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Acontecimentos Relevantes do 1° Semestre

Como decorre da natureza prépria de uma SGPS, a atividade durante o 1° semestre do ano
esteve centrada no acompanhamento do processo de apuramento dos resultados do
exercicio anterior, na apresentacao e aprovacao dos respetivos documentos e prestacao de
contas e no recebimento dos dividendos distribuidos pelas suas participadas, os quais
ascenderam aos 57,8 Milhdes €. O valor dos dividendos recebidos foi inferior ao verificado
em 2017 (121,8 Milhdes €) essencialmente porque naquele ano a SPE havia procedido a
distribuicdo da mais valia gerada com a venda da sua participada SML ocorrida no ambito da
regularizacdo e finalizagdo da sua atividade em Angola, o que representou para a
PARPUBLICA um valor de 62,5 Milhdes €.

Relativamente & carteira de participacdes da PARPUBLICA no periodo em anélise ndo foi
registada qualquer alteracao de relevo. E ao nivel das participadas ha apenas a destacar a
alienacao por parte da AdP da sua participacao de 55% na Aquasis. Desta forma o perfil do
Grupo nao regista alteragao significativa quer quanto a sua composicao societaria quer

relativamente aos principais segmentos de negocio.

No quadro do exercicio da funcao acionista por parte da PARPUBLICA merece referéncia o
facto de, durante o primeiro semestre, terem sido eleitos novos 6rgaos sociais para um
conjunto relevante de empresas, onde se inclui a Estamo, a Consest, a Companhia das
Lezirias, a Sagesecur, e a Sociedade Gestora do Hospital da CVP, ocasiao em que foram
definidas novas orientacdes estratégicas para os respetivos mandatos. Sobre este aspeto
merece especial referéncia a situagdo da Estamo na medida em que nas linhas de
orientagdo definidas se inclui a intervencdo da sociedade no processo de regularizagao do
imobiliario publico, de acordo com o modelo e os instrumentos em definicao pelo Governo,

projeto de grande relevancia e interesse publico.

Em relacao a atividade desenvolvida pelo conjunto das participadas verifica-se que 0s

negocios prosseguiram de forma globalmente positiva, merecendo especial referéncia o
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volume de investimento realizado pelas empresas do Grupo AdP, que ascendeu aos 60
Milhdes €, valor que é 45% superior ao realizado no periodo homoélogo e que representa dois
tercos do total do investimento feito em 2017. Outro aspeto relevante que merece referéncia
esta relacionado com as iniciativas desenvolvidas tendo em vista a renegociacao de
instrumentos de regulamentacao coletiva de trabalho, nomeadamente na INCM e na AdP. As
negociacoes, levadas a cabo entre as respetivas administragdes e as organizacdes sindicais
representativas dos trabalhadores culminaram, no caso da AdP, com a aprovacao de um

novo Acordo de Empresa.

No que se refere a sociedade PARPUBLICA, o 1° semestre de 2018 viria ainda a ficar
marcado, e de forma significativa, pelo inicio do processo de regularizacdo da divida do
Estado decorrente da entrega pela sociedade de receitas de reprivatizagao, ao longo de um
periodo de mais de 15 anos, com a assuncao pelo Estado, através do IGCP, do
financiamento contraido pela PARPUBLICA em 2013.

Quanto a atividade da PARPUBLICA no ambito do apoio técnico ao Ministério das Finangas
ha a referir que prosseguiram durante o semestre as atividades de apoio a DGTF no que
respeita a gestdo dos ativos resultantes da liquidagcao da Parque Expo98, sendo, no entanto,
as principais vertentes desta atividade da PARPUBLICA as que se relacionam com a
liquidacdo de sociedades em que o Estado é acionista, por um lado, e por outro, as que
asseguram a gestao de responsabilidades do Estado decorrentes de processos de

privatizacao.

Quanto a atividade de liquidagdo de sociedades, foram prosseguidas, no primeiro semestre,
os trabalhos relativos a liquidacéo de sociedades Pdlis. Para além dos processos referentes
a CostaPolis, Gaia Polis e ViseuPolis, ja em 2018 foi também confiada & PARPUBLICA a
conducao do processo de liquidagao da TomarPolis, De entre todos estes processos, a
liqguidagao da sociedade CostaPolis tem-se revelado o mais complexo, na medida em que
esta sociedade, ao contrario das restantes, continua em atividade e a ter de assegurar
funcoes relevantes que terdo continuidade temporal, pelo que a sua assungao por outras
entidades tem que estar previamente garantida e articulada. Ainda nesta componente

relacionada com a intervencao em processos de liquidacao de sociedades onde o Estado €
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acionista, o Ministério das Finangas decidiu, no inicio de 2018, eleger a PARPUBLICA para
integrar a Comissao Liquidataria da Empordef, processo que se espera dar como concluido

nos proximos meses.

No que se refere a gestao de responsabilidades do Estado decorrentes de processos de
privatizacao, foi celebrado com a DGTF um contrato de mandato no ambito do qual a
PARPUBLICA assegura o conjunto de procedimentos técnicos necessarios a uma gestao
eficaz e prudente daquelas responsabilidades de natureza financeira, as quais se mantém na

esfera patrimonial do Estado.

Por seu lado, em relagdo ao objetivo de colocar o knowhow e a experiéncia da PARPUBLICA
ao servigo das empresas do Estado, através da constituicdo do Centro de Conhecimento e
Competéncias destinado a promover a eficiéncia e as boas praticas de gestdo, diversas
foram as evolucdes relevantes ocorridas durante o 1° semestre, com destaque para a
aprovagao, no ambito do Decreto-Lei de Execucao do OE2018 (DLEO 2018), das normas
que vieram definir o ambito de atuacdo daquele instrumento e criar as condicdes
indispensaveis & intervencdo efetiva da PARPUBLICA, nomeadamente através do
ajustamento do seu regime legal. Face a esta evolugao foi possivel durante o periodo em
analise dar inicio a prestacao efetiva de servicos a luz do artigo 47.° do DLEO 2018, sendo
de assinalar o facto de ter sido, entretanto, concretizado o primeiro projeto que teve como
cliente uma entidade exterior ao Grupo. Por ultimo, merece especial referéncia, porque
resulta da evolucao positiva que de forma consistente tem vindo a ser alcancada, o facto de
a DBRS, entidade que realiza a avaliagdo de rating da PARPUBLICA, ter comunicado ao
mercado, em 27 de abril Ultimo, a revisdo em alta das notacdes atribuidas & PARPUBLICA,

em linha com a evolugao do rating da Republica, passando a ser

“Long Term Issuer Rating” - BBB / stable
“Short Term Issuer Rating” — R-2 (+)/stable
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Evolucdo da Situacdo do Grupo PARPUBLICA

Qualquer que seja a perspetiva usada para analisar a evolugao registada pelo Grupo
PARPUBLICA no 1° semestre de 2018 a avaliacdo tera que ser positiva. Os resultados
consolidados alcancados foram positivos e superiores aos do periodo homologo, o

endividamento das empresas do Grupo reduziu-se cerca de 11% e a autonomia financeira

aumentou 2 p.p..

Resultados Obtidos
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O resultado liquido consolidado do Grupo PARPUBLICA obtido no 1° semestre de 2018
atingiu os 48,7 Milhdes € o que traduz um aumento de quase 42 Milhdes € em relagéo ao
do periodo homologo de 2017, isto apesar da holding e do conjunto das atividades
operativas apresentarem individualmente resultados inferiores face a igual periodo de 2017.

Esta situacado, aparentemente contraditéria, decorre do facto do exercicio de consolidacao
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8 Relatorio Intercalar 1° Semestre 2018

implicar a anulagdo dos fluxos entre empresas do Grupo, nomeadamente 0s
correspondentes aos dividendos recebidos pela holding das suas subsidiarias, os quais em
2017 atingiram valores muito superiores aos registados em 2018 devido a distribuicéo

extraordinaria efetuada pela SPE naquele ano.

O lucro apresentado pela holding estéa associado no essencial ao recebimento de
dividendos, no montante de 57,8 Milhdes €, e ao aumento do justo valor de ativos, cuja
variagdo no periodo atingiu os 67,8 Milhdes €, traduzindo, principalmente, a evolugcao
positiva da cotacao das acdes GALP. A evolugdo do resultado da holding foi também
favoravelmente influenciada pela redugao dos juros suportados, que baixaram de 77 para
49 Milhdes €, 0 que resulta da trajetdria de redugao da divida que vem sendo registada.
Mas o resultado apresentado incorpora também o efeito da assuncao de passivos por parte
do Estado, operacao que teve como contrapartida a reducdo da divida do Estado a
PARPUBLICA. O impacto em resultados desta operacéo foi negativo em cerca de 29
MilhGes €, e resulta da diferenca entre o valor pelo qual a divida que foi objeto de assuncao
se encontrava registada no passivo - correspondente ao seu custo amortizado - € o valor da
reducao do crédito sobre o Estado, foi determinado tendo por base o valor nominal do

referido financiamento, que era superior.

Por seu lado, as atividades operativas alcancaram também um resultado positivo de 52,3
Milhdes €, com todos 0s segmentos de negdcio a apresentarem lucros, com excecgao do
segmento de Diversos, que integra os resultados das participadas, Circuito do Estoril,
Sagesecur, SPE (em liquidacao). O resultado negativo apresentado por este segmento teve
origem na Sagesecur, que apresentou um Resultado Liquido negativo de 6 Milhdes €,
justificado pela incorporacao em resultados da perda de valor dos ativos do Fundo Estamo

que foi objeto de liquidacao neste semestre.

No ambito das atividades operativas as empresas do Grupo AdP, que alcancaram no
semestre um resultado de 46 Milhdes €, séo, a par da holding, das principais contribuintes
para o resultado consolidado do Grupo PARPUBLICA.
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Evolucdo da Situagao Patrimonial do Grupo

No semestre em analise a situacdo patrimonial das empresas do Grupo PARPUBLICA evoluiu de

forma positiva, o que se traduziu no reforgo dos racios de autonomia financeira e de solvabilidade.

No final do semestre o Ativo consolidado ascendia aos 13,2 mil Milhdes €, registando uma redugéo
de 677 Milhdes € a qual teve origem na PARPUBLICA e est4 diretamente relacionada com a reducao
de 757,5 Milhdes € do crédito sobre o Estado, redugédo que constitui a contrapartida da assuncao de
divida bem como dos encargos associados a sua amortizacao antecipada decidida pelo Estado. Em
consequéncia, a divida do Estado & PARPUBLICA ascende agora a 3,8 mil Milhdes € e, apesar da
significativa redugéo, continua a constituir uma parcela muito relevante (superior a 50%) do ativo

total da holding.
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Os ativos consolidados continuavam concentrados na holding e nas empresas do segmento de
Aguas e Residuos, que constituem o Grupo AdP, sendo os ativos afetos a outras atividades
praticamente residuais, com excecdo do segmento de Gestdo Imobiliaria, atividade a qual se
encontravam afetos ativos cujo valor ultrapassava os 1,4 mil Milhdes € e que sdo geridos,

principalmente, pelas participadas Estamo e Baia do Tejo.
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O passivo consolidado do Grupo PARPUBLICA no final do 1° semestre de 2018 ascendia a 7,6 mil
Milhdes € registando assim, neste periodo, uma reducao superior a 680 Milhdes € (correspondente a
8,2%). Também aqui a redugdo mais expressiva ocorreu na propria PARPUBLICA, com a passivo
total a reduzir-se em 635 Milhdes €, ou seja, mais de 18%. Tal como em relagdo ao Ativo Total
também os passivos consolidados estdo concentrados na holding e nas empresas do Grupo AdP.
Importa, no entanto, referir que parte do passivo destas Ultimas corresponde a subsidios para ativos
que, pela sua natureza, sdo passivos Nao exigiveis e, portanto, equiparaveis a capital proprio.
Corrigindo o valor do passivo apresentado dos subsidios para ativos, o passivo total das empresas
do Grupo AdP no final do semestre seria de cerca de 3 mil Milhdes €, ainda assim superior ao

passivo da holding o que sucede pela primeira vez.

A reducédo do passivo da holding verificada no 1° semestre de 2018 traduz essencialmente a
diminuicéo do seu endividamento por via da assuncgéo pelo Estado do financiamento de 599 Milhdes
€ que havia sido contratado em 2013 pela PARPUBLICA junto de quatro instituicdes financeiras
nacionais - CGD, BES (atualmente Novo Banco), Santander e Milennium BCP — e que tinha
inicialmente associado um conjunto de 4 swaps de taxa de juro variavel por taxa fixa. Esta operacédo
de assuncéao de divida enquadrou-se na norma contida no n°3 do art.° 131° do Orgcamento do Estado

para 2018 que visa a regularizacdo da divida do Estado &8 PARPUBLICA.

v

Principais Acontecimentos Resultados E\l/OIU(;laO Perspetivas para o 2°
Indicadores Relevantes Obtidos Patrimonial do Semestre
Grupo



Em resultado desta assuncao por parte do Estado, a divida da PARPUBLICA reduziu-se 467 Milhdes
€ (17%) representando agora cerca de 53% da divida consolidada do Grupo, ou seja, menos 4 p.p.

do que no final de 2017.
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Para além da PARPUBLICA, também as empresas do Grupo AdP reduziram o seu endividamento,
neste caso, em cerca de 55 Milhdes €. Esta reducdo de endividamento é particularmente significativa
tendo em atencdo o concomitante esforco de investimento, ao longo do primeiro semestre, que
ultrapassou, como ja referido, os 60 Mihdes €. Nos restantes segmentos de atividade, cujo
endividamento é residual face ao valor da divida consolidada, nao se registaram alteracées dignas de

registo.

Refletindo todas estas evolugdes, o Grupo PARPUBLICA apresenta, no final do semestre, um
aumento dos seus capitais proprios, aumento este que permitiu uma evolucao favoravel dos racios

de solvabilidade e autonomia financeira, consolidando a trajetéria positiva que vem sendo tragada.

Atenta a estrutura patrimonial do Grupo, € possivel concluir que se mantém estavel uma utilizacao
criteriosa dos capitais proprios, uma vez que a sua quase totalidade € destinada ao financiamento

dos ativos da holding, das empresas do segmento da gestdo imobiliaria e, em menor escala, das

empresas do Grupo AdP.
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Relativamente ao capital préprio da holding, justifica-se uma referéncia ao facto de, apesar dos

resultados que vém sendo alcancados, se registar uma diminuicao do valor apurado no final do

semestre em analise relativamente ao registado a 31.12.2017, facto que esta relacionado com o

impacto de decisbes do acionista na sequéncia da assuncao de divida ja anteriormente referida.

Com efeito, no @mbito do processo que conduziu a assuncao da divida, o Estado, tendo por base a

analise efetuada pela entidade responsavel pela gestdao da divida publica, considerou que era

financeiramente vantajoso proceder a sua amortizagdo antecipada. Os custos especificamente

decorrentes dessa amortizagdo antecipada, ascenderam aos 48,2 Milhdes €, e foram objeto de

compensac&o no valor da divida do Estado, o que, ao nivel do Balanco da PARPUBLICA teve como

reflexo a reducao do capital préprio
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Perspetivas para o 2° Semestre

As perspetivas para o 2° semestre mantém-se positivas para a generalidade dos negocios do Grupo.

No que se refere a atividade da holding serdo prosseguidos os trabalhos que visam cumprir o
disposto na Lei do Orcamento do Estado para 2018 quanto a regularizagao da divida do Estado
através da assuncgao de passivos, embora nao esteja, neste momento, prevista a possibilidade de

que uma nova operacao venha a ser concretizada no corrente exercicio.

Estdo igualmente em estudo algumas hipdteses de reorganizacéo dos ativos publicos que poderao
vir a ter reflexos na carteira da PARPUBLICA, eventualmente ainda no presente ano, embora nao
seja de antecipar qualquer alteracéo significativa da dimensdo ou perfil da carteira. Em sentido
inverso, e igualmente sem impacto significativo na carteira da PARPUBLICA, encontra-se em fase
final de preparacao a alienacao das participactes na Isotal e na Propnery, processos que se espera

poder concretizar ainda no corrente ano.

No plano operacional a PARPUBLICA prosseguira o acompanhamento das suas participadas, com
particular atengdo para as questdes relacionadas com a preparagdo dos instrumentos previsionais
de gestao para 2019, e mantera o apoio técnico ao Ministério das Finangas nas vertentes em curso e
ainda, no que se refere ao apoio a DGTF na gestdo das participagbes publicas, contribuindo para o
aperfeicoamento e atualizagao tecnologica do SIRIEF, que é a plataforma informatica de gestao da

informacao financeira e institucional das empresas publicas.

Um dos principais objetivos para 0 2° semestre € o da consolidagdo do funcionamento do Centro de
Conhecimento e Competéncias e o aprofundamento do seu modelo de negdécio, ao mesmo tempo
que se avaliam hipoteses alternativas de partilhar o Knowhow adquirido pela PARPUBLICA ao longo
das varias décadas da sua existéncia, através da prestacao de apoio técnico especializado, desde
logo ao Ministério das Finangas, mas também a outras entidades nacionais ou estrangeiras. Embora
nao se preveja que venha a ser relevante ja em 2018, a prestacao de servigos téecnicos
especializados devera vir a ter um peso relativo crescente no total das receitas da PARPUBLICA, em
termos que permitam um contributo positivo e crescente para a formacgéo do resultado, o qual se
encontra ainda, dada a sua natureza de SGPS, fortemente dependente dos resultados das suas
participadas e da evolugdo da cotacdo das agbes da GALP. Apesar da importancia destas

condicionantes as perspetivas atuais quanto ao resultado final de 2018 sao positivas, embora nao
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seja expetavel a possibilidade de se alcangar um lucro na dimensao do registado em 2017 uma vez
que este incorporou o efeito extraordinario da distribuicdo da correspondente quota parte da mais

valia obtida pela SPE com a alienagéo da sua participada angolana SML.

Durante o segundo semestre decorrera a atualizacdo da notacao de risco por parte das empresas de
rating que seguem a holding, na sequéncia do j& ocorrido em abril ultimo quando a DBRS reviu em
alta o rating da PARPUBLICA.

Relativamente aos negocios das participadas merece especial destaque a decisdo do Governo de
utilizar a sociedade Lazer e Floresta, SA como veiculo empresarial no ambito da estratégia de
desenvolvimento da floresta, em termos que garantam a sua sustentabilidade e assegurem o seu
contributo positivo para a valorizagao do interior do pais. Neste sentido, no inicio do 2° semestre, a
PARPUBLICA promoveu um profundo processo de reestruturacdo da Lazer e Floresta, SA com o
objetivo de a preparar para a nova missao, no ambito do qual foi determinada a recomposi¢ao do seu
Balancgo, foram alterados o objeto e a denominagéo social - tendo passado a designar-se Florestgal —
Empresa de Gestdo e Desenvolvimento Florestal, SA e foi também alterada a sua sede social, que
passou a estar localizada em Figueird dos Vinhos. No mesmo contexto foi também eleito um novo
Conselho de Administragéo para esta sociedade o qual tem como primeiro objetivo a definicao de
uma estratégia empresarial e um modelo de negdcio consistentes com a nova missao atribuida a

sociedade.

Também no ambito da atividade da Companhia das Lezirias 0 2° semestre ficara assinalado com a
concretizacdo de uma acao do ambito das politicas setoriais do Governo, neste caso tendo como
objetivos a promogao do turismo e a recuperagao de patrimoénio edificado através da adjudicagéo, no
ambito do Programa REVIVE, da concessao da exploragao de um conjunto de imoveis integrados na
Coudelaria de Alter na sequéncia de concurso publico realizado para o efeito, tendo em vista a
criagcdo de um hotel de 4 estrelas com 76 quartos. Apesar de a entidade adjudicante ser o Turismo
de Portugal, IP a Companhia das Lezirias, que é responsavel pela gestdo da Coudelaria de Alter,
assegurou grande parte da conducao processual desta iniciativa, que tem potencial para vir a
constituir um projeto relevante para a regido e para a Coudelaria de Alter e que tem associado um

volume de investimento na ordem dos 8 Milhdes €.

Por seu lado, ao longo deste segundo semestre, a Baia do Tejo desenvolvera as agdes preparatorias
necessarias ao langamento da operagao de venda do territorio da Margueira, processo que inclui,

para além dos estudos de avaliagcdo daquele ativo imobiliario de relevante interesse no contexto do

Vv
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arco ribeirinho sul, a definicado do préprio modelo de venda, estando previsto que a transagao possa

vir a ser realizada no decorrer do 1° trimestre do préximo ano.

Merece também referéncia, até pela importancia que assume no desenvolvimento da sua atividade, o
investimento levado a cabo pela participada Circuito do Estoril associado ao reasfaltamento integral
da pista, substituindo um piso com cerca de 18 anos. Este projeto, integralmente financiado por
recursos proprios da sociedade e concretizado durante o més de agosto, permitira garantir as
condicbes necessarias para que a empresa possa aproveitar plenamente o acréscimo de procura
resultante, nomeadamente, de uma eficaz politica comercial que tem vindo a ser desenvolvida. O
investimento efetuado, ao colocar a pista do Estoril na linha da frente dos circuitos europeus em
termos de qualidade do piso, num tracado que conta com a homologacdo méaxima da FIA para
circuitos Grau 1, ira ainda ampliar a visibilidade e atratividade do circuito sendo por tudo isso
considerado um investimento estratégico para consolidar o potencial de crescimento sustentavel da
CE.

E também de referir que, tendo sido aprovadas em assembleia geral de acionistas realizada em 29
de junho ultimo, as contas finais de liquidacdo da SPE e o projeto de partilha do ativo restante,
durante 0 semestre em curso sera entregue aos acionistas - entre 0s quais se contam, para além da
PARPUBLICA, cerca de 4.100 investidores privados - um montante superior aos 10 Milhdes €,
correspondente ao saldo de liquidagao, na sequéncia do que sera concluida a liquidacao e

encerrada a sociedade.

Por ultimo, ha a referir que se espera que a decisao final sobre o processo que envolve a participada

Consest venha a ser conhecida ainda no decorrer do 2° semestre.

v
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16 Relatorio Intercalar 1° Semestre 2018

DIVULGACOES AO ABRIGO DO CVM E DO
REGULAMENTO N.° 5/2008 DA CMVM

A Valores mobiliarios emitidos pela sociedade ou por empresas do Grupo
detidos por titulares dos 6rgaos sociais

Os membros dos 6rgaos sociais ndo sao detentores de instrumentos financeiros emitidos pela

sociedade ou por empresas do grupo.

A Titulares de participacoes qualificadas

O capital social da PARPUBLICA - SGPS, S.A., sociedade de capitais publicos, ¢ detido na

totalidade pelo Estado Portugués.

A Nao sujeicao a auditoria ou revisao

Nos termos e para os efeitos do disposto no numero 4 do artigo 8.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, a informacao financeira constante do presente relatério, ndo foi sujeita a auditoria ou

a revisao limitada.




DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Tanto quanto é do nosso conhecimento, a informacao constante das demonstracdes financeiras
consolidadas foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos

resultados da PARPUBLICA e das empresas incluidas no perimetro de consolidacao.

E igualmente nossa conviccao que o relatério de gestao expde fielmente as informacdes relativas
a indicagao dos acontecimentos importantes ocorridos no periodo em analise, do seu impacto nas
respetivas demonstragbes financeiras, contendo ainda a adequada descricdo dos principais

riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, em 27 de setembro de 2018

O Conselho de Administragéo

Miguel Jorge de Campos Cruz Carlos Manuel Durées da Conceicao
Presidente Vice-Presidente
Maria Amalia Freire de Almeida Mario Manuel Pinto Lobo

Vogal Executiva Vogal Executivo
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PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA

Valores em Milhares Euros

30-06-2018 31-dez-17
RUBRICAS Notas (n3o auditado) (ndo auditado)
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5 975 999 985 763
Propriedades de investimento 6 483 799 511103
Goodwill 7 90 774 90 774
QOutros ativos intangiveis 8 3 869 628 3882151
Ativos bioldgicos 9 1370 1314
Participagdes financeiras em associadas 10 14 648 20053
Outras participag¢des financeiras 11 8453 9191
Outros ativos financeiros 12 4926 756 5625 868
Ativos por impostos diferidos 13 247 161 241 867
Outras contas a receber 17 117 535 125 768
Diferimentos 18 679 964 684 512
11 416 087 12 178 363
Ativo corrente
Inventarios 19 841 249 806 530
Ativos biolégicos 9 14 763 14 964
Clientes 14 498 234 442 672
Adiantamentos a fornecedores 15 11071 10 019
Estado e outros entes publicos 16 13178 8 165
Outras contas a receber 17 117 768 111 200
Diferimentos 18 15 252 15 826
Outros ativos financeiros 12 10059 9303
Caixa e depdsitos bancarios 20 287 262 303 260
1 808 836 1721940
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 - 1736
1 808 836 1723 677
Total do ativo 13 224 923 13 902 040
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 1960 471 1960 471
Reservas legais 743 938 740 557
Outras reservas 36 150 35581
Ajustamentos em ativos financeiros (3338) (2 000)
Resultados transitados 2288 660 2176 949
Resultado liquido do periodo atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 48 717 157 385
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 22 5 074 598 5 068 943
Interesses que ndo controlam 23 546 002 546 367
Total do capital préoprio 5 620 601 5615 310
Passivo ndo corrente
Provisdes 24 26 145 25891
Financiamentos obtidos 25 3491 069 4737 809
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 26 31368 31632
Passivos por impostos diferidos 13 309 958 312 648
Outras contas a pagar 30 96 503 99 060
Outros passivos financeiros 31 3549 171 084
Diferimentos 18 2 088 955 2 082 302
6 047 547 7 460 425
Passivo corrente
Fornecedores 28 43 681 54 253
Adiantamentos de clientes 27 97 624
Estado e outros entes publicos 16 43 829 39927
Acionistas / sécios 29 - 2859
Financiamentos obtidos 25 839 827 116 660
Outras contas a pagar 30 610 448 595 601
Diferimentos 18 18 893 15 587
1556 775 825 508
Passivos relacionados com ativos ndo correntes detidos para venda 21 - 797
1556 775 826 305
Total do passivo 7 604 322 8 286 730
Total do capital préprio e do passivo 13 224 923 13 902 040
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DEMONSTRACAO  CONSOLIDADA
NATUREZAS

DOS

RESULTADOS

POR

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas 12 semestre 2018 12 semestre 2017
(ndo auditado) (ndo auditado)
Vendas e servigos prestados 32 440 759 440 612
Subsidios a exploragdo 33 1273 1081
Quota-parte nos resultados de associadas 34 (4 620) 114
Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor 35 18 710 15 726
Ganhos/ perdas em alienagdes de participagdes 36 1881 6022
Variagdo nos inventarios da produgdo 37 3 859 4 532
Trabalhos para a prépria entidade 38 4415 4202
Custo das vendas 39 (75 304) (59 006)
Fornecimentos e servigos externos 40 (109 551) (110 446)
Gastos com o pessoal 41 (69 091) (65 729)
Ajustamentos de inventdrios 42 - 606
Imparidade de dividas a receber 43 (2 480) (1873)
Provisdes 44 (782) (611)
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis / amortizédveis 45 (14) -
Aumentos / redugdes de justo valor 46 68 662 4718
Outros rendimentos e ganhos 47 15553 19 338
Outros gastos e perdas 48 (16 349) (9723)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 276 922 249 565
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo 49 (112 744) (109 829)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis 45 - (1118)
Subsidios ao investimento 50 29931 28 651
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 194 109 167 268
Juros e rendimentos similares obtidos 51 2597 3636
Juros e gastos similares suportados 51 (113 238) (116 543)
Resultado antes de impostos 83 468 54 361
Imposto sobre o rendimento do periodo 52 (22 079) (30 205)
Resultado liquido do periodo 61 389 24 156
Resultado liquido dos interesses que ndo controlam 53 12 672 17 330
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 48 717 6 825

Resultado bésico e diluido poragdo (euros):

Proveniente de unidades operacionais em continuagdo e de unidades operacionais 0.12 0.02

descontinuadas

Proveniente de unidades operacionais descontinuadas 0.00 0.00
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PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas | 12 semestre 2018 |12 semestre 2017
Resultado liquido do periodo 61 389 24 156
Outro rendimento integral
Rubricas que ndo irdo ser posteriormente reclassificadas nos resultados
Remensuragdo de responsabilidades com planos de beneficios definidos 26 (217) 1360
Outro rendimento integral imputado de associadas 10 (785) 2582
Outros ganhos e perdas 3 390 (1543)
2 387 2 399
Diferengas de conversdo de balangos expressos em moeda diferente 2 21
Aumentos / diminui¢des de valor de ativos disponiveis para venda (638) 2 100
Variagdo na valorizagdo pelo justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura (sé fluxos de 22
caixa e investimento liquido no estrangeiro) 223 538
(413) 2 659
Total de Outro rendimento integral para o periodo, liquido de imposto sobre o rendimento 1971 5 056
Total Rendimento Integral 63 361 29211
Rendimento integral
Atribuivel aos detentores do capital da empresa-mde 57 871 11318
5490 17 893

Atribuivel aos interesses que ndo controlam
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Valores em Milhares Euros

Demonstragdo de Alteracdes no Capital Préprio ) Reservas Outras Alusta m.entos Resultados R,ESl_Jltado Subtotal (antes Interesies
TOTAL Capital . em ativos . liquido do que ndao
legais reservas . . transitados X de I.N.C.)
financeiros Periodo Controlam
Posi¢do em 01-01-2017 5104 238 1612471 735 467 38 272 (6 468) 2032613 153 447 4 565 802 538 436
Transagbes com proprietdrios no 12 setrestre de 2017 (23 776) - 3732 79 - 149 540 (153 350) 1 (23 777)
Aplicagdo de resultados e distribuigdo de lucros e reservas (22 768) - 3732 79 - 149 540 (153 350) 1 (22 769)
Outras transagdes (1 008) - - - - - - - (1 008)
Rendimento integral no 12 setrestre de 2017 29 211 - 1358 1770 5146 (3 684) 6729 11 318 17 893
Resultado liquido do periodo 24 155 - - - - - 6 825 6 825 17 330
Outro rendimento integral 5 055 - 1358 1770 5 146 (3 684) (96) 4 493 562
Transagdes com proprietarios no 22 semestre de 2017 348 043 348 000 - - - - - 348 000 43
Realizagdo de capital 348 000 348 000 - - - - - 348 000 -
Aplicagdo de resultados e distribuicdo de lucros e reservas 401 - - - - - - - 401
Outras transagdes (358) - - - - - - - (358)
Rendimento integral no 22 semestre de 2017 157 586 - - (4 542) (679) (1523) 150 559 143 815 13 771
Resultado liquido do periodo 164 841 - - - - - 150 559 150 559 14 282
Outro rendimento integral (7 255) - - (4 542) (679) (1523) - (6 744) (511)
Posigdo financeira em 31-12-2017 5615 310 1960471 740 557 35 581 (2 000) 2 176 949 157 385 5 068 943 546 367
Transagbes com proprietarios no 12 semestre de 2018 (58 075) - 1286 (16) - 104 312 (157 801) (52 219) (5 856)
Aplicagdo de resultados e distribuigdo de lucros e reservas (6171) - 3286 13 - 154 501 (157 800) - (6171)
Outras transagdes (51 903) - (2 000) (29) - (50 189) - (52 218) 315
Rendimento integral no 12 semestre de 2018 63 361 - 2 096 586 (1337) 7 394 49 133 57 871 5 490
Resultado liquido do periodo 61 389 - - - - - 48 717 48 717 12 672
Outro rendimento integral 1972 - 2 096 586 (1337) 7 394 416 9154 (7 182)
Posigdo financeira em 30-06-2018 5620 601 1960471 743 938 36 150 (3 338) 2 288 660 48 717 5074 598 546 002
Dividendos distribuidos em 2018 (a acionistas da empresa-mae) -
N.2 de agdes do capital 400 000 000
Dividendos por agdo (euros) -
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PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Milhares Euros

12 semestre 2018 12 semestre 2017
RUBRICAS Notas |\ 56 auditado) (N30 auditado)
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 382735 393 662
Pagamentos a fornecedores (161 975) (147 221)
Pagamentos ao pessoal (48 882) (54 367)
Caixa gerada pelas operagbes 171877 192 074
Pagamento / recebimento de imposto sobre o rendimento (24 378) (49 249)
Outros recebimentos / pagamentos relativos a atividade operacional (27 067) (13 861)
Fluxos de caixa das atividades operacionais 4 120432 128 965
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos fixos tangiveis 145 1886
Propriedades de investimento 3375 1558
Ativos fixos intangiveis - 23
Investimentos financeiros 18 5338 16 488
Activos disponiveis para venda 1900 -
Subsidios ao investimento 14211 9439
Juros e rendimentos similares 1668 1216
Dividendos 18 793 15726
Outros ativos 3 -
45 433 46 337
Pagamentos respeitantes a:
Outros ativos fixos tangiveis (11 139) (9 999)
Outros ativos intangiveis (54 688) (29032)
Investimentos financeiros 9/10 (2 627) (23 881)
Outros ativos (3) (41)
(68 457) (62 953)
Fluxos de caixa das atividades de investimento 4 (23 024) (16 616)
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 181 169
Financiamentos obtidos - 24220
Juros e rendimentos similares 190 70
Outras operagdes de financiamento - 602
371 25061
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (56 805) (145 914)
Juros e gastos similares (32 102) (61 794)
Dividendos (12 626) (18 257)
Outras operagdes de financiamento (138) (900)
(101 671) (226 865)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 4 (101 300) (201 804)
VariagOes de caixa e seus equivalentes (3892) (89 455)
Efeito das diferengas de cambio 104 (78)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 302 092 484 858
Variagdes ao perimetro (12 317) -
Descobertos bancérios 1275 49 682
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 298 305 395324
Reconciliagdo da Caixa e seus equivalentes
RUBRICAS Notas 1° Sfmestr.e 2018 1° st_emestl:e 2017
(N&o auditado) (N&o auditado)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 298 305 395324
Descobertos bancérios 25 1275 49 682
Variagbes de caixa por concentragdes (12 317) -
Outros (1) 30
Caixa e seus equivalentes classificados como ativos ndo correntes detidos para venda 21 - -
Caixa e d bancarios cor do balang 20 287 262 445 037
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Atividade econémica do Grupo PARPUBLICA

A PARPUBLICA - Participacbes Publicas, SGPS, SA (abreviadamente designada por Empresa ou
PARPUBLICA) é uma Sociedade Gestora de Participagées Sociais de capitais exclusivamente publicos,
criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, constituindo um instrumento empresarial do

Estado para atuagéo nos seguintes dominios:

(i)  Gestao de participacoes em empresas em processo de privatizacao ou privatizaveis a prazo;
(i)  Desenvolvimento dos processos de privatizacao, no quadro determinado pelo governo;
(i)  Reestruturacao de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais ao
Estado;

(v) Gestao de patrimonio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de objeto
especializado;

(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Finangas na tutela financeira sobre empresas do Estado e
empresas concessionarias de servicos de interesse economico geral.

Considerando as atividades desenvolvidas pelas entidades cujas demonstragdes financeiras foram

incluidas na consolidacdo do Grupo PARPUBLICA e a forma de reporte da informagao, foram

identificados sete segmentos de negocio: (i) PARPUBLICA; (ii) Gestdo e Promoc&o Imobiliaria; (iii)

Exploracao Agricola, Pecuaria e Florestal; (iv) Producdo de Moeda, Publicagdes e Produtos de

Seguranca; (v) Aguas; (vi) Mercados abastecedores; e (vii) Diversos.

Demonstragdes Financeiras Consolidadas


http://dre.pt/pdf1sdip/2000/09/203A00/46214636.pdf

Relato por segmentos

Valores em milhares de Euros

30-06-2018
SGPS Atividades Operativas
- Exploracdo Produgdo de co o
Rubricas L Gestaoﬂe Agricola, M.()edfl’ p Mercados . Eliminacbes Consolidado
Parpiblica Promogao . Publicacdes e Aguas Diversos Total Inter-S egmentos
Imobilidria Pecudria e Produtos de Abastecedores
Florestal
Seguranca
Ativos
Ativos Nao Correntes 6.935.090 462.402 121.360 49.980 5.601.527 135.640 80.824 6.451.733 (1.970.735) 11.416.087
Ativos Correntes 183.600 999.725 12.540 70.673 527.363 2.327 20.731 1.633.358 (8.124) 1.808.836
(dos quais detidos para venda) - - - - - - 0 0 - -
Ativos totais 7.118.690 1.462.127 133.900 120.653  6.128.890 137.967 101.555 8.085.092 (1.978.860)| 13.224.923
Passivos
Passivos Nao Correntes 1.544.506 270.398 22.708 26.656 4.318.966 81.639 58.940 4.779.308 (276.268) 6.047.547
(dos quais de financiamento obtidos) 1.541.897 190.623 23 - 1.891.962 45.785 58.940| 2.187.333 (238.161) 3.491.069
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 0 1.578.406 15.218 - 1.593.624 - 1.593.624
Passivos Correntes 1.236.350 23.937 2.801 13.923 278.838 13.319 2.956 335.776 (15.350) 1.556.776
(dos quais de financiamento obtidos) 750.588 7.484 19 - 81.080 7.048 984 96.615 (7.376) 839.827
(dos quais Subsidios para Ativos) - 107 1.005 - - 471 - 1.584 - 1.584
Passivos totais 2.780.857 294.335 25.509 40.580 4.597.804 94.959 61.897| 5.115.083 (291.617) 7.604.322
Capital Proéprio do Grupo 4.337.832 1.166.340 108.391 80.074 996.008 39.327 33.869| 2.424.006 (1.687.241) 5.074.598
Interesses que nio controlam - 1.452 - - 535.078 3.682 5.790 546.002 - 546.002
Capital Préprio 4.337.833 1.167.792 108.391 80.074  1.531.086 43.009 39.658| 2.970.009 (1.687.241) 5.620.601

Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Relatério Intercalar 1° Semestre 2018

Valores em milhares de Euros

31-Dez-17 (Reexpresso)

SGPS Atividades Operativas
. Producéo de
~ Exploracdao s
Rubricas e Gestao~e Agricola, Moedji’ Aguas e Mercados . Hliminacbes Consolidado
Parpublica Promocao .. Publicacdes e . Diversos Total Inter-Segmentos
Imobilidria Pecuaria e Produtos de Residuos Abastecedores
Florestal
Seguranga
Ativos
Ativos Nao Correntes 7640 076 493 269 121274 49 615 5632183 135341 89 429 6521110 (1982 823) 12 178 363
Ativos Correntes 128 492 952 045 14 760 81157 518 624 2732 33310 1602 628 (7 443) 1723677
(dos quais detidos para venda) - - - - 1150 586 0 1736 - 1736
Ativos totais 7768 567 1445313 136 034 130 772 6150 807 138 074 122739 8123738 (1990 266) 13 902 040
Passivos
Passivos Nao Correntes 2908 422 243 067 22722 26 697 4361 790 86752 59216 4800 244 (248 240) 7460 425
(dos quais de financiamento obtidos) 2738499 190 531 35 - 1938 839 48 255 58 940 2236 600 (237 291) 4737 809
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 0 1600 730 15521 - 1616251 - 1616251
Passivos Correntes 507 918 20 650 2242 17 125 271 669 11 406 6911 330 004 (11617) 826 305
(dos quais de financiamento obtidos) 21026 4 396 10 - 88 835 6 682 0 99 922 (4 288) 116 660
(dos quais Subsidios para Ativos) - 112 1052 - - 471 - 1635 - 1635
Passivos totais 3416 340 263717 24 964 43 822 4633459 98 159 66 127 5130248 (259 857) 8286 730
Capital Proprio do Grupo 4352228 1180121 111 069 86 950 984 939 36573 47 478 2447129 (1730 413) 5068943
Interesses que nao controlam - 1476 - - 532 409 3342 9139 546 367 - 546 367
Capital Proprio 4352228 1181597 111 069 86 950 1517 348 39915 56 612 2993 490 (1730 408) 5615310

Nota: As quantias relativas a SGPS diferem das constantes nas demonstra¢des financeiras separadas por serem diferentes os métodos de mensuragao das participacdes

financeiras.

Demonstragdes Financeiras Consolidadas




PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A. 11

Valores em milhares de Euros

1° semestre 2018
SGPS Atividades Operativas
Gesti Exploragdo Pr(;\(/[iug;(.) de Himinacdes
Rubricas L stao e Agricola, »oe a . Mercados X Inter- Consolidado
Parpublica Promogao P Publicagdes e Aguas Diversos Total 9
A Pecuidria e Abastecedores Segmentos
Imobilidria Produtos de
Florestal
Seguranca
Vendas e servicos prestados 309 26551 1438 42108 357479 7964 5289 440 829 (379 440 759
Subsidios a exploracdao - - 1109 164 - - - 1273 - 1273
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (4 620) - - - - - - - - (4 620)|
Dividendos de participacdes ao custo e ao justo valor 57871 - - - - - - (39 160) 18710
Ganhos emalienacdes de participagoes (904) - - - 1679 - 1 106 2785 - 1881
Varia¢@o nos inventérios da produc@o + Trabalhos para a propria entidade - (146) 763 3537 4121 1 - 8275 - 8274
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (25) (1307) (11 959) (62013) - - (75 304) - (75 304)|
Fornecimentos e servicos externos (583) 3811 (1464) (8031) (93 481) (1543) (984) (109 313) 345 (109 551)
Gastos como pessoal (1139) (2291 (1158) (11331) (51597) (892) (683) (67952) - (69 091)
Ajustamentos de inventarios - - - - - - - - - -
Provisdes - (126) - - (407) - (249) (782) - (782))
Imparidade (reversdo) de ativos nao deprecidveis / amortiziveis - 237 3 13 (2 740) 18 (25) (2494) - (2 494)]
Aumentos / reducdes de justo valor 67 852 - 353 - - 0 457 810 - 68 662
Outros rendimentos e ganhos 5188 982 1636 425 11035 72 198 14 347 (3983) 15553
Outros gastos e perdas (76) (1552) (78) 2791) (4706) (302) (6 844) (16 273) - (16 349)
Resultado antes de depreciacoes, gastos de fi i e impostos 123 898 19 818 1297 12135 159 370 5319 1736) 196 203 43178) 276 922
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo (12) (256) (498) (2301) (105 299) (1538) (2841) (112732) - (112 744)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis - - - - - - - - - -
Subsidios ao investimento - - 54 78 29 496 303 - 29931 - 29931
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 123 886 19 562 853 9912 83567 4084 4576) 113 402 43178) 194 109
Juros suportados (48 996) (3457) - - (22413) (162) (1001) (27 033) 3978 (72051)
Outros ganhos e perdas de financiamento (39 185) 629 - - 37 (72) - 594 - (38 591)]
Resultado antes de impostos 35705 16 734 853 9912 61191 3850 (5577) 86 962 (39 199) 83 468
Imposto sobre o rendimento do periodo - (3594) 2 (2627) (15 101) (755) ) (22 079) - (22 079)]
Resultado liquido do periodo 35705 13139 855 7285 46 090 3095 (5581) 64 884 (39 199) 61 389
Resultado liquido dos Interesses que n@ao controlam - -24 - - 13 559 340 -1202 12671 - 12672
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 35705 13 164 855 7 285 32531 2754 4 379) 52212 (39 199) 48 717

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



12

Relatoério Intercalar 1° Semestre 2018

Valores em milhares de Euros

1° semestre 2017

SGPS Atividades Operativas
~ Producio de - ~
Gestado e BExploracao Moeda < Himinagdes
Rubricas . S Agricola, . ’ Aguas e Mercados . Inter- Consolidado
Parpiblica Promogao L. Publicacdes e . Diversos Total
. Pecuidria e Residuos Abastecedores Segmentos
Imobilidria Produtos de
Florestal
Seguranca

Vendas e servicos prestados 251 35915 1452 44 633 345498 8419 4833 440 750 (389) 440 612
Subsidios a exploragao - 2 1079 - - - - 1081 - 1081
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 114 - - - - - - - - 114
Dividendos de participacdes ao custo e ao justo valor 122032 - - - - - - - (106 306) 15726
Ganhos em alienacdes de participacdes 6022 - - - - - - - - 6022
Variac@o nos inventarios da producdo + Trabalhos para a propria entidade - (143) 1235 3551 4091 - - 8734 - 8734
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (6923) (1574) (11 448) (39 060) - - (59 006) - (59 0006)|
Fornecimentos e servigcos externos (537) 4179) (1510) (6 686) (95 616) (1 560) (759) (110 310) 401 (110 446)
Gastos como pessoal (928) (2479 (1131) (9983) (49 948) (883) (376) (64 801) - (65 729))
Ajustamentos de inventarios - - - 606 - - - 606 - 606
Provisdes - (111) - - (500) - - (611) - (611),
Imparidade (reversdo) de ativos nao deprecidveis / amortizaveis - (343) 2 271 (13801) ?) - (1873) - (1 873)|
Aumentos / redugdes de justo valor 1762 818 261 - 1597 - 279 2956 - 4718
Outros rendimentos e ganhos 6708 1580 1459 460 14259 50 257 18 066 (5435) 19 338
Outros gastos e perdas (@) (1344) (52) (3505) (4 465) (225) (124) (9716) - (9723)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 135418 22792 1221 17 898 174 055 5799 4111 225876 (111 730) 249 565
Gastos/reversoes de depreciacdo e de amortizacao (14) (289) (495) (2005) (102 898) (1520) (2 609) (109 816) - (109 829)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortiziveis - - - - (1118) - - (1118) - (1118)
Subsidios ao investimento - - 53 - 28 297 301 - 28 651 - 28 651
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 135 404 22503 779 15 894 98 336 4579 1502 143 593 (111 730) 167 268
Juros suportados (77 328) (4 529) - - (26 118) (178) (1142) (31967) 5441 (103 854)
Outros ganhos e perdas de financiamento (10295) 664 - - 657 (79) - 1242 - (9 053)|
Resultado antes de impostos 47 781 18 638 779 15 894 72 875 4322 360 112 868 (106 289) 54 361
Imposto sobre o rendimento do periodo - (3 859) 2 (4 395) (21 062) (846) 7 (30 206) - (30 205)|
Resultado liquido do periodo 47781 14779 781 11499 51813 3476 313 82 662 (106 289) 24 156
Resultado liquido dos Interesses que nao controlam 0 65 - - 16 883 362 21 17 330 - 17 330
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mie 47 781 14 715 781 11 499 34930 3115 292 65 332 (106 289) 6 825

Nota: As quantias relativas a SGPS diferem das constantes nas demonstracdes financeiras separadas por serem diferentes os métodos de mensuracdo das participacdes financeiras .
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2. Bases de apresentagéo e principais politicas contabilisticas
2a - Introdugéo

As presentes demonstracdes financeiras consolidadas respeitam ao periodo semestral findo em 30 de
junho de 2018, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos das empresas do Grupo efetuados
no pressuposto da continuidade das operacdes e do regime de acréscimo e estdo apresentadas em

milhares de euros, salvo quando referida outra unidade.

As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo PARPUBLICA na preparacdo destas
demonstracoes financeiras consolidadas sao expostas nas notas seguintes. Excetuando as situacoes de
alteracdes nas politicas contabilisticas descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de forma

consistente para todos 0s exercicios apresentados.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (/nfernational Financial Reporting Standards - IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretagdes (/nfernational Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo /nfernational Accounting Standards

Board (IASB), tal como adotadas na Unigo Europeia (UE).

A preparacao de demonstragcées financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administragao exerga juizos
de valor ao aplicar as politicas contabilisticas do Grupo PARPUBLICA da forma mais apropriada. As
areas onde foram aplicadas as estimativas e feitos os juizos de valor mais significativos encontram-se

apresentadas na nota 2ab.

2b — Alteracdes nas politicas contabilisticas

2bi Novas normas, interpretagoes e alteragoes, com data de entrada em Vigor em exercicios com inicio

em ou apos 01 de janeiro de 2018

e Adocado da IFRIC 22: Transagdes em Moeda Estrangeira e Retribuigdo Antecipada (Regulamento
2018/519, de 28 de margo de 2018)

— A IFRIC 22 estabelece a data da transacdao como o fator determinante para o célculo a taxa de
cambio a usar nas contraprestacoes pagas ou recebidas em adiantado em moeda estrangeira.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



14 Relatoério Intercalar 1° Semestre 2018

e Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteragdes a IAS 40 (Regulamento 2018/400, de
14 de margo de 2018)

— As alteracées a IAS 40 -Propriedades de Investimento- vém clarificar que a transferéncia de ativos
sO pode ser efetuada quando existe prova da sua alteracao de uso, sendo que a alteracao de
decisao da gestao nao é suficiente para ser efetuada a transferéncia. Aplicavel aos exercicios que

se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.

o Classificagdo e Mensuragao de transagdes de pagamentos com base em agles — Alteragdes a IFRS
2 (Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro)

— Estas alteracdes a IFRS 2 estéo relacionadas com aspetos de classificagdo e de mensuracao

para um conjunto de aspetos em que as orientagdes existentes na Norma nao eram muito claras.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de 2018)
— Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade,

das quais duas sao aplicaveis aos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2018:

= |[FRS 1 Adocao pela Primeira Vez das IFRS: Esta melhoria elimina as isen¢des temporarias
previstas na transicao para a IFRS 7, IFRS 10 e IAS 19.

= |AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos: Esta melhoria clarifica
que os investimentos em associadas ou empreendimentos conjuntos detidos por uma
sociedade de capital de risco podem ser mensurados, de forma individual, ao justo valor. A
melhoria refere ainda que uma entidade que ndo € uma entidade de investimento, mas
detém investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos que sao entidades de
investimento, pode manter a mensuragdo ao justo valor da participagao que essas
associadas ou empreendimentos conjuntos tém nas suas proprias subsidiarias, na
aplicacao do MEP (método de equivaléncia patrimonial).

e Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros — Alteragées a IFRS 4
(Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017)

—Estas alteragcbes a IFRS 4 dado resposta as preocupacdes das entidades cuja atividade
predominante seja a de seguradora sobre a implementacdo da nova norma sobre instrumentos
financeiros (IFRS 9) antes da entrada em vigor da IFRS 17 - Contratos de Seguros. Estas

alteracdes sao aplicaveis aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.
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e |FRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro de
2016)

— Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de servicos, e
exige que a entidade reconheca o redito quando a obrigagcao contratual de entregar ativos ou
prestar servicos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacao a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos

exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

+ Rédito de Contratos com clientes — Clarificagées a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de
outubro de 2017)

— Estas alteragbes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior facilidade
na transicao para as Entidades que estdo a implementar esta Norma tais como: a) a
determinacao das obrigacdes de desempenho de um contrato; b) determinagdo do momento do
reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade intelectual; d) selecao de novos regimes
transitérios previstos para implementagédo da IFRS 15. Estas clarificacdes sao aplicaveis aos

exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

¢ [FRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016)

—A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuragao dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(através do modelo da perda esperada); e (i) aos requisitos para o reconhecimento e
classificagcdo da contabilidade de cobertura. A adogao desta norma acarreta, igualmente e em
conformidade: (i) alteracbes das normas (IAS/IFRS) e interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2,
IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39,
IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5,
IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogacao da IFRIC 9 Reavaliacao de
Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de

janeiro de 2018.

O Grupo adotou as alteragdes acima referidas, nao havendo qualquer impacto significativo nas suas

Demonstragoes Financeiras Consolidadas.
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2bii Novas normas, interpretagoes e alteracoes, com data de entrada em Vigor em exercicios com inicio

em ou apos 017 de janeiro de 2019

e Alteragbes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuigdo negativa
(Regulamento 2018/498, de 22 de margo de 2018)

—Esta alteracéo a IFRS 9 passa a permitir que determinados instrumentos se possam qualificar
para mensuragao pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro rendimento integral
(dependendo do modelo de negécio) ainda que nao satisfacam as condicées do teste SPPI
(Solely Payment of Principal and Interest). Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2019.

e [FRS 16: Locagdes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017)
— A IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuragao, a apresentacao
e a divulgacao de locagbes. O objetivo da norma é garantir que os locatarios e os locadores
fornecem informacdes pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transacoes,
revogando IAS 17 - Locagbes, assim como um conjunto de interpretagdes (SIC e IFRIC),
nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um Acordo Contém uma Locacao; SIC 15 — Locacdes
Operacionais — Incentivos; e SIC 27 — Avaliagao da Substancia de Transacdes que Envolvam a
Forma Legal de uma Locagdo. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou

apo6s 1 de janeiro de 2019.

2biii Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Stanaards Board” (IASB) e
Interpretagoes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e ainda
nao endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacéo destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas as
seguintes normas e interpretagdes, ainda nao endossadas pela Unido Europeia:

e Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteragdes a IFRS 10 e a IAS 28

— Esta alteragéo vem clarificar o tratamento contabilistico para transagdes quando uma empresa-
mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu interesse nessa
subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método da
equivaléncia patrimonial. Ainda nao foi definida a data de aplicacao destas alteracdes e o
processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado apos confirmagao da data de

aplicacao das alteracdes pelo IASB.
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IFRS 14: Contabilizagao de Diferimentos Regulatérios

— Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os
ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida no &mbito do normativo anterior.
Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS e nao
reconhecem ativos / passivos regulatorios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas
demonstracoes financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2016, tendo a Comissao Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta

norma transitoria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

Adogao da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments

— Esta interpretacao clarifica como devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de
mensuracao da IAS 12 quando existem incertezas na contabilizacao dos impostos sobre o
rendimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019, estando

esta nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unidao Europeia.

IFRS 17: Contratos de Seguros

— A IFRS 17 resolve o problema de comparacao criado pela IFRS 4 exigindo que todos os contratos
de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer os investidores
quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser contabilizadas usando
valores correntes em vez do custo histérico. A informacgéo passa a ser atualizada regularmente,
providenciando mais informagao Util aos utilizadores das demonstracdes financeiras. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2021, estando esta nova norma ainda

sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos
— Esta alteragdo vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de longo
prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia patrimonial
nao é aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019, estando

esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, como

segue:

—IFRS 3 Concentracdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
—IAS 12 Impostos sobre o rendimento

—IAS 23 Custos de empréstimos obtidos
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Estas emendas serdo aplicaveis aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019,
estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

o Alteragdes a IAS 19: Alteragao, redugdes ou liquidagao de plano de beneficios definidos

Esta alteracao exige que uma entidade utilize pressupostos atualizados para a remensuragao do
custo do servico corrente e do custo liquido de juros para o periodo remanescente apos a
modificagdo do plano. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019,

estando esta alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

o Alteragbes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista

Em marco de 2018 o IASB procedeu a revisdo da Estrutura Concetual das IFRS. Para as entidades
que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas quando nenhuma IFRS se
aplica a uma determinada transacao particular, a Estrutura Concetual revista & efetiva para os
periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2020. As necessarias alteracoes as diversas
IFRS decorrentes da revisao da Estrutura Concetual foram também ja emitidas pelo IASB estando

essa alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

2c¢ - Principios de consolidagéo

As demonstragdes financeiras consolidadas das entidades integradas no Grupo PARPUBLICA sao
apresentadas como as de uma unica entidade econémica. As transagdes e balangos intra-grupo sao

eliminados integralmente.

As subsidiarias incluidas nas demonstracoes financeiras encontram-se listadas na nota 2e.

2d - Concentragdes de atividades empresariais

As presentes demonstracées financeiras consolidadas incorporam os resultados de concentracdes
de atividades empresariais usando o método de aquisicao. Os resultados das operacdes das
adquiridas sao incluidos na demonstragao consolidada dos resultados a partir da data em que o

controlo é obtido.
2e - Subsidiarias

Foram consideradas como subsidiarias todas as entidades controladas pelo Grupo PARPUBLICA,
considerando-se que a PARPUBLICA tem controlo quando tiver cumulativamente: (i) poder sobre a
subsidiaria; (ii) exposicdo ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento com a
subsidiaria; (iii) a capacidade de usar o seu poder sobre a subsidiaria para afetar o valor dos

resultados para os investidores.
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As entidades que se qualificam como subsidiarias sdo as seguintes:

Sede

Detengdo do Capital

% do capital detido pela

Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
30 jun 18 31dez 17
AdP - Aguas de . Gestao de PARPUBLICA, o o
Portugal, SGPS, S.A. Lisboa participacdes sociais SGPS, S.A. 81,00% 81,00%
CE - Circuito do . Organizagéo de PARPUBLICA, o o
Estoril, SA Alcabideche eventos desportivos SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Companhia das Samora Produgéo agricola e PARPUBLICA, o o
Lezirias, S.A. Correia animal SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
INCM - Imprensa Producéo de moeda, ’
Nacional Casa da Lisboa impressos e Pég':,ngliA’ 100,00% 100,00%
Moeda, S.A. publicacdes T
Margueira -
Sociedade Gestora de Gesitr?vriﬁﬁnfé’r?%o * PARPUBLICA
Fundos de Almada . S . ’ 51,00% 51,00%
. imobiliario Margueira SGPS, S.A.
Investimento Canital
Imobiliario, S.A. P
Sagesecur -
Sociedade de Est., desenv. e
Estudos, . participacao em PARPUBLICA, o o
Desenvolvimento e Lisboa investimentos SGPS, S.A. 80,50% 80,50%
Participacao em imobiliarios
Projetos, S.A.
Promogao,
SIMAB — Sociedade construcao,
Instaladora de S. Julido do instalacado, exploragao PARPUBLICA, o o
Mercados Tojal e gestéo de mercados SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
abastecedores, S.A. destinados ao
comeércio grossista
AdP — Aguas de Prestacio de servicos | AdP - Aguas de
Portugal Servigos, Lisboa Qtécnicos ¢ Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
S.A. S.A.
AdP - Aguas de
Portugal o
Aquasis, SA. (a) Lisboa Sistemas de Servigps, S.A. (a) 54,98%
q e Informacado Geografica | AdP — Aguas de 0.01%
Portugal, SGPS, e
S.A.
Sistema multimunicipal ;
] : AdP - Aguas de
Agua; de Santo V.N. Sa’nto ’de abastecimento de Portugal, SGPS, 100,00% 100.,00%
André, S.A. André agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
EPAL — Empresa AdP - Aguas de
Portuguesa das Lisboa Distribuicdo de agua Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
Aguas Livres, S.A. S.A.
(Recicman AdP - Aguas de
. ~ Lisboa Gestao ambiental Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
Multigestao SA
Ambiental, S.A.) o
AdP — Aguas de Gestio de AdP - Aguas de
Portugal Internacional, Lisboa L L Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
SA participacdes sociais SA
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Detengdo do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
30jun 18 31dez 17
) . AdP - Aguas de
Exploragéo de servico Portuaal
AdP Timor Leste, Lda. Timor de abastecimento de 9 100,00% 100,00%
) Internacional,
agua SA
AdP - Aguas de
Aquatec, Lda Maputo Prestagdo de servigos Portugal 100,00% | 100,00%
técnicos Internacional,
S.A.
, Rio de AdP - Aguas de
Aguas do Brasil, S.A. . Distribuicéo de agua Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
Janeiro SA
e e | - houas o
Aguas do Norte Vila Real . Portugal, SGPS, 71,86% 68,73%
agua e de saneamento S A
de 4guas residuais o
Aquas do Centro Sistema Multimunicipal | AdP - Aguas de
9 Coimbra de Saneamento de Portugal, SGPS, 62,77% 60,33%
Litoral, S.A. : S
Aguas Residuais S.A
Sistema multimunicipal ;
; . AdP - Aguas de
Aguas do Vale do Guarda | Jdeapastecimentode | oo, o saps, | 6827% | 68,35%
Tejo, S.A. agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Aguas do Tejo Séii?:sgilitrlnrzﬂ(l)c?: | Adp- Aguas de
guas J Lisboa , Portugal, SGPS, | 53,56% 50,68%
Atlantico, S.A. agua e de saneamento SA
de 4guas residuais o
Qurtado | et | A s
Simarsul, S.A. , Portugal, SGPS, 51,43% 51,00%
Conde agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Aguas do Algarve S(Ijz[earggsr;lélitrlnrg;rz(ljcg): | Adp- Aguas de
9 garve, Faro , Portugal, SGPS, |  54,44% 54,44%
S.A. agua e de saneamento S A
de aguas residuais o
Gestao integrada dos
servigos municipais de
; abastecimento de AdP — Aguas de
AdRé - Aguas .da Aveiro agua para consumo Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
Regiao de Aveiro, S.A. i
publico e de SA
saneamento de aguas
residuais urbanas
] Exploracédo e gestao )
AgdA - Aguas Concessionaria do AdP — Aguas de
Publicas do Alentejo, Beja Sistema de exploracao | Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
S.A. e gestdo dos servicos SA
de agua “em alta”
Gestao e exploracdo
Aguas do Douro e mul?i?niitimjl de AdP - Aguas de
g Porto nicip Portugal, SGPS, | 51,11% 51,00%
Paiva, SA abastecimento de SA
agua na area sul do
Grande porto
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Detengéo do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
30 jun 18 31dez 17
Gestao e exploracao
it )
Vila nova de mul(tji?nizizr;; de AdP - Aguas de
Simdouro, SA . . Portugal, SGPS, 58,61% 58,52%
Gaia abastecimento de SA
agua e de saneamento
do norte de Portugal
Florestgal — Empresa
de Gestéo e . .
Desenvolvimento Lisboa Desenvolvimento | PARPUBLICA. 1440 509, | 100,00%
florestal e silvo-pastoril SGPS, S.A.
Florestal, SA (ex-
Lazer e Floresta)
SPE - Sociedade
Portuguesa de . . . PARPUBLICA, 0
Empreendimentos, Lisboa Minas / minérios SGPS, S.A. (b) 81,14%
S.A. (b)
Baia do Tejo, S.A. (ex- Desenvolvimento e
QUIMIPARQUE — ) i PARPUBLICA, o o
Parques Empresariais, Barreiro gestdo de parques SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
empresariais
S.A)
ECODETRA -
Sociedade de ] ] .
Tratamento e Paio Pires _Aterro_ d.e reS|dulo:_§ Baia do Tejo, 51,00% 51,00%
. industriais especiais S.A.
Deposicao de
Residuos, S.A. (c)
Fundo de
. Sagesecur, S.A. o
Investimento Lisboa Fundo Imobiliario Estamo, SGPS, (b) 99.97%
Imobiliario Fechado SA 0,03%
Estamo (b) o
. Compra, venda e .
Consest — Promogéo . R PARPUBLICA, o o
Imobiliaria, S.A. Lisboa adm|lnlsj[ra(lgao de SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
imoveis
Estamo — Compra, venda e .
Participacdes Lisboa administragao de PégiléBléliA’ 100,00% 100,00%
Imobiliarias, S.A. imoveis T
gzr;?elzsatjg] ée_stora de Administragdo de .
Fundos de Lisboa Fundos de PARPUBLICA, 1 100,00% | 100,00%
. Investimento SGPS, S.A.
Investimento Imobiliario
Imobiliario, S.A.
MARL — Mercado Promogao,
Abastecedor da construcao,
o . Lisboa exploragao e gestao SIMAB, S.A. 87,87% 87,87%
Regiao de Lisboa, : o
SA direta ou indireta da
T MARL
Promocao,
MARB - Mercado construcao,
Abastecedor da Braga exploragao e gestao SIMAB, S.A. 99,00% 99,00%
Regiao de Braga, S.A. direta ou indireta da
MARB
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Detengdo do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
30 jun 18 31dez 17
Promogao,
MARF — Mercado construcao,
Abastecedor da Faro exploragao e gestao SIMAB, S.A. 74,68% 74,68%
Regiao de Faro, S.A. direta ou indireta da
MARF
Promocao,
construcao,
MARE — Mercado Evora exploracao e gestdo SIMAB, S.A. 68,85% 68,85%
Abastecedor da : o
Regido de Evora, S.A direta ou indireta da
ah MARE

(a) Entidade alienada no 1° semestre de 2018.

(b) Durante o primeiro semestre de 2018, o FIIF Estamo foi liquidado e as contas de liquidagéo da SPE

aprovadas.
(c) Por escritura publica de 20 de julho de 2017 a sociedade foi objeto de dissolugao, liquidagao e partilha,

com efeitos em agosto de 2018.

2f - Associadas

Foram consideradas associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo PARPUBLICA exerca
influéncia significativa e que nao sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos conjuntos.
Influéncia significativa foi considerada como sendo o poder de participar nas decisdées das politicas
financeiras e operacionais das associadas nao constituindo controlo nem controlo conjunto sobre essas
politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quando a PARPUBLICA detém, direta ou

indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida, ou quando detém direitos especiais de voto.

As entidades que se qualificam como associadas sao as seguintes:

Detengéo do Capital
5 - -
Firma Sede Atividade Principal Entidade % do capital detido pela
Social detentora direta
30 jun 2018 31 dez 2017
CVP - Sociedade de Administragbes de .
Gestao Hospitalar, Lisboa unidades de cuidados de PARPUBLICA, 45,00% 45,00%
, SGPS, S.A.
S.A. saude
ISOTAL - Imobiliario Desenvolvimento de .
do Sotavento Algarvio, Faro empreendimentos PARPUBLICA, 31,05% 31,05%
- SGPS, S.A.
S.A. turisticos
ORIVARZEA, S.A. Benave Produgdo e Companhia das 27,12% 27,12%
nte comercializacao de arroz Lezirias, S.A.
Rececao, triagem e
CLR - Companhia das Benave primeira transformacao Companhia das
Lezirias e Associados de madeira, biomassa e p 20,00% 20,00%
. nte Lezirias, S.A.
Renovaveis, Lda produtos e subprodutos
florestais
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Detengéo do Capital
5 - -
Firma Sede Atividade Principal Entidade 7 do capital detido pela
Social detentora direta
30 jun 2018 31 dez 2017
l\/lult!qert —~SerV|gc?s Ide Lisboa Servicos de pgrﬂﬂcagao INCM 20,00% 20,00%
Certificagéo Eletronica Eletronica
Trevo Oeste, SA. (a) | Al00Pa¢ | Saneamentodedguas | o gapg g A 43,00 % 43,00 %
a residuais.

Miese, Lda (a) ;{(!:I AdP Energias, S.A. 40,00% 40,00%
Propnery — ~ . . .
Propriedade e Castelo Gestaq de |h_\{e_st|mentos PARPUBLICA, 41.82% 41.82%

. Branco imobiliarios SGPS, S.A.
Equipamentos, S.A.
TAP - Transportes - - . ’
Aéreos Portugueses, | Lisboa S:St:r‘t)i; a:rggwsls;;ao?aag PégigBé'iA’ 50,00% 50,00%
SGPS, S.A. (b) participag PO

(a) Entidades sem atividade desde 2014, em fase de liquidagao.

(b) A percentagem detida de 50% no capital da TAP corresponde a acbes de categoria B, representando 5%

dos direitos econdmicos da associada.

Valores em milhares de euros

Total Total
L. Ativo total | Ativo total | Passivo Passivo |rendimentos |rendimentos RL RL
Empresas Participadas 30jun18 | 2017 | 30juni8 | 2017 | eganhos | eganhos |30juni8| 30jun17
30jun18 30junl1?7
CLR — Companhia das Lezirias e Associados Renovéveis, Lda 3 3 3 3 - N.d. N.d.
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 45 601 44 635 34572 33415 17 071 17 326 -191 -780
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. N.d. 152 N.d. 9 N.d. N.d. N.d. N.d.
Miese N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.
Multicert - Servicos de Certificagdo Eletrénica n.d. 3042 n.d. 1829 n.d. N.d. n.d. N.d.
ORIVARZEA, S.A. 16 270 16 270 7 226 7 226 n.d. N.d. n.d. N.d.
Propnery - Propriedades e Equipamentos, S.A. 2551 2798 839 1008 96 102 -77 -81
TAP, SGPS,SA 2028 267| 1654 318|2 609 060( 2 130 239 1558 072 1308 719| -89 703| -52 075
Trevoeste, S.A. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.

N.d. - informag¢do ndo disponivel

Na aquisicao dos investimentos em associadas, qualquer diferenca entre o custo do investimento e a

parte do Grupo no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da

associada de acordo com a IFRS 3 é incluida na quantia escriturada do investimento.

As associadas foram contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo qual o investimento &

inicialmente reconhecido pelo custo e é depois ajustado em funcao da evolugéao pds-aquisicao da quota-

parte dos ativos liquidos das participadas detidas pelo Grupo. Os resultados do Grupo incluem a sua

quota-parte nos resultados das investidas e o outro rendimento integral do Grupo inclui a sua quota-

parte no outro rendimento integral das investidas.

Se a parte do Grupo nas perdas de uma associada igualar ou exceder o seu interesse, &

descontinuado o reconhecimento de perdas adicionais; depois do interesse ser reduzido a zero, é
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reconhecido um passivo se o Grupo tiver incorrido em obrigagdes legais ou construtivas ou feito

pagamentos por conta da associada.

Apobs a aplicacao do método da equivaléncia patrimonial sdo aplicados os requisitos da IFRS 9 para
determinar a necessidade de reconhecer qualquer perda por imparidade adicional com respeito ao

interesse do Grupo em cada uma das associadas.
2g — Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo modelo do custo

deduzido das respetivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

No reconhecimento inicial de um ativo, o Grupo PARPUBLICA considera no respetivo custo: (i) o seu
preco de compra; (ii) quaisquer gastos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizagéo e
condicbes necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela
administragcéo; e (i) a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remocao do item e de

restauracao do local no qual este esta localizado.

Os gastos diretos relacionados com as areas técnicas envolvidas na construgdo de ativos do Grupo
PARPUBLICA sdo capitalizados no ativo tangivel. Esta capitalizacdo é efetuada em fungdo dos
recursos internos utilizados e dos tempos despendidos, por contrapartida de trabalhos para a propria

empresa.

Os gastos subsequentes com os ativos tangiveis sao reconhecidos como tal apenas se for provavel
que deles resultardao beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com a
manutencao e reparagao dos ativos sao reconhecidas como gasto, de acordo com o pressuposto do

acréscimo.

O Grupo PARPUBLICA calcula as depreciaces dos seus ativos tangiveis de acordo com o método

de linha reta, de acordo com o0s seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Ativos fixos tangiveis Vida util
Terrenos e recursos naturais 5a10
Edificios e outras construcoes 4a75
Equipamento basico 3abb5
Equipamento de transporte 4216
Equipamento administrativo 3a16
Ferramentas e utensilios 4a16
Plantas destinadas a producgéo (Ativos Bioldgicos) 8

Outros ativos tangiveis 4a10
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Quando existe indicagao de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possa estar em
imparidade, é estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, uma perda por imparidade
sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel. O Grupo PARPUBLICA reconhece

as perdas por imparidade nos resultados do periodo.

A quantia recuperavel € determinada como o0 mais elevado entre o justo valor menos os custos de
vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida
util. Apenas sera considerado o valor de uso caso o justo valor nao seja determinavel com fiabilidade e
se anteveja que o valor de uso nao excede por quantia materialmente relevante o justo valor menos os
custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao calculo do valor de uso tem por base o custo médio
ponderado do capital (WACC). Na determinacédo do custo do capital proprio é tido em consideragao o

modelo Capital Asset Pricing Model.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel é desreconhecida pelo Grupo nas seguintes
situacdoes: (i) no momento da alienacao; e (ii) quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos do
seu uso ou alienacdo. O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo
tangivel: (i) é incluido nos resultados quando o item é desreconhecido; e (ii) € determinado como a

diferenca entre o produto liquido da alienacao, se o houver, e a quantia escriturada do item.
2h — Propriedades de investimento

As propriedades de investimento do Grupo PARPUBLICA provém dos iméveis detidos com o objetivo de

obter rendas, de valorizagdo do capital ou de ambas.

As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de
transagcao que lhes sejam diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de
investimento sdo mensuradas ao justo valor, o qual reflete as condicbes de mercado. As mensuracdes
do justo valor tém por base avaliagdes independentes realizadas no final de cada exercicio. As
propriedades de investimento em construgao, por ndo ser fiavelmente mensuravel o seu justo valor, séo
mensuradas pelo custo até ao seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a conclusao da

construgao.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteragées no justo valor de propriedades de investimento sao

reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram.

As propriedades de investimento sédo desreconhecidas na alienacao ou quando forem permanentemente

retiradas de uso e nenhuns beneficios econdmicos forem esperados da sua alienagéao.
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2i - Goodwill

O goodwill representa o excesso do agregado: (i) da retribuicdo transferida, que geralmente exige o
justo valor a data de aquisicao; (ii) da quantia de qualquer interesse que nao controla na adquirida; e (iii)
numa concentracao de atividades empresariais alcancada por fases, do justo valor a data de aquisicao
do interesse de capital proprio anteriormente detido da adquirente na adquirida, sobre o liquido das
quantias a data de aquisicao dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos e passivos contingentes

assumidos.

O goodwill de aquisicbes de subsidiarias € incluido nos ativos intangiveis e o de aquisicbes de

associadas € incluido em investimentos em associadas.

O goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, deduzido de

perdas de imparidade acumuladas.

Ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o efeito do goodwill referente a

mesma.
2j — Qutros ativos intangiveis

Os ativos intangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se escriturados ao custo de aquisicdo deduzido

das respetivas amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo PARPUBLICA calcula as amortizagdes dos seus ativos intangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Outros ativos intangiveis Vida util
Direitos do uso de infraestrutura (IFRIC 12) -
Despesas de desenvolvimento 3
Propriedade Industrial e Outros Direitos 3a17
Software 2a6
Outros ativos intangiveis 3

* As vidas Uteis dos direitos de utilizacao de infraestruturas sob concessao sao
estimadas em fungao das unidades de producao (caudais) e/ou prazos de
concessao, que podem variar entre 20 e 30 anos.

2k — Imparidade de ativos em geral

Os ativos intangiveis que nao tém uma vida Util definida e os ativos intangiveis em curso ndo estao
sujeitos a amortizagdo, mas sao objeto de testes de imparidade anuais a exemplo do que acontece com
o goodwill. Os ativos sujeitos a amortizagdo sao revistos quanto a imparidade sempre que eventos ou
alteracdes nas condi¢cdes envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas

demonstracdes financeiras consolidadas possa nao ser recuperavel. Uma perda por imparidade é
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reconhecida pelo excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recuperavel. A quantia
recuperavel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo deduzido dos custos de vender e o seu valor
de uso. Na impossibilidade de atribuir uma quantia recuperavel a um determinado ativo, 0 mesmo
devera ser agregado com outros ativos, de forma que conjuntamente gerem fluxos de caixa
independentes e, dessa forma, constituam uma Unidade Geradora de Caixa (UGC). Sempre que se
verifiqgue uma perda por imparidade numa UGC a qual tenha sido alocado goodwill, a perda sera
imputada em primeiro lugar ao goodwill sendo o remanescente rateado por entre os ativos que a
compdem com base na quantia escriturada dos mesmos. Nesta reparticao pelos ativos, o valor ajustado
de cada um ndo podera ficar inferior ao maior de entre o justo valor deduzido dos custos de vender, o

seu valor de uso e zero.

A perda por imparidade é reconhecida na demonstracao consolidada dos resultados. A amortizacao do
bem seré ajustada prospectivamente de acordo com o valor amortizavel ajustado pela imparidade

registada.
2| — Ativos biolégicos e produtos agricolas

Os ativos bioldgicos sao mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto de
venda. Nas situagdes em que ndo € possivel este tratamento, os mesmos sao mensurados pelo custo

depreciado.

Os produtos agricolas sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto de
venda no momento da colheita. A quantia escriturada na data da colheita constitui 0 montante a registar

em inventarios.

Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um ativo biolégico pelo justo valor
menos 0s custos estimados no ponto-de-venda e de uma alteragéo de justo valor menos os custos
estimados no ponto-de-venda de um ativo biolégico sédo incluidos no resultado liquido do exercicio do

periodo em que surgem.

Um ganho ou perda que surja no reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor menos

custos estimados no ponto-de-venda sao incluidos no resultado liquido do periodo em que surgem.

Um subsidio do Governo nao condicional que se relacione com um ativo bioldégico ou produto agricola
mensurado pelo seu justo valor menos custos no ponto-de-venda estimados é reconhecido como

rendimento quando o subsidio do Governo se torne recebivel.

Se um subsidio do Governo relacionado com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor menos
custos no ponto-de-venda estimados for condicional, o Grupo PARPUBLICA reconhece o subsidio como

rendimento apenas quando sejam satisfeitas as condi¢cdes a ele associadas.
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2m — Qutros ativos financeiros

Reconhecimento, mensuracdo e desreconhecimento

As categorias de ativos financeiros, de acordo com a IFRS 9 séo as seguintes:

Ativos financeiros ao custo amortizado: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado

se forem satisfeitas ambas as seguintes condicoes:

e O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo consiste em deter
ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais e;
e Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que

sao apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de divida: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro

rendimento integral se forem satisfeitas ambas as seguintes condigoes:

e O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado
através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros e;
e (Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que

sao apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo
justo valor através dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo valor
através de outro rendimento integral. No entanto, uma entidade pode optar irrevogavelmente, no
reconhecimento inicial de determinados investimentos em instrumentos de capital proprio que, de outra
forma, seriam mensurados pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as alteracdes

subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de capital préprio: Conforme referido no paragrafo anterior, no reconhecimento inicial, uma
entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteracdes
subsequentes no justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio dentro do ambito da
IFRS 9 que ndo seja detido para negociacdo nem retribuicdo contingente reconhecida por um

adquirente numa concentracao de atividades empresariais a qual se aplique a IFRS 3.
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Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes
desse ativo expiram, (i) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo terem sido

substancialmente transferidos, o Grupo nao reteve o controlo sobre esse ativo.

Imparidade

O Grupo PARPUBLICA reconhece uma provisao para perdas de crédito previstas relativamente a um
ativo financeiro que é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através do outro rendimento
integral para investimentos em instrumentos de divida, uma conta a receber de locagcao, um ativo
resultante de um contrato ou um compromisso de concessao de empréstimo e um contrato de garantia
financeira a que se aplicam os requisitos em matéria de imparidade. Para o efeito, em cada data de
relato, uma entidade deve mensurar a provisdo para perdas relativamente a um instrumento financeiro
por uma quantia igual as perdas de crédito esperadas ao longo da respetiva duracdo se o risco de
crédito associado a esse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o
reconhecimento inicial. Se, a data de relato, o risco de crédito associado a um instrumento financeiro
nao tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar a
provisao para perdas relativa a esse instrumento financeiro por uma quantia equivalente as perdas de

crédito esperadas num prazo de 12 meses.

N&o obstante o principio geral disposto no paragrafo anterior, Grupo PARPUBLICA mensura a provisdo

para perdas numa quantia igual as perdas de crédito esperadas ao longo da vida util quanto:

e As Contas a receber comerciais ou ativos resultantes de contratos que resultam, por sua vez, de

transagdes que estejam dentro do ambito da IFRS 15, e que:

(i) N&o contém uma componente de financiamento significativa (ou quando a entidade aplica o
expediente pratico para contratos com duracao igual ou inferior a um ano) em conformidade

com a IFRS 15; ou

(i) Contém um componente de financiamento significativo de acordo com a IFRS 15, se a
entidade escolher como sua politica contabilistica mensurar a provisao para perdas numa
quantia igual as perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo dos instrumentos. Essa
politica contabilistica deve ser aplicada a todas as contas a receber comerciais ou ativos
resultantes de contratos, mas pode ser aplicada separadamente as contas a receber

comerciais e aos ativos resultantes de contratos.

e As contas a receber de locacoes resultantes de transacbes que estejam dentro do ambito da IAS
17, se a entidade escolher como sua politica contabilistica mensurar a provisao para perdas numa

quantia igual as perdas de credito esperadas ao longo da duracao. Essa politica contabilistica
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deve ser aplicada a todas as contas a receber de locacbes, mas pode ser aplicada

separadamente as contas a receber de locacoes financeiras e operacionais.

O Grupo PARPUBLICA reconhece nos seus resultados, como um ganho ou uma perda por imparidade,
a quantia das perdas de crédito (ou reversdes) esperadas que € necessaria para que a provisao para
perdas a data de relato corresponda a quantia que deve ser reconhecida em conformidade com a
IFRS 9. No entanto, para Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para
investimentos em instrumentos de divida, a provisao para perdas é reconhecida em outro rendimento

integral e ndo reduz a quantia escriturada do ativo financeiro no balanco.
2n - Outras contas a receber

As contas a receber sao mensuradas inicialmente pelo seu justo valor e mensuradas subsequentemente
pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo. As perdas por imparidade verificadas sao

reconhecidas nos resultados.
20 — Inventarios

Os Inventarios sao mensurados ao menor entre 0 seu custo de aquisicao e o valor realizavel liquido. O
custo dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversado e outros custos incorridos

para colocar os inventarios no seu local e na sua condicao atual.

O valor realizavel liquido € o prego de venda estimado no decurso normal da atividade deduzido dos

respetivos custos de vender.

As diferencas entre o valor de custo e o valor realizavel liquido, quando mais baixo, bem como o valor
dos materiais potencialmente obsoletos, encontram-se registadas na rubrica Perdas por imparidades

acumuladas.
O método de custeio adotado para a valorizagao das saidas de armazém € o custo médio ponderado.

Os inventarios relativos aos ativos biologicos relacionados com a atividade agricola e os produtos
agricolas na altura das colheitas sao tratados previamente de acordo com a IAS 41, conforme referido

na nota 21.
2p — Caixa e dep6sitos bancarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depodsitos a ordem. Equivalentes de caixa consistem em
investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias

conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragdes de valor.
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2q — Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

O Grupo PARPUBLICA classifica um ativo ndo corrente ou um grupo para alienacdo como detido para
venda se a sua quantia escriturada for recuperada principalmente através de uma transacao de venda e

nao através de uso continuado.

Os ativos ou grupos para alienagao assim classificados estdo disponiveis para venda imediata na sua

condicao presente e a venda desses ativos ou grupos para alienacao € altamente provavel.

Espera-se que as vendas dos ativos ou dos grupos para alienacao sejam concluidas até um ano a partir
da data da respetiva classificacdo como detidos para venda. Existem com frequéncia acontecimentos e
circunstancias fora do controlo da Grupo PARPUBLICA que obrigam a estender o periodo para concluir
as vendas para la de um ano, apesar de se manter comprometimento com a venda dos ativos ou dos

grupos para alienacao; nestes casos, € mantida a classificagdo como detidos para venda.

Os ativos ou grupos para alienacao, classificados como detidos para venda, sao mensurados pelo
menor valor entre as respetivas quantias escrituradas e os respetivos justos valores menos os custos de
vender. Antes da classificacao inicial dos ativos ou grupos para alienacao como detidos para venda, as
respetivas quantias escrituradas foram mensuradas de acordo com as IFRS aplicaveis. Por outro lado,
sao reconhecidas perdas por imparidade relativamente a redugbes do ativo ou grupo do ativo para
alienagcdo para o justo valor menos 0s custos de vender e sao reconhecidos ganhos para qualquer

aumento no justo valor menos os custos de venda dos ativos até a quantia inicial.
2r — Instrumentos de capital proprio da entidade

Um instrumento financeiro é classificado como sendo um instrumento de capital préprio, quando o
mesmo evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apds deducao de todos os seus
passivos. Os custos diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital proprio sao registados

como deducao ao valor da emissao.

As distribuicdes aos detentores dos instrumentos de capital proprio do Grupo PARPUBLICA apenas sdo
reconhecidas (como passivo ou pagamento) e debitadas diretamente no capital proprio da entidade, no

exercicio em que essas distribuicdes sdo aprovadas pelo acionista do Grupo PARPUBLICA.
2s — Provisdes, ativos contingentes e passivos contingentes
Provisoes

As provisdes sao reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta como resultado de
acontecimentos passados e sao reconhecidas pelo seu valor descontado quando o efeito do valor

temporal do dinheiro for material.
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Alivos e passivos contingentes

Os ativos e passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas
divulgados nas notas anexas. Nos casos em que a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econémicos for remota ou se for pouco provavel que ocorra o influxo de

beneficios econdmicos, os respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes nao séo divulgados.
2t — Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociagdo pelo seu justo
valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é apurado numa base
regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes registados diretamente em resultados do periodo,
exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos
derivados de cobertura, em resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo

de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas de
valorizacao, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opcdes

conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

O Grupo PARPUBLICA utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos. Os derivados

que nao se qualificam para contabilidade de cobertura sao registados como de negociagao.

Os derivados de cobertura séo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sao reconhecidos

de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo PARPUBLICA.

Um relacionamento de cobertura so é elegivel para contabilidade de cobertura se forem satisfeitos todos

0s seguintes critérios:

e O relacionamento de cobertura é constituido apenas por instrumentos de cobertura elegiveis e
itens cobertos elegiveis.

e No inicio da relagcao de cobertura, existe designacdo e documentagao formais relativamente ao
relacionamento de cobertura e ao objetivo e estratégia da gestao de risco da entidade para
efetuar a cobertura. Essa documentacao deve incluir a identificacdo do instrumento de cobertura,
o item coberto, a natureza do risco a ser coberto e a forma como a entidade vai avaliar se o
relacionamento de cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura (incluindo a sua

analise das fontes de ineficacia da cobertura e a forma como determina o racio de cobertura).
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e O relacionamento de cobertura satisfaz todos os seguintes requisitos de eficacia da cobertura:
(i)  Existe uma relacao econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;

(ihO efeito do risco de crédito ndo domina as alteragdes de valor que resultam dessa relagdo

economica; e

(i) O racio de cobertura do relacionamento de cobertura é o mesmo que o que resulta da
quantidade do item coberto que uma entidade cobre efetivamente e da quantidade do
instrumento de cobertura que a entidade utiliza efetivamente para cobrir essa quantidade
do item coberto. Contudo, esta designacao nao deve refletir um desequilibrio entre as
ponderacoes do item coberto e as do instrumento de cobertura, suscetivel de criar uma
ineficacia da cobertura (independentemente de ser ou ndo reconhecida) que poderia
conduzir a um resultado contabilistico incompativel com o objetivo da contabilidade de

cobertura.
Existem trés tipos de relacionamentos de cobertura:

e (Cobertura de justo valor: uma cobertura da exposi¢ao as alteragdes do justo valor de um ativo ou
passivo reconhecido ou de um compromisso firme nao reconhecido, ou de uma componente de
qualguer um desses itens, que seja atribuivel a um risco especifico e seja suscetivel de afetar os

resultados. Este relacionamento de cobertura deve ser contabilizado como segue:

(i) O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura deve ser reconhecido nos
resultados (ou em outro rendimento integral, se o instrumento de cobertura cobrir um
instrumento de capital proprio relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as

alteracgdes no justo valor em outro rendimento integral).

(O ganho ou perda de cobertura resultante do item coberto deve ajustar a quantia escriturada
do item coberto (se aplicavel) e ser reconhecido nos resultados. Se o item coberto for um
ativo financeiro (ou uma componente do mesmo) que € mensurado pelo justo valor através
de outro rendimento integral, o0 ganho ou perda de cobertura resultante do item coberto
deve ser reconhecido nos resultados. Porém, se o item coberto for um instrumento de
capital proprio relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as alteracdes no
justo valor em outro rendimento integral, essas quantias devem permanecer em outro
rendimento integral. Quando um item coberto € um compromisso firme nao reconhecido
(ou uma componente do mesmo), a alteragdo acumulada no justo valor do item coberto
subsequente a sua designagao é reconhecida como um ativo ou passivo, sendo o

correspondente ganho ou perda reconhecido nos resultados.
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e Cobertura de fluxos de caixa: uma cobertura da exposigéo a variabilidade dos fluxos de caixa que
seja atribuivel a um risco especifico associado a totalidade ou a uma componente de um ativo ou
passivo reconhecido (como por exemplo a totalidade ou alguns dos futuros pagamentos de juros
sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transagéo prevista altamente provavel, e suscetivel

de afetar os resultados. Este relacionamento de cobertura deve ser contabilizado como segue:

(i) A componente separada do capital proprio associada ao item coberto (reserva de cobertura
dos fluxos de caixa) é ajustada para a mais baixa das seguintes quantias (em valores

absolutos):

— O ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura desde o inicio da

cobertura; e

— A alteragéo acumulada do justo valor (valor atual) do item coberto (isto €, o valor atual da
alteracdo acumulada dos fluxos de caixa futuros esperados cobertos) desde o inicio da

cobertura.

(i) A parte do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que se determine
constituir uma cobertura eficaz (isto €, a parte que é compensada pela alteracdo da
reserva de cobertura dos fluxos de caixa calculada em conformidade com a alinea i))

deve ser reconhecida em outro rendimento integral.

(i) Qualquer ganho ou perda remanescente resultante do instrumento de cobertura (ou
qualguer ganho ou perda necessario para equilibrar a alteragcao na reserva de cobertura
dos fluxos de caixa calculada em conformidade com a alinea i)) constitui uma ineficacia

da cobertura que deve ser reconhecida nos resultados.

(iv) A guantia que foi acumulada na reserva de cobertura dos fluxos de caixa de acordo com

a alinea i) deve ser contabilizada como segue:

— Se uma transacao prevista coberta resultar subsequentemente no reconhecimento de um
ativo nado financeiro ou de um passivo nao financeiro, ou se uma transagao prevista coberta
de um ativo nao financeiro ou de um passivo néo financeiro se tornar um compromisso
firme ao qual se aplica a contabilidade de cobertura de justo valor, a entidade deve retirar
essa quantia da reserva de cobertura dos fluxos de caixa e inclui-la diretamente no custo
inicial ou noutra quantia escriturada do ativo ou passivo. Isto ndo é considerado um

ajustamento de reclassificacao (ver IAS 1), pelo que nao afeta o outro rendimento integral.

— Relativamente as coberturas de fluxos de caixa que nao sejam as abrangidas pela

subalinea a), essa quantia deve ser reclassificada da reserva de cobertura dos fluxos de
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caixa para os resultados, como ajustamento de reclassificacao (ver IAS 1) no mesmo
periodo ou periodos durante os quais 0s fluxos de caixa futuros esperados cobertos afetam
os resultados (por exemplo, nos periodos em que é reconhecido o rendimento de juros ou

a despesa com juros ou quando ocorre uma venda prevista).

— Todavia, se essa quantia for uma perda e uma entidade previr que nao vai recuperar a
totalidade ou uma parte dessa perda num ou mais periodos futuros, deve reclassificar
imediatamente a quantia que nao espera recuperar nos resultados, como ajustamento de

reclassificagao (ver IAS 1).

e Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira tal como definido na
IAS 21. As coberturas de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira,
incluindo uma cobertura de um item monetario que seja contabilizada como parte do investimento
liquido (ver IAS 21), devem ser contabilizadas de forma semelhante as coberturas de fluxos de

caixa:

(i) A parte do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que se determine constituir

uma cobertura eficaz deve ser reconhecida em outro rendimento integral; e
(i) A parte ineficaz deve ser reconhecida nos resultados.

O ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura relacionado com a parte eficaz da

cobertura que tenha sido acumulada na reserva de transposigdo de moeda estrangeira

deve ser reclassificado do capital proprio para os resultados, como ajustamento de reclassificacao de

acordo com a IAS 21 aquando da alienacao ou alienagao parcial da unidade operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que 0s riscos
e beneficios econémicos do derivado nao estao relacionados com os do instrumento principal, desde
que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os derivados

embutidos sao registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio.
2u — Outros Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacao diretamente atribuiveis a emissao do passivo

financeiro e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo.
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2v — Beneficios dos empregados

O Grupo PARPUBLICA atribui beneficios pds-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensdes que garantem complementos de
reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia, pensbes de reforma antecipada e cuidados de saude
durante o periodo de reforma e de reforma antecipada. Porém, além dos planos de beneficios definidos,
algumas subsidiarias do Grupo PARPUBLICA atribuem beneficios pés-emprego aos seus colaboradores,

através de planos de contribuigao definida.

Os planos de beneficios definidos s&do financiados através de fundos de pensbdes complementados por

provisdes especificas quando necessario.

Neste contexto, o Grupo PARPUBLICA determina o deficit ou excedente (o valor atual da obrigacéo de
beneficios definidos, menos o justo valor dos ativos do plano (caso existam), (i) usando uma técnica
atuarial, o método da unidade de crédito projetada, para fazer uma estimativa fiavel do custo final que
representa para a entidade o beneficio que os empregados obtiveram em troca do seu servico no
periodo em curso e em periodos anteriores; (ii) descontando esse beneficio de modo a determinar o
valor presente da obrigacao de beneficios definidos e do custo corrente do servico, e (ii) deduzindo o

justo valor de quaisquer ativos do plano do valor presente da obrigacao de beneficios definidos.

Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades do Grupo PARPUBLICA s&o calculadas
por peritos independentes, individualmente para cada plano, com base no método da Unidade de
Crédito Projetada, sendo assim determinado o valor presente das suas obrigacbes de beneficios

definidos e respetivo custo do servico corrente.

Custos de servigos passados sao reconhecidos nos resultados no periodo de alteragdes no plano. O
montante de juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios definidos € calculado mediante a

aplicacao da taxa de desconto ao passivo (ativo) liquido de beneficios definidos.
Os custos de beneficios definidos compreendem:

e Custo do servigo (incluindo custo de servigo corrente, custo de servigco passado e ganhos e perdas

aquando da liquidacao), a reconhecer em resultados na linha gastos com o pessoal.

e Juro liquido sobre o passivo (ativo) liquidos de beneficios definidos, a reconhecer em resultados na

linha gastos com o pessoal.

e Remensuragao do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, que incluem (i) ganhos e perdas
atuariais, (i) o retorno dos ativos do plano, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o

passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, e (i) qualquer variagao do efeito do limite méaximo dos
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ativos, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios

definidos, a reconhecer em outro rendimento integral.

Na determinacao das responsabilidades, sdo usados determinados pressupostos atuariais. Os
pressupostos atuariais sao as melhores estimativas da entidade das variaveis que determinardo o custo

final de proporcionar beneficios pés-emprego. Os pressupostos atuariais compreendem:

e pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus dependentes)
correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos demograficos tratam

matérias tais como:

(i) mortalidade, tanto durante como apds 0 emprego;
(ii) taxas de rotacao, de incapacidade e de reforma antecipada dos empregados;

(i)  a proporgdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para os
beneficios; e

(iv)  taxas de reivindicagao segundo os planos meédicos.

e pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

(i) a taxa de desconto;
(ii) niveis de ordenados futuros e de beneficios;

(i) no caso de beneficios médicos, custos meédicos futuros incluindo, quando material, o custo de
administrar reivindicacoes e pagamentos de beneficios; e

(iv)  taxa esperada de retorno dos ativos do plano.

2w — Locagoes

O Grupo PARPUBLICA classifica as operactes de locacdes como locacdes financeiras ou locagées
operacionais, em funcédo da sua substancia e ndo da sua forma legal, dando cumprimento aos critérios

estabelecidos na IAS 17.
Situacées em que o Grupo PARPUBLICA age como locatério — Locagéo financeira

Os contratos de locagao financeira séo registados, na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
custo de aquisicao da propriedade locada, ou pelo montante atual das rendas de locagéo vincendas, se
menor. As rendas sao constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados; e (ii) pela
amortizagao financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos
como gastos ao longo do periodo de locagao, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante

sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
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Situacées em que o Grupo PARPUBLICA age como locatério — Locagdo operacional

Os pagamentos de locacdo ao abrigo de contratos de locagdo operacional sao registados como um

gasto no periodo em que ocorrem, numa base de linha reta durante o periodo de locacgéao.
Situacées em que o Grupo PARPUBLICA age como locador — Locacéo operacional

O Grupo PARPUBLICA apresenta no balanco os ativos locados a terceiros (locacdo operacional) de

acordo com a natureza do ativo.

Os rendimentos provenientes de contratos de locacao operacional sdo reconhecidos no rendimento

numa base de linha reta durante o prazo da locacao.

Os custos diretos iniciais incorridos sdo adicionados a quantia escriturada do ativo locado e

reconhecidos como um gasto durante o prazo da locagao, na mesma base do rendimento da locagéo.
Por forma a determinar se o ativo locado ficou em imparidade, aplica-se o disposto na IAS 36.
2x — Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencas entre os
montantes pagos e recebidos e 0s respetivos gastos e rendimentos sdo registados no passivo e no ativo

respetivamente.

Vendas de bens e Prestacdo de Servicos

O rédito proveniente das vendas de bens e das prestacbes de servigos é reconhecido quando 0s
mesmos sao transferidos para o comprador pelo preco de transagao. Este principio tem por base que

sejam cumpridas as condi¢des do seguinte modelo de 5 etapas:
e Identificagao do(s) contrato(s) com o comprador

— As partes no contrato aprovaram o contrato (por escrito ou oralmente) e se comprometem a

executar as respetivas obrigagoes;

— O Grupo PARPUBLICA consegue identificar os direitos de cada parte no que se refere aos bens

ou servicos a transferir;

— O Grupo PARPUBLICA consegue identificar as condiges de pagamento dos bens ou servigos a

transferir;

— O contrato tem substancia comercial;
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— Seja provavel que os beneficios econémicos associados com a transacao fluam para o Grupo
PARPUBLICA;

Identificacao das obrigagbes a cumprir separadamente no(s) contrato(s)

— O Grupo PARPUBLICA avalia os bens ou servicos prometidos no contrato com o comprador,
identificando os bens ou servigos distintos, ou o conjunto de bens ou servicos substancialmente

semelhantes;

— O cumprimento das obrigagdes de desempenho ocorre quando o Grupo tenha transferido para o

comprador 0s riscos e vantagens significativos da propriedade dos bens.
Determinagao o preco da transacao

— O Grupo PARPUBLICA determina o preco da transacdo com base nas condicdes do contrato e
nas suas praticas comerciais habituais, tendo em consideracao: (i) a quantia fixa da retribuicao;
(i) a quantia variavel da contribuicdo mensurada pelo método do valor esperado ou da quantia
mais provavel; (i) as contraprestacdes monetarias a pagar ao comprador; (i) as
contraprestagbes ndo monetarias a pagar ao comprador, valorizadas ao justo valor; e (iv)

qualquer componente de financiamento significativo afeto ao contrato.
Alocagéo do preco da transagéo as obrigagdes de desempenho no contrato

— O Grupo PARPUBLICA aloca o preco de transacdo para cada obrigagcdo de desempenho na

proporgao do seu preco de venda individual.
Reconhecimento do rédito a medida que seja satisfeita a obrigacédo de desempenho

— O Grupo PARPUBLICA reconhece o rédito quando o controlo dos bens ou servicos é transferido

para o comprador.

Trabalhos para a propria entidade

Os trabalhos para a propria entidade correspondem essencialmente aos gastos associados a execugao

e reparagao de equipamentos proprios e incluem gastos com materiais, mao-de-obra direta e gastos

gerais.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos obtidos que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao, constru¢cao ou

producao de um ativo que se qualifica como parte do custo desse ativo sdo objeto de capitalizacao. Os

outros custos de empréstimos obtidos sao reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam
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incorridos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios e em conformidade com o

método da taxa de juro efetiva.

A capitalizacdo destes encargos comega apos o inicio da preparacao das atividades de constru¢ao ou
desenvolvimento do ativo e é interrompida apos o inicio de utilizagcao ou quando a execugao do projeto

em causa se encontre suspensa ou substancialmente concluida.

Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo sdo reconhecidos pelo seu justo valor quando existe seguranca razoavel de
que serdo recebidos e que o Grupo PARPUBLICA cumprird as condicdes inerentes aos mesmos. Os
subsidios do Governo recebidos para financiamento de aquisicdes de ativos sao registados como um
rendimento diferido no passivo e reconhecidos em resultados, proporcionalmente as depreciacdes dos
ativos subsidiados. Os subsidios do Governo relacionados com rendimentos sao reconhecidos como
créditos na demonstracao dos resultados pelo periodo necessario, para 0s balancear com 0s gastos que
se destinem a compensar. Os subsidios do Governo relacionados com ativos biolégicos tém o

tratamento descrito na nota 2I.
2y — Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Imposto
corrente é a quantia a pagar ou a recuperar de impostos sobre o rendimento respeitante ao lucro ou a
perda tributavel de um periodo. Os impostos diferidos sdo calculados para as diferencas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balan¢co em cada jurisdigéo e que se espera que

venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Ativos por impostos diferidos

Séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias e reportes fiscais dedutiveis até ao ponto em
que seja provavel que exista um lucro tributavel ao qual a diferenca temporaria dedutivel possa ser
usada, a nao ser que o ativo por impostos diferidos resulte do reconhecimento inicial de um ativo ou

passivo numa transacgao que:
e Nao seja uma concentragdo de atividades empresariais; €
e No momento da transacao, nédo afete o lucro contabilistico nem o lucro tributavel.

Passivos por impostos diferidos

Sé&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis exceto quando esse imposto diferido

resultar de:
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e Reconhecimento inicial do goodwill; ou

e Reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transagao que nao seja uma concentragao de
atividades empresariais e nao afete, no momento dessa transacao, nem o lucro contabilistico nem o

lucro tributavel.
2z — Transagdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor a data de transagao.
Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico,
expressos em moeda estrangeira sao convertidos a taxa de cambio a data da transagao. Ativos e
passivos nao monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sao convertidos a

taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As demonstracdes financeiras das subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas cuja moeda

funcional difere do euro sao transpostas para euros da seguinte forma:
e Os ativos e passivos de cada balango sao transpostos a taxa de cambio na data desse balanco;

e Os rendimentos, gastos e fluxos de caixa evidenciados em cada demonstragao financeira sao

transpostos as taxas de cambio nas datas das transagoes; e
e Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas no capital proprio.

2aa — Atividade Regulada - Servigos no ambito de concessbes de aguas

Introdugdo

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector
regulado, estando sujeita a intervencao da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de margo, que aprova 0S novos
estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribuicbes das entidades reguladoras fixadas pela Lei
67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulacdo sobre a atividade da empresa esta no
escrutinio que a entidade reguladora faz da tarifa a aplicar aos servigos prestados aos utilizadores, bem
como do respetivo orcamento anual. Com a alteragcdo dos estatutos da ERSAR, operada pela Lei
10/2014, de 6 de marco, as tarifas aplicadas aos servigos prestados aos utilizadores passaram a ser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervencado por parte

do Concedente.

Por via do contrato de concessao, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o

valor do desvio de recuperagdo de gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral, Aguas do
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Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva e Simdouro podem registar nas
suas contas anuais. Facto que confere a entidade reguladora o poder efetivo de determinar os gastos

que podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM estéo ainda sujeitas a intervencao da entidade reguladora em matéria de
qualidade de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria de
qualidade da agua para consumo humano, no ambito dos poderes da ERSAR enquanto autoridade

nacional da agua para consumo humano.

Enquadramento — atividade concessionada

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagao dos contratos de concesséo, atendendo aos
servigos que presta e ao poder de controlo sobre os ativos da concessao. Nos termos desta norma o
Grupo presta dois tipos de servicos: o de construgédo, modernizacdo e renovacao das infraestruturas
afetas ao sistema; e o de exploragcdo e gestdo (operar e manter) do sistema constituido pelas

infraestruturas, necessarias a prestacao de servicos aos utilizadores.

Deste modo o Grupo reconhece e mensura o rédito dos servicos que presta de acordo com o disposto
na IFRS 15 — Rédito de Contratos ¢/ Clientes. Se o Grupo prestar mais que um servico (i.e. construgao
ou modernizagdo dos servigos e operagao) ao abrigo de um s6 contrato de concessao, o valor (precos
ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos valores, quando estes forem
individualmente (separadamente) identificaveis. A natureza do pre¢co e da tarifa determina o seu

tratamento contabilistico.

Adicionalmente, a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 ndo € reconhecida como ativo tangivel do
operador (ou concessionaria) porque o contrato de concessao nao lhe da o direito de a controlar. O
operador tem acesso e opera a infraestrutura para prestar um servico publico em nome do concedente,
de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concess&o, no ambito desta norma, o
operador (ou concessionaria) atua como um prestador de servicos. O operador (ou concessionaria)
constréi ou moderniza as infraestruturas (construgdo ou modernizagao dos servicos) utilizadas para
prestar servicos publicos e opera e mantém as infraestruturas (operacao) durante um periodo especifico

de tempo.

Se o operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou
a receber pelo operador deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que

se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo financeiro, ou (b) um ativo intangivel.

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito
contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos prestados, que

correspondem a montantes especificos ou determinaveis. Neste modelo, o concedente dispbe de
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poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evitar 0 pagamento em virtude de o acordo ser em
geral legalmente vinculativo (o operador, ou concessionaria, tem um direito incondicional de receber
dinheiro se o concedente garantir contratualmente esse pagamento ao operador que corresponde a: (i)
um montante especifico, ou (ii) a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos dos utilizadores do
servico publico, e outro montante especifico, mesmo que 0 pagamento seja contingente ao facto de a
concessionaria assegurar que a infraestrutura esta de acordo com os requisitos de qualidade e

eficiéncia).

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida em que recebe um
direito (licenga) de cobrar os utilizadores por um servico publico. O direito a cobrar aos utilizadores por
um servigo publico nao é um direito incondicional de cobranca, porque os montantes estdo

condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servico.

Até 30 de junho de 2018 as concessdes sao as seguintes:

Concessao/ Aditamentos Remuneragéo acionista

Agua e saneamento . Prazo Periodo em andlise A
Parceria pelo Taxa Incidéncia

concedente

; ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Aguas do Algarve AA Concessao anos 1995-2025 37 anos 3% Res. Legal
; ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Aguas do Algarve AR Concessao anos 2001-2031 37 anos + 3% Res. Legal
; ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Aguas do Norte Concessao anos 2015-2045 - + 3% Res. Legal
Aguas do Norte Parceria aigs 2013-2063 - OTJ g(yaonos Fgégof;;l
Aguas do Douro e ~ 20 OT 10 anos C.Social+
Paiva Concessao anos 2017-2036 ) + 3% Res. Legal
Simdouro Concessao aigs 2017-2066 - OTJ goznos F({:e'foflezg;
Aguas do Centro ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Litoral Concessao anos 2015-2045 ) + 3% Res. Legal
Aguas do Vale do Tejo | Concessédo aigs 2015-2045 - OTJ (:)))Oznos é:é?of;agl;
Agugs da Regiao de Parceria 50 2009-2059 ) OT 10 anos C.Social+
Aveiro anos +3% Res. Legal
Aguas de Santo André | Concessédo aigs 2001-2030 - OTJ goznos Ige'foflea;;l
Aguas Publicas do . 50 OT 10 anos C.Social+
Alentejo Parceria anos 2009-2059 ) +3% Res. Legal
Aguas do Tejo ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Atlantico Concessao anos 2017-2046 ) + 3% Res. Legal
. ~ 30 OT 10 anos C.Social+
Simarsul Concessao anos 2017-2046 - + 3% Res. Legal
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Classificacdo aa infraestrutura

Atendendo a tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas
multimunicipais), nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar aos
utilizadores por um servigo publico que é inerente ao facto de os utilizadores utilizarem esse servico), foi
entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa € o do intangivel. Deste modo, as
empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) como concessionaria classificam as

infraestruturas do sistema que explora como ativos intangiveis — Direito de utilizagao de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploracao) sdo registados ao custo de aquisicao ou producao,
incluindo os custos e proveitos (liquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de
investimento, que sao capitalizados em imobilizacdes em curso. Os custos que podem ser capitalizados
sao0 0s relacionados com a realizacao do investimento. Os custos operacionais sao afetos ao imobilizado
em curso através de uma percentagem calculada em fungéo da afetagdo do pessoal aos respetivos
projetos. Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do
investimento em curso sao capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploracao do sistema, que

coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessao (incluindo bens de
substituicao), por via da regulacédo econémica da concessao, sdo especificamente remuneradas na
medida em que concorrem igualmente para a formagao da tarifa (ou seja tém uma recuperacgao implicita
na aceitacdo da amortizagéo pelo regulador), sao contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos
mesmos termos do restante imobilizado. As despesas de conservacao e manutencao correntes sao

reconhecidas em resultados nos respetivos exercicios em que ocorrem.

Amortizagoes

O ativo intangivel, direito de utilizagdo de infraestruturas, € amortizado numa base sistematica de acordo
com o padréo de obtencado de beneficios econdmicos associados ao mesmo, e sao determinados pela
regulagao econdmica e pela aceitacao dos gastos de amortizagédo na formagao anual das tarifas por

parte do regulador.

Acréscimos de gastos para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessao e gestao de parcerias e com as regras
regulatorias, e sempre que aplicavel, é registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer
face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em investimentos de expansao
(regulados) da concessao ou da parceria. Estes acréscimos sao calculados com base no padrdao de
beneficios econdmicos associados ao investimento contratual definido no modelo econdmico de suporte

ao contrato de concessao. No caso das empresas do Grupo AdP, os beneficios econdmicos obtidos sao
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determinados pela regulacao econdmica. Saliente-se que 0s acréscimos de custos para investimentos
contratuais visam garantir o principio da especializagdo dos exercicios e o balanceamento, durante o
prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos
(incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de calculo. Na pratica estes acréscimos,
correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de
estabilizagdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de
concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) referidos
anteriormente. Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizagdes do exercicio e no
passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizacbes acumuladas aquando da

concretizacdo do investimento subjacente.

Desvio de recuperacdo de gastos

Consideram-se desvios de recuperacao de gastos: (i) a diferenca existente, a data da extingdo das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploracao e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualmente
direito a titulo de remuneracéo do capital investido; e (ii) a diferenca verificada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploragdo e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito em resultado

da aplicacéo das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperagao de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitaria existentes a
data da extingao das sociedades concessionarias dos sistemas agregados e 0s gerados na vigéncia da
concessao até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos no contrato
de concessao, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoante o caso, até

ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Anualmente é efetuado o célculo da diferenca entre o resultado gerado pelas operacdes e a
remuneracao garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registado numa conta de
rendimentos — desvios tarifarios — e o imposto induzido por estes numa conta de imposto diferido, por

contrapartida de balanco, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio tarifario corresponde a corregao (a crédito ou a débito) a fazer ao redito das atividades
reguladas, para que os rendimentos destas sejam 0s necessarios ao cumprimento do disposto
contratualmente, relativamente a recuperacao integral dos gastos, incluindo impostos sobre o

rendimento (IRC) e remuneracéo anual garantida.
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Valor residual

Os investimentos adicionais de expansdo ou modernizacdo aprovados ou impostos pelo concedente,
cuja vida util se prolongue para além do prazo da concessao, poderdo dar lugar a uma indemnizagao
equivalente ao valor nao amortizado a essa data. Os investimentos que se encontrem nessas condicoes
sao classificados como ativos financeiros nao correntes (valor a receber, mensurados ao custo

amortizado, de acordo com 0 método da taxa de juro efetiva).

Rédito — servicos de construcao

De acordo com o IFRIC 12 — Contratos de concessao, a construcao da infraestrutura pelo operador
constitui um servico que é prestado ao concedente, distinto do servico de operacao e manutencao, e
que, como tal devera por esta, ser remunerado. O rédito da atividade de construgcdo deve ser
reconhecido de acordo com a IFRS 15 — Rédito de Contratos ¢/ Clientes. No entanto, € na aplicacao da
IFRIC 12 é assumido que nio existe margem na construgdo, uma vez que esta atividade é
subcontratada externamente a entidades especializadas, transferindo os riscos e os retornos a um
terceiro (que constroi), pelo que o rédito e os gastos associados a construgdo séo de igual montante.
Nao obstante o acima exposto, os rendimentos de constru¢do e os gastos associados sao registados na

demonstracao dos resultados do exercicio atendendo ao disposto na IFRIC 12.
2ab - Juizos de valor, estimativas e pressupostos criticos

A preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
PARPUBLICA efetue julgamentos e estimativas, bem como, utilize pressupostos que afetam a aplicagéo
das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. Alteragbes em
tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderao ter impacto sobre as atuais estimativas
e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento e complexidade, ou onde séao
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacéao das demonstracdes financeiras

consolidadas, sao as seguintes:

Vida util dos ativos fixos tangiveis e intangiveis

A determinagao das vidas Uuteis dos ativos, bem como o método de depreciagao ou amortizagdo, €
essencial para determinar o montante de depreciacdes ou amortizacdes a reconhecer na demonstracao
dos resultados consolidados. Estes dois parametros sao definidos de acordo com o melhor julgamento
da Administragao para os ativos e negocios em questdo, considerando também as praticas adotadas

por empresas do setor ao nivel internacional.
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Justo valor de propriedades de investimentos e ativos biologicos

As propriedades de investimento e os ativos biolégicos mensurados pelo justo valor sao objeto de
avaliacdes por avaliadores independentes com adequada qualificacdo profissional, realizadas de forma
regular. As referidas avaliagbes foram realizadas com base nos seguintes métodos: método do

rendimento, método do valor residual, método do custo e método de comparagao de mercado.

Imparidade

O Grupo testa a imparidade de acordo com a politica contabilistica indicada na nota 2k. As quantias
recuperaveis dos ativos ou das unidades geradoras de caixa sao determinadas com base no calculo de

valores de uso ou de valores de mercado baseados nas melhores estimativas.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que nao tém mercado ativo € determinado com base em
avaliagbes que refletem o “mark-to-market’ desses instrumentos. Sdo usadas técnicas de avaliacao e
pressupostos para a avaliacao dos derivados contratados a data do reporte financeiro, com apoio de
especialistas, tendo como /nputs designadamente, curvas de taxas de juro, ativos subjacentes e

volatilidades.
Provisbes

As provisdes sao reconhecidas pelo Grupo para passivos de tempestividade ou quantia incerta como
resultado de acontecimentos passados e sao mensuradas pela melhor estimativa disponivel no fim do
periodo do relato. Sempre que a estimativa ndo seja possivel ou a existéncia da obrigacéo esteja
condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, o Grupo PARPUBLICA
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de

recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes para processos judiciais em curso sao constituidas de acordo com as avaliagbes de risco
efetuadas pelo Grupo e pelos seus consultores legais, baseados em taxas de sucesso histéricas, por

natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel para o Grupo.

Nao sao reconhecidas provisées para perdas operacionais futuras. As provisdes sao revistas na data de

relato e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Beneficios dos empreqados

As responsabilidades do Grupo por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
concedidos aos seus empregados sao determinadas com base em avaliagbes atuariais. Estas

avaliagbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez,

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



48 Relatorio Intercalar 1° Semestre 2018

crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre outros. Os
pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do

comportamento futuro das respetivas variaveis.

/mposto sobre o rendimento

O Grupo reconhece passivos para liquidacoes adicionais de impostos que possam resultar de revisdes
pelas autoridades fiscais. Quando o resultado final destas situacoes € diferente dos valores inicialmente
registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento e nas provisdes para impostos,

no exercicio em que tais diferengas se constatam.

3. Reexpressodes e reclassificagcdes

A introducao da IFRS 9 estabeleceu novas classificacbes para os ativos financeiros. Desta forma, a
informacao financeira comparativa foi ajustada para refletir as alteragdes decorrentes destas novas

classificacoes.

4. Fluxos de caixa

Os fluxos de caixa relativos a atividade operacional respeitam essencialmente ao segmento do Grupo
AdP, traduzindo os recebimentos de clientes num peso de 76% (1° semestre de 2017: 72%) sobre o
total. Nos pagamentos a fornecedores e ao pessoal este segmento tem um peso de 74% (1° semestre

de 2017: 76%) e de 71% (1° semestre de 2017: 69%), respetivamente.

As atividades de financiamento e de investimento respeitam essencialmente a operacdes do Grupo AdP,
com excegao para 0s pagamentos de Juros e gastos similares que se dividem com o0s pagamentos

efetuados pela PARPUBLICA.

Para melhor se compreender a natureza das alteracdes ocorridas nos passivos de financiamento

durante o exercicio, apresenta-se a reconciliagao abaixo:

Passivo Corrente Passivo Nao
corrente
FINANCIAMENTOS OBTIDOS 30-jun-18
Saldo inicial (final de n-1) 116 660 4737031
Alteragdes decorrentes de fluxos de caixa de financiamento (7 458) (49 347)
Alteragdes sem contrapartida de caixa
Alteragdes de justo valor - -
Outras alteragdes (29 884) 471181)
Reclassificacdo de passivos financeiros nio correntes em passivos financeiros correntes 759 525 (759 525)
Turos acrescidos no periodo 983 34091
Saldo final 839 827 3491069
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5. Ativos fixos tangiveis

30-jun-18
Terrenose  Edificiose  Equipamento Equipamento Ferramentase Equipamento Plantas, Outras Imobilizagdes em  Adiantamentos Total
. . recursos outras basico detransporte  utensilios  administrativo  destinadasa  imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangivels naturais  construgBes produgdo corpéreas imobilizagdes
corpéreas
Ativo bruto
saldo inicial 219278 497 900 1146641 7458 74 54045 11694 139678 25084 -| 2101852
Adigdes - 200 744 15 - 657 97 1218 6233 985 10148
Alienagdes - - (84) (37) - (13) - - - - (134)
Outras transferéncias/abates 586 11501 7609 (29) ) 19 () (1639) (19362) (1319),
saldo final 219 863 509 601 1154911 7408 73 54708 11788 139257 11955 985 | 2110547
Depreciagdes acumuladas
saldo inicial 1682 271883 669 956 6796 71 49175 677 79632 - -| 1079870
AdigBes 16 5482 10688 98 - 927 47 3078 - 20336
Alienagdes - - - (37) - (12) 2 - (47),
Outras transferéncias/abates - 5 (1609) (28) 1 (183) - (14) - - (1829)
Diferengas cambio - - 2 - () - - -
saldo final 1698 277370 679034 6831 72 49905 723 82698 - 1098331
Perdas de imparidade acumuladas
saldo inicial 11425 20896 505 - - 15 2018 965 395 - 36219
saldo final 11425 20896 505 - - 15 2018 965 395 36219
Valor liquido 206 741 211335 475373 576 1 4788 9046 55594 11560 985 975999
31-dez17
Terrenose  Edificios e Fer e Plantas, Outras Imobilizacdes em  Adiantamentos Total
recursos outras basico detransporte  utensilios  administrativo  destinadasa  imobilizaSes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis - - . e
naturais  construgBes produgdo corpéreas imobilizages
corpéreas
Ativo bruto
saldo inicial 225793 507 856 1136598 7419 74 52355 11617 135131 15995 4500| 2097336
Adicdes - 193 2109 326 - 1275 77 4521 22931 - 31432
Transferéncia para Detidos para venda 266 - - - - (82) - - - 184
Perdas Imparidade reconhecidas (6792) - - - - - - - - - (6792)
Alienagdes - - (172) 8) - ) - - - - (189)
Outras transferéncias/abates 10 (10149) 8107 (274) - 512 - 25 (13842) (4500) (20111)
Diferengas cambio - - - () - (5) - 1 - R (8)
saldo final 219278 497 900 1146 641 7458 74 54045 11694 139678 25084 2101852
Depreciagdes acumuladas
saldo inicial 1619 274516 650315 6855 71 47864 609 73705 - 1055554
AdigBes 103 11177 21435 228 - 1708 67 6009 - 40729
- - - - (69) - - (69)
Transferéncia para Detidos para venda
Alienagdes - - (1) (10) - (5) - 2 - - (14)
Outras transferéncias/abates (40) (13811) (1793) (273) - (321) - (85) - - (16323)
Diferengas cambio - - - ) - (3) - 1 - - (6)
saldo final 1682 271883 669956 6796 71 49175 677 79632 - 1079870
Perdas de Imparidade Acumuladas
saldoinicial 15161 18864 417 - 8 1821 1357 395 38023
Adigdes 17 - - - - - - - 17
Transferéncia para Detidos para venda 24 - - - - - - - - 24
Perdas Imparidade reconhecidas - - - - - - 197 - - 197
Perdas Imparidade revertidas (3843) - - - - - - - - - (3843)
Alienagdes - - - - - - - (238) - - (238)
Outras transferéncias/abates 66 2032 88 - - 7 - (153) - - 2040
saldo final 11425 20896 505 - - 15 2018 965 395 - 36219
Valor Liquido 206171 205121 476181 662 3 4856 8998 59081 24689 - 985763

Os Terrenos e edificios (valores liquidos) a 30 de junho de 2018 incluem na sua maioria:

e 232 milhdes de euros (31DEZ17: 226 milhdes de euros) relativos a infraestruturas de producao,

transporte e distribuicao de agua pertencentes ao Grupo AdP;

e 117 milhdes de euros (31DEZ17: 116 milhGes de euros) relativos as diversas tipologias de

edificacoes afetas ao exercicio da atividade dos mercados abastecedores do Grupo SIMAB

(pavilhdes hortofruticolas, armazéns, entrepostos e outros);

e 30 milhdes de euros (31DEZ17: 30 milhdes de euros) relativos a Companhia das Lezirias; e
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e 19 milhdes de euros (31DEZ17: 19 milhdes de euros) relativos a INCM.

O Equipamento bésico (valores liquidos) a 30 de junho de 2018 inclui na sua maioria rede de
distribuicdo, condutas, reservatorios, instalagcdes de agua e eletricidade, obras hidraulicas e contadores
(abastecimento em “baixa” através da EPAL) pertencentes ao Grupo AdP, no montante global de 468
milhdes de euros (31DEZ17: 469 milhdes de euros).

O aumento em Outras transferéncias nas rubricas de Edificios e Equipamento basico corresponde na

sua maioria ao Grupo AdP, com a transferéncia de Imobilizagdes em curso.

O montante de Equipamento administrativo (valores liquidos) advém maioritariamente do Grupo AdP,
com 2,8 milhdes de euros (31DEZ17: 2,9 milhdes de euros) e da INCM, com 1,5 milhdo de euros
(31DEZ17: 1,4 milhdo de euros).

As Plantas destinadas a producao (valores liquidos) correspondem a:

e 1729 hectares de Sobreiro, 945 hectares de Pinheiro Manso, no valor global de 6,6 milhdes de

euros (31DEZ17: 6,6 milhdes de euros) na Florestgal; e

e 701 hectares de Pinheiro Manso, 6 751 hectares de Montado de Sobro, 134 hectares de Vinha e
69 hectares de Olival no valor global de 2,4 milhdes de euros (31DEZ17: 2,4 milhdes de euros) na

Companhia das Lezirias.

A rubrica de Outras imobilizagdes corpéreas (valores liquidos) inclui essencialmente: (i) 45 milhdes de
euros (31DEZ17: 46,8 milhdes de euros) de material circulante em operagao no Eixo Ferroviario Norte-
Sul respeitante a Sagesecur; (ii) 8,8 milhdes de euros (31DEZ17: 8,8 milhdes de euros) referentes a
INCM; e (iii) 2,8 milhdes de euros (31DEZ17: 2,4 milhdes de euros) do Grupo AdP.

As Imobilizacdes em curso sdo constituidas essencialmente por 6,4 milhdes de euros do Grupo AdP
(31DEZ17: 19,9 milhdes de euros) referentes a obras em curso em infraestruturas da EPAL (novas
infraestruturas ou investimentos de reabilitagcdo de infraestruturas de tratamento e transporte de agua),
3,1 milhdes de euros do Grupo SIMAB (31DEZ17: 2,8 milhdes de euros) e 1,7 milhdes de euros da
INCM (31DEZ17: 1,8 milhdes de euros).

Do total de aquisicdes realizadas durante o 1° semestre de 2018, no montante de 10,1 milhdes de
euros, as empresas do Grupo AdP contribuiram com 5,3 milhées de euros, a INCM com 1,8 milhdes de

euros e 0 Grupo SIMAB com 1,4 milhées de euros.

O saldo de perdas por imparidade acumuladas esta maioritariamente relacionado com ativos da

Companhia das Lezirias, do CE e da Sagesecur.
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6. Propriedades de investimento

30-jun-18 31-dez-17
Propriedades de investimento Ao justo valor Ao custo Ao justo valor Ao custo
Saldo inicial 452 184 58919 437 003 58 919
Ajustamentos de justo valor - ganhos e perdas liquidos (2) 14 443 -
Aumentos - aquisigdes 863 - 1349 -
Alienagdes (28 166) - - -
Transferéncias para e de inventdrios e propriedade ocupada pelo dono - - 385 -
Outras variagdes - - (996) -
Saldo final 424 880 58 919 452 184 58 919
Total 483 799 511103

Nivel da hierarquia do justo valor utilizado nas mensuragdes pelo justo valor de forma recorrente:

Propriedades de investimento (por nivel da hierarquia do justo valor) 30-jun-18 31-dez-17
Nivel 1 (pregos cotados) - -
Nivel 2 (outras fontes que ndo pregos cotados, mas que sejam observaveis) - -
Nivel 3 (fontes que ndo tenham por base o mercado observavel) 424 880 452184
424 880 452184
As Propriedades de investimento respeitam as seguintes entidades:
Propriedades de Investimento por entidade 30-jun-18 31-dez-17
Estamo 110 168 110 132
Consest 21261 21261
Grupo Baia do Tejo 243 117 242 290
Companhia das Lezirias 82 091 82 093
Fundo IIF Estamo - 28 166
Florestgal 9576 9576
Grupo AdP 13 651 13 651
Grupo SIMAB 3935 3935
Total 483 799 511103

Por n&o ser fiavelmente mensuravel o seu justo valor, as propriedades de investimento em construgao

sao mensuradas ao custo até o seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a concluséo da

construcao (aplicando-se o que ocorrer primeiro).

O principal critério usado para distinguir Propriedades de investimento de Propriedades detidas para

venda no curso ordinario dos negocios provem do arrendamento, da valorizagdo do capital ou ambas.

No 1° semestre de 2018, o valor de alienacdes, no montante de 28,2 milhdes de euros, esta na integra

associado a liquidacao do Fundo IIF Estamo.
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Os métodos significativos aplicados na determinacao do justo valor de Propriedades de investimento sao

descritos de seguida:

Método de Comparacao de Mercado — Consiste em relacionar o valor de um imével com os dados de
mercado relativos as transagdes recentes de propriedades na mesma area de localizagdo cujas

caracteristicas sejam comparaveis ou semelhantes.

Método do Custo — Considera-se o somatorio dos gastos necessarios para reproduzir uma propriedade

com as mesmas caracteristicas da avaliada, de acordo com os pregos vigentes no mercado.

Método do Rendimento — Considera-se que o valor do imovel é equivalente ao investimento necessario
para obter o rendimento real gerado pela exploracao do negocio, sendo calculado através do desconto
desse rendimento por uma taxa yield (binémio risco/rendimento associado ao investimento) adequada
as caracteristicas do imével e ao nivel de risco do investimento imobiliario. E um método indireto, comum
na afericao do valor de mercado de ativos suscetiveis de gerar rendimento em fungéo da utilizacéo para

a qual estarao mais vocacionados.

Método do Valor Residual — Baseia-se no principio da maxima e melhor utilizagao de um terreno urbano,
segundo as premissas aprovadas pelas entidades com jurisdigdo sobre o imével e considerando que o
mesmo se encontra expectante, isto €, livre de construgdes, salvaguardas e compromissos urbanisticos
de caracter publico. O valor do solo urbano determina-se deduzindo ao conjunto das receitas
potencialmente geradas pelo empreendimento (apuradas através do Método de Comparagao de
Mercado e/ou do Rendimento), os gastos necessarios a execucao fisica do edificado, infraestruturas e
obras de urbanizagao, bem como 0s gastos indiretos afetos, como projetos, taxas, encargos de gestao,
fiscalizagéo, promogao e comercializacao (obtidos através do Método do Custo). Tendo em atengéo o
caracter temporal de desenvolvimento do empreendimento o estudo da rentabilidade global decorre de
uma analise de fluxos de caixa (cash-flow), sendo utilizada uma taxa de atualizagao correspondente a

rentabilidade minima exigida pelo investidor/promotor.

Descricao das técnicas de avaliagdo e dados ndo observaveis significativos utilizados na mensuracao

pelo justo valor (Nivel 3):

Técnica de avaliagdo Dados ndo observaveis significativos Intervalo (média)
30-jun-18 31-dez-17

Abordagem pelo Taxa de desconto 5,3% - 10% (7,7%) 5,3% - 10% (7,7%)
rendimento Duracao dos cash-flows (n.° de 2,5a8anos (5,3 2,5a8anos (5,3

anos) anos) anos)

Taxa de desconto 3% - 11% (7%) 3% - 11% (7%)
Método do Valor Residual | Puracéo dos cash-flows (n.° de

anos) 5290 anos (47 anos) | 5 a 90 anos (47 anos)
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Descricao narrativa da sensibilidade da mensuragao pelo justo valor a alteracbes em dados nao

observaveis:

Utilizando técnicas de valor atual (método Discounted Cash Flows - DFC), o justo valor é estimado com
base em pressupostos relativos aos ativos e passivos inerentes a detencao de propriedade sobre a vida
do ativo, incluindo o valor de saida ou terminal. Este método envolve a projecdo de uma série de fluxos
de caixa. Para esta série de fluxos de caixa projetada, uma taxa de desconto derivada do mercado é

aplicada para estabelecer o valor presente do fluxo de rendimento associado ao ativo.

A duracéo dos fluxos de caixa e o #iming especifico dos influxos e exfluxos sédo determinados por
eventos tais como: periodo de construgao, revisdo de aluguer, renovacao de aluguer e relocacao
relacionada, remodelacao ou reabilitacdo. A duracdo adequada dos fluxos de caixa € normalmente
derivada pelo comportamento do mercado que é uma caracteristica da classe especifica de imoéveis. O
fluxo de caixa é tipicamente estimado como o rendimento bruto menos: desocupacodes, despesas nao
recuperaveis, perdas de cobranca, incentivos de locacao, custos de manutencao, custos de agente e
comissao e outras despesas operacionais e de gestdo. A série de rendimentos liquida periddica,
juntamente com uma estimativa do valor terminal antecipado no periodo de projecao, € entdo

descontada.

Aumentos (diminui¢des) significativos no valor estimado das rendas e no crescimento das rendas por
ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais baixo) das
propriedades de investimento. Aumentos (diminuicdes) significativos na taxa de desconto e na taxa de
desocupacéao de longo prazo, isoladamente, resultariam num justo valor significativamente mais baixo

(mais elevado) das propriedades de investimento.

7. Goodwill

30-jun-18 31-dez-17

Goodwill Outras

Saldoinicial Saldofinal |Saldoinicial o Saldo final
variagdes

AdP 84934 84934 84934 - 84934
Aquasis - - 210 (210)
Baia do Tejo 91 91 91 - 91
SIMAB 5749 5749 5749 - 5749
90774 90774 90984 (210) 90774

Para efeitos de teste de imparidade, o valor recuperavel das unidades geradoras de caixa (UGCs) foi

determinado com base no valor em uso, de acordo com o método dos fluxos de caixa descontados. Os
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testes de imparidade sado efetuados numa base anual, tendo os mesmos sido efetuados com referéncia
a 31 de dezembro de 2017 e nao tendo ocorrido desenvolvimentos significativos no valor recuperavel

das UGCs durante o primeiro semestre de 2018.

8. Outros ativos intangiveis

30-jun-18 31-dez-17
Gerados . . Lo Gerados . . .
Outros ativos intangiveis Outros ativos intangiveis
PR P P Internamente Internamente
Outros ativos intangiveis (valores liquidos)
. . . . . il Total
Com vida util |Com vida util { Com vida uti Total Com vida util [Com vida util { Com vida util
finita indefinida finita finita indefinida finita

Ativo Bruto
Saldo inicial 92 675 5663 504 5664271 92 3 5587 282 5587376
Adigoes 820 - 54 933 55754 - 838 77517 78 354
Transffré:ci.a de E' p.ara "Detidos para (588) (588)
Venda" e "Disponiveis para Venda)
Outras Transferéncias/ abates - - (9) (9) - (166) (706) (872)
Saldo final 912 675 5718 429 5720015 92 675 5663 504 5664 271
Amortizagdes Acumuladas
Saldo inicial 10 - 1782106 1782116 - - 1637534 1637534
Adigbes 5 - 65 543 65 548 10 - 133174 133184
Transferéncia de e para "Detidos para

508 508
Venda" e "Disponiveis para Venda) (508) (508)
Outras Transferéncias/ abates - - 2719 2719 - - 11 906 11 906
Saldo final 16 - 1850 367 1850 383 10 - 1782106 1782116
Perdas de Imparidade Acumuladas
Saldo inicial - - 4 4 - - 4 4
Saldo final - - 4 4 - - 4 4
Valor liquido 896 675 3868 057 3869 628 81 675 3881394 3882151

Os ativos intangiveis advém essencialmente do universo do Grupo AdP num montante de 3,9 mil
milhdes de euros (31DEZ17: 3,9 mil milhdes de euros). Estes ativos intangiveis correspondem
maioritariamente a direitos de utilizagao de infraestruturas (IFRIC 12) da unidade de negocio UNA-PD

(unidade de negdcios de producao e depuragao de agua).

Os movimentos ocorridos resultam de investimentos novos, bem como da reabilitagéo de infraestruturas

de tratamento e transporte de agua e saneamento.
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9. Ativos biolégicos
30-jun-18
Variagdes do exercicio
Aumentos derivadas de alteragGes noJV Outras
Ativos biolégicos ndo correntes Saldoinicial derivados de erivadas dea ,9 Alienagdes Depreciagdes L Saldo final
o menos custos estimados no variagdes
aquisigdes
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 803 - - - - 803
Bovinos reprodutores 499 - 24 - (15) 509
1302 - 24 - - (15) 1311
Ativos - mensurados ao custo
Outros 12 52 - (5) - 59
12 52 - - (5) - 59
Total 1314 52 24 - (5) (15) 1370
31-dez-17
Variagdes do exercicio
Aumentos . =
. P - L ) derivadas de alteragBes noJV . N L Outras
Ativos biolégicos ndo correntes Saldoinicial derivados de R Alienagdes Depreciagbes - Saldo final
o menos custos estimados no variagdes
aquisigoes ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 756 - 47 - - - 803
Bovinos reprodutores 568 6 (37) - - (39) 499
1324 6 10 - - (39) 1302
Ativos - mensurados ao custo
Outros 16 - - - (3) - 12
16 - - - (3) - 12
Total 1340 6 10 - (3) (39) 1314
30-jun-18
Variagdes do exercicio
Aumentos " =
N .. L N derivadas de alteragdes no . . o Outras .
Ativos bioldgicos correntes Saldoinicial derivados de . Alienagdes Depreciagdes - Saldo final
o justo valor menos custos variagdes
aquisigdes .
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 2152 - - (19) - - 2133
Eucaliptal 3376 - - (1) - - 3375
Cortiga em crescimento 5261 - - (157) - - 5104
Outros 3452 - - - - - 3452
Bovinos reprodutores 722 - (24) - - - 698
Total 14 964 - (24) (177) - - 14 763
31-dez-17
Variagdes do exercicio
Aumentos derivadas de alt ) Outras
Ativos bioldgicos correntes Saldoinicial derivados de ?rlva as de alteragoes no Alienagdes Depreciagdes L Saldo final
s justo valor menos custos variagdes
aquisigdes X
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 4160 - (1712) (297) - - 2152
Eucaliptal 5836 - (1773) (695) - - 3376
Cortiga em crescimento 4223 - 1028 (2) - - 5261
Outros 539 - 2913 - - - 3452
Bovinos reprodutores 785 - (63) - - - 722
Total 15543 - 393 (993) - - 14 964

Os principais ativos biolégicos sao a floresta (sobretudo pinhal, eucaliptal e cortica em crescimento) e 0s

bovinos reprodutores.
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A floresta encontra-se registada ao justo valor calculado através do método do valor atual dos fluxos de
caixa descontados, conforme previsto na IAS 41. A area afeta é: (i) de Pinheiro e outras resinosas, 3
258 hectares (3 258 hectares em 31DEZ17); e (ii) de Eucalipto, 2 758 hectares (2 758 hectares em
31DEZ17), (iii) de Sobreiros, 8 480 hectares (8 480 hectares em 31DEZ17) e de Azinheiras, 1178
hectares (1 178 hectares em 31DEZ17).

No que diz respeito aos animais de trabalho e bovinos reprodutores estes encontram-se também

valorizados ao justo valor.

Descricao das técnicas de avaliagdo e dados ndo observaveis significativos utilizados na mensuracao

pelo justo valor (Nivel 3):

Intervalo (média)

Técnica de avaliagéo Dados ndo observaveis significativos 30JUN18 31DEZ17

Taxa de desconto 3%-7,1% (55%) | 3%-7,1% (5,5%)

Abordagem de i

rendimento Taxa crescimento anual das rendas - -
Duracao dos cash-flows (n.° de anos) 8 a 90 anos 8 a 90 anos
Taxa de desconto 3% a 6% (5%) 3% a 6% (5%)

Método d | idual Taxa de crescimento dos rendimentos

etodo do valor residua em perpetuidade 3% a 6% (5%) 3% a 6% (5%)

Duragéo dos cash-flows (n.° de anos) 10 2 90 anos 10 2 90 anos

Descricao narrativa da sensibilidade da mensuracéo pelo justo valor a alteragcbes em dados nao

observaveis:

Aumentos (diminuicdes) significativos no valor estimado dos rendimentos e no crescimento dos
rendimentos por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais
baixo) dos ativos biolégicos - floresta. Aumentos (diminuicdes) significativos na taxa de desconto,
isoladamente, resultariam num justo valor significativamente mais baixo (mais elevado) dos ativos

bioldgicos - floresta.
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PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A. 57
10. Participagdes financeiras em associadas
30-jun-18
Movimentos de equivaléncia
patrimonial
Participagdes financeiras em associadas
Quota-parte do
Quota-parte do
Saldo Outro .
o X resultado Saldo final
inicial rendimento L
) liquido
integral
TAP SGPS SA 12 032 (785) (4 502) 6 744
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 4 580 (0) (86) 4 494
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. a4 - - 44
Multicert - Servigos de Certificagdo Electronica 243 - - 243
ORIVARZEA, S.A. 2415 - - 2415
Mieses 56 - - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 679 - (32) 647
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - 4
20 053 (785) (4 620) 14 648
31-dez-17
Movimentos de equivaléncia
patrimonial
Participagdes fi iras em d ta-parte d
Saldo inicial | Adigbes Quo aOL?tE:'oe ° Quota-parte do Perdas Saldo final
. resultado imparidade
rendimento Lo .
. liquido reconhecidas
integral
TAP SGPS 0] 8198 82 3752 - 12 031
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 4171 - 495 383 (469) 4580
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 49 - (2) (3) - 44
Multicert - Servigos de Certificagdo Electrénica 325 - (82) - - 243
ORIVARZEA, S.A. 2190 - (26) 251 - 2415
Mieses 56 - - - - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovéveis, Lda 1 - - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 766 - - (86) - 680
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - - 4
7 560 8198 468 4297 (469) 20053

As variacoes verificadas no 1° semestre de 2018 decorrem da aplicagdo do método de equivaléncia

patrimonial.
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11. Outras participagées financeiras

Outras participagdes financeiras 30-jun-18 31-dez-17

Valorizadas ao justo valor

INAPA 5645 6283
NOS 530 619
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) 191 200
Lisnave - Estaleiros Navais, S.A. 2000 2000
Outros 88 89

8453 9191

A estimativa utilizada para o calculo do justo valor das Participacdes financeiras foi baseada nas
referéncias de mercado (sempre que disponivel cotagdo desses ativos), em transacdes recentes ou em

avaliacoes técnicas.

12. Outros ativos financeiros

30-06-2018 31-dez-17
Outros ativos financeiros
Correntes Na&o correntes Correntes N3&o correntes
Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados
Detido para negociagdo
Unidades de Participagdo - Fundo Imopoupancga e Fundiestamo | 10 055 - 9299 -
Investimentos em instrumentos de capital préprio ao justo valor 4 1013 786 4 951111
Detidos até a maturidade - 155 - 241
Empréstimos correntes e contas a receber
Adiantamentos relativos a privatizagGes - 3831247 - 4 588 830
Fundo de reconstituicdo - 46 460 - 51768
Obrigac¢des - TAP SGPS - 34 896 - 33687
Outros - 212 - 232
10 059 4 926 756 9303 5625 868

As variagbes de justo valor, verificadas no primeiro semestre de 2018 nas agdes da Galp, incluidas na
rubrica Investimentos em instrumentos de capital proprio ao justo valor, detidas pela PARPUBLICA,

estdo descritas na nota 46.

A rubrica de Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados — corrente, corresponde a
unidades de participacdo detidas pela Sagesecur no Fundo Fundiestamo | com 9 523 unidades de
participagao (31DEZ17: 9 095 unidades de participacao) e no Fundo Imopoupanca com 1 970 unidades
de participagao (31DEZ17: 1 970 unidades de participagao), no montante global de 10 055 milhares de
euros (31DEZ17: 9 299 milhares de euros).

A quantia de 3831 milhdes de euros de Adiantamentos relativos a privatizagbes respeita
essencialmente a entregas de receitas de reprivatizagées do Estado por for¢ca da Lei n.° 11/90, de 14 de

abril, a compensar nos termos do art.® 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro. A reducéo de
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757,7 milhdes de euros do crédito sobre o Estado constituiu a contrapartida da assungao de divida, bem

como dos encargos associados a sua amortizacao antecipada decidida pelo Estado.

Os Fundos de reconstituicao sao constituidos ao abrigo dos contratos de concessdo do Grupo AdP e
correspondem a aplicagdes financeiras de meédio e longo prazo. Estes fundos encontram-se
depositados, desde 2010, junto do IGCP — Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica. Para
as empresas do Grupo AdP cujo prazo de concessao foi estendido, nao foi efetuado o refor¢o do fundo
de reconstituicdo do capital, por este ser a data superior ao contratualmente necessario. No entanto,
nestes casos, nao foi utilizado, ou seja, ndo foi reduzido, mantendo-se o valor ja constituido devidamente
titularizado junto do IGCP. Para os novos contratos de concessao foi dispensada a constituicdo do

Fundo de Reconstituicao.

A rubrica “Obrigagées — TAP SGPS” inclui o montante relativo a subscricdo de parte do empréstimo
obrigacionista emitido pela TAP SGPS, S.A., no valor de 30 milhées de euros, acrescido dos respetivos

juros.

13. Ativos e passivos por impostos diferidos

30-jun-18 31-dez-17
" Variagdes Variagdes Variagdes
Impostos diferidos sald feit feit feit
. é _o com eteitos Saldo final |Saldo inicial com eteitos comee.l °s Saldo final
inicial em em no capital
resultados resultados préprio
Ativos por impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 1981 (73) 1908 4703 (2722) - 1981
Responsabilidades com beneficios de reforma 7283 - 7283 6167 3 1113 7283
Ajustamentos de transigdo e variagdes de justo valor 19 854 (3533) 16 321 20394 (638) 98 19 854
Outras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente 20533 (2 845) 17 689 24189 (3 656) - 20533
Outros 192 216 11745 203 961 166 670 25 546 - 192 216
241 867 5294 247 161 222123 18 533 1211 241 867
Passivos por impostos diferidos
Ajustamentos de transi¢do e variagdes de justo valor 42 096 (2) 42 094 40 490 1546 60 42 096
Reinvestimento de valores de realizagdo 3 - 3 6 3) - 3
Outros 270 549 (2 688) 267 862 269 133 1011 406 270 549
312 648 (2 690) 309 958 309 629 2 553 466 312 648

Os Ativos por impostos diferidos referentes ao reconhecimento de prejuizos fiscais reportaveis, no

montante de 1,5 milhdes de euros, advém na sua maioria da Consest e da Florestgal.

Os Ativos por impostos diferidos incluem ainda 7,3 milhdes de euros (31DEZ17: 7,3 milhdes de euros)
relativos ao reconhecimento de responsabilidades com beneficios de reforma nao aceites fiscalmente,

que provém maioritariamente da INCM.

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



60 Relatoério Intercalar 1° Semestre 2018

Os Ajustamentos de transigcao e variacoes de justo valor ativos no montante de 16,3 milhdes de euros
(31DEZ17: 19,9 milhdes de euros) correspondem na sua maioria ao reconhecimento de alteragdes de

justo valor da Consest e da Estamo.

Os Ativos por impostos diferidos relativos a Outras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente no
montante total de 17,7 milhdes de euros (31DEZ17: 20,5 milhdes de euros), respeitam essencialmente

ao Grupo SIMAB e ao Grupo AdP.

Os Ajustamentos de transicao e variacoes de justo valor passivos no montante de 42,1 milhdes de euros
(31DEZ17: 42,1 milhdes de euros) respeitam essencialmente a reavaliagbes realizadas aquando da
transicdo para as IFRS, sendo 19,9 milhdes de euros da Companhia das Lezirias, 17,3 milhdes de euros

do Grupo Baia do Tejo, 2,8 milhées de euros da Estamo e 1,4 milhdes de euros da INCM.

Os Outros ativos e Outros passivos por impostos diferidos incluem, os montantes de 202,5 milhdes de
euros em ativo ndo corrente (31DEZ17: 190,7 milhdes de euros) e 265,5 milhdes de euros em passivo
nao corrente (31DEZ17: 268,2 milhGes de euros), referentes a aplicagéo da IFRIC 12 nas empresas do
Grupo AdP, onde existem diferengas temporarias significativas, entre as amortizagdes contabilisticas e
fiscais, e com impacto equivalente nos impostos diferidos associados aos subsidios ao investimento.
Também nesta rubrica, se encontram registados os impostos diferidos ativos e passivos dos desvios

tarifarios.

14. Clientes

Clientes

30-jun-18

31-dez-17

Clientes c/c

Clientes de cobranga duvidosa
"Agua em contador" por faturar
Outros

Perdas de imparidade acumuladas

480 635
63 192
26 382

145

(72 120)

417 487
67 311
27556

95

(69 777)

498 234

442 672

A rubrica de Clientes c¢/c inclui dividas provenientes de:

e Clientes do Grupo AdP no montante de 343,2 milhdes de euros (31DEZ17: 300,2 milhdes de

euros), os quais se detalham abaixo por tipologia (valores brutos):

Clientes

30-jun-18

31-dez-17

Gerais
Municipios
Estimativa de servigos a faturar

58 064
342 531
26 381

55970
305 695
27 555

426 976

389 220
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Quanto ao valor relativo aos municipios, apresenta-se o detalhe por natureza:

Clientes

30-jun-18

31-dez-17

TRH

Acordos

Injungdes

Conta corrente
Cobranga duvidosa

Juros de mora

3219
18 757
179 553
96 661
27 009
17 332

2151
17 129
173 836
63771
31757
17051

342531

305 695

e Clientes da Estamo com um montante total de 116 milhdes de euros (31DEZ17: 103,1 milhées de

euros), respeitando essencialmente a arrendamentos a entidades publicas, o que atendendo a

natureza publica do capital social permite validar os requisitos para que tais créditos sejam

considerados como recuperaveis, seja em dinheiro ou em espécie.

e (Clientes da INCM no montante de 16,2 milhdes de euros (31DEZ17: 9,2 milhdes de euros),

respeitando essencialmente a dividas de entidades do Estado Portugués.

O saldo de Clientes de cobranga duvidosa advem essencialmente do Grupo AdP com o montante global

de 57,4 milhdes de euros (31DEZ17: 61,5 milhdes de euros).

A agua em contador por faturar corresponde a estimativa de agua a 30 de junho de 2018 que s6 sera

faturada apos essa data.

A evolugao das Perdas por imparidade dos saldos de clientes apresenta-se na nota 43.

15. Adiantamentos a fornecedores

Adiantamentos a fornecedores

Correntes

30-jun-18 31-dez-17

Adiantamentos a fornecedores

Conta corrente
De imobilizado

9749 8431
1322 1588
11071 10019

O saldo da rubrica Adiantamentos a fornecedores tem origem quase na totalidade nas empresas do
Grupo AdP com 10,5 milhdes de euros (31DEZ17: 10 milhdes de euros).
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16. Estado e outros entes publicos

30-jun-18 31-dez-17
Estado e outros entes pblicos
Correntes | Ndo Correntes |  Correntes | Ndo Correntes
Ativo
Imposto sobre o rendimento a receber 894 - 2
Outros 12284 - 8073
13178 - 8165
Passivo
Imposto sobre o rendimento a pagar 26879 - 17159
Outros 16950 - 2769
43829 - 39927

O Imposto sobre o rendimento a receber — ativo corrente - inclui 0,4 milhdes de euros (31DEZ17: 0,4

milhdes de euros), que correspondem a retencdes na fonte do Grupo AdP.

A rubrica Outros — ativo corrente inclui 6,4 milhdes de euros (31DEZ17: 6,7 milhdes de euros) que

correspondem na sua maioria a IVA a recuperar por empresas do Grupo AdP.

O Imposto sobre rendimento a pagar inclui as estimativas de imposto a pagar de 23,5 milhdes de euros
pelas empresas do Grupo AdP (31DEZ17: 13,4 milhdes de euros) e de 2,6 milhdes de euros (31DEZ17:

0,1 milhdes de euros) no caso da INCM.
O montante registado na rubrica Outros — passivo corrente inclui na sua maioria:

e 13 milhdes de euros (31DEZ17: 18,6 milhdes de euros) relativos ao Grupo AdP, dos quais
10 milhdes de euros (31DEZ17: 15,7 milhdes de euros) referentes as Taxas de Recursos Hidricos

e de Gestao de Residuos;
e 1,2 milhdes de euros (31DEZ17: 1,4 milhdes de euros) da INCM;
o 1,2 milhdes de euros (31DEZ17: 0,9 milhdes de euros) do Grupo Baia do Tejo;
e 0,7 milhdes de euros (31DEZ17: 0,9 milhdes de euros) da Estamo.

De acordo com a legislagado em vigor, as declaracoes fiscais das empresas, com sede em Portugal,
incluidas na consolidacao, estao sujeitas a revisao e corre¢ao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgoes,
reclamagdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos sao

alongados ou suspensos. O Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais correcdes resultantes de
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revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos, ndo terdo um

efeito significativo nas demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2018.

17. Outras contas a receber

30-jun-18 31-dez-17
Outras contas a receber

Correntes Nao correntes Correntes N3o correntes

Acréscimos de rendimentos 9271 - 8111 -
Subsidios ao investimento a receber 32533 5701 38261 5701
Venda de iméveis 274 42916 267 42 766
Pessoal 482 - 779 -
Clientes - 32530 - 40 065
Outros 83 495 36 388 71236 37236
Ajustamentos porimparidade de outros devedores (8 285) - (7 454) -
117 768 117 535 111 200 125 768

A rubrica de Acréscimos de rendimentos — ativo corrente inclui essencialmente 3,9 milhdes de euros
(31DEZ17: 5,8 milhdes de euros) referentes a INCM pela venda de moeda corrente e vendas de cartas
de conducao e 3,1 milhdes de euros (31DEZ17: 1,3 milhdes de euros) referentes a Companhia das

Lezirias pela especializagdo mensal dos duodécimos de rendas agricolas e de subsidios a exploragao.

A rubrica de Subsidios ao investimento a receber respeita na integra ao Grupo AdP. A variagcao advém
essencialmente da diminuicao da comparticipacao por fundos comunitarios, apresentadas pela empresa

Aguas do Algarve.

As rubricas de Venda de imoveis, ativo corrente e ativo ndo corrente, correspondem a quantias devidas

a Estamo.

A rubrica de Clientes — ativo nao corrente, com 32,5 milhdes de euros (31DEZ17: 40,1 milhdes de
euros) corresponde a saldos de clientes das empresas do Grupo AdP com os quais foram celebrados

acordos de pagamentos (essencialmente municipios).
A rubrica de Outros — ativo corrente inclui essencialmente:

e 65,4 milhdes de euros (31DEZ17: 56,6 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP que
incluem (i) 37,4 milhdes de euros de acréscimos de juros (31DEZ17: 30,2 milhdes de euros), (ii)
15,2 milhdes de euros de outras contas a receber (31DEZ17: 14,2 milhdes de euros) e (iii) 12,8

milhdes de euros de faturacao e diferimentos de faturacao (31DEZ17: 12,2 milhdes de euros);

e 9,8 milhdes de euros (31DEZ17: 1,5 milhdes de euros) da PARPUBLICA, dos quais 8,3 milhdes

de euros relativos ao recebimento dos montantes apurados com a liquidagao da SPE;
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2,3 milhdes de euros (31DEZ17: O euros), relativo ao depdsito-caugcdo prestado, destinado a
assegurar a eficacia suspensiva do recurso interposto pela Consest da decisao proferida na

instancia arbitral, sobre o litigio que opde a COTTEES.

2 milhdes de euros (31DEZ17: 4,3 milhdes de euros) da Estamo que inclui o valor de 1,2 milhdes
de euros (31DEZ17: 1,2 milhdes de euros) relativo a obras efetuadas em 2 fragdes auténomas no
Largo do Martim Moniz em Lisboa, no ambito de um Acordo Tripartido celebrado com o Municipio
de Lisboa e a ARSLVT segundo o qual as fragbes serao adquiridas pela Estamo, sendo-lhe
também integralmente reembolsadas as obras efetuadas, o que se espera que aconteca no

segundo semestre de 2018; e

1,1 milhdes de euros (31DEZ17: 4,5 milhdes de euros) da Florestgal relativo sinal pago com a
celebragao do Contrato promessa de Compra e Venda (CPCV) da Herdade de Gil Vaz, entretanto
resolvido. Durante o primeiro semestre foram ja recebidos 3,375 milhdes de euros desse

montante.

A rubrica de Outros — ativo ndo corrente inclui essencialmente 35,6 milhées de euros (31DEZ17: 36,2

milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP, dos quais:

15,8 milhdes de euros (31DEZ17: 15,8 milhdes de euros) referente ao acordo de pagamento
efetuado pela Ex-Simria, definido em sede de contrato de concessdo com 0s municipios, por via
da distribuicao futura de dividendos de que os municipios abdicam no montante de 14 milhdes de

euros, tendo sido efetuada a correspondente reclassificagéo da divida de clientes;

14,6 milhdes de euros (31DEZ17: 12,5 milhdes de euros) respeitam ao valor residual da

barragem de Odelouca a receber no final da concessao da Aguas do Algarve;

5,2 milhées de euros (31DEZ17: 5,5 milhdes de euros) de excesso de cobertura do plano de

pensdes da EPAL.

O valor de 8,3 milhdes de euros a 30 de junho de 2018 referente a Ajustamentos por imparidade de

outros devedores — ativo corrente é proveniente na sua maioria das empresas do Grupo AdP, no

montante de 5,7 milhdes de euros (31DEZ17: 4,6 milhdes de euros) e da Estamo, no montante de 1,5

milhdes de euros (31DEZ17: 1,8 milhdes de euros).
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30-jun-18 31-dez-17
Diferimentos - passivo
Correntes N3&o correntes Correntes N3&o correntes
Passivo regulatorio - desvio tarifario 25710 18 100
Rendimentos diferidos

Subsidios relacionados com ativos 1584 1593 624 1635 1616 251
Outros 17 309 16 900 13 952 19 363
Investimentos contratuais 452 721 428 588
18 893 2088 955 15 587 2082 302

30-jun-18 31-dez-17

Diferimentos - ativo

Correntes N&o correntes Correntes N3&o correntes
Ativo regulatério - desvio tarifario - 679 964 - 684 512
Outros gastos diferidos 15 252 - 15 826 -
15 252 679 964 15 826 684 512

As rubricas de Ativo regulatério — desvio tarifario e Passivo regulatorio — desvio tarifario, advém na

totalidade do universo das empresas do Grupo AdP e detalham-se como se segue:

30-jun-18 Cisdo | Efeitoem Outros 31-dez-17
Desvio Desvio resultados Ajustamentos Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo

Aguas do Algarve (8 834) (2 904) (5 930)
Aguas do Centro
Litoral 59 291 (4 562) 63 853
Aguas do Douro e
Paiva (16 188) (4 406) (11 782)
Aguas do Norte 263 381 6 317 257 065
AgdA — Aguas
Publicas Alentejo (688) (299) (389)
Aguas do Tejo
Atlantico 29 997 (7 835) 37 833
Aguas Vale do
Tejo 220 047 1855 218192
Simarsul 61 093 1 301 59 792
Simdouro 17 685 (784) 18 469
AdRA - Aguas da
Regido de Aveiro 6 347 2078 4 269
AdRA - Aguas da
Regiédo de Aveiro
(Ajustamentos) 34 817 1240 33 577

Total UNA-PD 679 964 | (25 710) (12 157) 684 512 (18 101)
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Os Outros gastos diferidos correntes correspondem essencialmente ao Grupo AdP, com 14,4 milhdes

de euros (31DEZ17: 15 milhdes de euros) do Grupo AdP;

Os Rendimentos diferidos nao correntes correspondem na sua quase totalidade a subsidios de

investimento registados pelo Grupo AdP, conforme se segue:

Subsidios para investimento — Grupo AdP 30-jun-18 31-dez-17
Subsidios ao Investimento — Fundo Coeséo 1377 027 1389 309
Subsidios ao Investimentos — Outros 23078 23 552
Integracdo de patrimonio 178 301 187 868
1578 406 1600 730
Fundo de coesdo — movimentos do periodo 30-jun-18 31-dez-16
Subsidios ao investimento (ano N-1) 1389 309 1398 126
Reconhecimento de direito ao subsidio 7576 20338
Reconhecimento de rendimentos (25 106) (49 857)
Recebimento direto a rubrica de subsidios a - -
reconhecer
Devolugoes diretas a subsidios a reconhecer - -
Correcdes a reconhecimentos 5248 20 702
Subsidios ao investimento (ano N) 1377 025 1389 309

A rubrica de Rendimentos diferidos — Outros passivos correntes, inclui:
e 10,4 milhdes de euros (31DEZ17: 7,8 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP;
e 1,8 milhdes de euros (31DEZ17: 67 milhares de euros) provenientes do Grupo SIMAB;

e 1,6 milhdes de euros (31DEZ17:1,6 milhGes de euros) provenientes de rendas recebidas

antecipadamente pela Estamo;

e 1,4 milhdes de euros (31DEZ17: 1,5 milhdes de euros) provenientes do Grupo Baia do Tejo,
relativos essencialmente a (i) rendimentos diferidos obtidos com venda de lotes que ainda nao se
encontram totalmente infraestruturados; e (ii) taxas de cedéncia diferidas, referentes a caucbes

pagas por clientes, que correspondem geralmente a um més da prestagao mensal devida; e

e 1,4 milhdes de euros (31DEZ17: 2,9 milhdes de euros) provenientes da INCM, provenientes
mormente dos rendimentos a reconhecer afeto ao consorcio de producado de passaportes para o

Governo de S. Tomé e Principe.

A rubrica de Rendimentos diferidos — Outros passivos nao correntes, respeita, na totalidade, ao Grupo
SIMAB. Corresponde aos valores de rendimentos a reconhecer, relativos a taxas de acesso pagas pelos
operadores (clientes dos mercados abastecedores) no inicio do contrato de utilizagdo dos espacos. Os

valores sdo reconhecidos em rendimentos do exercicio, ao longo do periodo de vigéncia dos contratos e
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nas situacdes de rescisdo contratual é efetuada a integracao plena do valor que se encontrava por

reconhecer a data da rescisao.

A rubrica de Investimentos contratuais — passivo nao corrente apresenta valores relativos unicamente a
empresas do Grupo AdP, os quais correspondem ao reconhecimento da quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face as despesas contratuais em investimentos ainda ndo realizados previstos nos

contratos de concessao ou aditamentos aos contratos de concessao (incluindo os investimentos de

expansado e modernizagao) aprovados ou impostos pelo concedente.

19. Inventarios

Inventarios

30-jun-18

31-dez-17

Mercadorias
Produtos acabados e intermédios
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
Produtos e trabalhos em curso
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
Adiantamentos por conta de compras
Ajustamentos acumulados em inventarios
TOTAL

716 252
14 437
4531
16 347
14 428
198 542
(123 288)

685 077
13 556
1523
16 470
14 650
198 542
(123 288)

841 249

806 530

As Mercadorias incluem, essencialmente, o montante de 703,1 milhdes de euros relativo a imoveis de
propriedade da Estamo (31DEZ17: 671,9 milhdes de euros) e as propriedades da Florestgal no

montante global de 12,7 milhdes de euros (31DEZ17: 12,7 milhdes de euros).

Os Produtos acabados e intermédios incluem 14 milhdes de euros referentes a INCM (31DEZ17:
13,2 milhdes de euros), dos quais 6,4 milhdes de euros relativos a moeda de colegdo com acabamento
especial (31DEZ17: 7 milhdes de euros) e 3,1 milhdes de euros relativos a livros diversos

(31DEZ17: 2,9 milhdes de euros).

A rubrica de Produtos e trabalhos em curso compreende, essencialmente, 15 milhdes de euros
(31DEZ17: 15 milhGes de euros) de projetos de loteamento relacionados com o Grupo Baia do Tejo, dos
quais 8,4 milhdes de euros (31DEZ17: 8,4 milhdes de euros) em projetos em fase de infraestruturacao e

6,5 milhdes de euros (31DEZ17: 6,5 milhdes de euros) em terrenos com infraestruturas.
As Matérias-primas, subsidiarias e de consumo incluem essencialmente:

e moedas e outros bens da INCM, no montante de 9,8 milhdes de euros (31DEZ17: 10,7 milhdes

de euros); e

e reagentes e contadores de empresas do Grupo AdP, no montante global de 3,3 milhées de euros
(31DEZ17: 2,9 milhdes de euros).
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Os Adiantamentos por conta de compras correspondem na sua totalidade a iméveis da Estamo.

Os Ajustamentos acumulados em inventarios incluem essencialmente 112,2 milhdes de euros
(31DEZ17: 112,2 milhdes de euros) da Estamo, 6,4 milhdes de euros da Florestgal (31DEZ17: 6,4

milhdes de euros) e 4,5 milhdes de euros (31DEZ17: 4,5 milhdes de euros) da INCM.

20. Caixa e depdsitos bancarios

Caixa e dep6sitos bancarios 30-jun-18 31-dez-17

Depdsitos a prazo

Numerério
Outros

Depdsitos bancdrios imediatamente mobilizaveis

10337
275710
1203
11

60 769
240523
1964

4

287 262

303 260

As disponibilidades apresentadas pelo Grupo PARPUBLICA correspondem essencialmente a aplicaces
efetuadas em Depositos a prazo e Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis, destacando-se 0s
saldos da PARPUBLICA com 161 milhes de euros (31DEZ17: 119,8 milhées de euros), das empresas
do Grupo AdP com 38,8 milhdes de euros (31DEZ17: 65,5 milhdes de euros), da Florestgal com 37,7
milhdes de euros (31DEZ17: 34,1 milhdes de euros) e da INCM com 23,5 milhdes de euros (31DEZ17:

41,3 milhdes de euros).

21. Ativos e Passivos relacionados com ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes detidos para venda
i 1dos para v 30-jun-18 31-dez-17
Ativos
AdP
Participagdes Financeiras - Aquasis - 1150
SIMAB
Terreno MARB - 586
Total de ativos ndo correntes detidos para venda - 1736
Passivos
AdP
Participag¢des Financeiras - Aquasis - 797
Total de passivos relacionados com ativos ndo correntes
detidos para venda - 797
Total liquido - 939

No 1° semestre de 2018 foi concluido o processo de venda de 55% do capital social da AQUASIS detido
pelo Grupo AdP, com a entrega das agbes a AGS - Administracdo e Gestdo de Sistemas de

Salubridade, S.A, O valor da transagao atinge um montante total de 2,4 milhdes de euros.
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O contrato de venda foi assinado em 16 de margo de 2018, condicionado as autorizacdes legais e ao

parecer da Autoridade da Concorréncia, cuja obtencao foi, entretanto, concretizada.

Dando cumprimento ao previsto na IFRS 5, em 2018, a MARB, S.A. reclassificou para a rubrica de
Ativos Fixos Tangiveis — Terrenos, um terreno que se encontrava registado em Ativos ndo correntes
detidos para venda, decorrente da alteragéo da decisao de nao vender, que conduziu a realizacao de

contrato de concessao de utilizacao de espaco relativamente a edificio a construir neste terreno.
22. Capital préprio

O Capital nominal no montante de 2 000 000 milhares de euros é composto por 400 000 000 acdes
nominativas de 5 euros cada, sendo integralmente detido pelo Estado Portugués. A 30 de junho de 2018
encontrava-se, parcialmente realizado em 1 960 471 milhares de euros. Em 2016 houve uma realizacao
parcial do capital social por parte do Estado (DGTF) no montante de 290,3 milhées de euros, nos termos
do Despacho n.° 942/16-SEATF.

Nos termos do Despacho n.° 788/17-SET, em setembro de 2017 houve lugar a realizagéo parcial do
capital social ja anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no montante de 348 milhdes de

euros.

A rubrica de Reservas legais, reservas nao distribuiveis, € composta essencialmente pela reserva legal
constituida em conformidade com o artigo 295° do Codigo das Sociedades Comerciais, o qual prevé
que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo até a concorréncia de um
valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva nao é distribuivel a ndo ser em caso
de liquidagao da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras

reservas, ou incorporada no capital.

A rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros corresponde essencialmente a: (i) ajustamentos
decorrentes da aplicagédo do método da equivaléncia patrimonial previsto na IAS 28; (ii) ajustamentos ao
justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda previstos na IAS 39; (iii) ajustamentos ao justo
valor dos instrumentos financeiros de cobertura de fluxos de caixa, bem como, (iv) as diferencas de

cambio resultantes da transposigao de unidades operacionais em moeda estrangeira.

A rubrica de Resultados transitados corresponde aos resultados liquidos dos periodos anteriores,
conforme deliberagbes efetuadas nas assembleias gerais. Encontram-se ainda registadas nesta rubrica
as alteracbes decorrentes da aplicagcdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro. No 1° semestre de 2018, a decisdo do acionista da PARPUBLICA em reembolsar
antecipadamente o financiamento assumido pelo Estado nos termos do n® 3 da art.° 131° do OE 2018,

teve um impacto nesta rubrica de 48,5 milhdes de euros.
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O Outro rendimento integral respeita essencialmente ao reconhecimento da quota-parte de outro
rendimento integral das associadas pela aplicacao do método de equivaléncia patrimonial, ajustamentos

ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda e de remensuragao de responsabilidade com

beneficios de plano definidos.

Os montantes em transagdes com proprietarios na rubrica de Interesses que ndo controlam, provém do

essencialmente do Grupo AdP e respeitam a parte dos interesses que nao controlam em aumentos e

reducdes no capital e distribuicao de dividendos desse Grupo.

23. Interesses que ndo controlam — Balango

Interesses que ndo controlam (balango) 30-jun-18 31-dez-17
Interesses minoritarios de capital préprio
Grupo AdP 535078 532 409
SAGESECUR 5790 6993
ECODETRA 717 728
Margueira 735 748
SPE - 2146
MARL, SA 5091 4839
MARF, SA (1897) (1960)
MARE, SA 572 548
MARB, SA (85) (86)
546 002 546 367
24. Provisbes
30-jun-18
Lo Montantes
Provisdes (balango) saldo DiminuicGes nio Outros
- Aumentos por - R Saldo final
inicial . . utilizados  movimentos
utilizagéo revertidos
Provisdes - ndo corrente
Provisdo para processos judiciais em curso 4543 545 (16) 765 5837
Remocdo de materiais e Processos Ambientais 5667 - - 5667
ProvisGes para investimentos financeiros 498 - - 498
Impostos - - - - -
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 18 - (3) - - 15
Outras provisdes 15 165 345 (341) (1041) 14 128
25 891 890 (3) (357) (276) 26 145
31-dez-17
A Montantes
Provisdes (balango) saldo DiminuicSes nio Outros
o Aumentos por = . Saldo final
inicial . - utilizados movimentos
utilizacéo revertidos
Provisdes - ndo corrente
Provisdo para processos judiciais em curso 1727 2961 (2) (144) 1 4543
Remocdo de materiais e Processos Ambientais 6127 - (460) - 5667
Provisdes para investimentos financeiros 498 - 498
Impostos 48 (48) - - 0
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 33 - - (15) - 18
Outras provisdes 15 630 1525 (1 650) (1) (339) 15 165
24 063 4 486 (2 160) (159) (338) 25 891
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Processos judicials em curso

As Provises para processos judiciais em curso sao constituidas de acordo com as avaliagcdes de risco
efetuadas pelas empresas do Grupo PARPUBLICA e pelos seus consultores legais, baseadas em taxas
de sucesso historicas por natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel. As provisdes
existentes em 30 de junho de 2018 incluem provisdes para diversos processos judiciais intentados
contra empresas do Grupo AdP, no montante de 2 802 milhares de euros (31DEZ17: 1 508 milhares de
euros) e a provisao constituida pela Consest, no montante de 2 400 milhares de euros (31DEZ17: 2 400
milhares de euros) expressando a decisao constante do Acérdao arbitral proferido nos primeiros dias de
2018, a qual condenou a Empresa em menos de 2% do pedido contra ela e em tal instancia, formulado
pela sua outrora consorciada COTTEES, acrescida dos juros calculados pelo prazo de 3 anos, prazo

estimado para a decisédo de recurso.

Remocao de materiais

As Provisdes para responsabilidades ambientais e remocao de materiais advém do universo empresarial
do Grupo Baia do Tejo e destinam-se a acautelar os encargos que poderao vir a ser suportados com a
recuperagao ambiental do territério que lhes esta afeto, incluindo igualmente os gastos com a demolicdo
e desmantelamento de antigas instalagdes siderurgicas e remogao de residuos e escombros, com

destino a aterro.

No ambito do desenvolvimento do projeto de recuperacdo ambiental encontram-se aprovadas
candidaturas no ambito do Programa Portugal 2020, a executar em 2018, cuja comparticipacao
nacional da responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 1,7 milhdes de euros. Adicionalmente
prevé-se a apresentacdo de novas candidaturas no decorrer de 2018 cuja comparticipagao nacional da

responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 2,7 milhdes de euros.

Qutras Provisoes

A rubrica de Outras provisdes corresponde maioritariamente a provisdes constituidas pelas empresas
que integram o Grupo AdP no montante de 7,4 milhdes de euros (31DEZ17: 8,3 milhdes de euros),
essencialmente para fazer face: (i) as dividas que se encontram em processo de injuncao, (i) aos gastos
com tratamento de lamas das ETAR; (iii) a contingéncias fiscais; e (iv) com potenciais responsabilidades

contratuais.

Estdo ainda incluidas provisbes constituidas pela Estamo no montante de 5,8 milhdes de euros
(31DEZ17: 5,8 milhdes de euros) que visam cobrir a responsabilidade assumida contratualmente, no
momento da compra ao Estado, de partilhar com este, a mais-valia obtida com a venda de alguns

imoéveis.
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25. Financiamentos obtidos

Os empréstimos respeitam essencialmente a obrigacbes e financiamentos junto de instituicbes de

crédito nacionais e estrangeiras, 0s quais se encontram mensurados ao custo amortizado.

30-jun-18 31-dez-17
Financiamentos obtidos Passivo corrente Passivo ndo Passivo corrente Passivo ndo
corrente corrente

Empréstimos por obrigag¢des 750 588 2103 261 - 2 831527
Empréstimos bancarios 83 838 1343970 112 361 1 860 532
Passivos porlocagdo financeira 1684 9329 1674 10176
Papel comercial 1350 22 650 1350 22 900
Descobertos bancarios 1275 - 1168 -
Outros empréstimos obtidos 1092 11 859 108 12 673

839 827 3491 069 116 660 4737 809

A segmentacdo das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de juro € a seguinte:

Financiamentos obtidos 30-jun-18 31-dez-17
Por maturidades

Até 1ano 839 239 116 660
De 1ano até 2anos 122 889 879 354
De 2 anos até 3anos 744 975 755 811
De 3anos até 4anos 841 587 708 037
De 4 anos até 5anos 297 738 264 680
Superiora 5anos 1441981 2 146 048

4 288 408 4 870 591

Por tipo de taxa de juro
Taxa variavel

Expira num ano 778 130 44 575
Expira entre 1 e 2anos 50211 810 872
Expira entre 2 e 3anos 180 386 185313
Mais de 3 anos 595 083 977 864

1603 810 2018 624

Taxa fixa

Expira num ano 61 109 72085
Expira entre 1 e 2 anos 72677 68 481
Expira entre 2 e 3anos 564 589 570 499
Mais de 3 anos 1986 223 2 140 902

2 684 598 2 851 967

4 288 408 4 870 591

Os Empréstimos por obrigacdes, contraidos na sua maioria pela PARPUBLICA, sdo mensurados pelo

custo amortizado. Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 eram os seguintes:

30-jun-18 31-dez-17

PARPUPLICA

Empreéstimo de 500,0 milhdes de euros emitido em 2005 513 497 504 603
Empréstimo de 150,0 milhdes de euros emitido em 2005 152 174 152 118
Empréstimo de 250,0 milhdes de euros emitido em 2006 256 501 251295
Empréstimo de 750 milhdes de euros emitido em 2014 750 588 750 576
Empréstimo de 600 milhdes de euros emitido em 2014 619 724 608 163
Sub-total PARPUBLICA 2292 485 2266 755
Grupo AdP 561 364 564 773
Total 2 853 849 2831528
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O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prazo de 15
anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 150 milhdes de
euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de juro anual
variavel indexada ao Euro Mid Swap a 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250 milhées de euros,
emitido em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 4,2%.
Estes empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso
antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou
perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Codigo das
Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relagbes entre o Estado e a sociedade.
Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de
vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacgéo total ou substancial

dos negdcios e de sujeicao a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral variavel indexada a Euribor a 6 meses. Prevé
a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigagdes se 0s
artigos 501° a 503° do Cdédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relagdes entre o
Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar garantias
sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de
reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de
insolvéncia, de cessacao total ou substancial dos negdécios e de sujeicdo a processos que afetem os

ativos e os réditos.

A emissao de Obrigagdes PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade de os
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigagdes se o Estado deixar de
deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade
e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Codigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas
relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera
prestar garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a
obrigacao de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas
financeiras, de insolvéncia, de cessagao total ou substancial dos negdécios e de sujeicdo a processos

que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pelo
prazo de 7 anos enquadra-se na 5?2 fase de reprivatizacdo do capital social da Galp, nos termos do
Decreto-Lei n® 185/2008, de 19 de setembro. Vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 5,25%. Os

obrigacionistas tém o direito de optar pelo reembolso das obrigagdes ao seu valor nominal na
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maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigacdes pelas acoes
Galp, que constituem o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de marco de 2013. No dia 28 de
setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolso das
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigacdes, ou seja, 700 mil euros. O total da emissao
obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milhdes de euros. No vencimento a opc¢ao de troca foi
exercida em 3 obrigacdes, num total de 150 mil euros, o que representou a entrega de 10 512 agdes. O

capital remanescente foi reembolsado na data prevista, 28 de setembro de 2017.

Em 2017, os empréstimos bancarios incluiam um empréstimo bancario sindicado com quatro bancos,
contraido pela PARPUBLICA em 2013. O financiamento, no montante inicial de 599 milhées de euros,
tinha uma maturidade de cerca de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e previa ser amortizado em
57 amortizacoes iguais, com inicio em 15 de dezembro de 2014 e final na maturidade. Vencia juros a
taxa variavel, indexada & Euribor a 6 meses. Foi contratado pela PARPUBLICA tendo associados 4
swaps de taxa variavel - taxa fixa, 0s quais permitiam aos bancos a sua conversdao em taxa fixa. No
primeiro semestre de 2018, o financiamento e os swaps associados foram assumidos pelo Estado
Portugués, ao abrigo do estabelecido no n® 3 do art.° 131° do OE 2018, tendo como contrapartida a
correspondente diminuicao do crédito sobre o Estado. Na sequéncia desta assungdo o Estado viria a

decidir proceder a liquidagao antecipada do financiamento e ao cancelamento dos swaps.

O empréstimo obrigacionista do Grupo AdP encontra-se sujeito a clausulas de ownership, que refere
que eventuais alteracdes a estrutura acionista da empresa podem conduzir ao vencimento imediato da
divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco Europeu de Investimento
o Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (falta de pagamento, cumprimento da lei geral e
ambiental, cross default, pari passu, negative pledge, falsas declaracdes, faléncia, insolvéncia,

liquidagao, alteragcdes materiais) inclui ainda:
e Alteracdes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;
e Alteracdes decorrentes de cisao, fusdo ou venda de empresas;
o Alteragbes no patrimonio das empresas;
e Alteragcado/cessacao da atividade das empresas;
o Alteragdes na estrutura acionista da AdP;
e QOperacgbes serem realizadas com aval/garantia da AdP;
e Cumprimento de obrigactes definidas nos Contratos de Concessao/Gestao;

e Alteragdes no volume de negocios das empresas.
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Adicionalmente, e no ambito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portuguesa constitui-
se fiador do Grupo AdP face ao Banco Europeu de Investimento pela execugcao pontual e integral de

todas as obrigacdes financeiras e pecuniarias.

A rubrica Empréstimos bancarios — passivo nao corrente, no valor de 1 343 milhdes de euros (31DEZ17:

1 860 milhdes de euros), inclui:

e o montante de 1 321 milhdes de euros (31DEZ17: 1 363 milhdes de euros) proveniente do Grupo
AdP, respeitantes na sua maioria a financiamentos contraidos junto do Banco Europeu de

Investimento;

e 0 montante de 23,1 milhdes de euros (31DEZ17: 25,3 milhdes de euros) proveniente do Grupo

SIMAB, referentes a financiamentos junto de instituicdes de créditos nacionais e estrangeiras.

Os passivos por locagao financeira detalham-se como se segue:

Passivos por locagdo financeira 30-jun-18 31-dez-17

Dividas respeitantes a locagdo financeira
Terrenos e recursos naturais - R

Edificios e outras construgdes 10 964 11 796
Equipamento de transporte 7 9
Equipamento administrativo 42 45

11013 11 850

Futuros pagamentos minimos

Até 1ano 1698 1689
De 1ano até 5anos 7704 8445
Mais de 5anos 1686 1799
11 088 11933
Juros

Até 1ano 14 15
De 1ano até 5anos 40 44
Mais de 5anos 21 24
75 83

Valor presente dos pagamentos minimos
Até 1ano 1684 1674
De 1ano até 5anos 7 664 8401
Mais de 5anos 1665 1775
11013 11 850

Os passivos por locacgéao financeira, correntes e ndo correntes, respeitam na sua maioria ao Grupo AdP.
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26. Responsabilidades por beneficios pés-emprego

Responsabilidades por beneficios pés-emprego 30-jun-18 31-dez-17
Responsabilidade porservigos passados no inicio do periodo 62973 61174
Custo de juros 406 1130
Custo do servigo corrente 219 447
Ganhos e perdas atuariais (21) 3658
Beneficios pagos (1968) (4 356)
Liquidagdes - (409)
Outros 155 1329
Responsabilidade porservigos passados no final do periodo 61765 62973
Excesso de cobertura
Excesso de cobertura (5189) (5 476)
Valorno inicio do periodo 36 816 36 789
Retorno efetivo 214 465
Contribuigdo ao fundo 238 757
Beneficios pagos (1355) (3032)
Qutros (327) 1838
30397 31341
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 31368 31632
A evolugao das Responsabilidades nos ultimos 5 anos foi a seguinte:
30-jun-18 31-dez-17 31-dez-16 31-dez-15 31-dez-14
Valor presente das responsabilidades 71488 72 696 69 860 72229 81012
Justo valor dos ativos dos fundos 40120 41 064 43 800 45 905 47 165
Défices dos planos 31368 31632 26 060 26324 33 847
O Justo valor dos ativos dos fundos decompde-se da seguinte forma:
Justo valor por categoria dos ativos dos fundos 30-jun-18 31-dez-17
Instrumentos de capital proprio 12 859 13586
Instrumentos de divida 25271 24187
Propriedade 833 833
Outros ativos 1157 2458
40 120 41 064
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Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém em algumas das
empresas (PARPUBLICA, por via da fusdo com a Portucel, Companhia das Lezirias, EPAL e INCM) um
conjunto de obrigacdes de beneficios definidos, para com o0s seus empregados, que sao tratadas nos

termos previstos na IAS 19.

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quadro permanente da
ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servi¢co tém direito apos a passagem a reforma ou em
situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdo de reforma ou de invalidez. Esse
complemento esta definido de acordo com uma férmula que tem em consideracdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma e o numero de
anos de servigo, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao conjuge e a
descendentes diretos. Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensbes autbnomo, gerido

por uma entidade externa.

A EPAL dispbe de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores consubstanciado em
dois planos de pensdes, um plano de beneficios definidos e outro de contribuicdes definidas, os quais
tem inerente o compromisso do pagamento de um complemento da pensao de reforma (por idade e
invalidez) atribuida pela Seguranga Social. Adicionalmente, suporta ainda as responsabilidades
decorrentes de situacdes de pré-reforma. As responsabilidades decorrentes do Plano de Pensdes sao
financiadas através do Fundo de Pensbes EPAL, constituido em novembro de 1990, sendo as pré-
reformas suportadas diretamente pela empresa. Em 22 de marco de 2008, a EPAL alterou o plano de

pensdes de beneficio definido para um plano misto de beneficio definido e contribuicdo definida.

A INCM proporciona aos seus colaboradores, com carater liberatorio, determinados beneficios pds-
reforma, nomeadamente cuidados médicos, subsidio pecuniario complementar de funeral e pensées
especiais de sobrevivéncia. Existem outros beneficios pos-reforma mas de dificil previsédo de utilizacao
por parte dos colaboradores (refeitorios, etc). A INCM reconhece de imediato todos 0s ganhos e perdas

atuariais do valor das responsabilidades por servigos passados com beneficios pds-emprego de saude.

A Companhia das Lezirias atribui beneficios pos-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensbes que garantem complementos de

reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.
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As responsabilidades das diversas empresas do Grupo PARPUBLICA foram determinadas por estudos
atuariais elaborados por entidades independentes, individualmente para cada uma das empresas,

utilizando o método “Unidade de Crédito Projetado” e com os seguintes pressupostos dominantes:

30-jun-18 31-dez-17

Portugal Portugal
Tébua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK80 EVK80

Taxa de rendimento
Taxa de crescimento
Salarios
Pensdes

1,75% - 2,50%

0,00% -2%
0,00% - 1%

2,25% - 2,50%

0,00% -2%
0,00% - 1,5%

Pensdo de reforma da Seguranca Social 0,00% 0,00%

27. Adiantamentos de clientes

Os Adiantamentos efetuados por clientes totalizam 97 milhares de euros (31DEZ17: 624 milhares de
euros), que correspondem a INCM com 40 milhares de euros (31DEZ17: 61 milhares de euros), ao
Grupo Baia do Tejo com 30 milhares de euros (31DEZ17: 57 milhares de euros) e ao Grupo AdP com

um valor de 23 milhares de euros (31DEZ17: 497 milhares de euros).

28. Fornecedores

30-jun-18 31-dez-17
Fornecedores
Fornecedores c/c 37214 47 435
Fornecedores - faturas em recegdo e conferéncia 2667 1630
Outros 3800 5189
43 681 54 253

O montante em divida a Fornecedores c/c resulta sobretudo de valores a pagar: (i) pelas empresas do
Grupo AdP com 29,8 milhdes de euros (31DEZ17: 37 milhdes de euros); (i) pela INCM com 4,1 milhdes
de euros (31DEZ17: 7,9 milhdes de euros); e (iii) pelas empresas do Grupo Baia do Tejo com 1 milhdo
de euros (31DEZ17: 946 milhares de euros).

29. Acionistas/sécios

A 31 de dezembro de 2017, o montante em divida a acionistas correspondia na sua totalidade a

dividendos ainda ndo pagos pela SPE aos seus acionistas.
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30. Outras contas a pagar

Outras contas a pagar

30-jun-18

31-dez-17

Correntes

N&3o correntes

Correntes

N&o correntes

Acréscimos de gastos

Fornecedores de investimentos financeiros
Adiantamentos por conta de vendas
Fornecedores de imobilizado

Pessoal

Outros

32787
481 905
3358
36 426
11 308
44 664

86 759

9744

30920
482 456
2983
32302
11527
35413

88 855

10 205

610 448

96 503

595 601

99 060

A rubrica de Acréscimos de gastos — passivo corrente — inclui:

e 26,6 milhdes de euros referentes ao Grupo AdP (31DEZ17: 23,7 milhdes de euros) respeitantes a

acréscimos de juros, eletricidade e outros;
e 3,7 milhdes de euros da INCM (31DEZ17: 3,6 milhdes de euros).

e 844 milhares de euros do Grupo SIMAB (31DEZ17: 904 milhares de euros) referentes,
essencialmente, a gastos com Imposto Municipal sobre Iméveis (398,7 milhares de euros), juros a
liquidar (29,8 milhares de euros), remuneracdes a liquidar (217 milhares de euros) e outros

gastos operacionais de funcionamento (246 milhares de euros).
e 431 milhares de euros da PARPUBLICA (31DEZ17: 619 milhares de euros);

O montante em Fornecedores de investimentos financeiros - passivo corrente é de 481,9 milhdes de
euros (31DEZ17: 482,5 milhdes de euros), proveniente da PARPUBLICA e respeita essencialmente aos
contratos celebrados com a CGD. Com o 7° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2018, o

montante em divida passou a ter data de vencimento em 31 de janeiro de 2019.

Os Adiantamentos por conta de vendas, 3,4 milhdes de euros (31DEZ17: 3,0 milhdes de euros),
relacionam-se essencialmente com a venda de propriedades pela Estamo no montante de 3 milhdes de

euros (31DEZ17: 3 milhdes de euros).
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As dividas a Fornecedores de imobilizado advém essencialmente do Grupo AdP e respeitam a dividas
a0s municipios por integracao do patriménio nos sistemas multimunicipais, com 35 milhdes de euros em
passivo corrente (31DEZ17: 30,1 milhdes de euros) e com 86,8 milhdes de euros em passivo nao

corrente (31DEZ17: 88,9 milhdes de euros):

e A parcela corrente inclui sobretudo o montante em divida & Aguas do Norte de 17,2 milhées de

euros (31DEZ17: 11,4 milhdes de euros).

e A parcela nao corrente inclui sobretudo o montante em divida da AdRa de 49 milhdes de euros
(31DEZ17: 47,7 milhdes de euros), da Aguas Vale do Tejo de 13,1 milhdes de euros (31DEZ17:
13,7 milhdes de euros) e da Aguas do Norte de 9,1 milhdes de euros (31DEZ17: 9 milhdes de

euros).
A rubrica Outros — passivo corrente - inclui, essencialmente:

o 42,2 milhdes de euros (31DEZ17: 33 milhdes de euros) respeitantes a taxas de subsolo a pagar a

municipios, caucdes a fornecedores e tarifas de saneamento, do Grupo AdP; e
e 1,2 milhdes de euros (31DEZ17: 1,3 milhdes de euros) referentes a Estamo.
A rubrica Outros — passivo nao corrente, inclui essencialmente:

o 4,7 milhdes de euros (31DEZ17: 4,7 milhGes de euros) correspondentes a divida liquida do Grupo

Bala do Tejo a Diregdo Geral do Tesouro;
e 3,5 milhdes de euros (31DEZ17: 4 milhdes de euros) respeitantes ao Grupo AdP; e

e 1,6 milhdes de euros (31DEZ17: 1,4 milhdes de euros) do Grupo SIMAB, referentes ao valor de

caucbes de operadores (clientes dos Mercados Abastecedores).

31. Outros passivos financeiros

30-06-2018 31-dez-17

Outros passivos financeiros
Correntes N&o correntes Correntes N&o correntes

Swaps - 3549 - 171 084

Na holding, em 31 de dezembro de 2017 existiam trés swagps associados ao empréstimo bancario
sindicado de 599 238 milhares de euros, apresentados na rubrica Outros passivos financeiros — nao
corrente. Conforme descrito na nota 25, no primeiro semestre de 2018, estes swagps foram,

conjuntamente com o empréstimo bancario a que estavam associados, assumidos pelo Estado.
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Tal como também foi referido na nota 25, o Estado viria a decidir proceder ao cancelamento dos swaps.

A quantia registada em Outros passivos financeiros — passivo nao corrente — corresponde a um swap de

taxa de juro contraido pelo Grupo AdP, junto do BBVA.

32. Vendas e servigos prestados

12 semestre 12 semestre
Rédi n rvi T
édito das vendas e dos servicos prestados 2018 2017
Vendas
Mercado interno 213 205 221067
Mercado externo 1029 1580
214 234 222 647
Prestagdes de servigos
Mercado interno 223 756 214 995
Das quais: rendas de propriedade de investimento 25217 24 805
Das quais: rendimentos de construgdo em ativos
52925 30843
concessionados (IFRIC 12)
Mercado externo 2770 2970
226 525 217 965
Total 440 759 440 612

No relato por segmentos de negdcio apresentado na nota 1, o segmento de Aguas evidencia-se como o
mais significativo contribuindo com cerca de 357 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 346 milhdes
de euros), correspondentes a 81% (1° semestre de 2017: 78%) do total de Vendas e Prestactes de
servicos. O segundo segmento mais significativo € a Produgédo de Moeda e Publicagdes contribuindo
com cerca de 42 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 45 milhdes de euros), correspondentes a 10%
(1° semestre de 2017: 10%) do total de Vendas e Prestacdes de servigos. O terceiro segmento mais
significativo € o Gestdo e Promoc¢éo Imobiliaria contribuindo com cerca de 27 milhées de euros (1°
semestre de 2017: 36 milhdes de euros), correspondentes a 6% (1° semestre de 2017: 8%) do total de

Vendas e Prestacoes de servicos.

Os rendimentos de construcdo em ativos concessionados - IFRIC 12, no montante de 53 milhdes de
euros (1° semestre de 2017: 31 milhdes de euros) refletem o rédito da atividade de construgcao em
ativos concessionados do segmento de Aguas, cujos respetivos custos (sem margem) estdo refletidos

em Custos de vendas (ver nota 2aa e nota 39).
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33. Subsidios a exploragao

PET = 12 semestre 12 semestre
Subsidios a exploragdo
2018 2017
Relacionados com ativos bioldgicos 1109 1079
Outros 164 2
Total 1273 1081

Os subsidios a exploragao relacionados com ativos bioldgicos dizem respeito a atividade operacional da

Companhia das Lezirias.

34. Quota-parte nos resultados de associadas

12 semestre
Quota-parte nos resultados de associadas 2018 12 semestre 2017

Ganhos pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial

cvpP - 148
Subtotal - 148

Perdas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial

CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 86 -

Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 32 34

TAP SGPS, SA 4502 -
Subtotal 4620 34
TOTAL (4 620) 114

35. Dividendos de participag¢des ao custo e ao justo valor

L. e 5 12 semestre
Dividendos de participacdes ao custo e ao justo valor 2018 12 semestre 2017
GALP 18619 15120
NOS SGPS 34 23
Outras 58 584
18710 15726
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36. Ganhos / Perdas em alienagdes de participacdes

Ganhos/ perdas em alienagdes de participacdes 12 semestre 12 semestre

pe ¢ P pag 2018 2017

TAP - 6022

Aquasis 1881 -
1881 6 022

A 30 de junho de 2018, a mais valia no montante de 1,8 milhdes de euros decorre da venda de 55% do
capital social da AQUASIS detido pelo Grupo AdP, com a entrega das agbes a AGS - Administragao e
Gestao de Sistemas de Salubridade, S.A.

No 1° semestre de 2017, no contexto das transacdes inseridas no processo de reconfiguracéo da
posicao acionista da PARPUBLICA no capital social da TAP, SGPS, SA (ver nota 10), a PARPUBLICA
alienou a Atlantic Gateway, 510 mil agdes por 5,6 milhdes de euros. A mais-valia apurada nestas
transacoes resulta da diferenca entre o prego praticado em cada uma daquelas transacdes e 0s gastos

incorridos com as mesmas.

37. Variagao nos inventarios da produgao

12 semestre 2018

12 semestre 2017

Produtos Subprodutos, Produtos e Produtos Subprodutos, | Produtos e
o . . . L . acabados e [ desperdicios, | trabalhos em | acabadose | desperdicios, | trabalhos em
Variag&o nos josdap ¢do (variagdo dap
intermédios residuos e curso intermédios residuos e curso
refugos refugos
Inventérios iniciais * (13 556) (1524) (16 327) (12 603) (16 796) (16 015)
Regularizagdo de inventérios 94 0 8 552 0 (713)
Inventarios finais 14 437 4531 16 196 11778 3851 19438
Variagdo da produgdo 975 3007 (124) (273) (12 945) 2710
3859 (10508)

! para efeitos de demonstragio da variagdo dos inventarios da producao incluem-se os inventarios e suas variagGes relativas as entidades detidas para venda
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38. Trabalhos para a prépria entidade

Trabalhos para a propria entidade 12 semestre 2018 L s:(l;l(;stre
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 177 63
Propriedades de investimento - 32
Outros ativos ndo correntes 4239 4107
TOTAL 4415 4202

Os Trabalhos para a propria entidade relativos aos Outros ativos ndo correntes, no montante de
4,2 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 4,1 milhdes de euros) respeitam maioritariamente a

capitalizacdo de gastos incorporados na formacao do custo dos direitos de utilizagcao de infraestruturas

do Grupo AdP, assim decompostos:

e (astos com o pessoal — 2,6 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 2,0 milhdes de euros);

e Fornecimentos e servigos externos — 868 milhares de euros (1° semestre de 2017: 1,5 milhdes de

euros); e

e (Gastos financeiros — 631 milhares de euros (1° semestre de 2017: 541 milhares de euros);

39. Custo das vendas

12 semestre 2018 12 2017
Mercadorias Matérias- Total Mercadorias Matérias- Total
Custo das Vendas primas, primas,
subsididrias e subsididrias e
de consumo de consumo

Inventarios iniciais 685 075 14 650 699 725 724 409 11773 736 181
Compras 31347 21648 52995 1750 23301 25051
Regularizagdo de existéncias 0 339 339 (2313) (1759) (4072)
Inventarios finais (716 252) (14 428) (730 680) (716 845) (12 153) (728 998)
arios idos e 170 22209 22379 7001 21161 28163
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12) 52925 30843
75 304 59 006

O custo das vendas inclui essencialmente:

e 12 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 11,4 milhdes de euros) de moedas e outros bens da

INCM;

e 9,1 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 8,2 milhdes de euros) relativos a reagentes e
contadores propriedade de empresas do Grupo AdP e 52,9 milhdes de euros (1° semestre de

2017: 30,8 milhdes de euros) relativos aos gastos de construcdo em ativos concessionados -
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IFRIC 12, que refletem (sem margem) o rédito da atividade de construgdo em ativos

concessionados (ver nota 2aa e nota 32), e

e 52,9 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 30,8 milhdes de euros) relativos aos gastos de
construcdo em ativos concessionados - IFRIC 12, que refletem (sem margem) o rédito da

atividade de construcdo em ativos concessionados do Grupo AdP (ver nota 2aa e nota 32).

40. Fornecimentos e servigos externos

12 semestre 12 semestre
Fornecimentos e servigos externos 2018 2017

Comunicacdo 2035 2389
Conservagdo e reparagao 14 196 17551
Comissdes 152 155
Deslocagbes e estadas 1270 1133
Energia 36 546 37918
Honorarios 964 789
Materiais 995 1170
Rendas e alugueres 4719 4589
Seguros 2391 2908
Subcontratos 15784 13 622
Trabalho especializados - Assisténcia informdtica 3092 2187
Trabalho especializados - Assisténcia Técnica 976 1058
Trabalho especializados - Tratamento de residuos 843 892
Trabalho especializados - Vigilancia e seguranca 2151 2006
Trabalho especializados - Outros 2713 2575
Outros materiais e servigos consumidos 20722 19 505

109 551 110 446

O segmento de atividade que mais contribuiu para esta rubrica da demonstracao dos resultados foi o

setor de Aguas, representando 85% (1° semestre de 2017: 87%) dos gastos incorridos.

A rubrica de Energia é o gasto mais representativo, com 33% do total dos Fornecimentos e servicos
externos, respeitando essencialmente ao Grupo AdP com 35,2 milhdes de euros (1° semestre de 2017:

36,7 milhdes de euros).

As rubricas de Conservacao e reparagao, Subcontratos e, Outros materiais e servicos consumidos,
resultam maioritariamente do Grupo AdP com 12,9 mihdes de euros (1° semestre de 2017:
16,1 milhdes de euros), 15 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 12,3 milhdes de euros) e

15,9 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 14,7 milhdes de euros), respetivamente.
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41. Gastos com o pessoal

Gastos com o pessoal

12 semestre
2018

12 semestre
2017

Remuneragdes

Encargos sociais

Outros gastos com o pessoal
Gastos com beneficios de reforma

50743
11388
6757
203

48 256
11333
6111
29

69 091

65729

As retribuicées pagas aos membros dos érgéos sociais das sociedades do Grupo PARPUBLICA durante

0 1° semestre de 2018, foram:

e Mesa da Assembleia Geral: 5,7 milhares de euros (1° semestre de 2017: 5,5 milhares de euros)

e Conselho de Administracao: 1 091 milhares de euros (1° semestre de 2017: 1 203 milhares de

euros)
e Revisor Oficial de Contas: 129 milhares de euros (1° semestre de 2017: 166 milhares de euros)

Os outros gastos com o pessoal advém essencialmente do Grupo AdP com 4,8 milhdes de euros (1°

semestre de 2017: 4,2 milhdes de euros).

Por forca do estipulado em acordos de empresa, algumas sociedades do Grupo PARPUBLICA mantém

um conjunto de obrigacdes de beneficios definidos para com os seus empregados, que sao tratadas nos

termos previstos na IAS 19.

Gastos com beneficios de reforma

12 semestre
2018

12 semestre
2017

Custo do servigo corrente
Custo de juros
Outros
TOTAL

(157)
(250)
610

39
(14)

203

29
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42. Ajustamentos de inventarios (perdas / reversdes)

12 semestre 2018 12 semestre 2017

Reversdo de
ajustamentos
em inventdrios

Reversdo de
ajustamentos
em inventdrios

Perdas em
inventarios

Perdas em

Ajustamentos em inventarios . .
inventarios

Produtos acabados e intermédios - - - 606
606
606

As perdas e reversdes dos ajustamentos em inventarios sao registadas em fungdo do valor realizavel
liquido estimado no final de cada periodo, com base em avaliacdes efetuadas por peritos avaliadores

independentes.

As reversdes de ajustamentos em inventarios de mercadorias, verificadas no 1° semestre de 2017, séo

oriundas da INCM.

43. Imparidade de dividas a receber

12 semestre 2018 12 semestre 2017

Imparidade de dividas a receber

Ajustamentos
em contas a
receber

Reversdo de

ajustamentos

em contas a
receber

Ajustamentos
em contas a
receber

Reversdo de

ajustamentos

em contas a
receber

Clientes 2728 339 2308 707
Outras contas a receber - correntes 482 391 273 1
3210 730 2581 708

(2 480) (1873)

As quantias registadas nas rubricas de Clientes e de Outras Contas a Receber (vide notas 14 e 17)

encontram-se liquidas das perdas de imparidade acumuladas.

O reforcgo e reversao efetuados em Ajustamentos em Clientes tém origem essencialmente no Grupo AdP
estando associados ao reconhecimento de imparidades no montante de 2,6 milhdes de euros (1°
semestre de 2017: 2,2 milhées de euros), provenientes essencialmente da AdP Internacional, da EPAL,

da Aguas de Santo André e da Aguas do Norte.

O reforco efetuado em Ajustamentos em Outras contas a receber — correntes resulta de imparidades do
Grupo AdP no montante de 482 milhares de euros enquanto no 1° semestre de 2017 tém origem em

imparidades da Estamo.
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44, ProvisGes

Provises (gastos / reversdes) 12 semestre 1¢ semestre
2018 2017

Provisdo para processos judiciais em curso (529) -
Remogdo de materiais (126) -
Beneficios de Reforma e Equivalentes / Pensdes (3) -
Impostos (246) -
Outras provisdes 122 (611)

(782) (611)

As principais variagdes encontram-se discriminadas na nota 24, destacando-se os montantes mais
significativos: (i) no Grupo AdP, resultante de provisdes para processos judiciais em curso; (i) no Grupo

Baia do Tejo, resultante de remogao de materiais e (iii) no Grupo AdP, resultante na integra de Outras
provisoes.

45. Imparidade de investimentos

12 semestre 2018 12 semestre 2017
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
. . perdas por A ) perdas por
imparidade . . imparidade A .
imparidade imparidade
Ativos fixos ndo depreciaveis
Outros ativos financeiros
Sociedade Mineira do Lucapa 25 - -
Outros - 11 - -
(14) -

N&o depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

As perdas por imparidade do 1° semestre de 2018 referentes a Outros Ativos Financeiros advém da

SPE (empresa liquidada durante o primeiro semestre de 2018).

As reversdes de perdas por imparidade advém do Grupo Baia do Tejo.
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Depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

12 semestre 2018 12 semestre 2017
Imparidade de investimentos depreciaveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
imparidade perdas por imparidade perdas por
imparidade imparidade
Ativos fixos tangiveis depreciaveis
Imobilizagdes em curso - - 1118 -
- - 1118 -
- (1118)

As perdas por imparidade do 1° semestre de 2017 advém na sua maioria das Imobilizagcdes em curso
nas empresas do Grupo AdP, no montante de 1,1 milhdes de euros, em particular na participada EPAL e
referem-se a desvalorizagao extraordinaria de projetos em curso com antiguidade significativa

(anteriores a 2009).

46. Aumentos/reducdes de justo valor

Aumentos / redugdes de justo valor 12 semestre 12 semestre
2018 2017
Ajustamentos positivos
Propriedades de investimento - 818
Ativos bioldgicos 608 503
Ganhos de participagdes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros 62 678 -
Opgdo sobre agdes da GALP - 36 637
Ganhos de outros investimentos financeiros - 279
Outros 5630 24 055
68 916 62293
Ajustamentos negativos
Propriedades de investimento 2 2
Ativos bioldgicos 253 241
Perdas de participagbes valorizadas ao justo valor através de 57332
resultados e outros -
254 57 574
68 662 4718

Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em Ativos biolégicos respeitam na sua totalidade a

Companhia da Lezirias.

Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em ganhos/ perdas de participa¢des valorizadas ao
justo valor através de resultados e outros respeitam essencialmente & PARPUBLICA, com os ganhos no
montante de 62,7 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 57, milhdes de euros de perdas), justificados

pelo aumento do valor das acdes da Galp.

Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em ganhos/perdas de Outros Investimentos
Financeiros respeitam essencialmente & PARPUBLICA, no montante de 5,2 milhdes de euros (1°

semestre de 2017: 0 euros).
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Os ganhos/perdas de participagbes valorizadas ao justo valor através de resultados e os

aumentos/reducoes de justo valor referente a Outros (valores liquidos) podem ser sintetizados, como se

segue:
12 semestre 2018 12 semestre 2017
Ajustamentos | Ajustamentos [ Ajustamentos | Ajustamentos |Ajustamentos [Ajustamentos
positivos negativos liquidos positivos negativos liquidos
Ganhos de participagGes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros:
Agdes GALP (*) 62678 - 62678 - 57332 -57332
Outros 1597 -
62 678 - 62 678 1597 57332 -55735
Outros ajustamentos: -
Opgdo sobre agdes da GALP - - 36 637 - 36 637
Swaps de taxas de juro 5630 5630 22 458 - 22 458
5630 - 5630 59 095 0 59 095
68 308 0 68 308 60 692 57 332 3360

(*) ParticipagGes sociais em empresas que ndo se qualificam como subsididrias ou associadas

O justo valor das agées € fundamentado na cotagcao na NYSE Euronext.

Os métodos utilizados para a determinacao do justo valor encontram-se discriminados na nota 6, nota 9
e nota 12.

47. Outros rendimentos e ganhos

Outros rendimentos e ganhos operacionais 1 tre 1 tre
2018 2017

Rendimentos suplementares 3435 3779
Ganhos em existéncias 64 174
Ganhos em imobilizagdes 706 36
Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento 1609 1354
Descontos de pronto pagamento obtidos 8 13
Juros obtidos 8011 7993
Outros rendimentos e ganhos 1691 5980
Diferengas de cambio favordveis 28 10

Total 15 553 19 338

Os Rendimentos suplementares advém, maioritariamente, do segmento de Aguas (Grupo AdP) com um

montante de 3 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 3,2 milhdes de euros).

Os Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento respeitam na sua maioria a
Companhia das Lezirias com um montante de 1,5 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 1,4 milhdes

de euros).
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Os Juros obtidos, no montante de 8 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 8 milhdes de euros)
correspondem, maioritariamente, ao Grupo AdP com um montante de 6,8 milhdes de euros (1°

semestre de 2017: 6,7 milhdes de euros).

A rubrica de Outros rendimentos e ganhos apresenta o montante de 1,7 milhées de euros (1° semestre
de 2017: 6 milhdes de euros) o qual foi originado maioritariamente nas empresas do Grupo AdP em 972
milhares de euros (1° semestre de 2017: 1,6 milhdes de euros) e na INCM no montante de 195 milhares
de euros (1° semestre de 2017: 43 milhares de euros). O Grupo Baia do Tejo que no 1° semestre de
2017 contribuiu com 1,1 milhdes de euros para o total desta rubrica, neste 1° semestre de 2018,

apenas contribuiu com 5 milhares de euros para o total da rubrica.

48. Outros gastos e perdas

Outros gastos e perdas operacionais 12 semestre 12 semestre
2018 2017

Taxas e Impostos 6 683 7422
Perdas em imobilizagbes 8 7
Perdas em existéncias 306 931
Multas e penalidades 108 9
Diferencas de cambio desfavoraveis 98 2
Descontos de pronto pagamento obtidos 4 6
Gastos e perdas de servigos financeiros 20 7
Outros 9123 1341

16 349 9723

A rubrica de Taxas e Impostos inclui 3,7 milhdes de euros provenientes de empresas do Grupo AdP
referentes essencialmente a taxas cobradas pela ERSAR (1° semestre de 2017: 4 milhdes de euros) e

2,3 milhdes de euros referente a INCM (1° semestre de 2017: 2,2 milhdes de euros).

Relativamente as Perdas em Existéncias, estas referem-se essencialmente a INCM com um montante de

290 milhares de euros (1° semestre de 2017: 925 milhares de euros).
A rubrica de Outros inclui essencialmente:

e 7 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 0 milhares de euros) relativos a Liquidagao do Fundo

FundollFEstamo;
e 1 milhao de euros (1° semestre de 2017: 505 milhares de euros) relativos ao Grupo AdP;
e 500 milhares de euros (1° semestre de 2017: 196 milhares de euros) da relativos a Estamo;

e 119 milhares de euros (1° semestre de 2017: 341 milhares de euros) relativos ao Grupo INCM.
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49. Gastos / Reversdes de depreciagdo e de amortizagao

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 12 semestre 12 semestre
2018 2017
Ativos fixos tangiveis
Terrenos e recursos naturais 16 52
Edificios e outras construgdes 5481 5538
Equipamento bésico 10 686 10614
Equipamento de transporte 98 104
Equipamento administrativo 927 796
Outras imobilizagbes corpdreas 3078 2777
Plantas destinadas a produgdo 47 34
20333 19 914
Outros ativos intangiveis
Gerados internamente
Com vida util finita 5
Outros ativos fixos intangiveis
Com vida util finita 92 401 89914
92 406 89914
Propriedades de investimento (método do custo) - -
Ativos bioldgicos (método do custo) 5 2
Total 112 744 109 829

O Grupo AdP é responsavel por 93% (1° semestre de 2017: 94%) das depreciacbes e amortizacdes

totais.
50. Subsidios ao investimento

Os Subsidios ao investimento no montante de 30 milhées de euros (1° semestre de 2017: 28,7 milhdes
de euros) respeitam ao reconhecimento no resultado do periodo de subsidios relacionados com ativos
depreciaveis numa base sistematica durante a vida util dos ativos e que advém maioritariamente do

segmento de Aguas.

51. Juros e rendimentos e gastos similares obtidos / suportados

. ) . 12 semestre 12 semestre
Juros e outros rendimentos e gastos de financiamento
2018 2017
Rendimentos e ganhos
Juros de invest. finan. ndo registados pelo justo valor através de
resultados - 1
Qutros juros 2199 3086
Outros rendimentos e ganhos financeiros 398 549
2597 3636
Gastos e perdas
Juros suportados 72051 103 854
Juros inv. fina. ndo registados pelo justo valor através de resultados - 1
Diferengas de cambio desfavoraveis 44 173
Outros gastos e perdas financeiros 41144 12 515
113 239 116 543
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Os Outros Juros incluidos em rendimentos e ganhos advém essencialmente de investimentos
financeiros do Grupo AdP, com um montante de 1,6 milhdes de euros (1° semestre de 2017:

2,4 milhdes de euros).
Os Juros suportados de financiamentos incluem:
e 49 milhdes de euros da PARPUBLICA (1° semestre de 2017: 77,3 milhdes de euros); e

e 22,4 milhdes de euros do conjunto das empresas do Grupo AdP (1° semestre de 2017:

26,1 milhdes de euros).

Os Outros gastos e perdas financeiros incluem 39,2 milhdes de euros da PARPUBLICA (1°semestre de
2017:10,3 milhdes de euros) e 1,9 milhdes de euros do Grupo AdP (1° semestre de 2017: 2,1 milhdes

de euros).

No 1° semestre de 2017 esta rubrica incluia 10,3 milhdes de euros suportados pela PARPUBLICA,
relativos aos custos/pagamentos efetivos nos contratos de swaps de taxa de juro. Tal como descrito nas

notas 25 e 31, estes swaps foram cancelados no 1° semestre de 2018.

52. Imposto sobre o rendimento do periodo

Impostos sobre o rendimento (DR) 12 semestre 12 semestre
2018 2017

Gasto/rendimento porimpostos correntes 31372 28 425
Gasto/rfar.]dimento relacionada com a origem e reversdo de diferengas (7 870) 1374
temporarias
diferidos (24) 140
Outros (1398) 266

TOTAL 22 079 30 205

Impostos sobre o rendimento - relagdo entre o gasto de impostos e o lucro 12 semestre 12 semestre
contabilistico 2018 2017

Resultado antes de imposto 83 467 54 360
Taxa 22,5% 22,5%
Produto 18 780 12 231
Rendimentos e gastos ndo dedutiveis ou ndo tributdveis 10 404 14 886
Ativos e passivos porimpostos diferidos (7 984) 1533
Derrama estadual 5887 5414
TributagBes auténomas 228 55
Diferengas temporarias 282 245
AmortizagSes ndo aceites fiscalmente + taxa 6479 -
Utilizagdo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente (345) (26)
Outros (11 652) (4 132)

TOTAL 22 079 30 205
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Prejuizos fiscais ndo relevados como ativos por impostos diferidos (por data de 12 semestre 12 semestre
extingdo): 2018 2017

N 86 631 88 375
N+1 11 482 5498
N+2 988 2723
N+3 2142 748
N+4 83 730
N+5 - 23
N+8 499 -
N+9 119 1149
N+10 256 182 256 941
N+11 24 191 24 631

TOTAL 382 317 380 818

Os Impostos sobre o rendimento do periodo correspondem essencialmente:

e a0 Grupo AdP no montante de 15,1 milhées de euros (1° semestre de 2017: 21,1 milhdes de

euros);
e a Estamo no montante de 3,5 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 3,6 milhdes de euros);e
e 2 INCM no montante de 2,6 milhdes de euros (1° semestre de 2017: 4,4 milhdes de euros).

O Grupo PARPUBLICA esté sujeito a tributagdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas. O calculo do imposto corrente do exercicio a 30 de junho
de 2018 tem por base a taxa anual de 21% (1° semestre de 2017: 21%), acrescida da Derrama
Municipal e da Derrama Estadual e ainda da tributagédo auténoma. A Derrama Municipal incide sobre o
lucro tributavel, com base numa taxa maxima de 1,5%. A Derrama Estadual incide sobre a parte do
lucro tributavel superior a 1 500 000 euros, tendo por base a aplicagdo cumulativa das seguintes taxas:
(i) 3% sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 1 500 000 euros e até 7 500 000 euros; (i) 5%
sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 7 500 000 e até 35 000 000 euros; e (i) 9% sobre a
parcela do lucro tributavel que exceda 35 000 000 euros (1° semestre de 2017: regime e taxas
idénticas, exceto no que respeita ao Ultimo escaldo da derrama estadual que a taxa passou de 7% em
2017 para 9% em 2018). O célculo dos ativos e passivos por impostos diferidos teve por base uma taxa
de 22,5% (1° semestre de 2017: 22,5%).

As declaracées de autoliquidacdo de imposto do Grupo PARPUBLICA, ficam sujeitas a inspecéo e
eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. O Conselho de
Administracdo do Grupo PARPUBLICA entende que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos, ndo terdo um

efeito significativo nas demonstrac¢des financeiras de junho de 2018.
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53. Interesses que ndo controlam — Resultado liquido
Interesses que ndo controlam (resultado liquido) 30-jun-18 30-jun-17

Interesses que ndo controla (resultado liquido)
Grupo AdP 13 559 16 884
SAGESECUR (1202) 97
ECODETRA (11) (1)
Margueira (13) 66
SPE - (77)
MARL, SA 252 290
MARF, SA 63 42
MARE, SA 24 20
MARB, SA 1 10

12 672 17 330

54. Entidades relacionadas

Os saldos e transacdes entre as empresas do Grupo que integram o perimetro de consolidacao sao
eliminados no processo de consolidagcao, nao sendo alvo de divulgacdo na presente nota. Os saldos e

transacdes do Grupo PARPUBLICA com entidades relacionadas s&o:

Geréncia da
Saldos e transa¢des com entidades relacionadas em . entidade ou da Outras partes
. Total Associadas ) . N
30-jun-18 respetiva entidade- relacionadas
mae
Saldos ativos 357 892 152 - 357 741
Saldos passivos 85034 294 - 84 614
Rendimentos 188 907 7 - 188 900
Gastos 3535 858 428 2249
Geréncia da
Saldos e transag6es com entidades relacionadas em . entidade ou da Outras partes
Total Associadas . . .
31-dez-17 respetiva entidade- relacionadas
miae
Saldos ativos 357 663 328 - 357335
Saldos passivos 96 740 106 - 96 383
Rendimentos 367425 565 - 366 860
Gastos 11119 1860 896 8112

Os termos ou condicdes praticadas entre o Grupo PARPUBLICA e as partes relacionadas sdo
substancialmente idénticos aos termos que normalmente seriam contratados entre entidades

independentes em operagcdes comparaveis.
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55. Ativos e passivos financeiros

1) Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros do Grupo PARPUBLICA apresentam-se da seguinte forma:

30-06-2018(ndo auditado)

Ativos Ativo.s financeiros Ativos financeiros ao Passiv?s financeiros Passiv_os
Ativos e Passivos Financeiros financeiros ao aojt{sto valor justo valor através ao;ustfu valor financeiros Total
custo amortizado atr_aves do_outro dos resultados através dos mensurados. pelo
rendimento integral resultados custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Outras participagdes financeiras - 8453 - 8453
Outros ativos financeiros 3912969 4 1013782 4926756
Outras contas a receber 117 535 - - 117535
4030504 8457 1013782 - - 5052744
Ativo corrente
Clientes 498 234 - - 498 234
Adiantamentos a fornecedores 11071 - - 11071
Outras contas a receber 117768 - - 117768
Outros ativos financeiros - 4 10055 10059
Caixa e depdsitos bancarios 287262 - - 287262
914 335 4 10055 - - 924 394
Total do ativo 4944 839 8461 1023 837 - - 5977138
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - 3491069 3491069
Outras contas a pagar - 96 503 96 503
Outros passivos financeiros 3549 - 3549
- - - 3549 3587572 3591121
Passivo corrente
Fornecedores - 43681 43681
Adiantamentos de clientes - 97 97
Acionistas /sécios - - -
Financiamentos obtidos - 839827 839827
Outras contas a pagar - 610448 610448
- - - - 1494 052 1494 052
Total do passivo - - - 3549 5081624 5085173
Valor Liquido 4944839 8461 1023837 (3549) (5081 624) 891965
30-06-2018(ndo auditado)
NIVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURACOES DO JUSTO
VALOR SAO CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS
MENSURACOES DO]USTOVALORFM CONFORMIDADE COM OS NIVEIS DEFINIDOS Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
NO PARAGRAFO27A DA IFRS 7
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 1013716 10121 - 1023837
Ativos financeiros ao justo valor através do ourtro rendimento integral 8461 - - 8461
1022177 10121 - 1032299
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados - 3549 - 3549
- 3549 - 3549

Demonstragdes Financeiras Consolidadas




PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

97

31-dez-17
Ativos
Ativos financeiros | Ativos financeiros |Passivos financeiros Passivos
) 5 . ) R aojustovalor aojustovalor aojustovalor financeiros
Ativos e Passivos Financeiros financeiros ao . . . Total
custo amortizado através do através dos através dos mensurados pelo
outro resultados resultados custo amortizado
rendimento
Ativos
Ativo ndo corrente
Outras participagdes financeiras : 9191 - - - 9191
Outros ativos financeiros 4674758 11 951100 - - 5625869
Outras contas a receber 125767 - - - - 125768
4800524 9202 951100 - - 5760827
Ativo corrente
Clientes 442671 - - - - 442671
Adiantamentos a fornecedores 10019 - - - - 10019
Outras contas a receber 111200 - - - - 111200
Outros ativos financeiros - 4 9299 - - 9303
Caixa e depésitos bancarios 303 260 - - - - 303260
867150 4 9299 - - 876453
Total do ativo 5667674 9206 960 399 - - 6637 281
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - - - - 4737809 4737809
Outras contas a pagar - - - - 99060 99060
Outros passivos financeiros - - - 171084 - 171084
- - - 171084 4836 869 5007953
Passivo corrente
Fornecedores - - - - 54253 54253
Adiantamentos de clientes - - - - 624 624
Acionistas /sdcios - - - - 2859 2859
Financiamentos obtidos - - - - 116 660 116 660
Outras contas a pagar - - - - 595601 595601
- - - - 769997 769997
Total do passivo - - - 171084 5606 866 5777950
Valor Liquido 5667674 9206 960 399 (171 084) (5606 866) 859 330
31-dez-17
NiVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURAGOES DO JUSTO VALOR SAO
CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS MENSURACOES DO JUSTO VALOR EM
CONFORMIDADE COM OS NIVEIS DEFINIDOS NO PARAGRAFO 27A DA IFRS 7 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 951100 9299 - 960399
Ativos financeiros ao justo valor através do ourtro rendimento integral 9206 - - 9206
960 306 9299 - 969 605
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados - 171084 - 171084
- 171084 - 171084

Mensuracdes pelo justo valor

1) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que
recorrente

estdo mensurados pelo justo valor de forma

Alguns dos ativos e passivos do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo justo valor no final

de cada periodo de relato. O quadro que se segue apresenta informacao relativamente a forma como os
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justos valores destes ativos e passivos financeiros sao determinados, nomeadamente as técnicas de

avaliagao e os dados (input) utilizados nestas mensuracgoes:

) ) ) 30-06-2018 - T
Ativos / Passivos financeiros N ) 31-dez-17 Técnicas de avaliagdo utilizadas
(n&o auditado)

Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 1023904 960336

Acdes da Galp detidas pela Parpublica 1013783 951037 [CotagBes em mercado ativo (NYSE Euronext)

Ojusto valor das UP do Fundo Imopoupanga resulta da mensuragéo pelo valor
patrimonial divulgado pela respetiva sociedade gestora no final doano de 2016

=)

UP Fundo ImoPoupanga - 1

Como ndo existe um preco diretamente observével no mercado, que possa ser
assumido como o justo valor destas UP, dada a escassezde transagdes em mercado e
por estas terem por referéncia o preco oferecido ao abrigo de um contrato de criagdo
de liquidez, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragdo do justo valor,
nomeadamente, o valor patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVM. O VUP

UP Fundiestamo | 10055 9289 |resulta doracio entre o total do Capital Proprio e o nimero de unidades de
participagdo. Considerando que os ativos deste Fundo sdo essencialmente iméveis
sujeitos a avaliagdes periddicas, o valor dos Capitais Préprios € a uma boa
aproximagdo ao justo valor. Dadas as condigdes atuais de mercado, considera-se que
esta metodologia € mais representativa do justo valor destas UP.

Outros 67 - |Valorizado ao custo (melhor estimativa de justo valor)

Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor 8387 9185

Acdes 8386 9185 |Cotagdes em mercado ativo (NYSE Euronext)

Outros 1 -l

Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 3549 171084

SWAPs de taxa de juro da Parpiblica i 167313 Ojustovalor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cotagdes de

mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs dos
modelos utilizados sdo observéveis no mercado. Neste nivel incluem-se por exemplo

Derivados Embutidos os derivados over-the-counter.

SWAPs de taxa de juro da AdP 3549 3771 |a)
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -

Swaps da AdP -1a)

a) AAdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP néo utiliza derivados para negociagdo. Apesar de os
derivados contratados pela AdP corresponderem a instrumentos eficazes na cobertura econémica de riscos, nem todos qualificam como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e
requisitos do IAS 39. Os instrumentos que ndo qualifiquem como instrumentos de cobertura contabilistica sdo registados no balango pelo seu justo valor e as variagdes no mesmo sdo reconhecidas em
resultados financeiros. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados é estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de pregos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do
método de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da
sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Os instrumentos financeiros associados aos empréstimos do Depfa (Nocional de 50 milh&es de euros)sdo considerados instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, e por tal a respetiva variagdo de justo valor
é contabilizada diretamente nos capitais préprios a partir de 2012. Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dos instrumentos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo de 80% a 125%.
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/f) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que ndo estao mensurados pelo justo valor de forma
recorrente (mas sao requeridas divulgacoes de justo valor)

A quantia escriturada dos ativos e passivos financeiros que ndo sdo mensurados ao justo valor

aproxima-se do seu justo valor, com excegao das seguintes situagoes:

30-06-2018 31-dez-17
uantia uantia
Q, Justo Valor Q R Justo Valor
escriturada escriturada
Financiamentos obtidos 4330896 4428322 4854469 4963211

As principais diferencas do justo valor face ao valor escriturado dos financiamentos obtidos refletem a

evolugdo da taxa de juro de mercado relativamente a financiamentos contratados com taxa fixa.

56. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

Os riscos a que as organizagbes se encontram expostas podem ter origem em fatores externos e
internos. A identificagdo dos riscos relevantes assenta num conhecimento profundo da organizagao, da
atividade e do mercado onde essa atividade é desenvolvida. Os riscos materialmente relevantes a que o
Grupo esta exposto, com base na perspetiva de perda que cada um deles pode representar, sdo 0s

seguintes:

e Risco de mercado, o qual inclui trés tipos de risco: (i) risco cambial — € o risco de que a quantia de
um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteracdes nas taxas de cambio; (ii) risco de taxa de
juro — € o risco de que a quantia de um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteragbes nas
taxas de juro do mercado; e (iii) risco de preco — é o risco de que a quantia de um instrumento financeiro
venha a flutuar como resultado de alteragbes nos precos de mercado, quer essas alteragdes sejam
causadas por fatores especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores que

afetem todos os instrumentos negociados no mercado.

e Risco de crédito — é o risco de que um participante de um instrumento financeiro nao venha a
cumprir uma obrigagao e fagca com que o outro participante incorra numa perda financeira. O Grupo
PARPUBLICA encontra-se suijeito a risco de crédito que concede aos seus clientes. Contudo, as vendas
a crédito estdo sujeitas a regras que asseguram que estas sao efetuadas a clientes com um historico de
crédito apropriado e que se encontram dentro dos limites da exposicao dos saldos maximos pre-

definidos e aprovados para cada cliente.

e Risco de liquidez (também referido como risco de financiamento) — é o risco de que o Grupo venha a

encontrar dificuldades na obtencao de fundos para satisfazer compromissos associados aos
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instrumentos financeiros. O risco de liquidez pode resultar de uma incapacidade de vender rapidamente

um ativo financeiro no fecho do mercado pelo seu justo valor.

Pela sua expressdo no Grupo PARPUBLICA, merecem referéncia as seguintes entidades: PARPUBLICA
e Grupo AdP.

PARPUBLICA

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes &reas de riscos financeiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédito, (ii) risco de liquidez,

e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.
/) Risco de Crédito

O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento financeiro nao
honrar as suas obrigagdes, decorre fundamentalmente das aplicacdes financeiras dos seus excedentes
de tesouraria (risco que esta mitigado, pois estas aplicagbes sao efetuadas junto do IGCP) e dos

destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sdo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sdao controladas (subsidiarias)
para aplicacdo em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos s&o aprovados pela Comissao

Executiva da PARPUBLICA e s&o remunerados a taxas de mercado.

1f) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade nao dispor de meios financeiros para
satisfazer 0s seus compromissos, esta integralmente coberto pelo Orcamento do Estado, na sequéncia
da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidacdo orcamental do Estado, o que implica que
as necessidades de financiamento anual nao cobertas pelos recursos proprios recebidos pela
PARPUBLICA s3o supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a

natureza de realizacao de capital ja subscrito.

A segmentacdo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidade € a

seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

30-jun-18
1-3 meses | 4-12 meses | 1-2 anos | 2-5 anos | > 5 anos Total
Financiamentos 2250,0
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
Outras Obrigagdes 750,0 750,0
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31-dez-17

1-3meses | 4-12meses | 1-2 anos | 2-5 anos | > 5 anos Total
Financiamentos 3681,6
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
Outras Obrigagdes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 420,4 525,6

As clausulas de covenant existentes nos instrumentos de divida sao as seguintes:

Financiamentos

Covenants

Eurobonds

Bonds 500ME€ - 2005, due 2020
Bonds 150ME€ - 2005, due 2020
Bonds 250ME€ - 2006, due 2026
Bonds 600ME - 2014, due 2021

Obrigagdes PARPUBLICA Taxa Variavel 750M€ -

2014/2019

Cross Default / Force Majeure
Cross Default
Cross Default

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteragcao das taxas de juro no mercado, existir

variagcdo da remuneracao de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variagdo no justo valor de

instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 60% da mesma vence juros a taxa de juro fixa

e cerca de 40% vence juros a taxa de juro variavel.

Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo em 30/06/2018:

30-06-2018
<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -66. 658,6 -147.025,1 -42.000,0 -255.683,7
Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo em 31/12/2017:
31-12-2017
<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -88.949,2 -250.764.,4 -308.777,1 -648.490,7
Fluxos dos swaps -1 9766,0 -61 335,3 -96392,5 -1 77493,8

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



102 Relatério Intercalar 1° Semestre 2018

Risco do Prego

O risco de prego entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiro flutuar como
resultado de alteragcdes nos precos de mercado, quer essas alteracdes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos. No caso
especifico do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhées de euros, com opgéo
embutida em favor dos investidores de permutarem as obrigacdes por acdes da GALP detidas na
carteira, o risco, no ano corrente, coloca-se essencialmente pelos efeitos da variagdo da cotacdo destas

acgoes.

Em funcdo da mensuracao pelo justo valor das opcdes e também das acdes subjacentes, de 2017,
foram reconhecidos 0s seguintes efeitos liquidos (em milhdes de euros) decorrentes da evolucao das

cotacdes do ativo subjacente:

2017
Variagao do valor das opgoes +39,3
Variagao do valor do ativo subjacente +70,8
Ganho liquido/ Perda Liquida +110,1

Grupo AdP

Fatores de Risco

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de
crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo AdP desenvolveu
e implementou um programa de gestdo do risco que, conjuntamente com a monitorizagao permanente
dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira
da AdP e suas participadas. A gestao do risco é conduzida pelo departamento central de tesouraria com
base em politicas aprovadas pela Administracao. A tesouraria identifica, avalia e realiza operacdes com
vista a minimizagao dos riscos financeiros, em estrita cooperagao com as unidades operacionais do
Grupo AdP. O Conselho de Administracdo providencia principios para a gestao do risco como um todo e
politicas que cobrem éareas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o

uso de derivados, outros instrumentos nao estruturados e o investimento do excesso de liquidez.

O Conselho de Administragdo da AdP, SGPS, SA tem a responsabilidade de definir principios gerais de
gestao de riscos, bem como limites de exposi¢cao. Todas as operagdes realizadas com instrumentos
derivados carecem de aprovacgéao prévia do Conselho de Administracdo daquela sociedade e da Tutela,
que define os parametros de cada operacao e aprova documentos formais descritivos dos objetivos das

mesmas.
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Risco de mercado

1) Risco de taxa de juro

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratacao de empréstimos, quer de
longo prazo quer de curto prazo. Neste ambito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas
variaveis expdem o Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos obtidos com juros a taxa fixa
expdem o Grupo ao risco do justo valor associado & taxa de juro. A Aguas de Portugal, SGPS gere o
risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro, mediante a contratagdo de swaps que permitam a
conversao de empréstimos com juros calculados a taxa variavel em empréstimos com juros calculados a
taxa fixa. Igualmente associado a volatilidade das taxas de juro esta a remuneracéo garantida dos
contratos de concessao, e consequentemente o desvio tarifario. A tabela abaixo apresenta a analise

aproximada de sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo AdP, com taxa variavel.

30-jun-18 Taxa média +1% | Taxa média -1%
Juros suportados a taxa variavel 1279 4296 48
Total 1279 4 296 48

Nota: No primeiro semestre de 2018, o Grupo AdP nao incorreu em juros a taxa variavel por a mesma estar negativa e superior ao
spread dos empréstimos.

1) Risco de Taxa de Cambio

A exposicao ao risco de cambio do Grupo AdP é residual. Este risco consubstancia-se em futuras
transagdes comerciais, ativos e passivos reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operagdes
estrangeiras que nao foram incorridas ou expressas na moeda funcional do Grupo AdP. A Tesouraria
Central do Grupo AdP é responsavel pela gestdo da exposicao liquida do Grupo AdP em cada divisa,
contratando swagps centralmente, com vista a minimizar os riscos comerciais, ativos e passivos
reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos denominados em moeda estrangeira, cujos ativos
liquidos estdo expostos ao risco de taxa de cambio pela conversao, bem como financiamentos em
moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cambio. A exposigao cambial inerente aos ativos

liquidos em moeda estrangeira € gerida através da contratagao de empréstimos na mesma moeda.

1f) Risco do preco das matérias-primas (energia e combustivers)

Os gastos anuais das empresas do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveis representam

aproximadamente 38% do total de fornecimentos e servigos externos (93,5 milhdes de euros).

O Grupo através da AdP Servigos negoceia e contratualiza centralmente a aquisicao destas matérias-
primas para todo o Grupo. No caso da eletricidade (32,5 milhdes de euros), é fixado o preco para o

horizonte do contrato.
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Iv) Risco de Liquidez e de Capital

A gestao do risco de liquidez implica a manutencao das disponibilidades a um nivel razoavel, a
viabilidade da consolidacdo da divida flutuante através de um montante adequado de facilidades de
crédito e a habilidade de liquidar posicoes de mercado. Em virtude da dindmica dos negocios
subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo

para o efeito as linhas de crédito disponiveis.

O Grupo efetua a gestao do risco de liquidez através da contratacdo e manutencao de linhas de crédito
e facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituicbes financeiras

nacionais que permitem o acesso imediato a fundos.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidade residual
contratual. Os montantes apresentados na tabela séo os fluxos de caixa contratuais, nao descontados a

pagar no futuro (sem os juros a que estdo a ser remunerados estes passivos).

<1ano 1a5anos > 5 anos
Financiamentos 81080 705 640 1186 322
Fornecedores e outros passivos 161 320 70 823 19 402

O Grupo AdP nao antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo.
Particularmente sobre os empréstimos bancarios de curto prazo, o Grupo AdP entende estar em
condicOes de assegurar a renovacao das suas principais linhas de crédito, ndo sendo por tal expectavel

a sua exigibilidade imediata.

Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Em 30 de junho de 2018, o Grupo AdP tem contratado linhas de crédito de curto prazo no montante
toral de 2 370 milhdes de euros, do qual, 1 972 milhdes de euros se encontrava utilizado naquela data,

conforme quadro que se segue:

Risco de Liquidez Valor do Valor do Valor do
plafond plafond usado plafond nao
disponivel usado
Descobertos bancarios 178 - 178
BEI 1390 1390 -
BEI (*) 220 - 220
Obrigacionistas 568 568 -
Locacbes 11 11 -
Outros 3 3 -
2370 1972 398

(*) Dependente de utilizacdo em investimento num horizonte temporal de 4 anos.
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O objetivo do Grupo AdP em relagéo a gestdo de capital, que é um conceito mais amplo do que o
capital relevado na face do balanco € manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizacao

prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital.

O intuito da gestao do risco de capital € salvaguardar a continuidade das operagcdes do Grupo, com
uma remuneragao adequada aos acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros interessados.
A politica do Grupo AdP é contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mae,
a AdP, SGPS, S.A. (excecao feita a EPAL e aos empréstimos ao investimento - BEI), que por sua vez
fara empréstimos as suas subsidiarias. Esta politica visa a otimizacéo da estrutura de capital com vista a

uma maior eficiéncia e reducao do custo médio de capital.

30-jun-18 31-dez-17

Empréstimos ndo correntes 1891962 1938 838
Empréstimos correntes 81080 88 835
Fundo de reconstituicao de (46 460) (51 768)
capital

Disponibilidades (38 890) (66 460)
Endividamento liquido 1887 692 1909 445
Subsidios ao investimento 1578 406 1600 730
Total do capital proprio 1530876 1517175
Capital e Subsidios 3 109282 3 117 905
Divida/ Total do capital 0,61 0,61

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em duas grandes categorias que
permitem o equilibrio da estrutura de capitais: o financiamento bancario, com particular incidéncia nos
financiamentos contraidos junto do BEl e no capital proprio e subsidios ao investimento nao

reembolsaveis.

Risco de crédito

O risco de crédito esta essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas
obrigagbes contratuais, resultando uma perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP esta sujeito ao

risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de tesouraria.

1) Contraparte de exploragao

O risco de crédito relacionado com operacbes esta essencialmente relacionado com créditos de

servicos prestados a clientes (servicos de agua e saneamento).

Este risco € em teoria reduzido, dadas as caracteristicas do servigo prestado (a entidades estatais -

municipios). No entanto dada a situagdo econdmica e financeira particular do pais nos Ultimos anos,
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com consequéncias diretas junto das autarquias locais, 0 montante de dividas de clientes permanece

com valores significativos.

As perdas por imparidade para contas a receber sao calculadas considerando: i) o perfil de risco do
cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial; ii) o prazo médio de recebimento, o
qual difere de negocio para negdcio; e iii) a condigéo financeira do cliente. O Grupo AdP tem vindo a
alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situagdo de mora junto de alguns
municipios, no sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em divida. O Conselho
de Administracao da AdP SGPS avalia permanentemente a adocao de medidas que visem assegurar a
recuperabilidade dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais, 0 acionamento do mecanismo
associado ao privilégio creditério (o qual incide sobre as dividas correntes), e o estabelecimento de

acordos de pagamento, interposicao de injuncdes/ acdes judiciais.

Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que 0s clientes Municipios procederao
ao cumprimento das suas obrigacoes, o Conselho de Administragdo da AdP SGPS continua a entender
que sobre esses saldos nao existem a data indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas

por imparidade (exceto em situacdes muito especificas).

1f) Contraparte de depdsitos

A seguinte tabela representa a exposicao maxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindo saldos de
clientes e de outros devedores) a 30 de junho de 2018, sem ter em consideracao qualquer colateral
detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balanco, a exposicao definida € baseada na sua

quantia escriturada como reportada na face do balango.

Ativos financeiros bancarios 30-jun-18 31-dez-17
Depositos a ordem 37 956 46 674
Depositos prazo 837 18 869
Outros Titulos 114 94
Fundo de reconstituicao do capital 46 460 51768
Total 85 368 117 405

Rating 30-jun-18

A2 101

A3 868

B1 173

B3 150

Ba1 75913

Ba3 4771

BBB+ 552

Caa?2 2059

Sem rating conhecido 780

Total 85 368

Nota: Notagéo de rafing obtida nos sites das instituicdes financeiras em julho de 2018.
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Contraparte de derivados

A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de fluxos de caixa associado & taxa de juro, mediante a
contratagao de swaps que permitam a conversdo de empréstimos com juros calculados a taxa variavel

em empréstimos com juros calculados a taxa fixa.

A AdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir 0s riscos financeiros (taxa de juro) a que se
encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP n&o utiliza derivados para
negociacao. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados é estimado com base em instrumentos
cotados. Na auséncia de precos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método
de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de

valorizagao aceites pelo mercado.

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociacao (#rade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagao registados diretamente
em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo

de cobertura utilizado.

Risco de exploracao

1) Risco de catastrofe

As empresas do Grupo Aguas de Portugal estdo expostas a riscos de catastrofes e de fenémenos da
natureza, que podem colocar em risco a operacionalidade das infraestruturas e a consequente perda de
receita. Para fazer face a estes riscos as empresas do Grupo tém contratualizados seguros para a

transferéncia destes riscos.

i) Risco regulatorio

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual passa
a assumir o cariz de uma entidade administrativa independente, com uma reforcada autonomia em
termos organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras entidades reguladoras

independentes.

A regulagao é a mais significativa restricdo a rendabilidade das atividades econdémicas desenvolvidas
pelo Grupo. O regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da
possibilidade contratual de definirem um cenario de eficiéncia produtiva que estabelece os gastos a
serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-

se 0s gastos financeiros.
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57. Ativos e passivos contingentes

As alteracdes significativas ocorridas no 1.° semestre de 2018 (somente situacbes com evolugao

assinavel face a 31dez17) em ativos e passivos contingentes identificam-se no seguinte:
PARPUBLICA

Nao sdo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a agbes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneira a
Sociedade Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta por liquidacéo,
verificou-se a transmissdo da posicdo processual para a PARPUBLICA, acionista Unica daquela
sociedade. Assim sendo, importa realcar a impugnacgao em sede de IRC, por falta de retencao na fonte,
respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865 496,89 euros, processo que

aguarda decisao do Tribunal.

Em 2005 foi instaurada uma agao administrativa comum de condenagao contra o Estado Portugués e a
Portucel, SGPS, entretanto objeto de fusdo por incorporacdo na PARPUBLICA, relativa & 22 fase de
reprivatizacao da Gescartao, SGPS, SA. Nesta agao é pedida a condenagao dos réus no pagamento
solidario de uma indemnizacgao a fixar equitativamente, num minimo de 46 765 399,62 euros, acrescida
de juros a taxa legal, destinada a ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no ambito do
processo de reprivatizagdo da Gescartao, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria
e demais onus do processo. De acordo com os ultimos desenvolvimentos conhecidos o processo baixou

ao TAC de Lisboa para ai prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestdao dos administradores que exerceram fun¢cdes no mandato 2013-2015 previam a
possibilidade de atribuicdo de prémios de gestdao em fungdo do grau de cumprimento dos objetivos

definidos. Até a data, néo existe deliberacao acionista relativa a sua quantificagao e atribuicao efetiva.

No ambito do Acordo de Venda Direta da privatizagdo da ANA — Aeroportos de Portugal ficou
estabelecido que apos extingao da EDAB — Empresa de Desenvolvimento do Aeroporto de Beja, com a
consequente integragao do patriménio no Estado, a VINCI pagaria & PARPUBLICA a diferenca entre os
11,5 milhdes de euros e 0 montante total de pagamentos, custos e responsabilidades decorrentes da
referida liquidagao. A liquidagao da EDAB ja se encontra registada no Portal da Justica. Até a presente

data n&o foi possivel obter informagéo que permita estimar com fiabilidade o montante a receber.
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Responsabilidades

Os instrumentos contratuais celebrados em 30 de junho de 2017 entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS,
S.A., a DGN Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., no ambito da reconfiguracao da estrutura
acionista da TAP SGPS SA regulam, entre outras matérias, os direitos econémicos atribuiveis a cada
categoria de acdes, as prestagdes acessorias que cada acionista podera ser chamado a realizar, a
eleicao dos 6rgaos sociais e seu funcionamento, o processo de tomada de deciséo e delegacdes de
competéncias. Ao abrigo do Acordo de Adaptagao e Monitorizagdo Financeira, esta prevista a
possibilidade das acionistas PARPUBLICA e Atlantic Gateway virem a realizar prestacdes acessorias no
montante de 269,8 milhdes de euros e 242,8 milhdes de euros, respetivamente, possibilidade que se
encontra condicionada a notificacéo prévia por parte dos bancos, sendo as acionistas solidarias entre si

no cumprimento desta responsabilidade.
Opcao de Compra/ Opcao de Venda

Os instrumentos celebrados estabelecem que, em situacdes de bloqueio ou incumprimento, nao
sanaveis através dos varios outros mecanismos previstos, a PARPUBLICA tem o direito de exigir a
Atlantic Gateway que lhe venda todas as suas agdes (op¢des de compra) e, por seu turno, a Atlantic
Gateway tem o direito a exigir 8 PARPUBLICA que Ihe compre todas as suas acdes (opcdes de Venda),

por preco a definir com base em avaliacdo independente.

Conforme prevé a propria IAS 37, estes passivos contingentes poderao desenvolver-se de maneira ndao
prevista nesta data, pelo que serdo continuadamente avaliados para determinar se a saida de recursos

que incorporem beneficios econémicos se tornou provavel.

Grupo AdP

1) Ativos e Passivos Contingentes
Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municipios a estratégia delineada para o setor
das aguas, exarada no Decreto-Lei n.° 92/2013, de 11 de julho, foram interpostos diversos processos
judiciais, nos quais, foram demandadas empresas do Grupo Aguas de Portugal, nomeadamente, a AdP -
Aguas de Portugal, SGPS, S.A., a Aguas do Norte, S.A., e as empresas extintas as quais esta sucedeu,

a Aguas do Centro Litoral, S.A. e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, S.A.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares e
sete acdes principais, apenas subsistem duas a¢des judiciais que correm termos no Supremo Tribunal

Administrativo, intentadas contra o Conselho de Ministros, sendo que relativamente aos demais
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processos encontram-se transitadas em julgado as decisdes judiciais de indeferimento ou de extingcao

da instancia por inutilidade superveniente da lide ou desisténcia.
Processos judicials em curso

O Grupo AdP faz uma avaliagdo cuidada dos seus riscos e contingéncias tendo, nessa sequéncia
constituido provisdes que, face aos riscos identificados e a probabilidade de materializacdo em passivos
considera encontrarem-se adequadamente reconhecidas. Da avaliacdo efetuada e para além das
provisdes registadas, nao foram identificadas outras responsabilidades que devessem ser divulgadas

COmo passivos contingentes.

Grupo Baia do Tejo

1) Passivos contingentes

Um fornecedor na sequéncia de anteriores decisdes judiciais que lhe foram desfavoraveis, veio a
intentar novas acdes a saber; uma agao administrativa comum contra a Baia do Tejo e o Ministério do
Ambiente, reclamando a entrega de 1 647 886,94 euros, logo que os receba do Estado Portugués e
outra agao de processo comum pela qual pede 3 053 376 euros a titulo de juros e capital pelas faturas

n° 1 e 2 de 2005, acdes que se encontram em curso.

Salienta-se que do valor da divida reclamada, a Empresa tem registada uma fatura no montante de
635 305 euros. Por outro lado, uma vez que estes processos estao relacionados com o processo de
remogao dos pos histéricos da Maia, todos os gastos dai decorrentes encontram-se enquadrados no
ambito dos acordos de responsabilidade por custos ambientais celebrados em 1995 e assumidos,
também por forca do Despacho do Senhor Secretario do Estado do tesouro e Finangas n° 814/08-SETF,

de outubro, pelo Estado Portugués razao pela qual ndo foi constituida qualquer provisao.

Ainda relacionado com o processo dos Poés histéricos da Maia decorre em contencioso um processo,
interposto em julho de 2008, contra a Urbindustria, Snesges, SN Longos e o fornecedor acima referido,
referente a um pedido de suposta remocao de residuos depositados indevidamente nos terrenos do
autor da acao e respetiva indemnizacao. O pedido da acdo ascende a 1 044 964 euros. Tal como na
situacdo acima referida, assume-se que 0s eventuais encargos que possam ocorrer serao assumidos

pelo Estado Portugués, ndao sendo por isso constituida qualquer provisdo para o efeito.
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f) Aspetos gerais

No ambito do processo de liquidacdo da Siderurgia Nacional, SGPS, S.A., foram assumidas pela
Urbindustria, mediante Despacho Conjunto dos Secretéarios de Estado do Tesouro e das Financas e da
Industria e Energia, as responsabilidades que aquela Empresa tinha assumido, no ambito dos acordos
celebrados em julho de 1995, com a Lusosider, Acos Planos, S.A., com a Siderurgia Nacional —
Empresa de Produtos Longos, S.A., associadas aos processos de privatizacdo e com a Siderurgia
Nacional — Empresa de Servigos, S.A., (posteriormente transformada em SNESGES), relacionadas com
acbes de descontaminacdo ambiental, tratamento de residuos sélidos e sedimentos nas instalacoes

destas sociedades, no Seixal e na Maia, que tivessem sido gerados antes da constituicdo das mesmas.

No ambito dos mencionados acordos de 1995 a entao Siderurgia Nacional — Empresa de Servicos, S.A.,

também assumiu responsabilidades ambientais de natureza semelhante.

Deste modo, e face ao processo de fusdo operado em 2009, as referidas responsabilidades foram todas

integradas na Baia do Tejo.

Por sua vez, a ex-Quimiparque, ao integrar no seu patrimoénio uma area industrial, no Barreiro, onde, ao
longo dos anos, se desenvolveram diversas industrias quimicas, assumiu igualmente responsabilidades

quanto a gestao/eliminagao dos diversos residuos e sedimentos existentes no referido territorio.
) Instalagoes siderdrgicas da Maia

Em 1998 deu-se inicio ao processo de descontaminagdo ambiental dos residuos da fabrica da Maia,

pertencente a SN Longos.

No entanto, na sequéncia de uma determinagao da Direcao Regional do Ambiente e Ordenamento do
Territorio — Norte, foram suspensos os trabalhos de remocao de residuos, para clarificagcdo de duvidas
relacionadas com as quantidades e classificacdo dos residuos removidos e a remover. Em resultado
desta decisdo, o Conselho de Administracdo da altura decidiu suspender o pagamento de faturas
apresentadas diretamente pela entidade responsavel pela remocao dos residuos, até completo

esclarecimento da situacao.

Em consequéncia da suspensdo dos trabalhos e do ndo pagamento das faturas foram intentados
processos judiciais por parte da empresa responsavel pela remogao dos residuos, no valor global de
1648 milhares de euros, reclamando o pagamento das faturas vencidas, processos esses cujas
decisdes foram favoraveis a Baia do Tejo e ja transitados em julgado. No entanto e posteriormente nao
se conformando com estas decisbes a empresa responsavel por aquelas remocoes intentou novas

acoes.

Demonstragdes Financeiras Consolidadas



112 Relatério Intercalar 1° Semestre 2018

A Empresa deduziu oposicao, tendo em consideragao as duvidas existentes relacionadas com as

quantidades de residuos removidos.

Entretanto, uma das faturas em causa, no montante de 1 013 milhares de euros, foi devolvida, por se

entender que ndo correspondia a servicos efetivamente prestados.

Os restantes 635 milhares de euros encontram-se registados em Fornecedores conta corrente, muito

embora nao estejam a ser reconhecidos juros vencidos.

As demonstragdes financeiras nao refletem qualquer responsabilidade relacionada com estes
processos, entendendo o Conselho de Administracao que assiste razdo a Empresa. No entanto, ainda
que tal nao se verifique, qualquer responsabilidade adicional que recaia sobre a Baia do Tejo sera
repercutida sobre o Estado, atendendo a que se trata de responsabilidade ambientais por factos

ocorridos no periodo pré-privatizagao.

Entretanto, em novembro de 2011 foi ja concluida a empreitada de remocao dos poés historicos
remanescentes que ainda permaneciam nas instalagées da SN-Longos Maia, tendo sido emitido pela
Agéncia Portuguesa do Ambiente o Atestado de Nao Contaminacéo da area de intervencao em causa,
nos termos previstos no Acordo celebrado em dezembro de 2009 entre a Urbindustria, a SN-Longos e a
PARPUBLICA. No ambito da assuncéo, pelo Estado, destas responsabilidades, esta empreitada ndo

gera qualquer impacte sobre a conta de exploracao da Baia do Tejo.
1) Instalagoes siderdrgicas do Seixal

Com a transformacao da Siderurgia Nacional, Empresa de Servicos, S.A., dando origem a SNESGES,
operada em 2005, os principais objetivos da gestdo centraram-se no desenvolvimento do estudo de
Ordenamento Urbano e Paisagistico tendo em vista a reconverséo da area afeta a atividade siderurgica
do Seixal, perspetivando-se a criagdo nesta zona de um Polo Empresarial, no qual venham a sediar-se
novas unidades empresariais destinadas a industria, comércio e servigos, zonas de espacos verdes de

recreio e de lazer junto ao rio.

Entretanto, foram concluidas, no decurso do exercicio de 2009, as acoes relativas as demolicdes de
parte significativa dos edificios desativados e ao desmantelamento dos equipamentos afetos a antiga

atividade siderurgica, bem como a respetiva limpeza dos terrenos.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n°® 28.176/2007, de 24 de agosto, dos Ministérios do Ambiente, do
Ordenamento do Territério e do Desenvolvimento Regional e da Economia e da Inovacgéo, visando a
inventariagcao, qualificagao e quantificagdo dos passivos ambientais por solos contaminados em zonas
agricolas, industriais e de exploragao mineira, entre outras, e consequente aplicacao de um plano de

investimento para a sua recuperacgéo, foi constituido um Grupo de Trabalho para definir orientagdes e
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prioridades no dominio da reabilitagao das areas contaminadas e enquadrar o programa de investimento
neste dominio a submeter a financiamento comunitario no ambito dos Programas Operacionais do

Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN 2007-2015).

Neste contexto, foi constituido, em dezembro de 2008, um ACE juntamente com a Empresa Geral de
Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizacao do Territério, com vista a obtencao de financiamento comunitario necessario a realizacao do
programa de requalificagdo ambiental dos terrenos anteriormente afetos a atividade siderurgica no

Seixal.

No ambito deste ACE foi adjudicado o Estudo final de caraterizagdo do estado de contaminagédo dos
solos e aguas subterraneas e definicdo dos usos futuros do territorio, avaliacao do risco e definicao de
cenarios de descontaminacao e respetiva estimativa de custos, bem como a prestacdo de servigos de

fiscalizagcao deste estudo, que se realizou a coberto das candidaturas apresentadas.

A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisdo favoravel, envolvendo um contrato de
financiamento de 514 milhares de euros, com uma comparticipacdo comunitaria de 356 milhares de

euros.

O referido Estudo foi concluido no 4° trimestre de 2011 permitindo a elaboracao do Plano Diretor de
Intervencao apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validagéo e
posterior apresentacao de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir com as

acoes de remocao de residuos e de descontaminagao de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, em 2010, foi apresentada uma segunda candidatura ao POVT, para a remogao dos residuos
depositados no Vazadouro Central e no Vazadouro |, incluindo as respetivas acoes de fiscalizagéo, bem
como do seu transporte e entrega em destino final licenciado para valorizagao / tratamento / eliminagao.
Esta candidatura, que foi objeto de deciséo favoravel de financiamento, contempla uma estimativa de
investimento de 12 974 400 euros, com uma comparticipagcdo comunitaria estimado de 9 082 080

€euros.

Em 2011, e na sequéncia de concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a acédo de
remogao de residuos depositados na Zona Poente do Vazadouro |. Esta agao que incluiu a prestacao de
servicos de fiscalizacao, teve um gasto global de 2870244 euros, com uma comparticipacao

comunitaria de 2 009 171 euros.

Em 2012 e na sequéncia de um novo concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a
remocao das lamas do alto-forno localizadas na zona central, mais concretamente na margem norte da
Lagoa da palmeira. Esta agdo teve um gasto global, incluindo os servicos de fiscalizagao, no montante
de 2 083 566 euros.
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Segundo a mesma metodologia das acdes anteriores, em 2013 foram executadas duas acdes de

eliminacao de passivos ambientais:
- Remocao de residuos depositados na Zona Nascente do Vazadouro |.
- Remocéo de residuos depositados na Zona Central.
- O valor global destas acdes atingiu 0 montante global de 5 714 091 euros.

Tendo sido concluidas no final de 2013 todas as acdes de eliminacao de passivos ambientais previstas
na candidatura global para o territério, constatou-se ter ficado disponivel um valor remanescente de

aproximadamente 1 985 milhares de euros.

No inicio de 2014, o ACE submeteu ao POVT o pedido de reprogramacao temporal da candidatura e de
autorizagao para utilizar o aludido valor remanescente, na eliminacao dos 10 000 tons. de residuos

perigosos, tendo 0 mesmo sido diferido.

Em 11 de novembro de 2014, foi langcado o concurso internacional para a sua eliminacao, tendo-se
iniciado a agao no terreno a 1 de julho e terminado a 25 de setembro de 2015. O custo total da ag&o foi

de 1 498 milhares de euros.

Com a privatizagao da EGF — Empresa Geral de Fomento ocorrida em 2015, as responsabilidades desta

empresa nos ACEs, foram assumidas ela ADP — Servigos Ambientais, SA.

Com a publicacdo em 25 de agosto de 2015, pela Autoridade de Gestao do Programa Operacional de
Sustentabilidade e eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR) do 1° aviso relativo a recuperagao do
passivo no ambito do Portugal 2020, iniciou-se um novo periodo de intervencao nesta area visando
entre outros objetivos, dar continuidade a recuperacao dos passivos ambientais prioritarios de origem
industrial que foram objeto de interven¢cao no ambito do CREN. Cumprindo os requisitos do regulamento
o ACE SNESGES, submeteu uma candidatura para a remocao de residuos perigosos depositados na
zona norte do territério da ex-Siderurgia Nacional a qual foi aprovada por deliberacdo da Comissao

Diretiva do PO SEUR de 7 de julho de 2016, no montante de 6 088 500 euros co- financiado em 85%.

Em 14 de julho de 2016, foi publicado no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido Europeia o
anuncio da publicagéo do procedimento de concurso, com publicidade internacional, para a Remogao
de Residuos Depositados na Zona Norte do Territério da ex — Siderurgia Nacional, tendo ocorrido a
outorga do contrato com a entidade executante selecionada, pelo valor de 7 100 300 euros, no més de
fevereiro de 2018. Face ao montante contratualizado, o contrato encontra-se sujeito a visto prévio do
Tribunal de Contas estando atualmente este processo a decorrer. Em janeiro de 2018 o PO SEUR
procedeu a reprogramacao financeira da acao, correspondendo o valor aprovado a 8 784 milhares de

euros.
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Iv) Instalagbes industriais do Barreiro

O processo relativo as responsabilidades ambientais decorrentes da atividade industrial desenvolvida
nos terrenos do Parque industrial do Barreiro tem muitas semelhancas com o referido a propésito dos

terrenos do Parque Empresarial do Seixal.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n°® 28.176/2007, de 24 de agosto aludido em iii), foi igualmente
constituido, no final de 2008, um outro ACE, envolvendo a entdao Quimiparque e também a Empresa
Geral de Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizagado do Territério, com vista a obtencado de financiamento comunitario necessario a realizagdo do
programa de requalificacdo ambiental da zona industrial do Barreiro atualmente pertencente a Baia do

Tejo.

O trabalho desenvolvido por este ACE conduziu a adjudicacao do estudo final de caraterizagao do
estado de contaminacdo dos solos e aguas subterraneas e definicao dos usos futuros do territorio,

avaliacao do risco e

definicdo de cenarios de descontaminacao e respetiva estimativa de custos, bem como a prestacao de

servicos de fiscalizacdo deste estudo, realizado no ambito da candidatura apresentada.

A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve deciséo favoravel, envolvendo um contrato de
financiamento de 537 milhares de euros, assinado em setembro passado de 2009, com uma

comparticipagao comunitaria de 376 milhares de euros.

O referido Estudo foi concluido no 3° trimestre de 2011 e permitiu a elaboracéo do Plano Diretor de
Intervencao apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validagéo e
posterior apresentagcdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir no

terreno com as agdes de remocao de residuos e de descontaminagao de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, e na sequéncia do concurso realizado, foi adjudicada e concluida a empreitada de remocao
dos residuos depositados no Parque de Lamas de Zinco. Este investimento foi contratualizado por
4 355 milhares de euros, tendo merecido uma decisao favoravel de co-financiamento, no montante de

3 048 milhares de euros.

De modo semelhante ao procedimento adotado para o territorio do Seixal, com a publicagdo em 25 de
agosto de 2015 pela Autoridade de Gestao do PO SEUR do 1° Aviso relativo a recuperagao dos
passivos ambientais no ambito do Portugal 2020, o ACE Quimiparque submeteu duas candidaturas a
financiamento comunitario para a remocao e eliminacao de Pirites Verdes e de lamas de Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro tendo as mesmas sido aprovadas por deliberacao da
Comisséo Diretiva do PO SEUR de 12 de abril de 2016 e de 31 de maio de 2016 respetivamente.
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Em 17 de marco de 2017, foi publicado no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido Europeia o
anuncio da publicacao do procedimento do concurso, com publicidade internacional para a remocéao e
eliminacao de 17 300 ton. de pirites verdes, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valor de
2 969 milhares de euros, com a entidade selecionada no més de dezembro de 2016. A Operacao de
Remocao de Pirites Verdes teve inicio em marco de 2017 tendo sido encaminhado para destino final

licenciado, conforme contratualizado, 17 300 ton. de pirite verde até junho de 2017.

O Concurso publico internacional visando a execugdo da Operagdo de Remocgéo de Lamas de Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro, contratualizada com o PO SEUR no valor de 2 822 850
euros, foi publicado em 16 de dezembro de 2016 no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido
Europeia, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valor de 2 559 milhares de euros, com a entidade
executante em 8 de junho de 2017. A Operacao de Remocao de Lamas de Zinco teve inicio em

novembro do mesmo ano.

Por forma a dar continuidade aos trabalhos definidos como prioritarios pela APA os ACE’s irdo proceder
a elaboracao de estudos com o objetivo de caraterizar detalhadamente a contaminacao ainda existente
em areas especificas do terreno e consequentemente definir a metodologia para a realizagéo das acdes
de descontaminacao e estimar 0s respetivos custos. As areas a estudar sao: o Cais e a area das Pirites
Verdes no Parque Empresarial do Barreiro, e areas do Vazadouro |, Fundagdes da Nova Aciaria e Antiga

Coqueria no Parque Empresarial do Seixal.

Os referidos estudos serao o suporte técnico para as novas candidaturas a submeter a Comissao
Diretiva do POSEUR, as quais, com base na informacgao prévia disponivel se encontram orgcamentadas
no Plano de Atividades e Orcamento de 2018 no valor de 18 milhGes de euros, a que correspondera
uma comparticipagao nacional a suportar pela empresa de 2 700 milhares de euros, correspondentes a

15% do investimento previsto.

Encontra-se constituida uma provisao no montante 5 168 milhares de euros, para fazer face as
responsabilidades ambientais decorrentes em questdo. Adicionalmente, existe ainda uma outra
provisao, destinada a acautelar encargos com desmantelamento de instalagbes, no montante de 499

359 euros, totalizando 5 667 milhares euros.

Nao obstante os trabalhos em curso e a realizar no futuro proximo contribuirem para a reducao das
responsabilidades ambientais, ndo € ainda possivel estimar com rigor o volume global de encargos que

resultardo para a Baia do Tejo, decorrentes das responsabilidades ambientais.

Deste modo, o Conselho de Administracdo ndo se encontra ainda em condicbes de avaliar se a provisao
constituida sera, ou nao, suficiente para fazer face aos encargos envolvidos de responsabilidade da

empresa.
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1) Ativos Contingentes.

Empresa- Efeito financeiro
mae estimado (milhares
Subsidiaria Descrigéo de euros) Evolugdo face a 31-dez-17
SIMAB PEPEX N.° 13949/16YIPEP Valor pedido: 0,6 2018 - Executado citado para vir
MARF Executado: Paulo Alexandre de indicar bens a penhora. Foram
Oliveira César efetuadas buscas e nao ha bens
Cobranca de taxas de utilizagéo penhoraveis. AE  convolou 0o
processo em incobrabilidade e
emitiu certiddo. Certiddo enviada
para o MARF. Processo a encerrar.
SIMAB T J Comarca de Evora Valor reclamado: 2017- Reclamagdo de créditos
MARE Juizo Local Civel de Evora - Juiz2 - | 0,3 apresentada e confirmada pelo Al.
Proc. 154/17.7T8EVR Notificacdo Tribunal de Evora do
Insolvente: Transportes Maximino encerramento do processo de
Processo de insolvéncia. insolvéncia devido a falta de bens do
Reclamacao de créditos devedor. Decidida a liquidagdo da
empresa. Emitida certiddo do crédito
reconhecido p  incobrabilidade.
Processo Findo.
Aguarda que o0 processo de
insolvéncia finde na plataforma
Citius.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: Pedido do tribunal de perito para
MARL - 119,3 prova colegial.
Inst. Central - Secgéo Civel - J1 Julgamento dado sem efeito por falta
Proc.3714/14.4TCLRS de perito do tribunal. Perito nomeado
R. Disgelo Producéo e Distribuicéo em diligéncias. Foi requerida pelas 2
de Gelo, S.A. partes a suspensao da instancia por
Agéo de cobranca de taxas de 15 dias — em curso negociagao para
utilizagdo vencidas e ndo pagas. resolugao extracontratual do
Contrato resolvido. assunto.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte — Loures | Valor pedido: 2017 - O tribunal ordenou a
MARL Inst. Central - Secgao de Execucgdo | 42,5 remogdo da penhora do cofre e
-J3- devolugdo do pagamento ao
PROC. 8953/12.0TCLRS - adquirente. A aguardar decisdo do
Fénixpesca - Comércio de tribunal quanto ao cofre e conteudo.
Pescado, S.A;; Decisao oficiosa de encerramento e
Manuel Ibanez Carrera; liguidacdo da empresa pela
Zonafao - Comércio Hispano Conservatoria do Registo Comercial.
Portugués Lda.
Todos executados para pagamento
de quantia certa, referente a
faturas de taxa de utilizagdo em
divida
SIMAB PEPEX N°© 34645/17.5 YLPEP Valor total: 8,6: Dez 2017 — Entregue requerimento
MARL F.S. Mariscos, Lda Capital: 8,2 de PEPEX para cobranca da
Juros: 0,3 totalidade da divida. Aguarda
Taxas: 0,1 emissao de certiddo de
incobrabilidade — A.E pediu a sua
substituicdo a Ordem dos
solicitadores e aguardamos desde
entao.
SIMAB Comarca de Lisboa. Valor pedido: Sinistros de EPORIFRUTAS.
MARL Instancia central —1a Sec Civel -|81,0 Fidelidade rejeita acionamento do
J2. seguro por considerar que o risco
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Empresa- Efeito financeiro
mae estimado (milhares
Subsidiaria Descricao de euros) Evolugdo face a 31-dez-17
Proc. 26938/16.5T8LSB nao se encontra garantido pela
R: Comp. SEGUROS FIDELIDADE apodlice. Pl apresentada a juizo.
Acao de condenagdo para 2017 - Apresentada contestagao
pagamento /reembolso da onde negam a obrigacdo de
indemnizagéo paga pelo MARL por pagamento de reembolso.
danos sofridos por operador Realizada audiéncia de julgamento,
aguardamos sentenga.
Comarca de Viseu Valor reclamado: 2017 - Espaco liberto para
SIMAB Inst Central - Sec. Comércio -J1 Faturas ndo pagas: | comercializagéo. 2018 - Insolvéncia
MARL Proc. 2241/16.0T8VIS 5,7 a decorrer.
Insolvente: FUMADOS DOURO - | Clausula penal:
Comercializagao de Carnes, S.A. 69,9.
PER que transitou para insolvéncia.
Reclamacao de créditos por taxas
ndo pagas
Comarca de Viseu Valor reclamado: 2017 - Intentada acdo contra a
SIMAB Inst Central - Sec. Comércio -J1 20,6 massa insolvente. Pedida
MARL Proc. 2241/16.0T8VIS - | Por ocupagao | compensagcao por ocupagdo de
Insolvente: FUMADOS DOURO - | indevida de espaco. | abril/16 a fev/17, no montante de
Comercializagdo de Carnes, S.A. 20,5 milhares de euros, juros e
custas. Recebida contestagao.
Realizada audiéncia de julgamento,
aguardamos sentenga.
2018 - Acgéo perdida e ndo se
interpés recurso da decisdo final.
Processo encerrado no Citius e com
notificagéo de que nao ha conta a
pagar ao tribunal e também nao foi
solicitado pela parte contraria custas
de parte. Processo a encerrar.
SIMAB Loures - Tribunal Familia, Menores | Valor pedido: 3,4 2018 — Recebida nota de liquidacao.
MARL e Comarca (Extinto) - 3° Juizo Civel O MARL recebeu 5,3 milhares de
- Valor recebido: 5,3 | euros a titulo de penhora dos saldos
Proc. 266/13.6TCLRS — bancarios do executado. Este valor
Executado: Jo&o Alexandre Miguel inclui juros e custas de parte.
Severino Execucdo extinta. Processo em
Execucdo para pagamento de analise para encerrar.
quantia certa, referente a faturas
de taxa de utilizacdo em divida.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 3,1 2017 - AE vai enviar relatorio quando
MARL - atingir a quantia exequenda e
Inst. Central - Seccao de Execucao apuradas dividas e despesas totais.
-J1- Pagamento parcial de EUR 3,1
Proc. 1118/15.0T8LRS - Execucao milhares de euros.
Sumaria 2018 — Aguardar até chegar ao
Lagoa Comprida - Comércio de pagamento integral + despesas.
Peixe, Lda.
Cristina Isabel Malheiro Cambao
Fernandes
Execucédo de documento particular
autenticado "Acordo de pagamento
e assuncgéo de divida" referente ao
Espaco RO7 241
SIMAB Comarca do Porto - VN Gaia — Valor reclamado: 2018 - Cliente recebeu cheque no
MARL Inst. Central - 2.2 Sec. Comércio -| 7,3 valor de 1 milhar de euros no ambito
J2 do rateio do processo de
Proc. 3157/12.4TBPRD Recuperacao de | insolvéncia, no entanto, no momento
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Empresa- Efeito financeiro
mae estimado (milhares
Subsidiaria Descricao de euros) Evolucdo face a 31-dez-17
Insolvente: Manuel Carvalho, S.A. | IVA de deposito do cheque, 0 mesmo foi
Reclamagdo de créditos em recusado pelo facto da conta ter
processo de insolvéncia sido bloqueada. O processo de
pagamento e entrega de cheques foi
suspenso  para apuramento de
dividas ao fisco. Aguarda
desenvolvimento  judicial ~ deste
assunto.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 2017/2018 - a aguardar resultado
MARL - 0,4+IVA das diligéncias do contencioso no
Inst. Local - Secgao Criminal - J4 seguimento da sentenca
Demandado: Marco Antonio condenatéria favoravel. Liquidagao
Conceicao Santos para o NIB errado.
Queixa crime por dano provocado Processo encontra-se na fase de se
em barreira tentar reaver este valor para o
MARL.
SIMAB PEPEX Valor pedido: 6,2 2018 - Iniciado novo processo
MARL sentenca no Proc. PEPEX. Recebida notificagao do AE
3486/14.2TCLRS a indicar que a sociedade foi extinta
Executada: Olho de Peixe - € por essa razao o gerente recusou-
Comércio de Pescado, Lda. se a assinar a notificagdo. Enviado
cobranca de taxas de utilizacao requerimento a solicitar a inclusao
vencidas e ndao pagas do devedor na lista publica para
posterior emissdao da certiddo de
incobrabilidade. Recebida certidao
de incobrabilidade e enviada para o
MARL. Processo a encerrar.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor: 30,0 2016 —Apresentadas alegacbes em
MARL - (valor processual) | Junho16.
Inst. Central - Sec¢éo Civel - J2 — 2017 - enviada carta para
Proc. 3807/09.0TCLRS - Valor a liquidar: reocupagao de espago, seguida de
Réu: Vitor Manuel Vaz Rodrigues 0,9+0,6 nova carta de resolugdo por
Agéo de cobranca e pedido de incumprimento contratual. Nenhuma
validacdo de resolucao contratual foi reclamada. A enviar carta final
por incumprimento relativo a para restituicao de posse.
coimas noa pagas. Recuperado espacgo.
2018 - Acorddo da Relacao
desfavoravel em analise. Custas
reclamadas pelo Réu no valor de 1,5
milhares de euros.
SIMAB Comarca de Lisboa Norte, VFX, Valor reclamado: 2017 - Crédito reclamado de 5,1
MARL Inst central, Seccao Comercio, J4. | 22,1 milhares de euros de faturas + 17,0
Proc. 3463/16.9T8VFX milhares de euros de ocupacgao
Insolvente: BEIRIFRUTA, Lda. indevida de espaco + 29,60 euros de
Reclamacao de créditos em proc. juros. Declaragao do Al a declarar
de insolvéncia ndo ter interesse nos bens deixados
no espacgo do MARL. Reconhecido o
crédito comum de 22,0 milhares de
euros e crédito subordinado de
29,60 euros. Enviada carta do Al
para livre remocéao dos bens. Espaco
considerado livre para
comercializagao. Insolvéncia  a
decorrer.
SIMAB Tribunal Comarca de Faro Valor do crédito: 2017 — Intentada Injungao
MARL Juizo de Comércio de Olhao - Juiz | 4,0 2018 - A devedora apresentou uma

2 —

proposta de regularizacao de divida:
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Empresa- Efeito financeiro
mae estimado (milhares
Subsidiaria Descricao de euros) Evolugdo face a 31-dez-17
Proc. 1265/16.1T8OLH paga 40% da divida com a
Companhia Pescarias do Algarve, celebracdo do acordo, e o
S.A remanescente é pago em 4
Cobranca de divida depois de prestagcbes mensais e sucessivas,
processo encerrado de PER com inicio no més seguinte ao do
primeiro pagamento. Feita transagao
no processo. Ja pagas 2 das 4
prestacdes, para além da entrega
inicial. Aguarda cumprimento total
do acordo.
Trib. Tributario de Lisboa - 2a U.O. | 11,8 2017 - Notificagéo para
Proc. 50/13.7BELRS apresentagao de alegacoes escritas.
SIMAB Impugnado: AUTORIDADE Apresentadas alegacdes escritas.
TRIBUTARIA 2018 - A aguardar marcacao de
Impugnacao judicial do audiéncia ou deciséo final.
indeferimento da AT em pagar ao
SIMAB juros indemnizatorios por
liquidagbes oficiosas dadas sem
efeito
SIMAB Tribunal Judicial da Comarca de | Valor reclamado: 2017 - Apresentada reclamacao de
Braganca 3,4 créditos em dezembro de 2017.
Processo especial de revitalizacao 2018 - Devedor pagou a divida total
221/17.7 T8VFL Valor recebido: de forma voluntaria. Processo para
Insolvente — Varandas de Sousa 3,4 encerrar
SIMAB Tribunal Judicial de Alenquer Valor reclamado: Crédito reclamado no valor de
MARL Processo 360/13.3TBALQ 50 4.988,85€.
Insolvente: TRANSPRISMA - Obtida certiddo de incobrabilidade.
TRANSPORTES, LDA Aguarda que o0 processo de
insolvéncia finde na plataforma Citius
SIMAB Tribunal Judicial da Comarca de | Valor reclamado: Crédito do MARF foi reconhecido no
MARF Lisboa — Norte 4,0 ambito do processo de insolvéncia
Processo 3370/17.8T8VFX pelo valor de 4,0 milhares de euros
Insolvente: WIDECARE, LDA 2018 — aguarda desenvolvimentos
do processo de insolvéncia.
SIMAB Processo de Injuncao n° | Valor pedido: 4,6 2017/2018 - Intentada injuncao para
MARL 129557/17.9YIPRT cobrangca dos valores em divida.
Requerido: KATOTO - COMERCIO Processo distribuido por frustracdo
E SERVICOS LDA da notificacao - Tribunal ird proceder
a citagdo do Réu. Frustradas todas
as tentativas de citagao por parte do
Tribunal e de Agente de Execugao.
Iremos requerer a citacdo edital do
requerido.
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1) Passivos Contingentes.

Efeito financeiro

Empresa- estimado
mae / (milhares de
Subsidiaria Descrigdo euros) Evolucdo face a 31-dez-17
SIMAB Comarca de Braga - Guimaraes - | Valor pedido: 2017 — Efetuada e homologada transagéo
MARB Inst. Central 13,0 + juros e |judicial. MARB pagou 8,4 milhares de euros
12 Secgéo de Execugao - J2 — encargos AE da execucgao e 1,4 milhares de euros de
Proc. 2984/14.2T8GMR custas ao AE. Sem custas finais. Entregue
Exequente: NOVO BANCO (antigo | Valor pago: original da garantia bancaria.
BES) 8,4 2018 - Aguarda posicao do MARB quanto
Executado: Operador Hilario Rafael ao exercicio do direito de regresso.
Amorim Alves Valor a liquidar: | A aguardar que o Novo Banco interpele
Fiador/avalista:  MARB  (anterior | 1,4 para pagar as custas que este pagou pelo
MARN) MARB.
Execucdo de livranga preenchida
devido ao Incumprimento  de
Contrato Abertura de Credito
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 2018 — Tentativa de conciliagdo no dia
MARL Inst. Local - Secgéo Civel - J3 — 15,1 19/01/18.  Efetuada e  homologada
Proc.1394/16.1T8LRS transagao judicial no dia 8/06/18 (MARL
Autor: SUPERFRESH Valor Pago: liquidou franquias das 2 seguradoras).
Acao decl. de condenagao para|0,3 +
reembolso de mercadoria | 0,4
sinistrada, lucros cessantes e
despesas
SIMAB Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 2017 — Autor condenado a pagar ao MARL,
MARL - 15,7 o valor de 4,8 milhares de euros + juros.
Inst. Local - Secgao Civel - J1 — 2018 — Execucdo da sentenca. Pedida a
Proc. 128/14.0T8SSB e Proc. | MARL: pedido | condenacdo da Autora no pagamento de
executivo n°® 3807/18.9T8LRS. reconvencional: | 4,8 milhares de euros + juros no valor de
Autora: Ribafresh, Ida. 9,9 1,1 milhares de euros.
Ribafresh "resolveu" contrato, mas No ambito da execucdo, o Executado
MARL n&o reconheceu resolucao. pagou a totalidade da divida mais taxa de
justica no valor total de 6,0 milhares de
euros.
O valor das custas de parte nio foi
reclamado atempadamente — valor total:
0,6 milhares de euros. Valor assumido pela
AMBA.
SIMAB Seguranga Social — Centro Distrital | Valor das | 2017 — Apresentada reclamacdo para
MARE Evora contribuicdes acerto de valores.
Nucleo de contribuicoes reclamadas: Liquidado SS.
Visados: RICARDO  BARROS, | 31,8 Nov17 - recebimento de notificagdo da
ANTONIO BALSA E  SONIA Seguranga Social para pagamento de

TAVARES - todos colaboradores do
MARE que foram integrados como
trabalhadores por sentenca judicial
do Tribunal de Evora em acdo de
reconhecimento de relagéo laboral
movida pelo ACT

Valor ja pago
27,5

contribuicbes no montante de 1,3 milhares
de euros. Cliente ja pagou neste processo o
valor de 27,5 mihares de euros.
Trabalhador Ricardo Pediu Valores Devidos
Pela Cessacao do contrato de trabalho.
Maré invoca compensagao com valor pago
em  substituicdo do trabalhador a
Seguranga Social (11%). Em curso prazo
para apresentar contestacao, que termina
em 05/09/2018. Julgamento marcado para
dia 27/09/2018. Processo em contencioso
para analise da recuperagao de valores
liguidados a Seguranga Social por conta
dos trabalhadores junto dos mesmos.
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Circuito do Estoril

i) Passivos contingentes

Tipo

Descrigao

Quantificavel

Probabilidade
de ocorréncia

Montante
(em
milhares de
euros)

Horizonte
temporal

Observagdes

Contencioso

Proc® n°
4345/12.9
TBCSC -
Acao
declarativa
de
condenaca
o)

Sim

15%

573,9

2014 e pos
2014

O processo tem
varios réus
envolvidos  (ndo
apenas o CE). O
CE contestou a
acao,
aguardando-se o
prosseguimento
dos ulteriores
termos do
processo.

Contencioso

Proc.® n°
52071,17,4
YPRT

Sim

50%

35,9

2017

Processo
instaurado  pela
Massa Insolvente
da Ensul Meci
contra a CE

Leasing
Operacional

Renting

viatura 38-
UF-71 —
contrato

termina a
15/02/2022
—  rendas
por vencer
43 -
388,84 x
43 = €16
720,12

Sim

100%

16,7

2022

Leasing
Operacional

Renting

viatura 75-
PI-59 -
contrato

termina a
22/12/2018
—  rendas
por vencer
6 — 593,46
X 6 = €3
560,76

Sim

100%

3,6

2018

Leasing
Operacional

Renting

viatura 97-
UH-72 -
contrato

termina a
15/03/2022
—  rendas
por vencer
44 -
371,05 «x
44 = €16
326,20

Sim

100%

16,3

2022
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Companhia das Lezirias

Conforme vem sendo reportado desde o ano de 2014, a Companhia das Lezirias efetuou um pedido de
reembolso de IVA relativamente ao periodo de julho de 2013 no valor de 201 509,95 Euros, tendo este
valor sido creditado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) em 08/01/2014.

Na sequéncia do pedido de reembolso, a AT efetuou uma inspecao tributaria aos exercicios de 2012 e
2013, cujo relatorio, datado de 13 de maio de 2014, recebido em 21 de maio, conclui genericamente
pela dedutibilidade do IVA mas, simultaneamente, também pela existéncia de IVA por liquidar no
montante de 686 825,71 Euros, (respetivamente 304 906,72 Euros + 381 918,99 Euros), pela deducao
indevida de 18 800,87 (respetivamente 6 963,84 Euros + 11 837,03 Euros) e ainda pela deducao
indevida de imposto, sobre uma nota de crédito emitida a cliente em dezembro de 2013, no valor de
2 760,00 Euros. Ou seja, o relatério considerou um total de imposto em falta no montante de
708 386,58 Euros.

A Companhia das Lezirias na sequéncia da rececao das respetivas notas de liquidacao apresentou os

correspondentes meios de defesa.

Em alternativa ao pagamento das liquidagdes emitidas pela AT, a Companhia das Lezirias optou por
apresentar uma garantia bancaria no montante de 858 689,32 Euros a Autoridade Tributaria em outubro
de 2014.

Através do despacho sobre a reclamacgéo graciosa apresentada, a AT indeferiu parcialmente o pedido,
dando razao a Companhia das Lezirias relativamente a reclamacao sobre a dedugédo do imposto na nota
de crédito, encontrando-se anuladas as respetivas liquidacdes, mantendo o entendimento quanto as

outras duas matérias. Mantém-se assim em litigio o montante de 705 626,58 Euros.

Em consequéncia a Companhia das Lezirias apresentou em fevereiro de 2015 um processo de
impugnacao judicial das liquidacdes adicionais de IVA feitas pela AT junto do Tribunal Administrativo e
Fiscal de Leiria e nao constituiu qualquer provisao para este efeito, uma vez que nao considera
procedentes essas liquidagbes adicionais, nao esperando quaisquer impactos patrimoniais significativos

do desfecho deste processo.
Estamo

O titulo de alienagao por ajuste direto do imével “Quinta das Conchinhas” continha uma clausula de
compensagao, caso 0S pressupostos subjacentes a avaliagdo do imovel, elemento determinante na
definicdo do preco, divergissem da realidade futura. Neste caso, a area do terreno e a éarea de

construcdo sao substancialmente inferiores ao valor inicialmente previsto. Por tal facto e ao abrigo do
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referido mecanismo de compensacao, a Empresa tera possivelmente direito a ser ressarcida no

montante aproximado de 18,9 milhdes de euros.

Nao sao conhecidos quaisquer outros ativos e passivos contingentes.

58. Acontecimentos subsequentes

Nao h& conhecimento de eventos subsequentes que possam alterar a situacdo do grupo PARPUBLICA.

59. Divulgagdes de natureza ndo contabilistica

/) Locagbes operacionals

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Grupo PARPUBLICA mantinha

responsabilidades de médio e longo prazo em contratos de locagao operacional. O montante total dos

pagamentos futuros respeitante a locagdes operacionais nao cancelaveis é o seguinte:

i) Garantias

Grupo AdP

As responsabilidades por garantias bancarias prestadas por unidades de negdcio das empresas

incluidas no perimetro de consolidagcao demonstram-se como se segue (valores em milhares de euros):

Concessao Expropriagbes
Boa da Expl. e Contratos e Oneragdes ! . .
Empresa ~ Bens e Serv. Tribunais | 30-jun-18
execugao Recup.
; e Outros
Ambiental

AdP Servicos - - 16 - - 16
AdP Energias - - - - - -
AdP Internacional 830 - - - - 830
EPAL - - 397 5173 3 5573
Aguas do Norte 3463 - - 97 45 3605
Aguas do Centro Litoral 235 - - 385 91 711
Aguas do Vale do Tejo 1204 - 38 65 - 1307
Aguas do Algarve 67 566 10 868 - 1511
Aguas de Santo André 40 239 - - - 279
Aguas Publicas Alentejo 107 - - - 2 559 2 667
AdRA — Aguas Regido de 661 - - - - 661
Aveiro
Simdouro 377 - 23 104 - 505
Aguas do Douro e Paiva 728 - - 471 - 1198
Aguas Tejo Atlantico 1639 - 179 4480 - 6297
Simarsul 211 - - 22 - 233
TOTAL 9 561 805 664 11 665 2699 25394

A holding do Grupo AdP (AdP SGPS), no ambito dos financiamentos contraidos junto do BEI, constitui-

se como garante do bom cumprimento das obrigacdes contratadas.
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Grupo Baia do Tejo

Em 30 de junho de 2018, as garantias bancarias prestadas a terceiros sdo as seguintes (valores em

milhares de euros):

Beneficiario Natureza Montante
Camara Municipal do Seixal Boa execugao das obras de infraestruturas. 140 580
Administragdo do Porto de Lisboa | Garantir despesas relacionadas com a utilizagdo do
(APL) terminal do Seixal 67930
Administragdo do Porto de Lisboa | Utilizacao de area de dominio publico
42 269
(APL)
EDP Garantir infraestruturas elétricas no Parque Industrial do
Seixal - Processo EDP-RCLER. 21233
Tribunal do Trabalho de Almada Caucéao de um processo envolvendo um ex-trabalhador 18 583
SLE Forngmmento de energia Ieletrlca as instalagdes 7030
localizadas no parque do Barreiro.
. Boa execucdo da empreitada de Demolicao Bairro
Gebalis Condado Zona J - Lisboa . 34039
Municipio do Barreiro Boa execucdo da Empreitada de Substituicdo de 08 827

Cobertura do Pavilhdo 1 do Nicola - Barreiro.

Boa execugcdo da Empreitada de Substituicdo de
Municipio do Seixal Coberturas ED. 46 e 56 e Remogéo Cobertura Ed.87 — 3191
Mundet — Seixal .

Boa execucdo da Empreitada de Substituicdo de
Coberturas ED. 47 — Mundet — Seixal .

Boa execugdo da Empreitada de Demolicdo ED. N.° 4,
Municipio do Seixal 5,6,7,8,9, 10, 11 e Contengéo de fachadas dos n.° 10 11675
e 11 da Fabrica da Mundet — Seixal.

Boa execucao da Empreitada de reabilitacdo do ED. N.°
4 da Rua das Flores na Amora — Seixal .

Municipio do Seixal 1974

2927
380 258

Municipio do Seixal

A Baia do Tejo prometeu, a titulo de garantia, a Camara Municipal do Seixal, efetuar a dagcdo em
cumprimento de 10 lotes de terreno no Parque Industrial do Seixal — 32 fase (PIS lll) em caso de
incumprimento do compromisso de boa execucao das infraestruturas a efetuar no referido parque,

orcadas em 4 660 milhares de euros.
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Grupo SIMAB

Garantias Prestadas a terceiros

Montante Montante em
Empresa Entidade Emissora oqntratado d|V|d.a/ut|I|zagao Entidade Beneficiaria
(milhares de (milhares de
euros) euros)
SIMAB, Banco Santander Totta - 500 211 | Banco Santander Totta
Descoberto grupado
MARL e Millenium bc Descoberto
MARE Y P - 1200 1050 | Millennium bcp
grupado
Blanco Santander fotta -~ 4672 1344 | Banco Santander Totta (Banif)
Livranca Subscrita
Banco Santander Totta -
MARL | programa  Emissdo  Papel 6 000 4000 | Banco  Santander  Totta -
. Livranca Avalisada
Comercial
CGD, SA 2 - | REPSOL
Millennium BCP - Papel Millennium BCP - Livranca
SIMAB Comercial 20000 20000 Subscrita
Millennium BCP 2 - | REPSOL
Total 32 376 26 605

Garantia Prestada ao Banco Europeu de investimento (BE])

No ambito dos financiamentos que as participadas MARL, S.A., MARF, S.A. e MARB, S.A. detém junto
do Banco Europeu de Investimento (BEl), foi autorizada a concessao da garantia pessoal do Estado
Portugués ao cumprimento das obriga¢cdes de capital e juros resultantes dos respetivos empréstimos
junto do BEI, para o financiamento do projeto “Projeto Agro Logistics Portugal®, substituindo-se deste
modo o Estado a banca comercial, em condigcdes bastante menos onerosas para as empresas e
desonerando a SIMAB, S.A. da responsabilidade assumida na data de assinatura dos contratos,

deixando de vigorar a as respetivas side fletters.

Em setembro de 2011 foi autorizada a concessao da garantia pessoal do Estado ao financiamento da

MARL, S.A., e em agosto de 2013 foi autorizada para a MARB, S.A. e MARF, S.A.
Garantias detidas sobre terceiros

1) A MARL, SA, detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprimento

das obrigagdes decorridas dos respetivos contratos de prestacdes de servigcos:

Entidade(s) Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)
Aquecitermica, Lda | NStél- novos ramais de abastecimento de | p. . oo SANTANDER 5,1
aguas em 4 Pavilhdes
Remodelacao da area envolvente do edificio | Bancaria - Millennium
Armando Cunha, Lda dos CTT Expresso BCP 0,9
Caetano Coatings Reparagao da Estrutura Metalica do Portico de Bancaria - SANTANDER 0.9
Acesso ao MARL
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Entidade(s) Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s) d
e euros)
Caetano Coatings Reparagao do  Pavimento do Pavihao do Bancaria - SANTANDER 25,9
Pescado
CHARON, Lda Contrato de Prestagdo de Servicos de | p. oo BES 231
Seguranga e Vigilancia
Contrato de Prest. Serv.Limp.Int.,, Ext.e | Bancaria - Millennium
CLIMEX, S.A. Remocao de Residuos Sélidos BCP 37.8
CTGA. LDA Con.trato de Prest.Serv.Manut.Instalagdes e Bancaria - CGD 240
Equipamentos
. Contrato de Prestacdo de Servicos de | Seguro de Caugédo -
Electrolimpa Limpeza Interior COSEC 100,0
Electrolimpa Sul, SA. Cpntrato del Prestagdo de Servicos de | Seguro de Caugdo - 29.9
Limpeza Interior AXA
ENA PORTUGAL Aquisigdo e implementagao do CCTV Eacr;,oa”a - Millennium 16,7
JCDecaux, S.A Contrato  de Prestagdo de Servicos de | p . oo SANTANDER 593
Mobiligrio Urbano
Ramos Catarino, Lda Emprgtada de reabilitacdo da cobertura do | Bancaria - Banco 38
edificio CTT Expresso Popular
Ramos Catarino, Lda Emprgtada de reabilitacdo da cobertura do | Bancaria - Banco 37
edificio CTT Expresso Popular
RIAL Engenharia, Lda Empreitada de requalificacao do edificio CASH Bancaria - Banco BP! 10.8
& CARRY
RIAL Engenharia, Lda Empreitada de concegao e exec.area de Bancaria - Banco BPI 4.1
parqueamento parcela A14
Sotecnisol Reabilitagdo das coberturas dos Pav.A11 E Bancaria - SANTANDER 9.7
Ctt Expresso
Sotecnisol Rela.bllhta(;ao das coberturas dos Pav.A01 e Bancaria - Banco BIC 3.8
Edificio BO1
Reabilitagdo das Coberturas da Cobertura ) .
SOTECNISOL Edificio do CTT-Expresso Bancaria - Eurobic 13,6
Strong, S.A. P‘re‘s}aggo de Servicos de Prevencdo e | Bancaria - Millennium 15.0
Vigilancia BCP
SUMA., SA. C_ontrato de Prestagcdo de Servicos de Bancaria - CGD 56,7
Limpeza
Visaca, S.A. Contrato _de Prestacdo de Servigos de Bancaria - Banco BIC 9.6
Manutencao
. Empreitada de coberturas dos Pavilhdes AO8 | Bancaria - Millennium
Visaca, S.A. e A10 no MARL BCP 13.4
' Empreitada de reabilitacado do topo norte do | Bancaria - Millennium
Visaca, S.A. pavilhdo A07 BCP 3.0
: Contrato de Empreit.Reabilit./Pinturas .
Visaca, S.A. Fachadas Pav.A01, AO3 AO8 Bancaria - Banco BIC 3,7
Visaca, SA. Conltrato de Aq~U|S|an de Serv. Manut.de Bancaria - Banco BIC 18.9
Equip. e Instalalcbes
, Contrato de Forn.Mont. 3 unid prod.de Agua | Bancaria - Millennium
Visaca, S.A Arref.Pav.A01 AO5 e AO7 BCP 135
Total 506,8

Em 30 de junho de 2018, a MARL detinha as seguintes garantias bancarias e livranga sobre terceiros,

referentes a caucdo do bom e integral cumprimento das obrigagcdes decorrentes do contrato de

utilizacao de espacos na MARL:
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Valor
Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares de
euros)
9 Mares, Lda. Caucdes contratuais Bancaria — BIC 19,5
Bargosa, S.A. Caugoes contratuais Bancéria — BES 10,0
Catefru, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BPI 19,0
CEMG Caucdes contratuais Bancaria - MG 24,4
Doca Marinha, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BES 1,8
Espada Pescas, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BES 5,6
Figueira, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BES 36,1
Repsol, Lda Caucdes contratuais Bancaria — Millennium BCP 15,0
Torrestir, S.A. Caucdes contratuais Bancaria — BPI 15,4
Total 146,7
Valor
Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares de
euros)
MARL Energia, Lda Contrato de utilizagdo de | Livranca
espaco para central 500,0

fotovoltaica.
HYPESOLAR Fanhdes, Lda | Garantia do integral e | Livranga
tempestivo cumprimento 50,0
obrig. direito de superficie.
HYPESOLAR Sacavém, | Garantia do integral e | Livranca
Lda tempestivo cumprimento 50,0
obrig. direito de superficie.
Total 600,0

2) Em 30 de junho de 2018, a MARF, SA detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros,

referentes ao cumprimento das obrigactes decorridas dos respetivos contratos de prestacoes de

Servicos:
) Valor
Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)

de euros)

Reilimpa, SA Aquisi¢ao de servigos de limpeza interior dos | Garantia Bancaria 3
escritorios, pavilhdo do mercado e portaria '

Reilimpa, SA Aquisicado de servicos de limpeza interior dos | Garantia Bancaria 37
escritorios, pavilhdo do mercado e portaria '

Total 6,9

3) A MARE, SA, em 30 de junho de 2018, detinha as seguintes garantias bancérias sobre terceiros,
referentes ao incumprimento das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de prestacdo de

servicos
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Entidade(s) . ; . \(alor
Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
de euros)
Bloco 10% valor de empreitada de reforco e isolamento | Bancaria - 48
da cobertura do Pavilhdo do mercado Millennium BCP '
Bloco 10% valor de empreitada de reforco e isolamento | Bancaria -
da cobertura do Pavilhdo do mercado (trabalhos a | Millennium BCP 1,0
mais)
José  Quintino, | Arranjos exteriores na Envolvéncia do Armazém | Bancaria - BPI
6,8
Lda (Chronopost)
JFS, S.A. Execucdo de  Alteracbes de  Armazém | Bancaria - 184
(Chronopost) Millennium BCP '
JFS, SA. 2° Adicional ao contrato de Execucdo de | Bancaria - 19
Alteragdes de Armazém (Chronopost) Santander Totta '
PSG Aquisicao de servicos de seguranca e vigilancia | Bancaria - Novo
Seguranga no mercado Banco 3,7
Privada, SA
Total 36,6

Na mesma data, a MARE, SA detinha a seguinte garantia bancéria referente a caugao do bom e integral

cumprimento da obrigacao decorrente do contrato de utilizacao de espacos no MARE:

Entidade(s) Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s) d
e euros)
CEMG Caucdes contratuais Bancéria / MG 4.3
Total 4,3

4) Em 30 de junho de 2018, a MARB, S.A. detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros,

referentes ao cumprimento das obrigacbes decorridas dos respetivos contratos de prestactes de

SEervigos:
. . Valor
Entidade(s) Objeto Tipo d? (milhares de
Prestadora(s) Garantia
euros)
Climex, Controlo de | Aquisicao de servicos de limpeza e remocgao de | Bancaria - 46
Ambiente, SA residuos sélidos no MARB CGD '
Ronsegur, Rondas e | Prestacao de servigcos de Vigilancia e Seguranca Banco BIC 6.0
Seguranga, Lda. '
Rial Engenharia, Lda Elementos construtivos nao estruturais ou instalagbes | Bancaria
técnicas - empreitada de concecao e execucao do | Millennium 212,8
novo pavilhéo / entreposto no MARB BCP
Rial Engenharia, Lda Elementos construtivos nao estruturais ou instalagées | Bancaria
técnicas - empreitada de concecao e execucao do | Millennium 105,7
novo pavilhéo / entreposto no MARB BCP
Rial Engenharia, Lda Elementos afetos a obra, mas dela autonomizaveis - | Bancaria
empreitada de concegao e execugdo do novo | Millennium 25,5
pavilhdo / entreposto no MARB BCP
Total 354,7
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Companhia das Lezirias

Em 30 de junho de 2018, a Companhia das Lezirias detinha as seguintes garantias bancarias que lhe

foram prestadas:

e (Garantia bancaria no valor de 2,5 milhares de euros, no BPI, destinada a caucionar a exportagao
de vinhos;

e Garantia bancaria no valor de 30 milhares de euros, no Millennium BCP, destinada a caucionar o
fornecimento de gasoleo.

e Garantia bancaria no valor de 859 milhares de euros, no Millennium BCP, destinada a caucionar

um pedido de reembolso de IVA.
i) Compromissos financeiros assumidos que nao figuram no balango

Grupo AdP

A estimativa de compromissos financeiros, milhares de euros, assumidos pelo Grupo AdP nao relevados
no balanco, decorrentes da celebragdo dos contratos de concessao relativamente a investimentos
iniciais, de renovacao e expansdo a efetuar no decorrer do periodo remanescente de concessao,

apresenta-se do seguinte modo:

Investimento Investimento Investimento Investimento
Investimento Atividade Investimento contratual ndo | contratual ndo | contratual ndo | contratual ndo
Regulada realizado realizado realizado realizado
contratual EPAL €em curso
(N) (N+1) (N+2 - N+5) (>N+5)
7 653 546 5341167 167 239 166 640 145 802 416 648 1415 860

Companhia das Lezirias

O Plano de Fomento, aprovado pela Lei n.° 2058, de 29 de dezembro de 1952, incluia o projeto de
defesa e enxugo da Leziria Grande de Vila Franca de Xira. As obras realizadas foram financiadas pelo
Estado Portugués, sendo responsabilidade dos proprietarios o reembolso das verbas emprestadas pelo

Estado, respondendo os terrenos pelo bom pagamento dos compromissos.

A execucao das obras foi confiada a entdo denominada Associacao de Defesa da Leziria Grande de Vila

Franca de Xira, atualmente Associacao dos Beneficiarios da Leziria Grande de Vila Franca de Xira.
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A aprovacao destes financiamentos encontra-se definida nos seguintes diplomas: Decreto-lei n.° 39601,

de 3 abril de 1954, Decreto-lei n.° 41956, de 12 novembro de 1958 e Decreto-lei n.° 840/76, de 4 de

dezembro.

Na data do relato a responsabilidade da Companhia das Lezirias ascende a 8 milhares de euros, a

serem pagos em 13

Grupo Baia do Tejo

anuidades.

Natureza Montante

Pagamento de IMT associado a aquisicdo do "Complexo da 3,782

Margueira" '
FUNDIESTAMO

Em 30 de Junho de 2018 e de 2017, os ativos (fundos de investimento imobiliarios) geridos pela

Fundiestamo podiam resumir-se da seguinte forma (valores em euros):

30-06-2018 30-06-2017
Fundo Valor do UP'sem Valor da Valor do UP’s em Valor da
fundo circulagédo UP’s fundo circulagédo UP’s
Impoupanca 32724072 5953 475 5,50 31493 463 5955976 5,29
Estamo 0 0 0,00 27 036 463 3400 7 951,90
Fundiestamo | 152 961 056 145000 | 1054,90 | 148 884 937 145 000 1026,79
Totais 185 685 128 6098 475 207 414 863 6104 376

iv) Trabalhadores ao servigo

A 30 de junho de 2018 e a 30 de junho de 2017, o numero médio de trabalhadores ao servigo (da

PARPUBLICA e de todas as subsidiarias) foi de 4 090 e de 4 174, respetivamente.
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v) Outros

Grupo SIMAB

A MARF, S.A. acumulou no passado resultados liquidos negativos de montante significativo que
conduziu a apresentacao de capitais proprios negativos, € que a data de 30 de junho de 2018
ascendem ao no montante de 5 150 milhares de euros em (IFRS), situacao que determina a adocao de

medidas de reestruturagao que permitam inverter o desempenho da empresa.

Por forma a garantir a continuidade das operagdes e dando cumprimento ao artigo 35° do Codigo das
Sociedades Comerciais e a deliberacao constante do ponto 4 da Assembleia Geral de 28 de marco de
2017, o Conselho de Administracao da MARF, S.A. tem vindo a desenvolver, com 0s seus acionistas,
propostas de planos de recapitalizagcdo da sociedade. Nesse sentido, em Assembleia Geral de 21 de
dezembro de 2017, foi apresentado um Plano de Recapitalizacdo da Sociedade que mereceu a
concordancia dos acionistas, o qual traduz um cenario de aumento de capital social da sociedade,
manutencao da Camara Municipal de na estrutura acionista da empresa, incluindo ao nivel da
representagdo no Conselho de Administracdo e Presidente da Assembleia-Geral, contudo nao

acompanhando o aumento de capital.

De acordo com o cenario proposto, a recapitalizacéao da sociedade sera concretizada por via de um
aumento de capital social no montante de 13 291 milhares de euros, correspondente a emissdo de
2663 557 agodes, integralmente subscrito pela SIMAB, S.A. e realizado em espécie, por via da
conversao de suprimentos, passando o capital social de 2 996 milhares de euros para 16 287 milhares

de euros.

Por forma a limpar resultados transitados negativos e aproximar o capital social nominal ao capital real
(capitais proprios) da MARF, esta operacao devera ser sucedida de uma operacdo de redugao de

capital, a realizar nos termos do artigo 95.° do CSC.

Com a concretizacédo da operacao de aumento do capital, supra, a reparticao do capital social passara a

ser a seguinte:
SIMAB, S.A. — 1 345 620 agbes nominativas equivalentes a 6 714 milhares de euros;
Céamara Municipal de Faro — 65 665 a¢des nominativas equivalentes a 328 milhares de euros.

Esta proposta sera submetida as reunides dos 6rgaos da Camara Municipal de Faro e submetida, para

deliberacao em reuniao da Assembleia Geral da MARF, S.A., no segundo semestre de 2018.
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APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracao de 27 de
setembro de 2018, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita, as operagdes do Grupo PARPUBLICA, bem como a posicao financeira em 30 de
junho de 2018 e a performance e os fluxos de caixa no 1° semestre de 2018, de acordo as Normas

Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uniao Europeia.

O Conselho de Administragao

Miguel Jorge de Campos Cruz Carlos Manuel Durées da Conceigdo
Presidente Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida Mario Manuel Pinto Lobo
Administradora Administrador
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