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Mensagem do Presidente

Caros Stakeholders.

O ano de 2016 constituiu, para a atuacdo da Parpublica, um ano de transicio em relacdo ao
contexto estratégico anteriormente delineado.

E com satisfacdo que posso afirmar que a prossecucdo da sua atividade nesse ano se pautou
pelo cumprimento de objetivos claros, relacionados com a reducao do nivel de endividamento e
com o incremento da eficiéncia global do Grupo, com o consequente impacto positivo nos
dividendos recebidos.

O ativo total da empresa ascendeu a 8,2 milhdes de euros em 2016, com um aumento dos
capitais préprios que passaram a representar 46,67% do financiamento dos ativos, quando em
2015 representavam cerca de 43,35%.

A amortizacdo da divida ascendeu a mais de 190 milhdes de euros, mantendo uma tendéncia
que se vinha registando nos ultimos anos. Pelo contrario, os dividendos recebidos alteraram a
tendéncia decrescente que se verificava desde 2012, ao aumentarem mais de 40% em relacdo a
2015 e permitindo fechar o ano com 94,3 milhdes de euros de Resultados Liquidos.

A Parpublica tem vindo, e continuara, a prosseguir uma gestdo norteada por uma rigorosa
disciplina e solidez financeira, ao mesmo tempo que, no acompanhamento das suas
participadas, procura assegurar sinergias de gestdo que permitam introduzir cada vez maior
eficiéncia na gestdo integrada do Grupo. E de utilidade assinalar, neste contexto, a gestdo de
equipas de servicos partilhados com algumas das participadas estratégicas do Grupo, sinal de
eficiéncia, e também de multidisciplinaridade na gestao.

O objetivo permanece o mesmo: a prossecucdo permanente da eficiéncia na gestdo de ativos
publicos, e a entrega sustentada de valor aos stakeholders da Parpublica.

Uma nota para o empenho do Conselho de Administracdo, agindo com transparéncia, no
desenvolvimento e implementacdo de praticas responsdveis e particularmente focadas nos
dominios éticos, de responsabilidade social e da sustentabilidade da atuacdo da empresa.

Agradeco, em particular, o voto de confianca e o empenho do nosso acionista e de todos os
restantes stakeholders que com a Parpublica se relaciona, sendo de assinalar o trabalho das
participadas. Uma palavra final para, destes stakeholders, destacar o empenho e dedicacdo dos
trabalhadores da empresa: continuaremos, com o trabalho e competéncia de todos, a tracar,
em conjunto, o percurso da Parpublica.

Miguel Cruz
—— —~——
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Envolvente Macroeconomica - 2016

Cerca de oito anos apos a crise financeira
iniciada em 2007-2008, o
crescimento mundial continuou a revelar-se
fragil em 2016.

internacional

De acordo com o FMI, a atividade econdmica
mundial tera registado um crescimento na
ordem dos 3,1%, o que representa o ritmo
mais fraco desde o ano da grande recessao
(2009).

Nos EUA e nos paises da Zona Euro, aquele

crescimento  observou igualmente um
enfraquecimento face a 2015, tendo sido de
1,6% nos EUA (2,6% em 2015) e de 1,7% na

Zona EURO (2,0% em 2015).

O nivel de crescimento na economia
americana deveu-se fundamentalmente ao
comportamento bastante fraco do
investimento, o qual foi condicionado pelos
problemas das empresas no sector
energético em consequéncia dos baixos
precos petroliferos. Além disso, também a
conjugacdo de vdrias incertezas politicas e
(desde a

mercados devido a evolucdo da economia

financeiras volatilidade nos
chinesa, passando pelo Brexit e acabando na
prépria eleicdo para a presidéncia dos EUA),
tanto a

subjugaram confianca  dos

investidores, como a confianca dos

consumidores.

No que respeita a zona Euro, os baixos
precos do petréleo, os efeitos tardios da
depreciacdo do euro, a politica monetdria
acomodaticia e uma politica fiscal mais

S

benéfica do crescimento (em linha com as
despesas adicionais relacionadas com os
refugiados), constituiram fatores de impulso
ao crescimento e de suporte ao consumo
privado que se revelou o principal motor da
recuperac¢do econémica.

De acordo com o FMI, a atividade
economica mundial tera observado
um crescimento na ordem dos 3, 1%,
0 que representa o ritmo mais fraco
desde o ano da grande recessao
(2009).

Na China, um dos principais motores do
crescimento econdémico mundial, continuou
a registar-se uma desaceleracdo face ao ano
anterior, situando-se o crescimento em 6,7%
(6,9% em 2015 e 7,3% em 2014). Esta
situacdo chinesa originou um acréscimo na
volatilidade dos mercados, contribuindo
igualmente para os niveis de crescimento

inferiores em termos globais.

Ao nivel das economias emergentes e em
desenvolvimento, o nivel de crescimento tera
sido semelhante ao de 2015, fixando-se em
4,1% do PIB. Contudo, as perspetivas para
estas economias sdo desiguais e geralmente
mais fracas do que no passado, a que nao
sdo alheias as tensdes em vdrios paises e as
discordancias e os conflitos internos e

geopoliticos.

e
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Relativamente a Portugal a economia tera
registado um abrandamento no crescimento
em relacdo a 2015, situando-se proximo
dos 1,4% em 2016, menos 2 décimas do que
no ano anterior. Esta evolucdo em baixa
mais

deveu-se sobretudo a perspetivas

moderadas da  procura interna. O

abrandamento foi particularmente sentido

no primeiro semestre, devido a uma
fragilidade no comércio internacional (que
foi afetado por alguns fatores
extraordindrios, como a precdria situacao
econémica em Angola), com excecdo para o
sector do turismo, que deverd ter crescido a
dois digitos novamente. No entanto, nos
ultimos trés meses do ano assistiu-se a uma
aceleracdao do ritmo de crescimento, tendo
sido alcancados niveis maximos desde 2010
0 que permitiu gerar perspetivas de que o
desempenho econémico em 2017 venha a

ultrapassar as expetativas iniciais.

Mais uma vez, pela positiva, destaca-se o
34,6%
superiores aos valores de 2008, facto que

comportamento das exportacdes,

evidencia progressos nos sectores
transacionaveis, na subida na cadeia de valor
e a crescente abertura da economia ao
exterior. No conjunto do ano, as
exportacdes de bens e servicos aumentaram
em volume 4,4%, mantendo uma dinamica
muito consistente e robusta em varios anos

consecutivos.

Entre as componentes da procura agregada,

destacou-se, pela positiva, o

comportamento do Investimento, que
acabou por recuar apenas 0,3% no conjunto
2016,

comportamento  do

do ano de essencialmente

influenciado  pelo

v

investimento publico, ao mesmo tempo que
se verifica uma clara retoma do investimento
privado, também muito influenciada pelas
Fundos Comunitarios dirigidos as empresas.
A Formacdo Bruta de Capital, que inclui a
variacdo de existéncias, recuou 0,9% no ano,
evidenciando uma menor criacdo de stocks
que em 2015.

Em 2016, a economia portuguesa
terd registado um crescimento de
cerca de 1,4% do PIB.

Em contrapartida, a aceleracdo das

importacbes e o respetivo contributo
negativo da procura externa liquida para o
andamento do PIB, acabam por evidenciar o
facto de uma parte significativa da robustez
da procura interna recair sob consumo e
investimento de bens com elevado contetudo
importado, mas também o facto de o
investimento privado ainda ter um efeito

significativo sobre as importacoes.

No que respeita ao mercado de trabalho, a
taxa de desemprego situou-se em 11,1% no
do ano, tendo

final surpreendido pela

persistente evolucdo positiva, e
representando o nivel mais baixo desde os

10,8% registados em 2010.

Relativamente a inflacdo, a mesma tera
terminado o ano nos 0,6% , permanecendo,

assim, em valores historicamente baixos.

O ano de 2016 foi ainda marcado pela

instabilidade vivida no setor financeiro

Portugués, em particular no setor bancario,
ocorridos no

com os desenvolvimentos

BES/Novo Banco e mais recentemente, com

B
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outros contornos, na Caixa Geral de

Depositos.

Taxa de desemprego situou-se em
11,1% no final do ano.

Taxa de inflacdo terminou o ano
nos 0,6%.

O mercado de capitais também tem vindo a

apresentar um desempenho muito

condicionado pela envolvente macro-
econdémica em que a Europa e o pais se
encontram, tendo-se ainda verificado o
desaparecimento do mercado de algumas

empresas outrora designadas de “pesos

|

pesados” da Furonext Lisbon, sem a

correspondente substituicdo por novas

empresas para o segmento acionista.

Assim, a economia portuguesa devera

manter a trajetéria de recuperacdo

moderada que se tem verificado nos ultimos
anos. A auséncia de uma relevante
convergéncia real face ao euro, até perante
os reduzidos niveis de crescimento em toda
perseveranca de

a Europa, espelha a

constrangimentos estruturais, sendo de

destacar 0s elevados niveis de
endividamento dos setores publico e
privado, e uma evolucdo demografica
desfavoravel.
=
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Perspetivas para 2017

O Ano de 2017 serd de consolidacdo de um conjunto de objetivos associados a reducdo da
divida e ao acompanhamento eficiente das participadas do Grupo.

Neste dominio, importa salientar, como exemplos cuja dimensdo justifica o destaque (sem
prejuizo do efeito e relevancia do crescimento estratégico de outras empresas do Grupo), a
importancia que os seguintes temas terdo sobre a atividade da Parpublica, e sobre a sua

afetacdo de recursos:

a) A conclusido da reconfiguracdo da estrutura acionista da TAP, e o closing deste
processo;

b) A abordagem ao empréstimo obrigacionista da GALP, que se vence a 28 de setembro

deste ano;
¢) A liquidacao da Sociedade Portuguesa de Empreendimentos;

d) O exercicio de racionalizacdo da carteira de participacdes actual e futuramente sob
gestdo da Parpublica.

Sera, ainda, o ano de orientacdo estratégica para a consolidacdo da Parpublica enquanto centro
de competéncias para as empresas publicas, nos dominios em que essa atuacdo possa trazer
um verdadeiro valor acrescentado para o setor publico, e que possa contribuir decididamente
para um objetivo global de EFICIENCIA.

Num contexto de crescente aceleracdo do ritmo de mudanca, e de manutencao de elevados
niveis de incerteza que em muito influenciam a implementacdo e avaliacdo de iniciativas
publicas, a aposta na consolidacdo estratégica dos ativos subjacentes a atividade da Parpublica,
e a atuacdo da empresa como gerador de sinergias, sao essenciais para um contributo cada vez
mais positivo para a consolidacdo da economia portuguesa.

Num ambiente de transformacdo acelerada de tecnologias, desenvolvimento de novas solucdes
e cada vez maiores niveis de conetividade digital, a Parpublica ndo deixara de aproveitar a
oportunidade para, ndo deixando de se adaptar tecnologicamente, desempenhar um papel de
utilidade transversal ao setor publico empresarial, seja no contributo para a maximizacao do
valor de um portefélio de negodcios, seja na partilha de recursos tdo importantes como
informacdo e competéncias.

O papel da Parpublica estara, pois, centrado em torno de dois conceitos: a promocdo do
INTERESSE PUBLICO e a EFICIENCIA na utilizacdo dos recursos.

— =
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Continuaremos a assumir o compromisso de refletir os principios de sustentabilidade e de bom
governo na nossa estratégia, cultura e valores. Os desafios relativos a gestdo e tratamento da
informacdo, na defesa dos cidaddos, serdo também assumidos como elementos relevantes para
0 posicionamento estratégico da empresa.

Os nossos resultados fortemente positivos, apesar de um contexto restritivo ao investimento
publico, e da aposta de gestdo ao nivel de varias participadas, na reducdo de niveis de
endividamento (e consequentemente de alguns fluxos financeiros de juros para a Parpublica),
permitem ter uma visdo positiva sobre o ano de 2017 e focar no incremento da eficiéncia da
gestdo dos ativos publicos o caminho que, em conjunto, teremos de percorrer este ano.

ol B
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Posicdo Financeira e Desempenho da SGPS

A presente analise resulta das demonstracoes financeiras separadas incluidas no 3.° caderno
deste relatério, as quais sdao apresentadas em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (/nternational Financial Reporting Standards - IFRS), Normas Internacionais de
Contabilidade e Interpretacdes (/nternational Accounting Standards and Interpretations),
coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board
(IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE).

A Ativos e Rendibilidade

No final do ano 2016, o ativo total da Estrutura de Posicdo Financeira
A (em milhoes €)
empresa era de 8.216,6 milhdes de
P o Estrutura Balanco 2016 2015
euros, sendo maioritariamente Capital Préprio 3.834.9 3.451.0
representado por ativos nao Passivo de Financiamento 3.893,5 4.022,7
correntes relacionados com Outros Passivos 488,2 487,8
atividades fundamentais da empresa Total CP + Passivo 8.216,6 7.961,5
enquanto sociedade gestora de Ativos ndo correntes 7.544,9 7.848,0
participacbes sociais e instrumento Ativos correntes Gl 1134
Total Ativo 8.216,6 7.961,5

de concretizacdo das operacoes de

privatizacdo.

O ativo total da empresa era de 8.216,6 milhoes de euros no final de 2016

Desta forma, os ativos ndo correntes sdo constituidos pelas participacdes em subsididrias,
associadas e outras empresas, bem como os suprimentos a subsidiarias e ainda pelo crédito
sobre o Estado que corresponde a adiantamentos por conta da aquisicio de novas
participacoes

e
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Estes adiantamentos por conta de

investimentos decorrem da entrega ao
Estado de receitas de privatizacbes e de
reprivatizacbes, e ainda nao compensadas
por este. Em 2016 o valor registado, nao
apresenta qualquer alteracdo face ao ano
anterior, mantendo-se em 4.589 milhoes de
euros, correspondendo a 55,8% do Ativo

Total.

Relativamente ao ano anterior, os ativos nao

correntes apresentam uma I’EdLI(;ENIO,

essencialmente,
Estado

explicada pela venda ao
Portugués da totalidade da
participacdo que a Parpublica detinha no
capital social da Parcaixa, SGPS, SA. Em
sentido contrario, destaca-se o aumento
“Outras

verificado  nas Participacdes

Financeiras”, em consequéncia,
designadamente, da valorizacdo da cotacdo
da acdo da Galp Energia ao longo do ano

(+32,4%), associada, ainda, a aquisicdo de

1.242.485 novas acdes daquela empresa, no

estrito cumprimento da cldusula de

“dividend  protection” no ambito do
empréstimo obrigacionista “Parpublica
Bond's 2017 -

Exchangeable into Shares of Galp Energia’.

Exchangeable due

Os ativos correntes situam-se em 671,7

milhdes de euros, essencialmente
compostos pela rubrica “Caixa e Depésitos
Bancarios” no valor de 131,8 milhdes de
euros e pela rubrica de Outras Contas a
Receber’”, onde estd incluido o valor da
venda da participacdo na Parcaixa cujo
recebimento, nos termos contratuais, ird

ocorrer em 2017.

O grafico seguinte mostra a forma como os
ativos sao financiados, observando-se um
aumento do peso dos capitais préprios de
2015 para 2016, os quais se fixaram em
46,67%.

Ativos e Financiamento dos Ativos
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As alteracdes na estrutura do balanco, tém, no essencial, as seguintes situacdes ocorridas em
2016:

B realizacdo de capital subscrito e ainda ndo realizado (290,3 milhdes de euros);
B reducdo dos financiamentos obtidos em cerca de 141,5 milhdes de euros

B aumento da participacdo financeira na Galp Energia, em consequéncia quer do aumento
da cotacdo daquela empresa ao longo do ano (+32,4%), quer da aquisicio de novas
acoes no ambito de clausula associada aos termos e condicbes de empréstimo

obrigacionista em vigor.

Se analisarmos o Resultado Liquido, verificamos em 2016 um lucro de 94,3 milhdes de euros,
alcancando o EBIT o valor de 279,2 milhdes de euros.

Este resultado (EBIT) evidencia, todavia uma reducdo
Resultado Lllqw.do de face aos apurados em 2015, a qual é justificada,
94,3 milhdes de euros sobretudo, pelo facto dos resultados de 2015 se
encontrarem influenciados pela reversio da

EBIT de 279,2 milhoes de euros

totalidade da provisdo dos capitais proprios do
grupo TAP, no montante de 511,86 milhdes de

euros.

Relativamente ao ano de 2016, merece referéncia o aumento em cerca de 40,6% do valor dos
dividendos pagos pelas participadas, contrariando uma tendéncia decrescente que se vinha
observando desde 2012.

EBIT
(milhdes de euros)

790
800 -
2015 2016
700 - - -
595
600 - 512
500 -
400 -
279
300 - 218
195 195 185
200 -
85 94
100 - 60
0 0
0 - \
0
-100
Rendimentos Provisdes Outros Juros e gastos Imposto Resultado
de Dividendos | (aum./red.) |rendimentos e Similares sobre Liquido
TOTAL EBIT gastos o rendimento
Formacdo do EBIT Aplicacdo do EBIT
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A Estrutura e Custo dos Capitais

O capital social da PARPUBLICA é de 2.000 milhdes de euros, composto por 400 milhdes de
acdes nominativas de 5 euros totalmente detidas pelo Estado Portugués, estando, a data de 31
de dezembro de 2016, parcialmente realizado em 1.612,5 milhdes de euros.

Durante o ano verificou-se a realizacdo de capital por parte do Acionista num montante de
290,3 milhdes de euros, encontrando-se ainda por realizar 387,5 milhdes de euros do valor
total subscrito.

Em 2016 o total do capital préprio da PARPUBLICA ascendeu a 3.834,9 milhdes de euros,
refletindo uma variacdo positiva de 11,1% face a 2015, consequéncia, sobretudo, do aumento
do capital realizado.

Os financiamentos obtidos, incluindo outros passivos
financeiros, fixaram-se em 3.893,5 milhdes de euros, Decréscimo de 3,2%
traduzindo assim uma reducdo de 3,2% face aos 4.023 da divida financeira’

milhdes de euros no final do ano anterior.

Importa referir que a tendéncia decrescente do nivel de endividamento verificada nos ultimos
anos, ndo deve ser também dissociada do novo modelo de financiamento aplicavel enquanto
Empresa Publica Reclassificada, pelo qual estd legalmente vedado o acesso a contratacdo de
novos empréstimos ou emissdo de divida. Desta forma, as necessidades de financiamento
anuais sdo cobertas através do Orcamento do Estado, sendo que, como ja referido
anteriormente, as entregas de fundos por parte da Direcdo Geral do Tesouro e Financas a
Parpublica foram feitas a titulo de realizacdo de capital subscrito e ainda ndo realizado.

Entretanto, os juros suportados e outros custos relacionados com a divida reduziram-se cerca
de 4,9% face a 2015, cifrando-se aproximadamente em 184,9 milhdes de euros, refletindo a
reducdo do endividamento.

U Incluindo “Qutros Passivos Financeiros’

22
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Financiamento e Gestao do Risco

A Estrutura e maturidade do financiamento

Em 31 de dezembro de 2016, o passivo de financiamento da PARPUBLICA situava-se, a valores
nominais, em 3.682 milhdes de euros, o que significa um decréscimo de 4,9% face ao
observado no final do exercicio de 2015 (3.873 milhdes de euros).

Nos ultimos cinco anos, o passivo de financiamento, em termos nominais, apresentou a

seguinte evolucao:

Passivo de Financiamento Nominal

(em milhoes €)

2016 2015 2014 2013 2012

Curto Prazo (papel comercial) 0 0 0 875 1.595

Obrigagdes 2.250 2.420 2.620 1.919 2.349

Obrigagdes Permutaveis EDP 0 0 0 0 8

Obrigagoes Permutaveis GALP 885 885 886 886 886
Empréstimo Bancario 547 568 589 599

Total 3.682 3.873 4.094 4.279 4.838

Considerando as disponibilidades
existentes no final de cada
exercicio, o passivo de financia-
mento liquido de disponibilidades
expresso em termos nominais,
apresentava no final de 2016 um
valor de 3.489 milhbes de euros.
Mantém-se, assim, a tendéncia
decrescente do endividamento
liquido verificada nos ultimos
anos, sendo de salientar que,
entre 2012 e 2016 a divida liquida
da Parpublica apresenta uma
reducdo de 25%,

S e
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Em termos de maturidade do passivo de financiamento, o grafico seguinte mostra o respetivo
calendario em termos nominais:

No final do exercicio de 2016, a
maturidade média ponderada do
passivo de financiamento de médio e
longo prazo fixava-se em 4,7 anos.

No caso especifico dos empréstimos
obrigacionistas, a maturidade média
ponderada calculava-se em 4,2 anos
enquanto para as obrigacdes
permutaveis, a maturidade era de 0,7
anos. O financiamento bancario, por
outro lado, atinge uma maturidade
média ponderada de 13,2 anos.

% Evolucdo da taxa média ponderada do custo do passivo financeiro

O calculo da taxa média ponderada do refletindo um agravamento residual de 3 basis
custo do passivo de financiamento tem points em relacdo ao ano anterior, em que se
em consideracdo ndo sé o0s juros situou nos 4,41%.

suportados, mas também as comissdes — - -
; ] ) Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
financeiras, os fluxos associados das Py A T

operacdes de swap e a amortizacdo das

2016 2015

despesas na montagem das operacoes
P 9 perag Obrigacdes 3,23% 3,41%
de financiamento. Obrigacdes Permutaveis 5,32% 5,32%
. . . Financiamento Bancario 8,07% 7,34%

No final de 2016, a taxa média
Total 4,43% 4,41%

ponderada do custo do passivo
financeiro situava-se a volta de 4,43%,

A taxa média do financiamento bancario na ordem dos 8,07% é fortemente influenciada pelo
efeito dos trés swaps que se encontram acoplados aquele financiamento e cujo notional total
ascendia, no final do exercicio de 2016, a 424 milhdes de euros.

T TR
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O grafico ao lado mostra a decomposicdo daquela

taxa média pelos dois efeitos:

(i) taxa de juros e encargos associados ao

financiamento bancario e

(i) fluxos decorrentes dos trés swaps
associados:

% Evolucao dos fluxos associados na ética financeira

Ao longo do exercicio de 2016, os encargos
com financiamentos, tanto na perspetiva de
cash flow, como econbémica, os quais
incluem os juros e comissdes pagas, a
amortizacdo de despesas ocorridas na
montagem de operacdes de financiamento e
os fluxos de swaps associados ao
financiamento ELOS que foi transferido para

a Parpublica em 2013, situavam-se em cerca

de 170 milhdes
nominais, representando um decréscimo de

de euros em termos

3,5% face ao ano anterior.

O valor do passivo médio ponderado de
financiamento situou-se em 3.822 milhdes
de euros no exercicio de 2016, valor inferior
em 4,1% ao verificado em 2015, quando
atingiu 3.987 milhdes de euros.

Evolucao do Passivo Médio Ponderado de Financiamento e Encargos

[em milhdes de Euros e em percentagem (base 2011)]

2016 2015
Passivo Médio de Financiamento (valor) 3.821,9 3.986,6
Passivo Médio de Financiamento (evolucdo - base 2011) 72,96% 76,10%
Juros e Encargos (valor) 184,86 194,51
Juros e Encargos (evolucdo - base 2011) 114,16% 120,12%

|
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A PARPUBLICA, sendo uma sociedade gestora de participacdes sociais, tem como principais

fontes de rendimento os dividendos recebidos das empresas suas participadas e dos juros dos

suprimentos concedidos as mesmas.

No exercicio de 2016, os fluxos
positivos no montante total de
99,7 milhdes de euros resultam
do recebimento de dividendos,
cerca de 85,0 milhdes de euros,
ou 85% do total, e do
reconhecimento de juros de
empréstimos  concedidos a
subsidiarias (suprimentos) no
valor de 14,8 milhdes de euros,
correspondentes a 15% do
total.

Fluxos Financeiros Associados ao Financiamento e a Carteira

(em milhdes de euros)

2016 2015 A
Dividendos 84,95 60,07 29%
Juros de Empréstimos Concedidos 14,80 16,50 -8%
Juros de Aplicacoes 0,00 0,02 -1%
Total 99,74 76,59 21%

Saliente-se, em 2016, a variacdo positiva no recebimento de dividendos, correspondente a mais

25 milhdes de euros recebidos do que no ano anterior. Por outro lado, em termos de juros de

aplicacdes o valor proximo de zero justifica-se pela centralizacdo da liquidez no IGCP em

cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria do Estado, sendo a remuneracdo da

mesma praticamente nula.

A Gestao do Risco Financeiro

No ambito da sua atividade, sdo identificadas pela PARPUBLICA as seguintes areas de riscos

financeiros suscetiveis de afetar o seu valor patrimonial:

(1) risco de crédito

(i1) risco de liquidez, e

(iii)risco de mercado (de prego e de taxa de juro)

No risco de mercado identificam-se o risco associado as alteracbes de spreads, o risco de

variacdo da taxa de juro, o risco de capital e o risco inerente aos swaps existentes e ao derivado

embutido nas obrigacdes permutaveis.

v
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(i Risco de Crédito

O Risco de Crédito a que a PARPUBLICA esta
exposta esta relacionado com as aplicacoes
financeiras dos seus excedentes de
tesouraria, com as contrapartes dos swaps
contratados no quadro do financiamento
ELOS, e com os suprimentos concedidos as
suas participadas. Os suprimentos sdo por
norma concedidos a favor de participadas cuja
gestdo é por si controlada e em que a
aplicacdo dos fundos é orientada, em regra,
para investimentos que demonstrem um
retorno potencial adequado. A remuneracdo
dos suprimentos reflete o custo médio da
divida da PARPUBLICA para os respetivos
sendo anualmente. A

prazos, refixado

aprovacao dos suprimentos é da

(ii) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade
da PARPUBLICA ndo
financeiros

dispor de meios

para  satisfazer os  seus
compromissos, estd coberto pelo Orcamento
do Estado, na sequéncia da integracdo da
empresa no perimetro de

Estado,

consolidacao
orcamental do estando as
necessidades de financiamento ndo cobertas

pelos recursos préprios da Parpublica a ser

|

responsabilidade da Comissdao Executiva da
PARPUBLICA, podendo esta igualmente decidir
em funcdo das orientacdes que pontualmente
possa vir a ter do seu acionista Unico. As
aplicacoes de liquidez sao efetuadas junto do
IGCP em respeito pelo Principio da Unidade de

Tesouraria do Estado, sendo o risco
considerado nulo.
Em relacdo as contrapartes dos swaps,

verifica-se nesta altura algum desequilibrio

dos fluxos financeiros em favor das
instituicbes de crédito (todas nacionais), pelo
que eventuais incumprimentos por parte
destas seriam mais que compensados pelos

montantes a pagar pela PARPUBLICA.

supridas com entregas da DGTF na forma de

realizacdo de capital social anteriormente

subscrito.

A PARPUBLICA estd também exposta a este
risco no que respeita a mobilizacdo dos
financiamentos concedidos as suas
subsidiarias, estando, por isso, dependente da
cadéncia com que estas geram cash flow para

devolver tempestivamente esses suprimentos.

e
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(iii)Risco de Mercado (preco e taxa de juro)

O risco de taxa de juro consiste na eventualidade do custo de financiamento aumentar
significativamente devido a variacdo adversa das taxas de juro de referéncia no mercado
relativamente a divida contratada a taxa variavel.

Em relacdo aos financiamentos a taxa fixa existentes, uma reducdo das taxas de juro de médio
e longo significa que os financiamentos vivos ficam mais caros quando comparados com as
taxas exigidas pelo mercado, o que embora favoreca os investidores, prejudica o emitente na
medida em que encontrariam alternativas de financiamento mais baratas, caso a PARPUBLICA se
pudesse financiar diretamente no mercado. Porém, em matéria de passivo de financiamento,
estas flutuacdes de valor ndo apresentam reflexos em resultados uma vez que estes passivos
ndo se encontram mensurados continuadamente ao justo valor. Nao obstante, os
financiamentos obtidos sdo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da transacao
gue os origina e, subsequentemente, pelo custo amortizado pelo método do juro efetivo. A
divida existente e emitida pela PARPUBLICA é, maioritariamente, a taxa fixa.

A divida de médio e longo prazo da

PARPUBLICA, no que respeita ao tipo
q P P Tipo de Taxa de Juro dos Contratos
de taxa de juro contratada, era, no (em 2016)
final do ano 2016, representada em Divida a Taxa
Variavel

cerca de 61,0% por taxa fixa e em 36,0%_|
cerca de 39,0% por taxa variavel.

Esta estrutura do financiamento,

incorporando uma maior percenta-

gem de divida emitida a taxa fixa,

confere 3 PARPUBLICA uma exposicio Divida a Taxa
Fixa

equilibrada relativamente a flutuacao 64,0%
das taxas de juro.

No entanto, as variacdes da taxa de juro apresentam impactos positivos e negativos em
resultados da empresa relativamente a instrumentos, passivos ou ativos, mensurados ao justo

valor, como é o caso dos swaps.

A PARPUBLICA tem ativas trés estruturas de swaps de taxa de juro, com vista a contencdo do
risco de taxa de juro (swaps de taxa fixa/taxa varidvel) associadas ao financiamento de 599,2
milhoes de euros.

T TS
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O notional total destas trés estruturas ascendia no final de 2016 de 424,3 milhdes de euros,
representando cerca de 11,5 % do passivo de financiamento de médio e longo prazo.

As estruturas de swap registaram, nos exercicios de 2015 e 2016, os seguintes valores em

termos de cash flow e de variacdo do justo valor:

Swaps - Cash Flow e Variacdo do Justo Valor
(em milhdes €)

2016 2015
Cash Flow do Exercicio -20,7 -16,6
Variacdo do Justo Valor do Exercicio -12,3 22,0

Relativamente aos fluxos previsionais, ndo descontados, do passivo de financiamento de médio
e longo prazo e dos swaps, os seus valores eram os seguintes no final dos dois ultimos anos:

Fluxos Previsionais
(em milhoes €)

31 de dezembro de 2016

. . Menos de Entre Mais de
Fluxos Previsionais, ndo descontados Total
1lano 1le 5anos 5anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -136,8 -307,3 -338,3 -782,5
Fluxos dos Swaps -20,3 -68,0 -113,8 -202,1

31 de dezembro de 2015

. . Menos de Entre Mais de
Fluxos Previsionais, ndo descontados Total
lano le5anos 5anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -149,5 -404,3 -418,0 -971,7
Fluxos dos Swaps -20,5 -66,7 -106,3 -193,5

(iv)Risco de Capital

Com excecdo das emissdes de obrigacdes permutdveis realizadas no dmbito de operacdes de
reprivatizacdo, a contratacdo de divida em termos gerais dependia, até ao final do exercicio de
2014, de deliberacdio da Comissdo Executiva, previamente autorizada pelos d&rgaos

e
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competentes do Acionista e apds parecer prévio vinculativo da Comissdo de Auditoria e do
ICGP, este ultimo na decorréncia do diploma que rege o Setor Empresarial do Estadoz2.

A decisdo de contratacdo da divida teve sempre como base as politicas e decisdes de
investimento e de desinvestimento adotadas em linha com os objetivos e as orientacdes
definidas pela Tutela, as previsdes de dividendos a receber e a pagar e a otimizacdo do custo
do capital. Ap6s 2014, com a integracdo da empresa no perimetro das contas publicas (EPR), a
Comissdo Executiva deixou de ter capacidade de deliberar o financiamento ou o
refinanciamento de divida no mercado, ja que todas as necessidades sdo supridas pelo

Orcamento de Estado.

A estrutura de capitais apresentada pela PARPUBLICA, considerando o peso do capital alheio no
total do capital utilizado pela empresa no decurso da sua atividade, tem-se mantido em niveis
adequados de exposicdo ao risco financeiro, de forma a ndo comprometer nem a sua atividade,
nem a capacidade de cumprimento do servico da divida.

Apresenta-se seguidamente a evolucdo entre 2015 e 2016 do Gearing Ratio3, normalmente
utilizado para medir o peso relativo dos capitais préprios face aos capitais totais utilizados.

Gearing Ratio
(em milhoes €)

2016 2015
Divida Remunerada (contabilistica) 1) 3.700,8 3.842,3
Caixa e Equivalentes (2) 131,7 65,1
Passivo de Financiamento Liquido (3)=(1)-(2) 3.569,0 3.777,2
Capitais Préoprios (4) 3.834,9 3.451,0
Capital Total (5)=(3)+(4) 7.403,9 7.228,2
Gearing Ratio (6)=(4)/(5) 52% 48%

Verifica-se que entre os dois exercicios houve uma melhoria do Gearing Ratio de 48% para 52%,
refletindo o efeito conjugado da subida observada nos capitias préprios, decorrente do
resultado do exercicio e da realizacdo de capital subscrito pelo acionista, por um lado, e do
decréscimo no passivo de financiamento, por outro.

2 Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro

3 Indicador que mostra a medida de alavancagem financeira, i. €, o grau em que as atividades da empresa sdo
financiadas por capitias préprios ou capitais alheios.
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(v) Risco especifico da Divida Titulada por Obrigagdes Permutaveis

Enquadrada na 5% fase de reprivatizacdo da
Galp, a PARPUBLICA realizou em setembro
de 2010 uma emissdao de obrigacoes
permutaveis, tendo como ativo subjacente as
acoes correspondentes a 7% do capital da
empresa objeto de reprivatizacao.

Os detentores destas obrigacdes tém o
direito de receber o reembolso das mesmas
ao valor nominal na data da sua maturidade
Ou, Caso seja essa a sua opg¢ao, em data
definida para reembolso antecipado (28 de
setembro de 2015). Podem ainda optar por
exercer a troca das obrigacdes pelas acoes
que constituem o respetivo ativo subjacente,
tendo neste caso a PARPUBLICA a
possibilidade de optar pela entrega em
dinheiro do valor apurado das acdes.

Na data do exercicio da opcdo de venda das
suas obrigacoes (28 de setembro de 2015),
alguns obrigacionistas decidiram exercer a
opcdao de venda sobre um total de 14
obrigacdes, ou seja, num total equivalente a
700 mil euros. Nessa sequéncia, o capital
daquele empréstimo obrigacionista, com
maturidade em 28 de setembro de 2017,
passou a ser de 884.950 mil euros.

Apresenta-se a evolucdo da paridade do
valor das obrigacbes permutaveis Galp
2010/2017 (parity value), determinado pela
evolucdo das cotacdes da acdo e pelo ativo
subjacente associado, comparativamente
com o valor nominal da emissao (strike
price) e a evolucao do preco médio anual das
obrigacdbes no mercado (bond price),
verificando que a opcdo tem estado sempre
out-of-the Money, encontrando-se,
recentemente, num intervalo de 20% em
relacdo ao valor de exercicio.

Obrigacdes Permutaveis Galp 2010/2017

(em percentagem)
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(S0 I )7 —
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De acordo com as normas contabilisticas em vigor, a opcdo embutida nesta emissado

obrigacionista e os respetivos ativos subjacentes sdo mensurados ao justo valor com impacto

em resultados.

A evolucdo conjugada do justo valor das opcoes e do justo valor dos ativos subjacentes

determina os ganhos e perdas reconhecidos no final de cada exercicio. O aumento do valor da

opcdo representa uma perda para a PARPUBLICA, na medida em que valoriza um ativo que

beneficia os obrigacionistas, enquanto o aumento de valor do ativo subjacente representa um

ganho pela detencdo das acdes em carteira.

S
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O quadro seguinte apresenta a variacdo do valor das opcles e do ativo subjacente das
obrigacdes permutdaveis Galp 2010/2017, para os anos de 2015 e de 2016.

Variacao do Valor das Opcdes e do ativo Subjacente

(em milhoes €)

2016 2015
Variagcdo do Valor das Opgdes -35,4 -2,5
Variagcdo do Valor do Ativo Subjacente 224,2 143,5
Efeito Liquido 188,8 141,0

A variacdo do valor do ativo subjacente decorre da variacdo positiva da cotacdo das acdes da
Galp durante o ano de 2016, passando de 10,72 euros no final de 2015, para 14,19 euros no
final de 2016 (variacdo positiva de 32,37%). As flutuacdes do valor da opcdo de venda, uma vez

que beneficia os investidores, tendem a ser opostas ao comportamento do ativo subjacente

(acoes GALP), movimento que é bem visivel no quadro supra.
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Situacdo Financeira e Resultados
Consolidados do Grupo

Em 2016 a situacdo financeira do Grupo Parpublica registou uma evolucdo positiva traduzida no
reforco do capital proprio, a qual resulta, quer do aumento do valor global dos ativos (+ 251,1
milhdes de euros), quer da reducdo dos passivos totais a qual reflete uma diminuicao da divida
financeira consolidada do Grupo de 249,5 milhdes de euros. Desta forma, no final de 2016
cerca de 35% dos ativos consolidados, que atingiram os 14,7 mil milhdes de euros, eram
financiados por capitais

proprios do Grupo,

percentagem superior a

verificada no final do

exercicio anterior (32%).

Também como em anos

anteriores o capital pré-

prio do Grupo encontra-

se aplicado essencial-

mente nos negdcios da

holding e na gestao e

promocado imobiliaria.

A estrutura do Grupo em

termos patrimoniais manteve-se praticamente inalterada. As principais parcelas dos ativos e os
passivos consolidados continuam concentrados na propria Parpublica e nos negécios das
aguas. Para além destes releva também o conjunto dos negécios relacionados com a gestdo e
promocdo imobilidria, embora com muito menor expressdo. Todas as restantes dareas de
negdcio assumem, em termos de peso relativo nos ativos e nos passivos consolidados, uma
importancia residual.

Relativamente aos passivos é de referir que a divida consolidada se situava no final de 2016 em
6,1 mil milhdes de euros, o que, como ja se referiu, significa uma reducdo de 249,5 milhdes de
euros face ao ano anterior. A Parpublica é responsavel pela principal parte da divida do Grupo
com 3,7 mil milhdes de euros, tendo sido também na hol/ding que se registou a maior reducdo
do endividamento (141,5 milhdoes de euros). A AdP apresentou igualmente uma reducao
significativa no endividamento préxima dos 79,5 milhdes de euros.
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O quadro seguinte apresenta a posicdo financeira consolidada:

milhdes de euros

AU reze(:(]ps. L

ATIVO NAO CORRENTE 12.113 12.516 -3,2%
ATIVOS NAO CORRENTE DETIDOS PARA VENDA 9 28 -68,4%
ATIVO CORRENTE 2.536 1.880  34,9%
TOTAL ATIVO 14.658 14.423 1,6%

CAPITAL PROPRIO 5.104 4.642 10,0%
PASSIVO NAO CORRENTE 7.611 8.468 -10,1%
PASSIVO CORRENTE 1.943 1.314  47,8%
TOTAL PASS. + CP 14.658 14.423 1,6%

Em termos dos resultados apurados no ano verifica-se uma reducado extremamente significativa
a qual é integralmente justificada pela diminuicdo do resultado da Aol/ding, o qual em 2015 foi
influenciado de forma muito expressiva e positiva pelo efeito da alienacao da maioria do capital
da TAP, SGPS, SA, operacdo que implicou naquele ano um ganho de 511,8 milhdes de euros.
Em sentido inverso deve referir-se que o resultado consolidado de 2015 incorporava ainda
parte do resultado apurado pelas atividades aeronauticas, uma vez que a alienacao das acoes
da TAP, SGPS, SA, ocorreu apenas no segundo semestre de 2015, tendo esse contributo sido

negativo no montante de 143,2 milhdes de euros.

Em 2016 o resultado liquido consolidado da Parpublica situou-se nos 153,4 milhdes de euros e
foi gerado essencialmente na Parpublica e na AdP, como habitualmente. No entanto, em 2016
ha a salientar a situacdo especial da SPE-Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, SA, na
qual a Parpublica detém uma participacao de 81,14%, que apurou um lucro de 87,8 milhdes de
euros, associado a concretizacdao do acordo celebrado com a ENDIAMA no ambito do qual a SPE
alienou a maior parte dos seus ativos, operacdo que permitiu reverter prejuizos anteriormente

registados.

E também de referir que em 2016 todas as areas de atividade do Grupo apresentaram
resultados positivos, com excecdo dos negocios da area imobilidaria que registaram um prejuizo
de 15,9 milhdes de euros justificado pela situacdo especifica da Consest.

Ainda quanto ao apuramento do resultado consolidado, deve salientar-se a melhoria da funcao
financeira uma vez que os gastos suportados pelas empresas do Grupo com juros e outros
gastos de financiamento se reduziram mais de 82 milhdes de euros, tendo-se situado nos 250

milhdes de euros.
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Andlise por Segmentos

A semelhanca do ja observado no ano anterior, os ativos e passivos afetos a prépria
PARPUBLICA, ao imobilidrio e as atividades prosseguidas pelo Grupo AdP, representam a quase
totalidade dos valores consolidados, sendo os restantes segmentos praticamente residuais.
Falando especificamente do endividamento, a PARPUBLICA e o Grupo AdP sdo responsaveis por
98% da divida financeira consolidada.

O relato por segmentos e a analise que se segue traduz bem o que acaba de se expor.

A Parpublica

Em termos de Grupo, a Parpublica é a responsavel pela maioria dos ativos (56,5%), sendo
também a que utiliza a maior parte dos Capitais Préoprios do Grupo (85,4%). Relativamente aos
passivos consolidados a Parpublica tem igualmente um peso determinante, sendo responsavel
por 60,6% do endividamento financeiro total.

A evolucdo da situacdo patrimonial em 2016 foi positiva o que permitiu reforcar a estrutura do
balanco. Por um lado, a realizacdo de capital social contribuiu para o financiamento da
amortizacdo de divida que, em 2016, em termos de cash-outflow, totalizou 191,0 milhdes de
euros (note-se que, em termos contabilisticos, a reducdo registada face a 2015 no passivo
financeiro foi de 141,5 milhdes de euros, por forca quer do efeito da variacdo do valor da
opcdo associada ao empréstimo obrigacionista “Parpublica Exchangeable Bonds due 2017 -
Exchangeable into Shares of Galp Energia’, que em 2016 foi de -35,4 milhdes de euros, quer
por forca de alteracdes nas taxas de juro efetivas4.

Por outro lado, verificou-se uma valorizacdo do ativo de 3,2% face a 2015, situando-se o
mesmo em 8.216,6 milhdes de euros. Para este acréscimo muito contribuiu a valorizacdo da
participacdo financeira na Galp refletindo a evolucao favoravel da cotacao da acdo que registou
uma valorizacao de 32,4% ao longo do ano. Acresce que, de acordo com os termos e condicoes
do empréstimo obrigacionista “Parpublica Exchangeable Bonds due 2017 - Exchangeable into
Shares of Galp Energia’, mais especificamente no cumprimento da clausula de Dividend
Protection’’, a Parpublica procedeu a aquisicio de 1.242.485 novas acbdes da Galp Energia,
fixando-se no final do ano o total da participacdo naquela empresa em 7,33%.

4 Os financiamentos obtidos sdo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da transacdo que os origina e,
subsequentemente, pelo custo amortizado pelo método do juro efetivo.
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Em consequéncia do exposto, a percentagem do ativo financiada por capitais proprios passou
de 43,4% para 46,7%, refletindo a solidez da estrutura patrimonial da Parpublica. Para esta
métrica releva ainda a realizacdo parcial de capital social no exercicio anteriormente subscrito
pelo acionista unico, o Estado.

Como ja referido em outro capitulo deste relatério5, o resultado obtido pela Parpublica em
2016 ndo é comparavel com o obtido com o ano anterior na medida em que o entdo apurado
incorporava o efeito da venda da maioria do capital da TAP, SGPS, SA associado a reversdo da
provisdo que havia sido constituida em funcdo do facto da sociedade apresentar capitais
proprios negativos, efeito esse que foi muito expressivo tendo ultrapassado os 511 milhdes de
euros.

Nesse mesmo capitulo é apresentada uma detalhada andlise sobre a evolucdo da situacdo
financeira da PARPUBLICA e do seu desempenho ao longo do ano de 2016, o que torna
desnecessarias aqui maiores consideracdes sobre a matéria.

A Gestao e Promocao Imobiliaria

Os negocios imobiliarios do Grupo sdo desenvolvidos através das sociedades Estamo, Lazer e
Floresta, Consest, Baia do Tejo e Fundiestamo, todas integralmente detidas pela Parpublica, e
ainda pela Margueira, na qual a participacdo da Parpublica é de 51%.

O valor dos ativos desta area de negdcio ascendia no final de 2016 aos 1.464,5 milhdes de
euros, representando cerca de 10% dos ativos consolidados do Grupo Parpublica, percentagem
ligeiramente inferior a que se verificava no ano anterior. Por seu lado, o passivo evidencia uma
reducdo significativa de quase 30%, fixando-se nos 246,4 milhdes de euros, traduzindo a forte
diminuicdo do endividamento da Estamo.

Os capitais proprios registam ligeira reducdo, consequéncia da acumulacdo de resultados nos
ultimos anos, com a particularidade de em 2016 ser o Unico segmento do Grupo que apresenta
um resultado liquido negativo (15,6 milhdes de euros), prejuizo que foi essencialmente gerado
na Consest.

Apresentam-se de seguida os aspetos mais relevantes sobre a atividade desenvolvida em 2016
pelas sociedades que no Grupo PARPUBLICA integram o segmento Gestdo e Promocio
Imobiliaria.

5 Capitulo Posicdo Financeira e Desempenho da SGPS - Ativos e Rendibilidade’
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% ESTAMO

<,

A ESTAMO registou uma evolucdo positiva do seu volume de negécios o qual atinge no
exercicio o montante global de 151,6 milhdes de euros, 20% mais que o verificado no ano de
2015, sendo o total das vendas contratadas de cerca de 108 milhdes de euros e o das rendas e

compensacfes faturadas de o
milhdes de euros

43,5 milhoes de euros.
2016 2015

O valor da carteira sob gestdo Vendas Escrituradas 108,2 96,6
tem vindo naturalmente a Margem bruta das Vendas 15,13% 12,82%
diminuir situando-se agora em Arrendamentos - Faturagdo total 43,5 47,5
888,5 milhdes de euros, fruto Resultados operacionais 42,3 31,9
conjugado das vendas, dos Resultado Liquido 15,5 0,7
ajustamentos de justo valor Valor da Carteira 888,5 981,3
(acentuados no periodo 2010- Arrendado / para Arrendamento 64,13% 57,23%
2013) e de uma politica de ndo Endividamento 235,3 3441

Rentabilidade do Capital Proprio 0,02 0,00

aquisicdo de novos imdveis.

Esta matriz conduziu a resultados operacionais muito positivos que permitiram uma forte
reducdo da divida financeira, tendo sido amortizados em 2016 mais de 100 milhdes de euros
de capital, essencialmente suprimentos da acionista, com a inerente reducao dos encargos com

juros associados.

A sociedade continua a dispor de um pequeno nimero de colaboradores uma vez que parte das
funcoes de backoffice sdao asseguradas por recursos disponibilizados pela holding, em regime

de servicos partilhados.

Apods registo de avultadas perdas em 2015, por efeito da
* LAZERE assuncdo de imparidades e reducdo de justo valor, a Sociedade
FLORESTA apurou no exercicio resultados operacionais de valor superior a
3 milhdes de euros, tendo por principal foco de receita, tal
como em anos recentes, o segmento da exploracdo florestal,
onde sobressai a venda de cortica, madeira e pinhas.

Os arrendamentos rurais de campanha tiveram uma ligeira quebra, para um valor préximo dos
300 mil euros, dado terem caducado os contratos de algumas das propriedades em processo
de venda.
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No final de 2016 a Lazer e
Floresta era proprietaria de
17 mil

por

cerca de hectares

distribuidos diversos
concelhos do Continente, com
ativos biologicos avaliados em
mais de 19,5 milhdes de euros,
nelas sobressaindo as areas
ocupadas por eucalipto,
montado de sobro e pinheiro-

bravo.

milhares de euros

2016 PAO)

Receitas das Vendas 3.095,2 3.053,0
Venda Propriedades 700,0 868,5

Exploracdo Florestal 2.395,2 2.184,5

Resultados Operacionais 3.153,4 -25.951,5
Resultado Liquido 3.435,1 -21.079,6
Rendibilidade dos Capitais Proprios 4,3% -27,0%

A empresa ndo possui passivo financeiro remunerado e apresenta uma situacdo estrutural

muito soélida.

A BAIA DO TEJO manteve a sua atividade operacional centrada na

< BAIA DO
TEJO

promocdo e cedéncia de espacos e instalacdes nos parques empresariais
sitos no Barreiro, Seixal e Estarreja. Paralelamente a sociedade tem vindo

a promover o desenvolvimento de diversos projetos estratégicos no

ambito da sua area de influéncia, correspondente ao Arco Ribeirinho Sul,

sob a marca Lisbon South Bay, na qual se inclui também o territério da
Margueira em Almada (‘Cidade da Agua’).

Em matéria de requalificacdo territorial sobressaem os estudos relativos ao Terminal de

Contentores do Barreiro e da Area Logistica, Industrial e Tecnolégica Anexa. Do ponto de vista

ambiental merece referéncia o conjunto de projetos em curso, que tém associado um

investimento global na ordem dos 17 milhdes de euros, os quais tém vindo a ser objeto de

candidaturas ao POSEUR.

As rendas e taxas de

cedéncia representam a
totalidade

obtidos

quase dos

proveitos pela
sociedade, das quais mais de
dois tercos sdo realizadas no
Parque Empresarial do
Barreiro. A empresa possui
uma estrutura de custos

relativamente rigida, sendo

milhares de euros

2016 2015

RELATORIO FINANCEIRO

Rendas e taxas de cedéncia 8.817 9.181

Parque Empresarial do Barreiro 59,1% 56,7%

Patrimoénio Imobilidrio 259.310 254.330

Arrendado / para Arrendamento 42,2% 45,5%

Resultados Operacionais 808 265

Resultado Liquido 310 -361

Rendibilidade dos Capitais Proprios 0,13% -0,15%
T e



certo que os resultados e a rendibilidade tém sido também afetados pelo efeito da assuncao
das imparidades.

Apos a forte quebra registada no periodo 2010-2013, a actividade, que é bastante sensivel ao
clima econémico das areas de influéncia e a concorréncia, tem vindo a apresentar sinais
positivos de recuperacao.

% FUNDIESTAMO

A Fundiestamo é uma sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario (FIl), e manteve
em 2016 a responsabilidade da gestdo de trés fundos cujos ativos totalizam um valor liquido
de 202,3 milhdes euros, atividade que gerou a cobranca de comissoes superiores a 1,5 milhdes
de euros.

O Fundo Imopoupanca e o Fundiestamo | estiveram entre os Fll nacionais com melhores
desempenhos em 2016. No primeiro caso foi alcancada uma rentabilidade de 3,66% que supera
a média obtida pelos Fundos Abertos que foi negativa (-1,72%). Ja a rentabilidade do segundo,
ao situar-se nos 2,87%, superou largamente a média registada pelos Fundos Fechados a operar
no mercado que também se situou num valor negativo (-3,81%).

A sociedade obteve em 2016 resultados operacionais de 1,7 milhdes de euros, representando
um crescimento de 2,2%, e um resultado liquido de 416 mil euros.

% CONSEST

A Consest, SA tem por objeto a compra, venda e administracdo de iméveis, consistindo a sua
atividade na promocdo do desenvolvimento urbanistico de um terreno com cerca de 59
hectares, sito na Falagueira - Amadora, projeto imobilidrio que nos ultimos anos ndo tem

registado qualquer evolucao.

No inicio do corrente ano de 2017 foi apresentado pela Camara Municipal da Amadora, que
assumiu a lideranca do processo respeitante ao desenvolvimento urbanistico da Zona, o
Documento Estratégico “Estudo para a Centralidade Metropolitana da Falagueira/Zona
Empresarial da Venda Nova, Estratégia Municipal para a Falagueira/Venda Nova’, o qual tem um

forte impacto na situacao atual e futura do projeto.

— =

RELATORIO FINANCEIRO

39



RELATORIO DE GESTAO

2016

40

No imediato, o efeito sobre os resultados foi especialmente negativo uma vez que conduziu a
uma desvalorizacdo do imoével, por efeito da reducdo da edificabilidade expectavel, em mais de
40 milhoes de euros. De qualquer modo, o Estudo apresentado, ao criar o enquadramento
necessario ao subsequente desenvolvimento dos instrumentos de ordenamento do territério

gque o concretizem, deixa antever a possibilidade de aceleracdo do processo de trabalho.

Em 2016 a Sociedade acompanhou, em estreita articulacdo com os respetivos mandatarios,
todos os passos do procedimento arbitral que a opde a COTTEES e do qual se deu nota em
Relatérios anteriores, cuja parte substancial da fase de articulados decorreu no exercicio

transato, aguardando-se a esta altura a audiéncia de julgamento respetiva.

A Exploracao Agricola, Pecuaria e Florestal

O segmento de atividades relativo a exploracdo agricola, pecudaria e florestal é composto
exclusivamente pelos ativos e passivos da Companhia das Lezirias, SA, sociedade cujo capital é
integralmente detido pela Parpublica

O desempenho global da atividade da Companhia das

% COMPANHIA DAS LEZIRIAS Lezirias voltou a acelerar em 2016, consequéncia de um
acentuado crescimento dos rendimentos obtidos e uma
reducdao dos custos operacionais, acabando a traduzir-se
por um assinavel crescimento dos resultados (+63%).

Em 2016 verificou-se um
desempenho muito favoravel da
cultura do milho e da producao
de bovinos de carne, atividades
que compensaram a queda na
venda de equinos e da area
vitivinicola e oleicola (ambas em
mau ano agricola). Também o
negocio do Agroturismo, que se
mantém marginal (3,9% das
receitas) no quadro da atividade
global realizada pela Com-
panhia, registou uma reducao
das receitas.
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Ao invés, a fileira florestal teve um desempenho corrente de grande relevo em ano de ciclo de
corte de cortica.

Apesar da evolucdo positiva dos negdcios os resultados alcancados apresentam uma evolucao
negativa determinada essencialmente pelo impacto das variacdes de justo valor, as quais em
2015 atingiram o valor de 11,3 milhdes de euros enquanto em 2016 foram de 3,8 milhdes de

euros.

A empresa ndo possui passivo financeiro remunerado, funcionando num quadro de atuacdo de
grande solidez e equilibrio.

A Producido de Moeda, Publicacdes e Produtos de
Seguranca

Este segmento de atividade integra apenas uma empresa, a INCM cujo capital é integralmente
detido pela Parpublica.

O volume de negdcios da INCM atingiu em 2016 94,4 milhdes
< INCM de euros, um crescimento de 3,6% face ao ano anterior,
permanecendo os segmentos da grafica e da moeda a
assegurar mais de quatro quintos do total do negdcio, com
destaque para o ultimo a crescer fortemente desde 2013.

A empresa continua a apresentar uma situacao financeira sélida, sem qualquer endividamento
bancario, e com um nivel de liquidez assinalavel.

Em 2016 a sociedade voltou a milhares euros
apresentar um desempenho 2016 2015
positivo tendo registado um Vendas e prestacdo de servicos 94,4 91,2
resultado operacional de 27 Grdfica 62,29% 65,13%
milhdes de euros, e um Moeda 24,26% 18,50%
resultado liquido de 20 Resultados Operacionais 27,8 27,9
milhdes de euros, em linha Margem bruta das Vendas 31,10% 32,13%
com os valores obtidos no ano Resultado Liquido 20,0 19,9
anterior. Rendibilidade dos Capitais Proprios 20,50% 21,53%

Apesar de possuir uma atividade e resultados estaveis, a concentracdo da producdo e das
vendas num leque limitado de produtos potencia um quadro de riscos e incertezas em relacdo
ao futuro que importa continuar a acompanhar e inverter.
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A Aguas

O segmento Aguas da expressdo aos negécios desenvolvidos pelas empresas que integram o
Grupo AdP, o qual, na sequéncia da alienacdo da EGF deixou de incluir as atividades
relacionadas com a gestdo dos residuos. A Parpublica é titular de uma participacdo na AdP
correspondente a 81% do seu capital.

Este é um dos principais segmentos de atividade do Grupo Parpublica quer em termos
patrimoniais quer quanto ao seu contributo para o resultado consolidado, embora
relativamente ao resultado em 2016 tenha sido superado pelo segmento Diversos, que integra
a SPE, por razdes extraordinarias. Mas em termos de ativos e passivos o seu peso relativo no
Grupo Parpublica continua a ser apenas superado pela prépria holding.

Em 2016 a atividade desenvolvida pelas empresas do Grupo
¢ AGUAS DE PORTUGAL AdP gerou um resultado liquido que ascendeu a 83,5 milhdes
€, o que traduz uma reducdo de quase 22% face aos 106,9

9

milhdes de euros alcancados em 2015, sendo que este valor ja
exclui a mais-valia associada a venda da EGF no montante de
78,4 milhoes de euros.

Apesar da degradacdo do resultado liquido, no plano operacional verificou-se uma evolucio
positiva refletida no aumento do EBITDA (ajustado), parcialmente anulado pela reducao nominal
dos desvios de recuperacdo de

gastos, rubrica que nas

empresas concessionarias

reflete o diferencial entre as

tarifas e o valor da receita

necessario a obtencdo da

rentabilidade contratualizada

nas atividades reguladas.

A receita proveniente das

vendas tiveram uma evolucdo

positiva associada ao

crescimento das quantidades

faturadas mas também ao aumento da tarifa média praticada em alta. Por outro lado verifica-se
uma reducdo das dividas de clientes, incluindo as dividas dos municipios.
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A Mercados Abastecedores

Neste segmento apresentam-se os ativos e passivos das empresas que integram o Grupo
SIMAB, sendo a Parpublica detentora da totalidade do capital da propria SIMAB.

Em 2016 voltou a crescer o resultado operacional consolidado
do Grupo, situacdo que fica claramente associada a uma
diminuicdo dos gastos operacionais na ordem dos 4,5%, e do
ainda que ligeiro aumento dos rendimentos core do negécio,

as taxas de utilizacdo.

Outro facto relevante sobre a

estrutura do balanco e a

atividade corrente das

participadas reporta-se a

reducdo sustentada da divida

financeira consolidada do

Grupo, que entre 2009 e 2016

diminuiu mais de 45 milhdes €,

0 que, a par da renegociacao

das taxas de juro cobradas pela banca comercial permitiu uma consideravel reducdo dos
encargos financeiros suportados. Esta renegociacdo foi possivel por via da concentracdo do
crédito bancario na holding, o que permitiu aproveitar vantagens de negociacdo e de pricing
dos financiamentos.

Note-se que cerca de metade da divida total continua a reportar-se ao financiamento obtido
junto BEI.

Sublinha-se que no exercicio todas as subsididrias apresentam resultados liquidos positivos e
que apenas o MARB, SA, perante uma situacao nao recorrente (anulacdao de contrato), regista o
aumento da divida liquida junto da empresa-mae.

e
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A Diversos

O segmento com a denominacdo “Diversos” inclui os ativos e passivos das sociedades que
integram o Grupo Parpublica cujos negécios ndo assumem relevancia para definirem um
segmento auténomo, caso da Sagesecur, da Circuito Estoril, e da SPE.

A Parpublica é acionista maioritaria da Sagesecur, com uma participacdo correspondente a
80,5% do seu capital social. A parcela remanescente é detida pela Parcaixa, SGPS, SA.

A Sagesecur - Sociedade de Estudo, Desenvolvimento e Participacdo em Projetos, SA é uma
empresa instrumental que vem desenvolvendo alguns negdcios especificos, determinados
essencialmente por questdes de interesse publico, relativamente aos quais 0s seus acionistas, a
PARPUBLICA e a Parcaixa, considerem oportuna e adequada a sua intervencio.

O seu principal ativo é constituido pelo material circulante em utilizacdo no eixo ferroviario
Norte/Sul, o qual foi objeto de locacdo operacional a Fertagus, sendo o financiamento da
atividade integralmente assegurado pelos acionistas através de suprimentos, cuja amortizacdo
tem sido assegurada ao longo dos ultimos anos mediante a aplicacdo dos recursos livres
gerados pela sua atividade.

Em 2016 ndo surgiram novas oportunidades de negécio mantendo-se a atividade da sociedade
focada nas atividades anteriormente acompanhadas, tendo contudo apresentado um resultado
liquido negativo de 1.204,2 mil €, contrariando o quadro de resultados positivos dos ultimos
anos. Tratou-se de uma situacdo fortemente influenciada por uma imparidade de 1.977 mil €
ao nivel do material circulante, refletindo uma maior intensidade da sua utilizacdo e
concomitante a necessidade de antecipacdo de grandes intervencdes de manutencao.

A Parpublica é acionista unica da CE.
< CE - CIRCUITO DO ESTORIL

A atividade da sociedade manteve uma trajetéria positiva,
com um volume de vendas superior a 2,3 milhdes €,
associado a uma ocupacdo da infraestrutura acima dos 230
dias, inferior a registada no exercicio de 2015, condicionada
quer pela diversificacdo pelas marcas dos locais de
apresentacdo, quer por via da manutencao de restricbes
financeiras das equipas de competicao.

ol B
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Apds o ajustamento estrutural do balanco levado a cabo nos ultimos anos, as principais
varidveis apresentam um comportamento consonante com a dinamica da atividade realizada -
aumento das disponibilidades e reducdao da exposicdo a terceiros -, com a sociedade a nao
apresentar qualquer endividamento fora do Grupo em que se integra, e dispondo de condicdes
que lhe permitiram, ja no inicio de 2017, antecipar a liquidacdo de cerca de 1 milhdo de euros
de suprimentos.

% SPE - SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, S.A.

A Parplblica detém uma participacdo correspondente a 81,1% do capital social da SPE,
encontrando-se a parcela remanescente dispersa por cerca de 4.200 acionistas privados.

O ano de 2016 foi marcado pela concretizacdo das acdes decorrentes do acordo celebrado em
novembro de 2015 entre a SPE e a sociedade angolana ENDIAMA, no ambito do qual a SPE
alienou a participacdo minoritaria que detinha na SML - Sociedade Mineira do Lucapa, pela
quantia global de USD 130 milhdes, colocando fim a um impasse de anos.

A execucdo do acordo alterou profundamente a situacdo patrimonial da SPE. No final de 2016 a
sociedade apresentava capitais proprios superiores a 89 milhdes de euros, e uma situacdo de
liquidez que permitiu a amortizacdo da totalidade da sua divida bancaria. O exercicio encerrou
com um lucro de 87,8 milhdes €, do qual foi entretanto distribuido aos acionistas sob a forma
de dividendos um valor superior a 77 milhdes de euros, conforme deliberacdo da Assembleia
Geral realizada em fevereiro de 2017, na qual foi igualmente deliberada a dissolucdo da
sociedade por se encontrar esgotado o seu objeto social.
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Eventos Supervenientes

Na sequéncia do processo de reprivatizacdo da TAP, SGPS, SA importa referir que A Resolucdo
do Conselho de Ministros n® 42-A/2017, de 23 de marco, aprovou os termos do lancamento
pela Parpublica da oferta publica de venda de acdes da TAP, SGPS, SA aos trabalhadores das
empresas do Grupo TAP, a qual se encontra a decorrer na presente data, terminando o periodo
da oferta no préximo dia 10 de maio.

Relativamente aos 6rgdos sociais da sociedade ha a referir que, por deliberacdo do acionista de
31 de janeiro de 2017 foram eleitos os membros executivos do Conselho de Administracdo e
da Mesa da Assembleia Geral para o mandato 2017-2019, devendo ser a breve prazo
completada a nomeacdo dos érgdos sociais.

O Governo veio, com a nomeacdo dos membros executivos do novo Conselho de
Administracdo, a determinar o papel da Parpublica como Centro de Competéncias para as
Empresas Publicas, sendo 2017 o ano de lancamento deste novo papel da empresa.

Agradecimentos

A terminar o relato de um ano, o Conselho de Administracdo agradece a todos os Gabinetes
governamentais, destacando o Ministério das Financas, responsavel pelo exercicio da funcao
acionista, o voto de confianca e todo o apoio prestado.

De igual modo, é ainda devido um agradecimento a todas as entidades de supervisdo e
controlo, ao ROC e Auditor Externo pela forma como acompanharam a atividade da empresa e
pelo seu aconselhamento profissional e rigoroso no exercicio da sua funcdo, essencial para o
cumprimento das melhores praticas de bom governo pela PARPUBLICA.

Particularmente, todos os colaboradores sdao merecedores do reconhecimento do empenho,
dedicacdo, lealdade e profissionalismo com que desempenham as suas funcoes, e pelo
compromisso que sempre demonstraram na prossecucdo da missao atribuida a Empresa.

Por dltimo, a todos os nossos parceiros, nomeadamente as instituicdes financeiras e aos
investidores, também uma palavra de agradecimento pelo contributo e confianca depositada ao
longo do tempo.

T TR

RELATORIO FINANCEIRO



Proposta de Aplicacdo de Resultados

As demonstracdes financeiras separadas relativas ao exercicio concluido em 31 de dezembro
de 2016 evidenciam um resultado liquido positivo de 94.275.575,51 euros.

O lucro alcancado incorpora o efeito positivo de variacoes de justo valor que ascendem a 161,2
milhdes de euros, o qual, dada a sua natureza, ndo concorre para o resultado distribuivel.

Nesta medida, nos termos da alinea f) do n® 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n° 1
do artigo 376°, ambos do Cdédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de Administracao
propde que o resultado liquido apurado seja mantido em resultados transitados.

Lisboa, em 28 de abril de 2017

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Carlos Manuel Duraes da Conceicdo
Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Administradora
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Introducdo

As instrucdes sobre o processo de prestacdo de contas referente a 2016, constantes do Oficio
DGTF 1269 de 27 de fevereiro de 2017, estabelecem que o Relatério de Gestdo deve integrar
um capitulo autonomizado relativo ao cumprimento das orientacdes legais, pelo que se

procede no presente capitulo a referida divulgacao.

Cumprimento de Objetivos de Gestdo

Conforme previsto no artigo 38.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o
regime juridico aplicavel ao sector publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
as orientacdes a prosseguir no desenvolvimento da atividade empresarial reportada a cada
triénio, quer os objetivos e resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial, os

economicos e financeiros,

Desta forma, os ministérios sectorialmente responsaveis (no caso da PARPUBLICA, o Ministério
das Financas) devem emitir as orientacdes especificas de cariz setorial aplicaveis a cada
empresa e definem os objetivos a alcancar pelas empresas publicas no exercicio da respetiva
atividade operacional. Foi com base nestes parametros que: i) foram celebrados contratos de
gestdo com os Administradores da Sociedade e ii) sdo anualmente elaborados os Planos de

Atividades e os Orcamentos.

A Objetivos e Grau de Execucao para 2016

A atividade da PARPUBLICA orienta-se pelo triplo objetivo de maximizar o encaixe financeiro
para o Estado com a venda de ativos, preservar e incrementar a manutencdo dos racios
financeiros em termos adequados a natureza e liquidez dos ativos em carteira, de modo a
garantir a sua sustentabilidade, e potenciar a capacidade de criacdo de valor das varias
empresas que integram o universo PARPUBLICA.

e
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Quanto aos objetivos gerais de indole econémico-financeira tracados para a generalidade do
Setor Empresarial do Estado (SEE), foi possivel prosseguir com a estratégia geral de reducdo de
custos operacionais, mantendo em niveis reduzidos o prazo médio de pagamentos (PMP) e,
bem assim, reduzir o nivel de endividamento da empresa em 141,5 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 3,68% face ao ano anterior. Em cumprimento do principio da
unidade de tesouraria, as disponibilidades de tesouraria foram mantidas junto do IGCP,
enquanto que junto de outras IC’s se mantiveram apenas os valores indispensdveis ao
cumprimento de obrigacdes contratuais.

Quanto a objetivos definidos para a PARPUBLICA em particular é de referir que, tendo o
mandato dos 6rgdos sociais terminado no final de 2015, e ndo tendo o acionista procedido,
durante o ano de 2016, a nova eleicdo, ndo houve uma definicio de orientacdes estratégicas
nem, naturalmente, a sua transposicdo para objetivos que vinculassem a gestao.

Ainda assim, houve ao longo do ano a definicio de orientacdes e objetivos especificos que a
gestdo prosseguiu de modo a dar-lhe concretizacdo, sendo de destacar, pela sua importancia e
impacto financeiro, a monitorizacdao do cumprimento do acordo celebrado entre a SPE e a
ENDIAMA, e, noutra perspetiva, o apoio ao Estado na liquidacdo de Sociedades Polis.

Neste ultimo caso, é de referir que, em cumprimento das orientacdes definidas pelo Governo
através de Despacho Conjunto dos Ministérios das Financas e do Ambiente, a PARPUBLICA foi,
ainda em 2015, nomeada Presidente da Comissdo Liquidataria da Sociedade Setubal Pdlis,
processo de liquidacdo que havia sido iniciado em 2008 e que, na sequéncia do impulso dado
ao processo e da cooperacdo dos acionistas - o Estado e a Camara Municipal de Setubal - foi
possivel concluir em 2016. Neste ano, a PARPUBLICA foi também eleita para presidir a
Comissdo Liquidataria das Sociedades Costa Polis e Covilhd Polis, tendo o processo de
liquidacdo desta ultima sido encerrado nos primeiros meses de 2017 e antecipando-se que o
da Costa Polis possa também ser concluido ao longo do corrente ano.

Dando concretizacdo ao acordo que permitiu encerrar um diferendo de varios anos que envolvia
a participada SPE - Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, S.A., foi em 2016 concretizada
a venda a Empresa Nacional de Diamantes de Angola - ENDIAMA, U.E.E., da quota que a SPE
detinha na Sociedade Mineira do Lucapa, Lda, e a entrega do arquivo referente ao levantamento
geografico de areas de prospecdo diamantifera levado a cabo pela Diamang, empresa a que a
SPE sucedeu, por um valor de 130 milhdes de USD. A concretizacdo deste acordo traduziu-se
na obtencdao de um lucro que permitiu a distribuicdo de dividendos aos acionistas - para além
da PARPUBLICA, que é titular de 81% do capital social da empresa, existem cerca de 4200
acionistas privados - no montante de 71 milhdes de euros, processo que se encontra a
decorrer. Por outro lado, constatando-se estar esgotado o objeto social da SPE, em Assembleia
Geral os acionistas decidiram a dissolucdo da Sociedade, a qual entretanto entrou em
liquidacao.

. B
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No que se refere a composicdo da carteira, cumprindo orientacdes do acionista, procedeu-se a
alienacdo a favor do Estado da participacdo de 49% no capital social da PARCAIXA, SGPS, S.A.,
de que a PARPUBLICA era titular, transacdo efetuada em condicdes de mercado, pelo que o
preco, 499 milhdes de euros, foi definido com base em avaliacdo realizada por entidade
independente.

Embora ainda sem reflexo na carteira de participacdes da PARPUBLICA, encontra-se em curso o
processo de reconfiguracdo da estrutura acionista da TAP, SGPS, S.A., processo no ambito do
qual a PARPUBLICA foi chamada a subscrever uma parcela de 30 milhdes de euros de um
empréstimo obrigacionista emitido pela TAP, no montante total de 120 milhdes de euros.
Espera-se que o processo de alteracdo da estrutura acionista seja concluido em breve,
encontrando-se neste momento a decorrer a Oferta Publica de Venda destinada aos
trabalhadores das empresas do Grupo TAP.

Também dando sequéncia a orientacdo do acionista, a PARPUBLICA participou no processo que
visa criar as condicdes legais necessdrias ao desenvolvimento do processo de alienacao, a favor
da Baia do Tejo, S.A., dos terrenos onde se situa o ex-estaleiro naval da Margueira, transacao
que visa dar inicio, em articulacio com a Camara Municipal de Almada e as diversas entidades
publicas responsaveis pelo ordenamento do territério, a concretizacdo de um projeto com
potencial para se afirmar como estrutural para o desenvolvimento da regiao.

No plano interno a continuacdo do processo de reorganizacdo societaria da area imobiliaria do
Grupo, iniciado com a fusdo por incorporacio na PARPUBLICA da sua subsidiaria SAGESTAMO,
SGPS, SA, aguarda decisdo processual - encontrando-se em fase de apreciacdo pela Autoridade
Tributaria matérias de indole fiscal - da qual podera depender a sua concretizacao.

A Execucado do Plano de Atividade e Orcamento 2016

Em 2016, a atividade e os resultados da PARPUBLICA superaram, de um modo geral, o
orcamentado.

Do lado da atividade é de enfatizar os seguintes acontecimentos ao longo de 2016:

— subscricdo de 30 milhdes de euros do empréstimo obrigacionista convertivel, emitido
pela TAP no valor total de 120 milhdes de euros;

— alienacdo, a Direcdo - Geral do Tesouro e Financas (DGTF), da participacdo de 49% que a
Parpublica detinha no capital social da Parcaixa, SGPS,SA, 49%
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No que concerne ao desempenho econémico-financeiro da Parpublica, destacam-se a variacdo
positiva dos dividendos obtidos e dos ganhos em alienacdes de participacdes, e, no mesmo
sentido, o facto de as imparidades de inventarios e aumento/reducdao de justo valor terem
apresentado valores mais favordveis do que as estimativas subjacentes ao orcamento.

Por outro lado, a realizacdo do aumento de capital subscrito na participada Baia do Tejo que se
encontrava orcamentada (no montante de aproximadamente 3,2 milhdes de euros) ndo foi
concretizada em 2016.

O endividamento, tal como se tem vindo a verificar nos uUltimos anos, apresenta uma reducao,
conforme estimado, de 141,5 milhdes de euros.

No que respeita aos custos operacionais, os encargos com o pessoal e os fornecimentos e
servicos externos foram substancialmente inferiores aos orcamentados na sequéncia da saida
voluntaria de colaboradores dos quadros da empresa e da reducdo na aquisicdo de servicos,
respetivamente.

v m
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DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA

Rubricas

2016

Orcamento

unidade: €

Desvios 2016

Valor

ACTIVO

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Participacdes financeiras
Subsididrias
Associadas
Outras
Investimentos em curso
Empréstimos concedidos
Acionistas
Outras contas a receber
Outros ativos financeiros

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Empréstimos concedidos

Outras contas a receber

Diferimentos

Ativos financeiros detidos para negociacdo
Ativos ndo correntes detidos para venda
Caixa e depdsitos bancarios

Total do Ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado
Reservas legais
Resultados transitados
Ajustamentos em ativos financeiros
Outras variacdes no capital préprio

Resultado liquido do periodo

Total do capital préprio

Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes

Responsabilidades por beneficios p6s-emprego
Financiamentos obtidos

Outros passivos financeiros

Outras contas a pagar

Passivo corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos

Diferimentos

Outras contas a pagar

Passivos associados a ativos ndo correntes
detidos para venda

Total do Passivo

Total do capital préprio e do Passivo

30.222,85
256.282,39
2.624.155.306,99
1.741.664.083,95
11.963.580,94
870.527.642,10

289.406.123,29

10.948.724,16
4.620.078.553,29

148.012,39

176.429,00
2.852.584.933,99
.723.436.901,37
477.553.159,23
651.594.873,39

297.779.703,68

10.948.724,16
4.595.713.889,29

-117.789,54
79.853,39
-228.429.627,00
18.227.182,58
-465.589.578,29
218.932.768,71

-8.373.580,39

0,00
24.364.664,00

-80%
45%]
-8%

1%

-97%

349%,

-3%

0%
1%

7.544.875.212,97

7.757.351.692,51

-212.476.479,54

-3%

515.032,83
7.290.336,76
19.606.903,88
512.331.525,47
224.465,89

131.740.878,11

344.578,71
1.302.090,59

52.825.898,97
94.280,94

65.043.656,06

170.454,12
5.988.246,17
19.606.903,88
459.505.626,50
130.184,95

66.697.222,05

49%
460%
n.d
870%
138%

103%

671.709.142,94

119.610.505,27

552.098.637,67

462%

8.216.584.355,91

7.876.962.197,78

339.622.158,13

4%

1.612.471.134,48
695.688.928,89
1.440.958.966,85
-8.499.439,97
20.069,25

1.612.469.321,48
695.688.928,89
1.351.218.606,96
-6.570.689,73
-514.122,37

1.813,00

0,00
89.740.359,89
-1.928.750,24
534.191,62

0%)

0%

7%
29%
-104%

3.740.639.659,50

3.652.292.045,23

88.347.614,27

2%

94.275.575,51

-132.630.016,27

226.905.591,78

-171%

3.834.915.235,01

3.519.662.028,96

315.253.206,05

9%

979.699,47
756.265,25
2.749.148.542,36
192.683.477,71
17.231,80

498.000,00
649.874,70
2.775.412.177,42
184.189.771,40
17.231,80

481.699,47
106.390,55
-26.263.635,06
8.493.706,31
0,00

97%
16%
~19%)
5%]
0%

2.943.585.216,59

2.960.767.055,32

-17.181.838,73

-1%

126.404,57
100.285,48
951.623.555,76

486.233.658,50

119.455,12
671.117,92
912.331.775,76

483.410.764,70

6.949,45
-570.832,44
39.291.780,00

2.822.893,80

6%
-85%
49%)

1%

1.438.083.904,31

1.396.533.113,49

41.550.790,82

3%

4.381.669.120,90

4.357.300.168,82

24.368.952,08

1%

8.216.584.355,91

7.876.962.197,78

339.622.158,13

4%

|
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Rubricas

Orgamento

unidade: €

Desvios 2016

Valor

Vendas e servigos prestados

Dividendos obtidos

Ganhos/perdas em alienagdes de participagdes
Fornecimentos e servicos externos

Gastos com pessoal

Imparidade de dividas a receber

Provisdes (aumentos/reducdes)

Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis
Aumentos/redugdes de justo valor

Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagao

Juros e gastos similares suportados

Imposto s/ rendimento do periodo

462.184,14
84.947.673,04
8.995.550,00
-1.270.899,07
-2.297.847,16

-481.699,47
11.435.766,24
161.220.331,13
16.183.750,77
-33.772,70

493.414,00
56.043.408,00
0,00
-2.758.296,00
-3.574.156,00

0,00
-9.722.137,64
0,00
15.443.974,14
0,00

-31.229,86
28.904.265,04
8.995.550,00
1.487.396,93
1.276.308,84

-481.699,47
21.157.903,88
161.220.331,13
739.776,63
-33.772,70

-6%
52%
n.d
-54%|
-36%|

n.d
-218%
n.d

5%

n.d

Resultados antes de depreciacdes, gastos de
financiamento e impostos

279.161.036,92

55.926.206,50

223.234.830,42

399%

-27.197,79

-162.220,69

135.022,90

-83%]

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento
e impostos)

279.133.839,13

55.763.985,81

223.369.853,32

401%

-184.855.509,10

-188.394.002,08

3.538.492,98

-2%

Resultado antes de impostos

94.278.330,03

-132.630.016,27

226.908.346,30

-171%

-2.754,52

0,00

-2.754,52

n.d

Resultado liguido do periodo

94.275.575,51

-132.630.016,27

226.905.591,78

-171%

A Execucao do Orcamento SIGO/SOE

Tendo presente que uma das principais incumbéncias da PARPUBLICA reside na execucdo do

programa de privatizacdes aprovado pelo Governo, e dada a relevancia das participacdes em

causa, os resultados da empresa sdo amplamente condicionados pelo resultado de cada uma

dessas operacdes. Por outro lado, enquanto sociedade gestora de participacbes sociais, os

resultados sdo igualmente determinados pelo desempenho das suas subsidiarias, ndo apenas

em funcdo dos indicadores de rentabilidade que apresentam, mas também em funcdo dos

dividendos que distribuem.

Em termos de resultados, o orcamento da Parpublica previa uma receita de 118,3 milhdes de

euros, para uma despesa global estimada de 438,6 milhdes de euros, essencialmente

determinada pelo servico da divida, de onde decorrem necessidades de financiamento de 320,3
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milhdes de euros, as quais, por imposicao legal, sé podem ser supridas pela DGTF ao abrigo de
dotacao prevista no OE 2016.

Em termos de execucdo real, a receita foi superior, tendo sido recebido o valor de 191,4
milhdes de euros. Este acréscimo estd associado a um desvio positivo dos dividendos
recebidos, os quais ultrapassaram em 21,9 milhdes de euros o valor orcado) e também ao
reembolso de suprimentos concedidos a participadas, jaA que foram recebidos mais 51,1
milhdes de euros do que o orcamentado, em resultado do pagamento antecipado efetuado pela
participada a Estamo.

Do lado da despesa, a execucdo real revela um total de despesas pagas de 414,7 milhGes de
euros, o que representou um desvio igualmente favoravel face ao orcamento.

Este desvio favordvel foi consequéncia, fundamentalmente de uma execucdo ao nivel da
despesa aquém do estimado no que respeita a suprimentos a participadas, bem como de nao
ter sido realizada a despesa de 3,2 milhdes de euros prevista no orcamento relativa a realizacao
de aumento de capital subscrito na participada Baia do Tejo. Esta operacdo, que tem vindo a ser
contemplada nos ultimos exercicios, esta ligada ao negécio consubstanciado no contrato
promessa de compra e venda existente entre a Baia do Tejo e o Estado relativamente aos
terrenos na Margueira, que ainda ndo foi concluido, e tem em vista, fundamentalmente, dar
cobertura ao IMT que sera devido com a conclusdo da transacao.

A execucdo orcamental positiva, quer do lado da receita, quer do lado da despesas permitiu
que as necessidades de financiamento, inicialmente estimadas em 320,3 milhdes de euros se
fixassem num valor inferior de cerca de 290,3 milhdes, tendo sido asseguradas pela DGTF
através da realizacdo de capital social subscrito mas que ainda nao tinha sido realizado.

% Analise global da Receita e da sua estrutura recursos
financeiros previstos e executados versus analise de desvios

Os recursos financeiros globais da PARPUBLICA assentam fundamentalmente no recebimento de
dividendos de subsidiarias e também dos valores, a titulo de juros e de reembolsos, relativos
aos suprimentos concedidos a empresas subsididrias. As necessidades de financiamento da
sociedade decorrentes da diferenca entre receitas cobradas e despesas pagas sdo, em
consequéncia do facto da Parpublica ser uma EPR, asseguradas diretamente pelo Orcamento do
Estado.
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O quadro seguinte apresenta, resumidamente, a execucdo orcamental da receita observada em
2016. Em termos orcamentais, havia sido prevista uma receita total de 118,3 milhdes de euros.
O saldo de geréncia transitado de 2015 fixava-se em 64,7 milhdes de euros.

No que diz respeito a despesa global, foi previsto para 2016 um total de 438,6 milhdes de
euros.

Em termos orcamentais o saldo de despesa - receita representava necessidades de
financiamento de 320,3 milhdes de euros, valor que seria assegurado por entregas da DGTF ao
abrigo do OE 2016. Entretanto, em termos de execucao, verificou-se apenas a necessidade de
290,3 milhdes de euros, os quais foram entregues a titulo de realizacdo de capital social
subscrito pelo Acionista e ainda ndo realizado.

Controlo Orgcamental - Receita

Grau

Classificagdao econémica 5 execugio
. Receitas
Receitas orgcamental

Previsoes Previsdes Receitas Liquidagoes por cobrar )
cobradas das receitas

Iniciais corrigida liguidadas anuladas liquidas no final do (rec.cob.liq

Descrigdo ano
¢ Vs

Prev.iniciais)

FONTE DE FINANCIAMENTO 510:
r
05 RENDIMENTOS DA PROPRIEDADE 71.070.119 92.970.013 95.966.832 3.062.360 92.904.472

0 131%
05.01.02 |Privadas - Circuito Estoril 75.700 75.701 75.700 0 75.700 0 100%
05.03.02|Administragdo Central - SFA 14.951.013 14.951.013 14.885.473 0 14.885.473 0 100%
05.07.01|Dividendos e Patrticip. Lucros de Soc. 56.043.406 77.943.299 81.005.659 3.062.360 77.943.299 0 139%
r VENDA BENS E SERV. o
07 CORRENTES 1.181.714 1.181.714 984.916 0 814.235 -170.681 69%
07.02.99|Outros 1.181.714 118174 984.916 0 814.235 -170.681 69%
r
08 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 58.188 550.440 551.231 0 551.231 0 947%
08.01.99 |Outras receitas correntes 58.188 550.440 551231 0 551231 0 947%
1 ATIVOS FINANCEIROS 45.974.516 45.974.516 97.089.687 0 97.089.687 0 211%
11.06.04 |Adm. Publica - Adm. Central - SFA 45.974.516 45.974.516 97.089.687 0 97.089.687 0 211%

TOTAL FF 510 118.284.537 | 140.676.683 | 194.592.666 3.062.360 | 191.359.625

FONTE DE FINANCIAMENTO 520:
r

16 SALDO DA GERENCIA ANTERIOR 0| 64.704.982 64.704.982 (1] 64.704.982 0 n.a.
16.01.03 |Na posse do servigo- Consignado 0 64.704.982 64.704.982 0 64.704.982 0 n.a.
FONTE DE FINANCIAMENTO 710:

12 PASSIVOS FINANCEIROS 320.320.103 | 320.320.103 | 290.320.103 0] 290.320.103 0 91%
12.06.03|Adm. Publica - Adm. Central - Estado 36.328.727 36.328.727 30.000.000 0 30.000.000 0 83%
12.07.03|Adm. Publica - Adm. Central - Estado 283.991.376 283.991.376 260.320.103 0 260.320.103 0 92%

TOTAL FF 510 + 520 + 710 |438.604.640 |525.701.768 | 549.617.751| 3.062.360 | 546.384.710 | -170.681| 125%
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Relativamente a execucdo orcamental de 2016, sdo de destacar os seguintes factos:

|

No agrupamento 05 - Rendimentos da Propriedade, regista-se o recebimento de juros
de suprimentos das empresas subsidiarias Circuito Estoril, Estamo e Sagesecur, no total
de 14.961.173 euros.

Os dividendos liquidos recebidos atingiram o valor de 77.943.299 euros, superando
claramente o montante inicialmente orcado, que havia sido de 56.043.406 euros, e onde
se destacou o contributo da AdP e da INCM.

Para além do referido no paragrafo anterior, acresce o recebimento de dividendos da
GALP por conta dos resultados de 2016, de 11.295.407,90 euros ja deduzidos de IRC,
nos termos da legislacdo em vigor. Estes dividendos foram ja pagos em 2016 a titulo de
dividendo intercalar, de acordo com a politica de dividendos em vigor naquela
participada.

A receita registada no agrupamento 07 - Venda de bens e servicos correntes resulta
essencialmente da prestacdo de servicos partilhados a empresas subsidiarias. Apesar do
orcamento prever uma receita de 1,1 milhdes de euros, apenas foram cobrados 0,8
milhées de euros.

No agrupamento 08 - Outras receitas correntes, o valor apresentado resulta
essencialmente da restituicdo de Impostos/IRC, tendo-se observado um desvio positivo

face ao orcado.

Ao nivel dos ativos financeiros ha a salientar que a Estamo amortizou suprimentos num
valor total de 94.272.187 euros, dos quais 42.474.516 euros diziam respeito aos
reembolsos a efetuar em 2016 (e contemplados no Orcamento), e 51.797.671 euros,
que foram liquidados no dia 29 de dezembro, correspondem a reembolso antecipado, e
portanto ndo previsto no orcamento da Parpublica para 2016.

O OE2016 contemplava o montante de 320.320.103 euros, para assegurar as
necessidades de financiamento da Parpublica, os quais se destinava fundamentalmente
a assegurar o servico da divida. Daquele montante, e em consequéncia da reducdo das
necessidades de financiamento resultantes da execucdo orcamental, foram recebidos
em 2016 apenas, 290.320.103 euros, dos quais 30.000.00 euros financiaram a
aquisicdo, por parte da Parpublica, de Obrigacdes Convertiveis Série B da TAP -

Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S.A..

v
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< Analise da Despesa

Classificagdo econémica

Descricao

FONTE DE FINANCIAMENTO 510
f01 |DESPESAS COMO PESSOAL

02 |AQUISICAO DE BENS E SERVICOS
03 |JUROS EOUTROS ENCARGOS

06 |OUTRAS DESPESAS CORRENTES
07 |AQUISICOES DE BENS DE CAPITAL

09 |ACTIVOS FINANCEIROS

TOTAL FF 510

FONTE DE FINANCIAMENTO 710

03 |JUROS EOUTROS ENCARGOS

09 |ACTIVOS FINANCEIROS

10 |PASSIVOS FINANCEIROS

‘ TOTAL FF 710

Dotacodes
iniciais

3.574.160

3.154.521

102.060.761

3.204.598

200.000

27.793.753

139.987.793

70.707.068

30.000.000

197.909.779

298.616.847

Controlo Orgamental - Despesa

Cativos ou
congelados

808.374

472.947

2.262.270

3.543.591

o

0

Dotagodes

liquidas apés
cativagcao

2.765.786

2.681.574

102.060.761

942.328

200.000

27.793.753

136.444.202

70.707.068

30.000.000

197.909.779

298.616.847

Compromissos
assumidos

2.059.654

1.632.766

101.687.623

193.356

19.258

18.884.060

124.476.717

69.294.193

30.000.000

191.025.910

290.320.103

Despesas
ELER]

2.059.654

1.504.131

101.687.623

193.356

19.257

18.884.060

124.348.081

69.294.193

30.000.000

191.025.910

290.320.103

Dotacao nao
comprometida

706.132

1.048.808

373.138

748.972

180.742

8.909.693

11.967.485

1412.875

6.883.869

8.296.744

Diferengas

706.132

1.177.443

373.138

748.972

180.743

8.909.693

12.096.121

1412.875

6.883.869

8.296.744

Compromi
ssos por
pagar

128.635

128.636

0

Grau de
execugao
orgamental
das
despesas
apos
cativagao

74%

56%

100%

21%

10%

68%

98%

100%

97%

97%

‘ TOTAL FF 510 + 710

RESUMO GLOBAL (FF 510+710)
[01 |DESPESAS COMO PESSOAL

02 |AQUISICAO DE BENS E SERVICOS
03 |JUROS E OUTROS ENCARGOS

06 |OUTRAS DESPESAS CORRENTES
07 |AQUISICOES DE BENS DE CAPITAL
09 |ACTIVOS FINANCEIROS

10 |PASSIVOS FINANCEIROS

AL FF 510 + 710

Com referéncia ao Quadro acima apresentado, é de notar que

438.604.640

3.574.160

3.154.521

172.767.829

3.204.598

200.000

57.793.753

197.909.779

438.604.640

3.543.591

808.374

472.947

2.262.270

3.543.591

435.061.049

2.765.786

2.681.574

172.767.829

942.328

200.000

57.793.753

197.909.779

414.796.820

2.059.654

1.632.766

170.981.816

193.356

19.258

48.884.060

191.025.910

14.796.820

414.668.184

2.059.654

1.504.131

170.981.816

193.356

19.257

48.884.060

191.025.910

414.668.184

20.264.229

706.132

1.048.808

1786.013

748.972

180.742

8.909.693

6.883.869

20.264.229

20.392.865

706.132

1.177.443

1786.013

748.972

180.743

8.909.693

6.883.869

20.392.865

128.636

128.635

128.636

95%

74%

56%

99%

21%

10%

85%

97%

95%

0S agrupamentos com maior

expressdo ao nivel da execucdo orcamental no decurso de 2016, designadamente 03 - juros e

outros encargos e 10 - Passivos financeiros, estdo relacionados fundamentalmente com o

servico da divida associado aos empréstimos que a Parpublica contraiu antes da sua entrada no

v
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perimetro orcamental como EPR, e que ainda se mantém vivos, na sua maioria empréstimos

obrigacionistas.

Relativamente a outro agrupamento com expressao - 09 - Ativos financeiros, ha a destacar o

seguinte:
Fonte de Financiamento (FF) 510

Durante o ano, e em cumprimento do disposto nos termos e condicbes de emissdo de
obrigacdes convertiveis GALP, designadamente no que respeita a clausula de dividend
protection, foram adquiridas cerca de 1.242.485 novas acOes Galp Energia para re-composicdo
do Ativo Subjacente associado ao empréstimo, tendo esta aquisicio representado um

investimento na ordem dos 15,3 milhdes de euros.

Igualmente com expressdo relevante, destacam-se os suprimentos atribuidos a SPE, quer os
regulares para financiar a sua atividade corrente, quer ainda os extraordinarios necessarios

para a amortizacdo da divida que a SPE tinha junto da banca.

A concessdo de suprimentos a SPE ficou, no entanto, aguém do previsto, uma vez que as
necessidades de fundos em causa passaram a poder ser asseguradas com fundos da prépria
SPE. Ainda assim, ao longo de 2016 foram concedidos 3.194.000,00 euros a titulo de
suprimentos (para um orcamento de 8.810.000,00 euros).

Para além da SPE, a Parpublica concedeu também suprimentos a subsididria CONSEST, no
montante de 405.000 euros que ficaram aquém do orcamentado (515.916 euros),

apresentando assim um desvio favoravel.

Gestao do Risco Financeiro

O quadro seguinte aborda de forma detalhada e individualizada os aspetos a ter em
consideracdo em sede de gestdo de risco financeiro, bem como a sua verificacdo e
aplicabilidade ao longo do ano 2016:

e
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Gestéo do Risco Financeiro

Cumprido

Descri¢cao das medidas adotadas

Procedimentos adotados em matéria de avaliagao
de risco e medidas de cobertura respetiva

Aempresa mantém ativos varios instrumentos
decorrentes de financiamentos obtidos em anos
anteriores. Apartir de 2015, e na sequéncia da
reclassificacdo da empresa como EPR, esta vedado o

Diversificagéo de instrumentos de financiamento X acesso a fontes de financiamento para além das
dotagdes previstas no OE. Em 2016, as necessidades
de fundos foram supridas por entregas pela DGTF a
titulo de realizagéo de capital subscrito e ainda néo
totalmente realizado.
vide observagao anterior. As entregas efetuadas pela
DGTF a Parpublica foram a titulo de realizagdo de
Diversificacdo das modalidades de taxa de juro X capital social. No entanto, relativamente a estrutura de
disponiveis financiamento ainda viva, existe diversificagéo ao nivel
da taxa de juro, com 64% a taxa fixa e 36% a taxa
variavel.
Aempresa mantém ativos varios empréstimos obtidos
Diversificacéo das entidades credoras X em anos anteriores, Co.m Fjiversi_ﬁca(;-éo de credotes
entre mercados de capitais (obrigagdes, obrigacdes
permutaveis e empréstimo sindicado).
Aempresa mantém em vigor 3 estruturas de Interest
~ . . rate swap , celebradas em anos anteriores, acopladas a
C?ontratagao de~|nstrumentc?s~de gestdo de cobertura de X um financiamento transferido para a PARPUBLICA
riscos em fungdo das condigdes de mercado
Estas estruturas passaram a ser acompanhadas pelo
IGCP nos termos legais aplicaveis.
Adocao de politica ativa de reforgo de capitais
permanentes
Consolidacédo passivo remunerado: transformagéo X Em 2016 nédo houve recurso a financiamento
passivo de curto em M/L prazo, em condi¢des favoraveis remunerado.
Contratagado da operagédo que minimiza o custo financeiro X Em 2016 nao houve recurso a financiamento
(all-in-cost) da operagao remunerado.
Minimizagao da prestacéo de garantias reais X Néo f’oral1m prestadas quaisquer garanias pela
Parpublica.
S . i Em 2016 nédo houve recurso a financiamento
Minimizagao de clausulas restritivas (convenants) X
remunerado.
Medidas prosseguidas com vista a otimizacao da estrutura
financeira da empresa
Sempre que se mostra possivel.
Adocéao de politica que minimize a afetacdo de capitais X Em 2016, a entrada de dinheiro por realizagdo de
alheios a cobertura financeira dos investimentos capital social foi utilizada fundamentalmente para
pagamento do senvigo da divida.
Opgello.pelos |nve§t|mentos COAm com proyada Nos investimentos efetuados e na atribuicéo de
rendibilidade social/empresarial, beneficiam de Fund. X . N
L suprimentos as empresas do grupo.
Comum. e de cap. préprio
Em anos anteriores, pela entrega de receitas de
Utilizagdo de auto-financiamento e de receitas de reprivatizagdo ao Estado amorti;a(;éo (,’0 passivo com
X o remanescente e parte das receitas proprias.

desinvestimento

Em 2016 ndo ocorreu qualquer entrega de receitas de
reprivatizacdo ao Estado.

Inclusdo nos Relatérios e Contas

Descrigao da evolugdo da taxa média anual de
financiamento nos ultimos 5 anos

Juros suportados anualmente com o passivo remunerado
e outros encargos suportados anualmente

Andlise de eficiéncia da politica de financiamento e do
uso de instrumentos de gestéo de risco financeiro
Reflexdo nas DF 2016 do efeito das variagées de justo
valor dos contratos de swap em carteira

X X X X

No Relatério de Gestéo.

Relatério de Gestéo e Notas anexas.

Relatério de Gestao e Notas anexas.

Nas Notas anexas.
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No final de 2016, a taxa média ponderada do custo do passivo financeiro era de 4,43%®,

refletindo um agravamento residual de 2 basis points em relacdo ao ano anterior, em que se
situou nos 4,41%.

euros
Anos 2016 2015 2014 2013 2012

Encargos Financeiros (€) 184.855.509,10 194.508.882,56 229.375.531,44 235.269.812,36 260.483.295,80

Taxa Média de . ! .
Financiamento (%) el 4,41% 4,56% 4,52% 4,03%

Por tipo de instrumento financeiro, as taxas médias de endividamento foram como segue:

Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
por tipo de instrumento

2016 2015
Obrigagdes 3,23% 3,41%
Obrigagdes Permutaveis 5,32% 5,32%
Financiamento Bancario 8,07% 7,34%
Total 4,43% 4,41%

A taxa média do financiamento bancario na ordem dos 8,07%, é fortemente influenciada pelo
efeito dos trés swaps que se encontram acoplados aquele financiamento e cujo notional total
ascendia, no final do exercicio de 2016, a 424 milhoes de euros.

Limite de Crescimento do Endividamento

Nos termos do Despacho n® 101/2009 - SETF, de 30 de janeiro, e do cumprimento dos limites
maximos de acréscimo de endividamento, definidos para 2016, na Lei n® 7-A/2016, de 30 de
marco, com a Retificacdo n® 10/2016, de 25 de maio (LOE para 2016) apresenta-se infra a
evolucdo do endividamento ajustado da Parpublica.

6 Para o calculo da taxa média de endividamento, sdo considerados os custos incorridos com a montagem da
operacao.
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euros

Variagdo 16/15

Passlvo Remunerado 2016 2015 2014 2013
Valor %

Financiamentos Obtidos (Correntes 370,775 498 17 3.842.257.618,87  4.221.157.726,18  4.955.063.705,70  -141.485.520,75 -3,7%
e Nado Correntes)
...dos quais concedidos pela DGTF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos de Capital por dotagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aume'ntos de Capital por conversao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de créditos
Endividamento ajustado 3.700.772.098,12 3.842.257.618,87 4.221.157.726,18 4.955.063.705,70 -141.485.520,75 -3,7%

Nota: Os financiamentos obtidos sdo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da transacdo que os origina e, subsequentemente, pelo custo
amortizado pelo método do juro efetivo.

Prazo Médio de Pagamentos

A evolucdo do Prazo Médio de Pagamentos (PMP) a fornecedores, em conformidade com a RCM
n.° 34/2008, de 22 de fevereiro, que aprovou o Programa Pagar a Tempo e Horas, com a
alteracdo introduzida pelo Despacho n.° 9870/2009, do Ministério das Financas e
Administracdo Publica, de 13 de abril, foi a seguinte:

Variacdo 16/15

2016
Valor %

Prazo (dias) 57 8 49 613%

O prazo médio de pagamentos a fornecedores (PMP) de cada entidade publica registado no final

de cada trimestre é definido pelo seguinte indicador:

em que:

DF = corresponde ao valor da divida de curto prazo
a fornecedores no final de cada trimestre

A = corresponde as aquisicdes de bens e servicos
efetuados no trimestre, independentemente de ja
terem sido liquidadas

el R
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Apesar de até setembro de 2016 o PMP da Parpublica ter sido inferior a 20 dias, em dezembro
do mesmo ano aquele prazo aumentou para valores superiores a 50 dias. Este aumento traduz
o efeito automatico da contabilizacdo, no final de 2015, de servicos de consultoria financeira e
juridica associados a processos de privatizacao, EGF e TAP, cujo valor, apesar de ter sido pago
e forma célere, de acordo com o padrdo em vigor na empresa, inflacionou de forma relevante
este indicador até ao més de novembro de 2016.

A férmula de cdlculo do PMP, ao desconsiderar a partir de dezembro de 2016 o valor das
aquisicoes de dezembro de 2015, implica automaticamente um acréscimo de 30 dias no PMP
relativo a esse més.

Esta situacdo em concreto, bem como o facto da metodologia adotada para afericio do PMP nao
se afigurar adequada a atividade da Parpublica foi atempada e oportunamente comunicada a
DGTF.

Divulgacao de Atrasos nos Pagamentos (‘arrears’)

No final de 2016 ndo existiam quaisquer pagamentos em atraso, como se pode verificar no
seguinte quadro:

Dividas vencidas de acordo com o Art. 1.° DL 65-A/2011
(€)

Valor (€)

Dividas Vencidas
0-90 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias

Aqg. Bens e Servicos 10.106,96 - - - _

Aq. de Capital - - - - _

Total 9.939,00 - - - .

*Mapa da posicdo a 31/12/2016 dos Pagamentos em Atraso nos termos do Decreto-Lei 65-A/2011, de 17 de maio
«Atraso no Pagamento» - o ndo pagamento de fatura correspondente ao fornecimento dos bens e servigos ..., apos o

decurso de 90 dias, ou mais, sobre a data convencionada para o pagamento da fatura ou, na sua auséncia, sobre a
data constante da mesma

e
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Em sede de controlo dos atrasos nos pagamentos, é de assinalar que a PARPUBLICA tem
implementado o0s mecanismos necessdrios tendentes a prevenir tais ocorréncias,
nomeadamente através de uma gestdo eficiente dos procedimentos de faturacdo e de
pagamento.

Resultados Obtidos Face as Recomendacdes do
Acionista

No desenvolvimento da sua atividade, a PARPUBLICA procura cumprir os principios de Bom
Governo das empresas do Setor Empresarial do Estado aprovados pelo Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de Outubro, e presta especial atencdo a todas as orientacdes e recomendacdes
dos organismos da tutela e supervisao.

De referir, neste contexto, que nao foram efetuadas recomendacdes pela UTAM? relativamente
ao relatério do exercicio anterior.

Remuneragoes

Ao Dos Orgios Sociais

Evidenciam-se neste ponto, os valores das remuneracdes dos Orgdos Sociais em exercicio
durante o ano 2016, atentas as disposicdes constantes do Capitulo VI do Decreto de Lei n°
71/2007, de 27 de marco, na redacdo que lhe foi conferida pelo Decreto de Lei n® 8/2012, de
18 de janeiro (Estatuto do Gestor Publico), bem como as orientacdes estabelecidas pelo
Despacho n° 764 /SETF/2012, de 24 de maio.

7 Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizacdo do Setor Piblico Empresarial
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< Mesa da Assembleia Geral

Mandato Remuneragdo Anual 2016 (€)
Valor da

Senha Redugées Reversdo
(Inicio - Fim) Fixado (€) Remuneratérias | Remuneratéria
(2) (3)

Valor Final
(4) = (1-(2)+(3)

2013-2015 Presidente Elsa Maria Roncon Santos 650,00 1.300,00 130,00 91,00 1.261,00
2013-2015  Vice-presidente Bernardo Xavier Alabaca 525,00 1.050,00 105,00 73,50 1.018,50
2013-2015 Secretério Maria Luisa da Silva Rilho 400,00 800,00 80,00 56,00 776,00

3.150,00 315,00 220,50 3.055,50

% Conselho de Administracao

Mandato Designagio
N.° de
‘ Entidade de Entidade Mandatos
(Inicio - Fim) Orglem Pagadora
[0/D]
2013-2015 Premdeqtg do C~onselho Pfedro Macedo Santos Ferreira DUE 06—01:2014 N Parpiblica D 1
de Administracdo Pinto
2013-2015  Vogal Executivo Carlos Manuel Durdes da AG  29-05-2013 N Parpiblica D 2
Conceicao
2013-2015 Vogal Executivo Jé;fol\:anuel Pereira Mendes de AG  29-05-2013 N Parpublica D 2
Vogal ndo Executivo, . . o -
2013-2015 PCAUd & MCAY Fernanda Maria Mouro Pereira AG  29-05-2013 N Parpublica D 3
Vogal ndo Executivo, e . e -
2013-2015 MCAud e MCAv Maria Jodo Dias Pessoa de Aratjo  AG  29-05-2013 N Parpublica D 1
B Vogal ndo Executivo, Pedro Miguel Nascimento e PN
2013-2015 MCAud e MCAv Ventura AG  29-05-2013 N Parpublica D 2

** Renunciou com efeitos a 15 de abril de 2016
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Membro do CA

Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto

Carlos Manuel Durdes da Conceigdo

José Manuel Pereira Mendes de Barros

José Manuel Pereira Mendes de Barros

José Manuel Pereira Mendes de Barros

Fernanda Maria Mouro Pereira

Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo

Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo

Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo

Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo

Pedro Miguel Nascimento Ventura

Pedro Miguel Nascimento Ventura

Acumulacgdo de Fungdes

Entidade

Parcaixa, SGPS, S.A.

MARGUEIRA - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

SAGESECUR, S.A

Aguas de Portugal, SGPS,S.A.

CE - Circuito Estoril, S.A.

NA

Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas

Parque EXPO 98, S.A. - sociedade em liquidagdo

Portugal Capital Ventures - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

PME INVESTIMENTOS - Sociedade de Investimento, S.A.

Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas

Fundacdo Abreu Callado, IPSS

Funcao

Vogal do Conselho de
Administragdo*

Presidente do Conselho de
Administracdo

Presidente do Conselho de
Administracdo

Vogal ndo executivo do
Conselho de Administragdo

Vogal Executivo do Conselho

de Administracdo

NA

Subdiretora-Geral

Presidente da Mesa da
Assembleia Geral

Vogal do Conselho Geral e
de Supervisao

Membro do Conselho Fiscal

Subdiretor-Geral

Presidente do Conselho
Fiscal

Regime

Publico

Publico

Publico

Publico

Publico

NA

Publico

Publico

Publico

Publico

Publico

Publico

Membro do CA (Nome)

Remuneracdao mensal bruta (€)
Classificagao

[A/B/C] Vencimento

Despesas

Mensal Representacdo
Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto S A 5.722,75 2.289,10
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo S A 4.578,20 1.831,28
José Manuel Pereira Mendes de Barros S A 4.578,20 1.831,28
Fernanda Maria Mouro Pereira S A 1.526,07 -
Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo S A 1.526,07 -
Pedro Miguel Nascimento Ventura S A 1.526,07 -

Nota: EGP - Estatuto do Gestor Publico
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Membro do CA (Nome)
Variavel

)

Remuneragio Anual - 2016 (€)

Redugoes
Remuneratérias

Reversao

Valor Bruto
Remuneratéria

@)=(n+(2)

Valor Final
(6)=(3)-(4) +(5)

@)

®)

Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto 47.355,76 - 47.355,76 6.866,58 2.215,48 42.704,65
Carlos Manuel Duraes da Conceicao 86.070,16 - 86.070,16 12.480,17 5.680,13 79.270,12
José Manuel Pereira Mendes de Barros 86.070,16 - 86.070,16 12.480,17 5.680,13 79.270,12
Fernanda Maria Mouro Pereira 21.364,98 - 21.364,98 1.068,25 4.799,49 25.096,22
Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 21.364,98 - 21.364,98 3.097,92 1.406,46 19.673,52
Pedro Miguel Nascimento Ventura 21.364,98 - 21.364,98 3.097,92 1.406,36 19.673,42
283.591,02 - 283.591,02 39.091,02 21.188,06 265.688,05

Membro do CA (Nome) Subsidio de Refeicdao

Beneficios Sociais (€)

Regime de Protecdo
Social

Encargo
Anual -
Seguro de

Encargo
Anual -
Seguro de

Valor/Dia LA Identificar AT Saude Vida Identificar Valor
pago - Ano Anual
Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto 4,27 1.550,01 SS 10.267,28 2.549,68 - - -
Carlos Manuel Durdes da Conceigdo 4,27 3.104,29 CGA 10.023,13 1.158,94 - - -
. . Fundo de
José Manuel Pereira Mendes de Barros 4,27 3.424,54 CGA 16.980,90 1.420,00 - Pensées 4.851,17
Fernanda Maria Mouro Pereira - - SS 5.960,26 - - - -
Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo - - SS - - - - -
Pedro Miguel Nascimento Ventura - - SS 4.672,47 - - - -

Encargos com Viaturas - 2016

Membro do CA (Nome) - Valor de Valor da Gasto Prestagdes
Viatura | Celebragdo .
referéncia da (Modalidade Renda | Anual com |Contratuais
atribuida | de contrato

viatura Mensal | Rendas * | Remanesc.
Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto S S 40.000,00 ALD 2013 2017 417,00 5.004,00 5
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo S S 38.303,78 ALD 2014 2018 352,59  4.231,08 25
José Manuel Pereira Mendes de Barros S S 44.219,00 ALD 2012 2017 436,00 5.189,26 2
Fernanda Maria Mouro Pereira N - - - - - - - -
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo N - - - - - - - -
Pedro Miguel Nascimento Ventura N - - - - - - - -

|
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Gastos anuais associados a Deslocagcdes em Servico (€)

Membro do CA (Nome) o
Deslocagoes

em Servigo

Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto 0,00 0,00
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo 593,50 0,00
José Manuel Pereira Mendes de Barros 33,05 0,00
Fernanda Maria Mouro Pereira 1.112,85 0,00
Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 0,00 0,00
Pedro Miguel Nascimento Ventura 0,00 0,00

Gasto
total com
viagens

Identificar Valor

0,00 -

0,00 -

0,00 -

0,00 -

0,00 -

0,00 -

0,00 0,00

0,00 593,50

0,00 33,05

0,00 1.112,85

0,00 0,00

0,00 0,00

A Revisor Oficial de Contas

Mandato Identificacdo SROC/ROC

N.° de N.°
inscricdo | Registo
na OROC [ na CMVM

(Inicio -
Fim)

Grant Thornton & Associados,
SROC, representada pelo Dr

2013-2015 ROC Efetivo Carlos Anténio Lisboa Nunes, 67 20161403 DUE

ROC n° 427, com o registo n°
20160131 na CMVM

Pedro Miguel Raposo Lisboa

2013-2015 ROC Suplente
Nunes

Designacgao

Contrato | no Grupo

1202 20160813 DUE 25-11-2013

N.° de
anos de
funcdes

exercidas
na
sociedade

N.° de
anos de
funcodes

Data do | exercidas

25-11-2013 27-11-2013 - 10

Valor Anual do Contrato de Prestacdo de Servigos
2016 (€)

Nome ROC/FU

Reducdes | Reversdo | Valor Final
() (€)) @) = (1)~2)+3)

Grant Thornton & Associados,

SROC, representada pelo Dr

Carlos Antonio Lisboa Nunes, 67.500,00 0,00 0,00 67.500,00
ROC n°® 427, com o registo n°

20160131 na CMVM

Pedro Miguel Raposo Lisboa

0,00 0,00 0,00 -
Nunes

Valor Anual dos

Identif.
do
Servigo

Servigos Adicionais - 2016 (€)

Reducdes |Reversdo| Valor Final
4 =M-(2)+3)

67.500,00 0,00 0,00 67.500,00
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A Auditor Externo

Identificacdo do Auditor Externo (SROC/ROC)

N.° de anos de [ N.° de anos de
Data da fungodes fungoes
Contratacgao exercidas no exercidas na

Nome Auditor Externo ; N.° CMVM SO Grupo sociedade

Grant Thornton & Associados,
SROC, representada pelo Dr. 67 20161403 27-11-2013 2013-2015 - 10
Carlos Lisboa Nunes

Valor Anual do Contrato de Prestacdo de

Servigos — 2016 (€) Valor Anual dos Servicos Adicionais - 2016 (€)

Nome Auditor Externo

Reduc¢des [Reversdo | Valor Final Idedn:f' Reducgdes [Reversdo | Valor Final

@H=(1)-(2)+(3) . @H=(1)-(2)+(3)
Servigo

Grant Thornton & Associados,
SROC, representada pelo Dr. 67.500,00 - - 67.500,00 - - - - -
Carlos Lisboa Nunes

Importa referir que a remuneracdo do Auditor Externo é feita em conjunto com a remuneracao
do ROC, nao havendo pagamento especifico, conforme se encontra estabelecido no Despacho
n.° 2174-SET/13.

Deste modo, a remuneracdo paga a Grant Thornton & Associados, SROC, no montante total de
67.500,00, refere-se as funcdes de ROC e Auditor Externo.

A Restantes Trabalhadores

Em cumprimento com o disposto no art.° 38 da Lei 82-B/2014, prorrogada para 2016 pelo n.°
1 do art.®° 18.° da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, a Parplblica ndo praticou, no periodo em

analise, quaisquer atos que se tenham consubstanciado em valorizacdes remuneratérias.
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Por outro lado e pela aplicacdo da Lei n.° 159-A/2015 de 30 de dezembro a Parpublica
procedeu a reversdo das reducoes remuneratorias previstas para 2016. Nessa sequéncia, o total
das reversoes remuneratorias observadas durante o ano ascendeu a 57.667,42 euros.

Aplicacdo do disposto nos artigos 32.° e 33.° do
Estatuto do Gestor Publico

Nos termos do disposto no art.° 32 do Estatuto do Gestor Plublico, os membros do Conselho de
Administracdo ndo utilizam cartdes de crédito ou outros instrumentos de pagamento na
realizacdo de despesas ao servico da Sociedade, ndo tendo por isso sido reembolsado de
quaisquer despesas que caiam no ambito do conceito de despesas pessoais.

O valor maximo das despesas associadas a comunicacoes, que incluem telefone mével, telefone
domiciliario e internet, fixado por deliberacdo em assembleia geral apresenta-se no quadro
infra conjuntamente com os gastos verificados em 2016:

Gastos com Comunicagdes (€)

Membro do CA (Nome) Plafond
Mensal Valor Anual Observacgées
Definido
Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto 80,00 233,23
Carlos Manuel Durdes da Conceicao 80,00 562,17
José Manuel Pereira Mendes de Barros 80,00 539,59

Fernanda Maria Mouro Pereira - -
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo - -

Pedro Miguel Nascimento Ventura - -

Relativamente ao valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de
servico, bem como os gastos anuais ocorridos em 2016, o quando seguinte apresenta os
respetivos valores:

ol B —
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Membro do CA (Nome)

Pedro Macedo Santos Ferreira Pinto
Carlos Manuel Durédes da Conceicdo
José Manuel Pereira Mendes de Barros
Fernanda Maria Mouro Pereira

Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo

Pedro Miguel Nascimento Ventura

Gastos anuais associados a Viaturas (€)

Plafond mensal
Combustivel e

Portagens * Combustivel Portagens Observagoes
543,66 € 489,01 € 314,39 € 803,40 €
439,93 € 785,09 € 279,63 € 1.064,72 €
439,93 € 1.413,96 € 689,11 € 2.103,07 €

Notas: (*) Valores com base nas despesas de representagdo do vencimento com o corte da Lein® 12-A/2010

Despesas Nao Documentadas

Em conformidade com o disposto no n.° 2 do artigo 16.° do RJSPE e do artigo 11° do EGP nado

foram realizadas quaisquer

despesas ndo documentadas ou confidenciais.

Distribuicdo das Remuneracdes por Género

Encontra-se em fase de elaboracdo o relatéorio determinado no do n.° 2 da Resolucdo do

Conselho de Ministros n.° 1

8/2014, de 7 de marco.

De qualquer modo, o quadro infra resume a distribuicdo por género, que inclui os membros do

Conselho de Administracdo

|

da sociedade:

ANO 2016

Género N.° RE rr;.;r;z;aéées
Mulheres 20 900.191,00
Homens 16 1.096.524,00
TOTAL 36 1.996.715,00

NOTA: O quadro supra contempla 3 ex.colaboradores da
Portucel, empresa fusionada na Parpublica em 2005,
aos quais € liquidado umcomplemento de reforma
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Relatorio Anual sobre Prevencdo da Corrupgdao

A PARPUBLICA tem um Plano de Prevencio de Riscos de Fraude, Corrupcdo e Infracdes Conexas,
elaborado em 2010 no contexto das deliberacdes do Conselho de Prevencdao da Corrupcdo

(“CPC")8 sobre a avaliacdo da estratégia de gestao de riscos de corrupcao e infracdes conexas.

Por forma a cumprir os objetivos fixados pelo Plano, foi elaborada uma Politica de Gestdo de
Risco de Fraude, aplicavel a todos os colaboradores da empresa, prestadores de servicos e a
todas as entidades terceiras agindo em nome da empresa, e que

(1) contém a definicdo da fraude, corrupcdo e infragdes conexas e a posicdo da empresa
face a este tipo de infracdes;

(i1) detalha as principais medidas e condutas a seguir relativamente a prevencdo, dete¢do
e resposta a fraude, a corrupcdo e infracdes conexas;

(ii1) atribui responsabilidades dentro da empresa e,

(iv) descreve o conteudo do reporte peridodico a ser efetuado ao Conselho de
Administracdo a respeito destas matérias.

A mencionada Politica esta efetiva na empresa desde 31 de Marco de 2010 e foi revista pela
ultima vez em fevereiro de 2015, sendo que estd prevista uma revisdao, pelo menos, de dois em
dois anos, promovida internamente através da coordenacdo da Area de Auditoria Interna, ou
externamente, através de uma entidade devidamente acreditada para o efeito, em ambos os
casos mediante a supervisdo da Comissdo de Auditoria. Neste sentido, prevé-se uma revisdo do
referido documento no exercicio de 2017.

A referida politica, revista em 2015, encontrando-se divulgada no sitio da internet da empresa,
no link:

http://www.parpublica.pt/newsfiles /Politica_Gestao_Risco_Fraude_VFinal2015.pdf

8 Em cumprimento das orientacdes fixadas pelas Recomendacdes n.° 1/2009, de 1 de julho e n.° 5/2012, de 7 de
novembro do Conselho de Prevencdo da Corrupcao

e R
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Contratacdo Publica

A Cumprimento das Normas de Contratagao Publica
pela Parpublica

O entendimento da PARPUBLICA, suportado em parecer juridico, considera nio estar abrangida
pela aplicacdo das normas de contratacdo publica. Assim, todas as acdes relacionadas com a
aquisicdo de bens e servicos, locacdo de bens e contratacio de empreitadas pela PARPUBLICA, é
objeto de regulamentacdo interna especifica, sistematizada no Regulamento de Compras e

Aquisicdes, o qual se encontra publicado no sitio da sociedade na internet.

A Procedimentos internos instituidos para a contratacao de
bens e servigos

A PARPUBLICA possui procedimentos transparentes relativos a aquisicio de bens e servicos,
sendo que todas as compras efetuadas ocorreram em condicoes de mercado e respeitaram
todos os procedimentos e principios definidos em regulamento interno para a aquisicdo de
bens e servicos, locacdo de bens e contratacdo de empreitadas pela PARPUBLICA, o qual reflete
todas as boas praticas estabelecidas para esta matéria, designadamente através da salvaguarda

dos principios da concorréncia, transparéncia e publicidade.

A contratacdo de servicos especializados, no ambito da montagem e execucdo dos processos
de alienacao e reprivatizacdo, é regulada por um regime especifico e as entidades prestadoras

de assessoria financeira estdo pré-qualificadas pelo Ministério das Financas.

-
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A Cumprimento das normas de contratacao publica pelas
empresas participadas maioritariamente pela Parpublica

- Contratagdo Publica - Cumprido

Empresas detidas Quantificacdo Justificacdo

maioritariamente pela
PARPUBLICA

Baia do Tejo, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

Aplica-se internamente o "Regulamento para aquisi¢do de bens e
Lazer&Floresta S.A. X servicos, locacdo de bens e contratacdo de empreitadas pela
Lazer e Floresta, SA"

INCM, S.A. X

Companhia das Lezirias, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

CE - Circuito Estoril, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

SPE - Sociedade Portuguesa de X Segundo parecer juridico 'obtido, ndo se aplicam a empresa as
Empreendimentos, S.A. normas de contratacdo publica

Dada a natureza da atividade da sociedade e o seu
Sagesecur, S.A. X enquadramento no Grupo PARPUBLICA, as contratacdes efetuadas
seguem os procedimentos e normas em utilizacdo na holding.

ESTAMO, S.A. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria
Consest, S.A. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria
Fundiestamo, S.A. X Nos termos do n.° 2 do artigo 2° do Cédigo da Contratagdo

Publica, a empresa ndo cai no ambito da mesma

ADP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

MARGUEIRA - Sociedade de Gestdo

3 RV 0 i 5 X Entidade que se encontra em concorréncia.

SIMAB - Soc. Instaladora dos

Mercados Abastecedores, S.A. e

* Fonte: Relatério de Gestdo das Participadas - Cumprimento das Orientacoes Legais

A Atos ou contratos celebrados com valor superior a
5 milhdes de euros

Em 2016 nao foram celebrados contratos com valor superior a 5 milhdes de euros, nem foram
celebrados contratos com um mesmo fornecedor com valor acumulado superior aquele limite.

el R
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Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Publicas e
Parque de Veiculos do Estado

A empresa ndo se encontra abrangida pelo Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP) e ndo
exerceu, até ao exercicio a que reporta o presente relatorio, o seu direito de, enquanto empresa
publica, aderir aos servicos prestados pela Agéncia Nacional de Compras Publicas, E. P. E.
(ANCP) no ambito da gestdo do parque de veiculos do Estado. Pelo exposto, ndo se encontra
sujeita ao disposto no Decreto-Lei n.° 170/2008, de 26 de agosto, que aprovou o regime
juridico do parque de veiculos do Estado (PVE).

Medidas Tomadas no Ambito da Frota Automédvel

Em 2016, e dando cumprimento ao disposto no artigo 31.° da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de
marco, a Parpublica prosseguiu uma politica de otimizacdo da estrutura de gastos operacionais,
onde se inclui a revisdo em matéria dos veiculos em utilizacdo na empresa.

Em 31 de dezembro de 2016 a frota automoével da Parpublica era composta por 10 viaturas
ligeiras, o que significou uma reducdo de 5 viaturas face a 2015, ou seja, uma reducdo de 33%.

Reducdo de Gastos Operacionais

A Plano de Reducao de Custos

A Parpublica cumpriu, de um modo geral, as orientacdes e objetivos definidos no artigo 96° do
DLEO 2016, como ¢é possivel inferir no quadro seguinte:
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A Reducado de Gastos com Comunicagdes e Deslocacoes e
Estadas

Tal como observado no quadro da pagina anterior, foi possivel em 2016 diminuir o nivel de
gastos associados a comunicacdes em cerca de 39%, e os gastos associados a deslocacdes e
Estadas, onde se observa uma reducdo de 44%.

A Reducdo do Numero de Efetivos e de Cargos Dirigentes

No final de 2016, o quadro de pessoal apresentava um total inferior em 3 efetivos ao verificado
em 2015, ou seja, menos 7%, resultantes do facto de ndo se encontrar preenchido o cargo de
Presidente do Conselho de Administracdo, menos um quadro dirigentes e menos um
trabalhador.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Em 2016, a PARPUBLICA encontrava-se excecionada do cumprimento do Principio da Unidade
de Tesouraria do Estado no que respeita as operacdoes de financiamento ja existentes bem
como ao servico de custédia de titulos, conforme Despacho n.° 362/16-SEATF. Apesar da
excecdo referida, a PARPUBLICA tem centralizado as suas disponibilidades no IGCP, entidade

onde se encontravam 99,99% das disponibilidades totais existentes no final do ano de 2016.

Auditorias Tribunal de Contas

Em 2016, prosseguiram as acbdes de auditoria conduzidas pelo Tribunal de Contas aos
processos de privatizacdo conduzidos desde 2011. Durante o ano em analise, a Parpublica
exerceu o seu direito ao contraditério no ambito das auditorias aos processos de privatizacao
da ANA - Aeroportos de Portugal, S.A. e da EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A., ndo tendo
sido, entretanto, recebido qualquer relatério e/ou recomendacdes passiveis de ser divulgadas.
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Informagdo Constante no Site do
Setor Empresarial do Estado

O site www.dgtf.pt, da Direcio-Geral do Tesouro e Financas, possui uma area dedicada ao
Setor Empresarial do Estado, onde é divulgada informacdo sobre, entre outros, os objetivos e
politicas relativas as empresas que integram o setor empresarial publico, indicadores e
informacdo financeira e institucional, histérica e atual da empresa, incluindo, entre outros
documentos, os planos de atividade anual, os relatérios de gestao e fiscalizacdo, bem como os
estatutos da sociedade e a identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos
seus Orgaos sociais.

Neste ambito, a PARPUBLICA divulga e mantém atualizada no site do SEE (Setor Empresarial do
Estado) informacdo sobre o conjunto de matérias constantes do seguinte quadro:
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Informagdo a constar do site SEE

Divulgacao

Data
Atualizagdo

Comentarios

|

Estatutos S 2008
Caracterizacdo da Empresa S 2008
Funcdo de tutela e acionista S 2008
Modelo de Governo / Membros dos Orgﬁos Sociais S
- Identificacdo dos 6rgdos sociais S 10-03-2017
- Estatuto Remuneratério Fixado S 10-03-2017
- Divulgacdo das remuneracées auferidas pelos Orgdos Sociais S 10-03-2017
- Identificacdo das funcdes e responsabilidades dos membros do Cons. de Administracdo S 10-03-2017
- Apresentacio das sinteses curriculares dos membros dos Orgéos Sociais S 10-03-2017
Esforco Financeiro Publico S 30-12-2016
Ficha Sintese S 30-12-2016
Informacdo Financeira histérica e atual S 30-12-2016
Principios de Bom Governo* S 20-05-2016
- Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S 20-05-2016
Consiste,
essencialmente,
em transagoes
com o Acionista,
- TransagOes relevantes com entidades relacionadas S 20-05-2016 ([na concessdo de
apoio financeiro
e na prestacdo de
servigos a
subsididrias
- Outras transacdes S 20-05-2016
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios: S 20-05-2016
Econémico S 20-05-2016
Social S 20-05-2016
Ambiental S 20-05-2016
- Avaliacdo do Cumprimento dos Principos de Bom Governo S 20-05-2016
- Cédigo de Etica S 20-05-2016

v
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Cumprimento das Orientagbes Legais

Objetivos de Gestao:

Cumprido

Cumprimento das Orientacdes Legais

uantificagdo / Identificagdo

Sistematizacdo da Informacdo quanto ao

ustificagdo /Referéncia ao Ponto do
Relatério

Gerais

ver item correspondente

Reducdo de custos operacionais 100% "Reducio de Gastos Operacionais”
ver jitem correspondente
Limite maximo de acréscimo de endividamento 100% "Gestdo do Risco Financeiro e
Endividamento"
Especificos
ver item correspondente "Objetivos
e Grau de Execucdo para 2016" -
2% fase do processo de reestruturagdo da area X aguarda decisdo processual -
imobiliaria do grupo encontrando-se em fase de
apreciagdo pela Autoridade
Tributdria matérias de indole fiscal
. o ver item correspondente "Objetivos
Acompanhamento de Participadas 100% e Grau de Execucio para 2016
Metas a atingir constantes no PAO 2016 100% veritem correspond~ente Objetl\.l.os
e Grau de Execucdo para 2016
ver item correspondente "Execuc¢do
Principios financeiros de referéncia do Plano de Atividades e Or¢camento
2016"
ver item correspondente "Execuc¢do
Investimentos do Plano de Atividades e Or¢camento
2016"
ver item correspondente "Execucdo
Gastos com Pessoal do Plano de Atividades e Or¢camento
2016"
ver item correspondente "Execucdo
Nivel de endividamento do Plano de Atividades e Or¢camento
2016"
Grau de Execugdo do Or¢amento carregado no ver item correspondente "Execucdo
SIGO/ SOE do Orcamento SIGO / SOE"
o ver jtem correspondente
Gestdo do Risco Financeiro X 4,43% em 2016 face a 4,41% "Gestdo do Risco Financeiro e
em 2015 S "
Endividamento
_ ver jitem correspondente
Limites de Crescimento do Endividamento Vla;.l2.{825(5).';(;2,2608]2/(32,]9%%)_ "Gestdo do.R_isco FinaTceiro e
Endividamento
Evolugdo do PMP a fornecedores X ver jtem correspondente

"Prazo Médio de Pagamentos”

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos
("Arrears")

]0-90[: 9.939,00€

ver jitem correspondente
"Divulgagdo de Atrasos nos
Pagamentos (Arrears)"

Recomendagdes do acionista na dltima
aprovagdo de contas

ver item correspondente
"Resultados obtidos face as
recomendagdes do Acionista”
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continuagcdo

Cumprimento das Orientagdes Legais
(continuagdo)

Remuneragdes:

Cumprido

Quantificagdo / Identificagdo

?Justificacaolkeferéncia ao Ponto do
Relatério

Né&o atribuicdo de prémios de gestdo

CA - redugdes e reversdes remuneratérias vigentes

Total das redugdes remuneratérias

em 2016 17.902,96 € (efeito liquido apc}s impacto das
reversoes)
Fiscalizagdo (CF/ROC/FU) - reducdes e reversdes 0
remuneratorias vigentes em 2016
Auditor Externo - reducéo e reversdo remuneratoria 0
vigentes em 2016
- - Total das redugdes remuneratérias

Restantes trabalhad - red PO

estantes trabaihadores - reducoes € reversoes 39.764,45 € (efeito liquido apds impacto das

remuneratorias vigentes em 2016

reversoes)

Restantes trabalhadores - proibicdo de valorizagdies
remuneratorias, nos termos do art.® 38.° da Lei 82-
B/2014, prorrogada para 2016 pelo n.° 1 do art. 18.°
da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco

EGP - Artigo 32.°

Né&o utilizagdo de cartdes de crédito

N&o reembolso de despesas de representacdo
pessoal

Valor maximo das despesas associadas a
comunicacdes

Valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servico

Despesas ndo documentadas - n.° 2 do artigo
16.° do DL 133/2013

Proibicdo de realizacdo de despesas nao
documentadas

Promogdo da igualdade salarial entre mulheres e
homens - n.° 2 da RCM n.” 18/2014

Elaboracéo e divulgacdo do relatério sobre as

- X Encontra-se em fase de elaboracdo
remuneracdes pagas a mulheres e homens
s Para Felititez) ‘?,e GesiEe Politica de Gestdo revista em
= = . de Risco de Fraude -
Elaboragao e divulgagédo do relatério anual ) fev./2015, prevendo-se revisdo de
X http://www.parpublica.pt/ne

sobre prevengdo da corrupgao

wsfiles/Politica_Gestao_Risc
o_Fraude_VFinal2015.pdf

dois em dois anos. Serd revista em
2017

Contratagdo Publica

Aplicacdo das normas de contratacdo publica pela
empresa

Aplicacdo das normas de contratacdo publica pelas
participadas

vide quadro especifico no
item correspondente

ver item correspondente
"Contratacdo Publica"

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Auditorias do Tribunal de Contas

ver item correspondente "Auditorias
Tribunal de Contas"

Parque Automével

N.° de Viaturas

-5

Gastos com Viaturas

-24.872,31 €

Gastos Operacionais das Empresas Pablicas

ver item correspondente
"Reducdo de Gastos Operacionais”

Principio da Unidade de Tesouraria (art. 125.° da
Lei 82-B/2014 / artigo 28.° do DL 133/2013)

A PARPUBLICA encontra-se
excecionada do cumprimento do

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas no IGCP

99,99% de disponibilidades e
aplicacdes junto do IGCP em
31.12.2016

Principio da Unidade de Tesouraria
do Estado, no que respeita as
operagdes de financiamento ja

Juros auferidos em incumprimentos da UTE e
entregues em Receita ao Estado

existentes bem como ao servico de
custodia de titulos

_— —__
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSICAO

FINANCEIRA

Valores em Milhares Euros

31-Dez-15
RUBRICAS Notas 31-dez-16 (Reexpresso)
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5 1003 759 1142998
Propriedades de investimento 6 495 922 430 690
Goodwill 7 90 984 90 984
Outros ativos intangiveis 8 3949 838 4044 970
Ativos bioldgicos 9 1340 1257
Participagdes financeiras em associadas 10 7 560 506 236
Outras participagdes financeiras 11 873628 649 392
Outros ativos financeiros 12 4 688 768 4 693 288
Ativos por impostos diferidos 13 222123 207 244
Outras contas a receber 17 116 825 126 379
Diferimentos 18 662 591 622 312
12 113 338 12 515 749
Ativo corrente
Inventdrios 19 826 670 924 352
Ativos bioldgicos 9 15 543 16 841
Clientes 14 403 359 429 210
Adiantamentos a fornecedores 15 7476 5324
Estado e outros entes publicos 16 17 020 7351
Outras contas a receber 17 643 247 96 311
Diferimentos 18 12 970 9940
Outros ativos financeiros 12 11567 10214
Caixa e depdsitos bancarios 20 597 966 380 025
2535 817 1879 569
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 8 804 27 856
2 544 622 1907 425
Total do ativo 14 657 960 14423 174
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préoprio
Capital realizado 1612471 1322151
Reservas legais 735 467 728 598
Outras reservas 38272 38538
Ajustamentos em ativos financeiros (6 468) (11 344)
Resultados transitados 2032614 1328762
Resultado liquido do periodo atribuivel aos detentores do capital da empresa-mde 153 446 711309
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 22 4 565 802 4118 014
Interesses que ndo controlam 23 538 436 523523
Total do capital préprio 5104 238 4641 537
Passivo ndo corrente
Provisdes 24 24 063 20114
Financiamentos obtidos 25 4 867 646 5787614
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 26 27 815 28 061
Passivos por impostos diferidos 13 309 628 298 831
Outras contas a pagar 29 107 707 119 291
Outros passivos financeiros 30 209 024 196 152
Diferimentos 18 2 065 147 2 017 587
7 611 029 8 467 649
Passivo corrente
Fornecedores 28 48 668 44 633
Adiantamentos de clientes 27 1260 1770
Estado e outros entes publicos 16 39129 24115
Acionistas / sécios 18 18
Financiamentos obtidos 25 1239787 569 316
Outras contas a pagar 29 598 569 648 472
Diferimentos 18 15 263 25 662
1942 692 1313 988
1942 692 1313 988
Total do passivo 9553 721 9781637
Total do capital préprio e do passivo 14 657 960 14 423 174
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2N1A

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

POR NATUREZAS

Valores em Milhares Euros

2015
RUBRICAS Notas 2016
Reexpresso
Vendas e servigos prestados 31 988 556 3377557
Subsidios a exploragdo 32 2251 2 705
Quota-parte nos resultados de associadas 33 (7171) 24 674
Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor 34 28017 22 664
Ganhos/ perdas em alienag¢des de participagdes 35 93 686 757 415
Variagdo nos inventarios da produgdo 36 (4 434) (2093)
Trabalhos para a prépria entidade 37 9 898 13 660
Custo das vendas 38 (191 582) (473 807)
Fornecimentos e servigos externos 39 (229 980) (1719 151)
Gastos com o pessoal 40 (131 859) (619 064)
Ajustamentos de inventarios 41 (5325) (18 356)
Imparidade de dividas a receber 42 (20 750) (27 044)
Provisdes 43 (4774) (23)
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis / amortizdveis 44 (593) 13279
Aumentos / redugBes de justo valor 45 128 323 144 000
Outros rendimentos e ganhos 46 42 325 102 176
Outros gastos e perdas 47 (22 100) (189 549)
Itado antes de depreciacdes, gastos de fi iamento e imp 674 490 1409 042
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 48 (227 378) (294 319)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis 44 (2132) 1020
Subsidios ao investimento 49 56 411 60 821
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 501 392 1176 564
Juros e gastos similares suportados 50 (250 188) (332 867)
Resultado antes de impostos 251 204 843 697
Imposto sobre o rendimento do periodo 51 (54 458) (72 822)
Resultado liquido do periodo 196 747 770 874
Resultado liquido dos interesses que ndo controlam 52 43 302 59 565
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-méae 153 446 711 308
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido do periodo 53 88 783 635 276
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido dos
detentores do capital da empresa-mae 53 88 783 629 216
Resultado bdsico e diluido poragdo (euros):
Proveniente de unidades operacionais em continuag¢do e de unidades operacionais 0,38 1,78
descontinuadas
Proveniente de unidades operacionais descontinuadas 0,22 1,57
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participagdies publicas (sgps) s.a.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO

INTEGRAL

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas 2016 2015
Resultado liquido do periodo 196 747 770 874
Outro rendimento integral
Rubricas que ndo irdo ser posteriormente reclassificadas nos resultados
Remensurag¢do de responsabilidades com planos de beneficios definidos 26 (776) 3245
Outro rendimento integral imputado de associadas 10 4684 5316
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos (s6 de rubricas do CP) 13 - 287
Outros ganhos e perdas (293) 784
3615 9632
Diferengas de conversdo de balangos expressos em moeda diferente 199 (49 725)
Aumentos / diminui¢des de valor de ativos disponiveis para venda 76 (2 450)
Variagdo na valorizagdo pelo justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura (s6 fluxos de caixa 22
e insvestimento liquido no estrangeiro) 32 41 847
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos (s6 de rubricas do CP) 85 (11 335)
Outros ganhos e perdas - (223)
392 (21 886)
Total de Outro rendimento integral para o periodo, liquido de imposto sobre o rendimento 4008 (12 253)
Total Rendimento Integral 200 752 758 620
Rendimento integral
Atribuivel aos detentores do capital da empresa-mie 157 464 716 166
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 43 289 42 453
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Valores em Milhares Euros

Demonstrag&o de Alteragdes no Capital Préprio ) Reservas Outras Ajustam.entos Resultados R'es%JItado Subtotal (antes IntereSfes
TOTAL Capital . em ativos X liquido do que ndo
legais reservas . . transitados R de I.M.)
financeiros Periodo Controlam
Posigdo financeira em 01-01-2015 3 668 546 1027 151 731246 16 582 (8 087) 1726 242 (367 177) 3125957 542 588
Ajustamentos e corregbes com efeitos retrospectivos 2919 - - - - 894 2024 2919 -
Posi¢cdo em 01-01-2015 (Reexpresso) 3 671 464 1027 151 731 246 16 582 (8 087) 1727137 (365 153) 3128 875 542 588
Transagbes com proprietarios em 2015 211 455 295 000 2521 1932 - (304 780) 278 301 272 974 (61 519)
Realizagdo de capital 296 397 295 000 - - - - - 295 000 1397
Aplicagdo de resultados e distribui¢do de lucros e resery (28 892) - 2521 1932 - (304 780) 278 301 (22 025) (6 867)
QOutras transagdes (56 049) - - - - - - - (56 049)
Rendimento integral de 2015 758 619 - (5 169) 20 024 (3 256) (93 594) 798 161 716 166 42 453
Resultado liquido do periodo 770872 - - - - - 711 307 711 307 59 565
Outro rendimento integral (12 254) - (5 169) 20 024 (3 256) (93 594) 86 854 4 859 (17 112)
Posigdo financeira em 31-12-2015 4 641 537 1322151 728 598 38 538 (11 344) 1328 762 711 309 4118 014 523523
TransagGes com proprietarios em 2016 261 945 290 320 7 180 - - 683 746 (690 926) 290 320 (28 375)
Realizagdo de capital 290 320 290 320 - - - - - 290 320 -
Aplicagdo de resultados e distribui¢do de lucros e resery (13 939) - 7 180 - - 683 746 (690 926) - (13 939)
QOutras transagdes (14 436) - - - - - - - (14 436)
Rendimento integral de 2016 200 752 - (311) (267) 4 876 20 102 133 063 157 464 43 289
Resultado liquido do periodo 196 744 - - - - - 153 442 153 442 43 302
Outro rendimento integral 4008 - (311) (267) 4 876 20102 (20 379) 4021 (13)
Posigdo financeira em 31-12-2016 5104 239 1612471 735 467 38272 (6 468) 2032 614 153 446 4 565 802 538 436
Dividendos distribuidos em 2016 (a acionistas da empresa-mae) -
N.2 de ag¢des do capital 400 000 000
Dividendos por agdo (euros) -
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE

CAIXA

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas 2016 2015
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 942 829 3384424
Pagamentos a fornecedores (312 037) (2 059 381)
Pagamentos ao pessoal (99 338) (472 699)
Caixa gerada pelas operacdes 531 455 852 343
Pagamento / recebimento de imposto sobre o rendimento (55 570) (61 248)
Outros recebimentos / pagamentos relativos a atividade operacional (50 993) (276 246)
Fluxos de caixa das atividades operacionais 4 424 892 514 849
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos fixos tangiveis 2292 3574
Propriedades de investimento 378 16 309
Ativos fixos intangiveis 1487 0
Investimentos financeiros 29 55548 47 268
Subsidios ao investimento 15931 57 379
Juros e rendimentos similares 5857 10 894
Empréstimos concedidos - 2900
Dividendos 29 584 24 664
220 688 163 042
Pagamentos respeitantes a:
Outros ativos fixos tangiveis (18 294) (43 873)
Propriedades de investimento - (734)
Outros ativos intangiveis (66 166) (168 162)
Investimentos financeiros 12 (67 062) (19 588)
Outros ativos () (1)
(151 526) (232 358)
Fluxos de caixa das atividades de investimento 4 69 162 (69 316)
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 22 292 687 297 068
Financiamentos obtidos 138 230 472 890
Juros e rendimentos similares 141 141
Outras operagdes de financiamento 1 000 17
432 058 770 116
Pagamentos respeitantes a:
Reducgdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio (2) (1393)
Financiamentos obtidos (411 650) (977 342)
Contratos de locagdo financeira (44) (82 939)
Juros e gastos similares (250 802) (303 139)
Dividendos (13 619) (15 683)
(693 095) (1 382 068)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 4 (261 037) (611 952)
VariagBes de caixa e seus equivalentes 233016 (166 419)
Das quais provenientes de unidades operacionais descontinuadas 53 108 650 (12 025)
Efeito das diferengas de cambio 1725 (99 158)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 250 117 515 693
Descobertos bancarios 113 323 130 156
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 484 858 250 117
Reconciliagdo da Caixa e seus equivalentes
RUBRICAS Notas 2016 2015
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 484 858 250 117
Descobertos bancarios 25 113323 130 155
Outros (215) (245)
Caixa e seus equivalentes classificados como ativos ndo correntes detidos para venda 21 - -
Caixa e depdsitos bancarios constantes do balango 20 597 966 380 025
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Atividade econémica do Grupo PARPUBLICA

A PARPUBLICA - Participacdes Publicas, SGPS, SA (abreviadamente designada por Empresa ou
PARPUBLICA) é uma Sociedade Gestora de Participacdes Sociais de capitais exclusivamente publicos,
criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, constituindo um instrumento empresarial
do Estado para atuacdo nos seguintes dominios:

(i) Gestdo de participacdes em empresas em processo de privatizacdo ou privatizaveis a prazo;
(ii) Desenvolvimento dos processos de privatizacdo, no quadro determinado pelo governo;
(iii) Reestruturacdo de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais
ao Estado;

(v) Gestdo de patrimonio imobilidrio publico excedentario, através de empresas subsididrias de
objeto especializado;

(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Financas na tutela financeira sobre empresas do Estado e
empresas concessionarias de servicos de interesse econémico geral.

Considerando as atividades desenvolvidas pelas entidades cujas demonstracdes financeiras foram
incluidas na consolidacio do Grupo PARPUBLICA e a forma de reporte da informacdo, foram
identificados sete segmentos de negécio: (i) PARPUBLICA; (ii) Gestdo e Promocdo Imobiliaria; (iii)
Exploracdo Agricola, Pecudria e Florestal; (iv) Producdo de Moeda, Publicacdes e Produtos de
Seguranca; (v) Aguas; (vi) Mercados abastecedores; e (vii) Diversos.
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participagdes publicas (sgps) s.a.

Relato por segmentos

31-dez-16
SGPS Atividades Operativas
. Produgéo de
= BExploracéo Lo
. Gestédo e . Moeda, Eiminagdes .
Rubricas Parpublica Promocéo Agnc’:c?la, Publicacdes e Aguas Mercados Diversos Total Inter-Segmentos Consolidado
Imobilidria Pecuéria e Produtos de Abastecedores
Florestal
Seguranga
Ativos
Ativos Néo Correntes 7607 972 496 474 106 642 51 652 5679 624 135823 90 475 6 560 690 (2 055 323) 12113338
Ativos Correntes 671710 968 256 17 265 81144 703217 1832 133410 1905 124 (32213) 2544 622
(dos quais detidos para venda) - 8 804 - - - - 0 8 804 - 8804
Ativos totais 8279682 1464730 123907 132797 6382841 137 655 223885 8 465 815 (2087536)] 14657960
Passivos
Passivos N&o Correntes 2943584 291 164 19 559 23945 4478726 95114 78 851 4987 359 (319 914) 7611 029
(dos quais de financiamento obtidos) 2749149 240 890 - - 2052 427 55 599 78 547 2 427 463 (308 966) 4 867 646
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 3 1636 105 16 072 - 1652 180 - 1652 180
Passivos Correntes 1438084 25 665 2174 12 549 459 046 9160 11838 520 432 (15 824) 1942 692
(dos quais de financiamento obtidos) 951 624 5610 - - 282938 5216 0 293764 (5601) 1239787
(dos quais Subsidios para Ativos) - 130 1036 - - 471 - 1637 - 1637
Passivos totais 4 381 668 316 828 21733 36 494 4937772 104 274 90 689 5507 791 (335 738) 9553721
Capital Proprio do Grupo 3898014 1146 482 102174 96 302 933 966 31115 109 547 2419 587 (1751798) 4565 802
Interesses que ndo controlam - 1420 - - 511103 2266 23648 538 437 - 538 436
Capital Proprio 3898014 1147902 102174 96 302 1445 069 33381 133195 2958 024 (1751 798) 5104 238
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2N1A
Valores em milhares de Euros
31-Dez-15 (Reexpresso)
SGPS Atividades Operativas
- Producéo de
. Gestédo e Emlqragao Moeda, < EliminagGes .
Rubricas ParpUblica Promocéo Agnf:qla, Publicacdes e Agf‘as € Mercados Diversos Total Inter-Segmentos Consolidado
Imobiliaria Pecuéria e Produtos de Residuos Abastecedores
Florestal
Seguranga
Ativos
Ativos Néo Correntes 7931170 543 214 106 783 54 144 5780478 137744 97 612 6719 975 (2135397) 12515 749
Ativos Correntes 113639 1067 212 15565 75 165 626 522 2478 52 800 1839742 (45 956) 1907 425
(dos quais detidos para venda) - - - - - - 27 856 27 856 - 27 856
Ativos totais 8 044 809 1610426 122 348 129 309 6 407 000 140 222 150 412 8559717 (2181 353) 14 423 174
Passivos
Passivos Nao Correntes 3830032 337563 19 499 24 988 4444 767 102 750 79 226 5008 793 (371 175) 8467 649
(dos quais de financiamento obtidos) 3649090 292 474 - - 2 065 765 61 655 78 855 2498749 (360 225) 5787614
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 7 1621339 16 449 - 1637795 - 1637795
Passivos Correntes 680 415 108 770 2298 11448 533978 10 384 25075 691 952 (58 380) 1313988
(dos quais de financiamento obtidos) 193 167 63471 - - 349 060 5840 6 883 425 253 (49 104) 569 316
(dos quais Subsidios para Ativos) - 46 1167 - - 471 - 1685 - 1685
Passivos totais 4510 448 446 333 21798 36 435 4978745 113134 104 301 5700 745 (429 555) 9781637
Capital Proprio do Grupo 3534 362 1162637 100 550 92874 914 952 25643 38791 2 335447 (1751798) 4118014
Interesses que ndo controlam - 1457 - - 513 303 1445 7319 523523 - 523523
Capital Préprio 3534 362 1164094 100550 92874 1428 255 27088 46 111 2858972 (1751798) 4641537

Nota: As quantias relativas a SGPS diferemdas constantes nas demonstragdes financeiras separadas por seremdiferentes os métodos de mensuragédo das participacdes

financeiras.
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SGPS Atividades Operativas
~ BExploragao Produgzo de Himinacdes
Rubricas parnibli PGestao~e Agricola, P é\ll!oe ~a, A Mercados Di Total Inter- Consolidado
arplblica romf).gaf) pecuariae | PuPlicacdes e guas Abastecedores iversos ota Segmentos
Imobiliaria Produtos de
Florestal
Seguranca
Vendas e servigos prestados 462 164 569 6163 94431 698 023 15644 10 000 988 830 (736) 988 556
Subsidios a exploragao - 54 2197 - - - - 2251 - 2251
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e emp (7 419) - 219 29 - - - 248 - (7 171)
Dividendos de participa¢des ao custo e ao justo valor 83381 - - - - - - - (55 364) 28 017
Ganhos emalienagdes de participagdes 5314 - - - (704) - 89076 88372 - 93 686
Variag&o nos inventarios da producéo + Trabalhos para a
prépria entidade - (1707) (2 805) 656 9316 5 - 5465 - 5464
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (92 126) (2803) (25 158) (71 494) - 1) (191 582) - (191 582),
Fornecimentos e servigcos externos 127) (9 082) (3321) (13875) (195 509) (2880) (4 856) (229 522) 813 (229 980),
Gastos como pessoal (2516) (5190) (2479) (20 800) (98 356) (1731) (785) (129 342) - (131 859),
Ajustamentos de inventarios - (6 069) - 201 543 - (5 325) - (5 325)
Provisdes (482) (4 850) - 998 (489) 7 41 (4293) - (4774)
Imparidade (reversdo) de ativos ndo depreciaveis /
amortizaveis (732) (1 698) (35) (510) (18 485) (32 149 (20 611) - (21 342)
Aumentos / reduges de justo valor 161 220 (36 355) 3831 - (649) - 275 (32897) - 128 323
Outros rendimentos e ganhos 16 184 3702 2989 1662 28 347 193 4121 41014 (14 872) 42 325
Outros gastos e perdas (34) (6 401) (250) (6 008) (8 502) (574) (331) (22 065) - (22 100),
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento
e impostos 254 107 4847 3706 31626 342 041 10633 97 690 490 544 (70 160) 674 490
Gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagéo @7 (654) (1163) (3852) (213 778) (2 688) (5 215) (227 350) - (227 378)
Imparidade de investimentos depreciaveis / amortizaveis - (218) - - 64 @977 (2132) - (2 132)
Subsidios ao investimento - - 151 3 56 257 - - 56 411 - 56 411
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos) 254 080 3975 2694 27777 184 520 8 009 90 498 317 473 (70 160) 501 392
Juros suportados (164 024) (12 335) - (79) (57 968) (435) (3302) (74 120) - (238 144)
Outros ganhos e perdas de financiamento (20 831) - - - (5 865) (143) - (6 008) 14 796 (12 044)
Resultado antes de impostos 69224 (8361) 2694 27 699 120 687 7430 87 196 237 345 (55 364) 251 204
Imposto sobre o rendimento do periodo (©)] (7 567) (576) (7 658) (37 026) (1516) (112) (54 455) - (54 458)
Resultado liquido do periodo 69 222 (15928) 2118 20 040 83661 5915 87083 182 890 (55 364) 196 747
Resultado liquido dos Interesses que nao controlam - -37 - - 26 280 730 16 329 43 302 - 43 302
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-
mée 69 222 (15891) 2118 20 040 57381 5185 70754 139588 (55 364) 153 446
Resu!tado das umdade,s operacionais descontinuadas R ; R R (704) R 89 487 88783 R 88783
incluido no resultado liquido do periodo
Resultado das unidades operacionais descontinuadas
incluido no resultado liquido dos detentores do capital da - - - - (704) - 89487 88783 - 88783

empresa-mae
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2N1A
Valores em milhares de Euros
2015 (Reexpresso)
SGPS Atividades Operativas
. Producédo de -
. BExploracédo Transporte Himinacdes
Rubricas - Gestao~e Agricola, MOEd?' aéreo e Aguas e Mercados . Inter- Consolidado
Parpublica Promogéo - Publicacdes e . . Abastecedore | Diversos Total
A Pecuéria e atividades Residuos Segmentos
Imobiliaria Produtos de . S
Florestal relacionadas
Seguranca

Vendas e servicos prestados 768 139 092 5285 91178 2230810 885018 15358 11101 3377842 (1054) 3377557
Subsidios a exploragéo - 87 2106 - 495 17 - - 2705 - 2705
Ganhos/perdas imputados de subsidiérias, associadas e empreend 23288 - 190 61 1135 - - - 1386 - 24674
Dividendos de participa¢@es ao custo e ao justo valor 60417 - - - - - - - - (37 753) 22 664
Ganhos emalienagOes de participagoes 692 029 - - - - 65 387 - - 65 387 - 757 415
Variacdo nos inventarios da producédo + Trabalhos para a prépria
entidade - (1218) (1932) 2663 (965) 13018 1 - 11567 - 11 566
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (68777) (3066) (25 365) (212 080) (164 518) - 1) (473 807) - (473 807)
Fornecimentos e servigos externos (2204) (10 085) (3087) (13 396) (1 468 705) (216 716) (3149) (2929) (1718 067) 1120 (1719 151)
Gastos como pessoal (3194) (4 951) (2473) (18 375) (470 827) (116 793) (1690) (761) (615 871) - (619 064),
Ajustamentos de inventérios - (18112) - 25 (85) (185) - - (18 357) - (18 356)
Provisdes - (784) - (904) 955 730 (15) (5) (23) - (23)
Imparidade (reversdo) de ativos ndo depreciaveis / amortizaveis 5 (382) 2942 (41) (4 843) (21 759) (1948) 12 261 (13 770) - (13 765)
Aumentos / reducgdes de justo valor 154 091 (24 747) 11292 - (201) 3901 (652) 317 (10 091) - 144 000
Outros rendimentos e ganhos 16 698 9130 2984 23800 40 846 43 687 208 2390 102 045 (16 567) 102 176
Outros gastos e perdas (753) (11 055) (225) (5481) (161 952) (10 340) 407 (150) (188 796) - (189 549)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
impostos 941 144 8198 14 017 33165 (45 417) 481 447 8520 22222 522152 (54 253) 1409 041
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagédo (68) (838) (1 186) (4 497) (52 602) (227 444) (2 467) (5218) (294 252) - (294 319)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis - (116) - - - (370) 1419 87 1020 - 1020
Subsidios ao investimento - - 151 - - 62 673 (2.003) - 60 821 - 60 821
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos) 941 077 7 245 12982 28668 (98 019) 316 306 5469 17 091 289741 (54 253)| 1176 564
Juros suportados (177 742) (14 939) 0) a7 (35016) (70733) (827) (3566) (125 097) - (302 840),
Outros ganhos e perdas de financiamento (16 767) - - - (20518) (9082) (159) - (29 759) 16 499 (30 027)
Resultado antes de impostos 746 568 (7 693) 12982 28 651 (153 553) 236 491 4484 13525 134 886 (37 754)| 843 697
Imposto sobre o rendimento do periodo (€3] (13741) (3044) (7 933) 15120 (61 236) (1839) (149) (72 822) - (72 822)
Resultado liquido do periodo 746 567 (21 434) 9938 20718 (138 433) 175 254 2644 13377 62 064 (37 754) 770874
Resultado liquido dos Interesses que ndo controlam 0 88 - - 4752 50 892 1483 2350 59 565 - 59 565
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 746 567 (21522) 9938 20718 (143 185) 124 360 1162 11027 2 497 (37 754)| 711308
Resultado fjas_ unldades’operacwnals descontinuadas incluido no 692 029 B R _ 138433 68 365 R 13316 (56 753) R 635 276
resultado liauido do periodo
Resultado ’das. unidades operacionais dgscontlnuadas |nc~IU|do no 692 029 } . R 143185 67057 } 13316 (62812) ) 629 216
resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mée

Nota: As quantias relativas a SGPS diferemdas constantes nas demonstragées financeiras separadas por seremdiferentes os métodos de mensuragdo das participacdes financeiras.

98 CONTAS CONSOLIDADAS



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2016

2. Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

2a - Introducao

As presentes demonstracdes financeiras consolidadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2016, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos das empresas do Grupo
efetuados no pressuposto da continuidade das operacées e do regime de acréscimo e estdo
apresentadas em milhares de euros, salvo quando referida outra unidade.

As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo PARPUBLICA na preparacdo destas
demonstracdes financeiras consolidadas sdo expostas nas notas seguintes. Excetuando as situacdes
de alteracbes nas politicas contabilisticas descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de
forma consistente para todos os exercicios apresentados.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretagbes (International Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE).

A preparacdo de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administracdo exerga
juizos de valor ao aplicar as politicas contabilisticas do Grupo PARPUBLICA da forma mais apropriada.
As areas onde foram feitas as estimativas e os juizos de valor mais significativos encontram-se

apresentadas na nota 2ab.
2b - Alteracdes nas politicas contabilisticas

2bi Novas normas, interpretacoes e alteracées com eficdcia nos periodos iniciados em 01 de janeiro
de 2016

O conjunto das novas normas, interpretacdes e alteracdées, com data de entrada em vigor e a partir
de 1 de janeiro de 2016, ddo as seguintes:

e Melhoramentos anuais: ciclo de 2010-2012 (Regulamento n.° 28/2015, de 17 de dezembro de
2014) > Os melhoramentos incluem emendas a oito normas internacionais de contabilidade, como
segue:

- IFRS 2 Pagamento com Base em Acodes - Definicdes de condicdes de aquisicio > As emendas
enaltecem a definicdo atual de condicdes de aquisicdo (“vesting conditions”) por meio da adicdo
de definicdes separadas para condicoes de desempenho e para condicdes de aquisicdo. As
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emendas também vém clarificar as definicbes dos dois tipos de condicbes de aquisicao
(vesting) e de ndo aquisicdo (non-vesting).

- IFRS 3 Concentracdes de Atividades Empresariais - Contabilizacdo da retribuicdo contingente >
As emendas pretendem clarificar que: (i) toda a retribuicdo contingente, independentemente da
sua natureza, devera ser mensurada pelo justo valor a data do reconhecimento inicial; (ii) o
paragrafo 40 da IFRS 3 requere que a retribuicdo contingente que seja um instrumento
financeiro devera ser apresentada como capital préprio ou como passivo em conformidade com
a IAS 32; e (iii) toda a retribuicdo contingente, independentemente da sua natureza, devera ser
subsequentemente mensurada ao justo valor através dos lucros ou prejuizos. Decorrentes das
emendas a IFRS 3 sdao também emendadas a IAS 37, IAS 39 e IFRS 9.

- IFRS 8 Segmentos Operacionais > As emendas vém clarificar os requisitos de: (i) divulgacdo de
juizos de valor dos 6rgdos de gestdo na aplicacdo dos critérios de agregacdo de segmentos
operacionais; e (ii) apresentacdo de reconciliacdo do total dos ativos dos segmentos relatdveis
com os ativos da entidade.

- 1AS 16 Ativos Fixos Tangiveis - Modelo de revalorizacdo > As emendas clarificam o tratamento
a aplicar aos ativos tangiveis (bruto e depreciacoes acumuladas) a data da revalorizacao.

- IAS 24 Divulgagdes de Partes Relacionadas - Servicos de pessoal-chave da geréncia> As
emendas alargam o conceito de entidade que é relacionada com uma entidade relatora a:
entidades, ou qualquer membro de um grupo em que se inserem, que fornecem servicos de
pessoal-chave da geréncia a entidade relatora ou a sua empresa-made e adicionam requisitos de
divulgacdo relacionados com prestacdo de servicos de pessoal-chave da geréncia prestados por
uma entidade de gestdo.

- IAS 38 Ativos intangiveis - Modelo de valorizacdo > As emendas clarificam o tratamento a
aplicar aos ativos intangiveis (bruto e depreciacdes acumuladas) a data da revalorizacao.

¢ |AS 19 Beneficios dos Empregados (Regulamento n.° 29/2015, de 17 de dezembro de 2014) > As
emendas clarificam a orientacdo para as entidades na atribuicdo de contribuicdes dos empregados
ou de partes terceiras associados ao servico e requerem que as entidades atribuam as
contribuicdes associadas aos servicos de acordo com o paragrafo 70, ou seja, utilizando a férmula
de contribuicdo do plano ou um método linear. Adicionalmente, as emendas acrescentam em
apéndice um guia de aplicacdo para as contribuicdes dos empregados ou de partes terceiras. Estas
emendas visam a reducdo de complexidade por via da introducdo de um expediente pratico que
permite a uma entidade reconhecer as contribuicdoes dos empregados ou de partes terceiras
associados ao servico que sao independentes do nimero de anos de servico, como uma reducao
do custo do servico, no periodo em que o servico associado é prestado.

e Agricultura - Plantas destinadas a producdo: Emendas a IAS 16 e a IAS 41 (Regulamento n.°
2015/2113, de 23 de novembro de 2015) > As emendas a IAS 16 e a IAS 41 vém determinar que
as plantas exclusivamente utilizadas para o cultivo de produtos ao longo de varios periodos,
designadas de plantas destinadas a producdo, passam a ser contabilizadas da mesma forma que
os ativos fixos tangiveis de acordo com a IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis, uma vez que a sua
exploracdo é semelhante a das atividades industriais.
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e Emendas a IFRS 11 Acordos Conjuntos (Regulamento n.° 2015/2173, de 24 de novembro de 2015)
> As emendas fornecem novas orientacoes sobre o tratamento contabilistico das aquisicoes de
interesses em operacdes conjuntas cujas atividades constituem atividades empresariais,
nomeadamente referindo que quando uma entidade adquire um interesse numa operacdo
conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial, na acecdao da IFRS 3, deve aplicar de
forma proporcional a sua parte, todos os principios de contabilizacdo das concentracdes de
atividades empresariais definidos na IFRS 3 e noutras IFRS, que ndo entrem em conflito com a IFRS
11, e deve apresentar as informacdes nelas exigidas em relacdo as concentracdes de atividades
empresariais. Tal aplica-se a aquisicdo tanto do interesse inicial como de interesses adicionais
numa operacao conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial.

¢ Clarificacdo dos métodos aceitaveis de depreciacdo e amortizacdo: Emendas a IAS 16 e a IAS 38
(Regulamento n.° 2015/2231, de 2 de dezembro de 2015) > A emenda a IAS 16 vem clarificar que
ndo é adequada a utilizacdo de um método de depreciacdo de um ativo fixo tangivel baseado nos
proveitos gerados por uma atividade. Por outro lado, a emenda a IAS 38 vem clarificar que sé em
circunstancias muito limitadas é que é possivel ultrapassar a presuncao de que um método de
amortizacdo de um ativo intangivel baseado nos proveitos gerados pela atividade é inadequado.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2012-2014 (Regulamento n.° 2015/2343, de 15 de dezembro de
2015)

Os melhoramentos incluem emendas a cinco normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 5 Ativos ndo correntes detidos para venda e unidade operacionais descontinuadas > As
emendas vém clarificar que se uma entidade reclassificar um ativo ou grupo para alienacdo
diretamente de detido para venda para detido para distribuicio aos proprietarios, ou
diretamente de detido para distribuicdo aos proprietarios para detido para venda, a alteracdo
na classificacdo passa a ser considerada uma continuacdo do plano inicial de alienacao.

- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulga¢des > Vem clarificar que as emendas introduzidas

através do documento Divulgacoes - Compensacdo entre Ativos Financeiros e Passivos
Financeiros (Emendas a IFRS 7), devem ser aplicadas aos periodos anuais com inicio em ou apos
1 de janeiro de 2013. As entidades devem apresentar as divulgacdes exigidas por essas
emendas retroativamente.
Vem ainda clarificar que quando uma entidade transfere um ativo financeiro, pode reter o
direito ao servico (de divida) ao ativo financeiro em troca de comissdes incluidas, por exemplo,
num contrato por servico. A entidade avalia o contrato por servico para decidir se a entidade
mantém um envolvimento continuado em resultado desse contrato para efeito dos requisitos
de divulgacao.

- IFRS 1 Adocdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro > As emendas
a esta Norma estdo diretamente relacionadas com as emendas efetuadas a IFRS 7 anteriormente
referidas.

- 1AS 19 Beneficios dos Empregados > As emendas vém clarificar que para as moedas (passa a
ser independente do pais) para as quais ndo haja um mercado ativo em obrigacdes de alta
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qualidade de empresas, devem ser usados os rendimentos de mercado (no fim do periodo de
relato) em obrigacdes governamentais expressas nessa moeda.

- IAS 34 Relato Financeiro Intercalar > As emendas vém clarificar que as divulgacdes
evidenciadas no paragrafo 16-A da IAS 34 devem ser divulgadas nas demonstracoes financeiras
intercalares ou por referéncia cruzada as demonstracdes financeiras intercalares, em outras
demonstracbes que estejam disponiveis aos utentes das demonstracdées financeiras nas
mesmas condicdes e na mesma altura que as demonstracdes financeiras intercalares. Se os
utentes das demonstracdes financeiras intercalares ndo tém acesso a informacao incluida por
referéncia cruzada nas mesmas condicdes e ao mesmo tempo, o relatério financeiro intercalar
estd incompleto.

Iniciativa de divulgacdo: Emendas a IAS 1 (Regulamento n.° 2015/2406, de 18 de dezembro de

2015) > As alteracdes a IAS 1 Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras visam melhorar a

eficacia da divulgacdo e incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na

determinacdo das informacdes a divulgar nas suas demonstracdes financeiras aquando da

aplicacdo da IAS 1.

Método da Equivaléncia Patrimonial no ambito das Demonstra¢des Financeiras Separadas:

Emendas a IAS 27 (Regulamento n.° 2015/2441, de 19 de dezembro de 2015) > As alteracdes a

IAS 27 Demonstracdes Financeiras Separadas consistem em permitir que as entidades possam

utilizar o método da equivaléncia patrimonial, tal como descrito na IAS 28 - Investimentos em

Associadas e Empreendimentos Conjuntos, para contabilizar os investimentos em subsidiarias,

empreendimentos conjuntos e associadas nas suas demonstracdes financeiras separadas.

Entidades de Investimento: Aplicar a Excecdo a Consolidacdo - Alteracdes a IFRS 10, aIFRS 12 e a

IAS 28 (Regulamento n.° 2016/1073, de 22 de setembro de 2016) > Esta alteracdo vem clarificar

uma série de aspetos da IFRS 10, da IFRS 12 e da IAS 28 relacionados com a excecdo a

consolidacdo aplicavel as entidades de investimento.

Estas alteracbes ndo tiveram impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2016.

2bii Novas normas, interpretacoes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com

inicio em ou apds 01 de janeiro de 2017

IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro de
2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de
servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar
ativos ou prestar servicos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.

IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) > A
IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensurac¢do dos ativos e
passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do
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modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da
contabilidade de cobertura. A adocdo desta norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i)
alteracoes das normas (IAS/IFRS) e interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12,
IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4
Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC
19, SIC 27; e (ii) revogacdao da IFRIC 9 Reavaliacdo de Derivados Embutidos. Esta norma sera

aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

A adocao da “IFRS 9 - Instrumentos financeiros” e da “IFRS 15 - Rédito de Contratos com Clientes”
poderdo ter impactes com algum significado na preparacdo, apresentacdo e divulgacdes das
demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios com inicio em ou apds 01 de janeiro
de 2018. Contudo, tendo em conta os trabalhos desenvolvidos até ao momento, no ambito da
implementacdo destas alteracdes, ndo se encontra ainda disponivel informacado detalhada e calculada
para uma avaliacdo quantificada dos impactes da aplicacao destes normativos. Estes trabalhos irdo
prosseguir no decurso de 2017. Relativamente as restantes alteracdes ndo é expectavel que tenham

impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras futuras.

2biii Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e
interpretacées emitidas pelo ‘International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e

ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas as
seguintes normas e interpretagdes, ainda ndo endossadas pela Uniao Europeia:

e Venda ou Contribuicio de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteragbes a IFRS 10 e a IAS 28 > Esta alteracdo vem clarificar o tratamento
contabilistico para transacdoes quando uma empresa-mde perde o controlo numa subsididria ao
vender toda ou parte do seu interesse nessa subsididria a uma associada ou empreendimento
cohjunto contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de
aplicacdo destas alteracoes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado
apo6s confirmacdo da data de aplicacdo das alteracdes pelo IASB.

e Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas - Alteragdes a IAS
12 > Esta alteracdo vem clarificar como contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados
com instrumentos de divida mensurados ao justo valor. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em
ou apé6s 1 de janeiro de 2017, estando esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela
Uniao Europeia.

e Iniciativa de Divulgacdo - Alteragbes a IAS 7 > Esta alteracdo exige que as entidades divulguem
informacdo acerca das alteracdes nos seus passivos de financiamento de forma a que os
investidores possam compreender melhor as alteracdes ocorridas na divida da entidade. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2017, estando esta alteracdo ainda
sujeita ao processo de endosso pela Unidao Europeia.
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o Rédito de Contratos com clientes - Clarificacdes a IFRS 15 > Estas alteracdes a IFRS 15 vieram
clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior facilidade na transicdo para as Entidades que
estdo a implementar esta Norma. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2018, estando esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Clarificacdes a IFRS 2 - Classificacdo e Mensuracdo de transacdes de pagamentos com base em
acdes > Estas alteracoes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacio e de
mensuracdo para um conjunto de aspetos em que as orientacdes existentes na Norma ndo eram
muito claras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018, estando
esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Clarificagdes a IFRS 4- Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de
Seguros > Estas alteracdes a IFRS 4 dao resposta as preocupacoes sobre a implementacdao da nova
norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da implementacdo da norma sobre contratos
de seguros que substituira a IFRS 4 e que ainda esta em desenvolvimento. Estas alteracdes ainda
estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés
normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 12 Divulgagdes de Interesses noutras entidades
- IFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das IFRS
- 1AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

e Adocao da IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Considerations > A IFRIC 22
estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacdes que envolvem uma consideracdo paga ou
recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de janeiro de 2018, estando esta nova interpretacdo ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.

o Clarificacdes a IAS 40 - Transferéncias de Propriedades de Investimento > As alteracdes a IAS 40
Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos relacionados com as transferéncias, de e
para, Propriedades de Investimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2018, estando esta nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia.

e IFRS 14: Contabilizagdo de Diferimentos Regulatérios > Esta norma permite aos adotantes pela
primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatérios de acordo
com a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade
com as entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, os
referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras separadamente.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissdo
Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta norma transitéria e aguardar pela
norma definitiva a emitir pelo IASB.

e IFRS 16: Locagdes > Esta nova norma estabelece um modelo Unico de contabiliza¢do das locacdes
pelos locatarios, eliminando a distincdo entre locacdes operacionais e locacdes financeiras na
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perspetiva do locatario. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019,
estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

A adocdao da “IFRS 16 - Locacbes” podera ter impactes com algum significado na preparacado,
apresentacdo e divulgacoes das demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios com
inicio em ou apds 01 de janeiro de 2019. Contudo, tendo em conta os trabalhos desenvolvidos até ao
momento, no ambito da implementacdo destas alteracdes, ndo se encontra ainda disponivel
informacdo detalhada e calculada para uma avaliacdo quantificada dos impactes da aplicacdo destes
normativos. Estes trabalhos irdo prosseguir no decurso de 2017. Relativamente as restantes
alteragdes ndo é expectavel que tenham impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras futuras.

2c - Principios de consolidagao

As demonstracdes financeiras consolidadas das entidades integradas no Grupo PARPUBLICA sio
apresentadas como as de uma uUnica entidade econémica. As transacdes e balancos intra-grupo sdo

eliminados integralmente.

As subsidiarias incluidas nas demonstracdoes financeiras encontram-se listadas na nota 2e.

2d - Concentracdes de atividades empresariais

As presentes demonstracdes financeiras consolidadas incorporam os resultados de concentracdes de
atividades empresariais usando o método de aquisicdo. Os resultados das operacdes das adquiridas
sdo incluidos na demonstracdo consolidada dos resultados a partir da data em que o controlo é
obtido.

2e - Subsidiarias

Foram consideradas como subsididrias todas as entidades controladas pelo Grupo PARPUBLICA,
considerando-se que a PARPUBLICA tem controlo quando tiver cumulativamente: (i) poder sobre a
subsididria; (ii) exposicdo ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento com a
subsidiaria; (iii) a capacidade de usar o seu poder sobre a subsididria para afetar o valor dos
resultados para os investidores.
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As entidades que se qualificam como subsididrias sdo as seguintes:

Detengao do Capital

. Sede . L . % do capital detido pela
Firma social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
2016 2015
AdP - fguas de Lisboa Gestdo de participacdes | ooy ica, SGPS, S.A. 81,00% 81,00%
Portugal, SGPS, S.A. sociais
CE — Circuito do Estoril, | pideche Organizagdo de eventos | o\ opiggiica SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
SA desportivos
hi P a icol .
Companhia das Samora Correia | | roducdo agricola e PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Lezirias, S.A. animal
INCM -Imprensa Produgdo de moeda
Nacional Casa da Lisboa . ¢ T PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
impressos e publicagdes
Moeda, S.A.
MARGUEIRA -
Sociedade Gestora de iiset;irfn:gt?ndo de
Fundos de Almada . o . PARPUBLICA, SGPS, S.A. 51,00% 51,00%
. imobilidrio Margueira
Investimento Cavital
Imobiliario, S.A. P
SAGESECUR - Est., desenv. e
Sociedade de Estudos, ar.'éici a ﬁc; om
Desenvolvimento e Lisboa participag PARPUBLICA, SGPS, S.A. 80,50% 80,50%
S investimentos
Participagdo em mobilidrios
Projetos, S.A.
SIMAB — Sociedade Promogdo, construgso,
instalagdo, exploragdo e
Instaladora de . . ~ .
Mercados S. Julido do Tojal | gestdo de mercados PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
destinados ao comércio
abastecedores, S.A. .
grossista
AdP - Aguas de ) Prestagdo de servicos AdP - Aguas de . )
Portugal Servigos, S.A. Lisboa técnicos Portugal, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
. ) AdP - Aguas de Portugal 54.98% 54.98%
. . Sistemas de Informagdo | Servigos, S.A.
Aquasis, S.A. Lisboa e P
Geografica AdP — Aguas de 0.01% 0.01%
Portugal, SGPS, S.A. e it
Sistema multimunicipal
Aguas de Santo André, V.N. Santo André clle abastecimento de AdP - Aguas de 100,00% 100,00%
S.A. agua e de saneamento Portugal, SGPS, S.A.
de dguas residuais
EPAL — Empresa ‘
Portuguesa das Aguas Lisboa Distribui¢do de agua AdP - Aguas de 100,00% 100,00%
. Portugal, SGPS, S.A.
Livres, S.A.
) ) ~ . AdP - Aguas de
E Al L 1 9 1 9
AdP Energias, S.A isboa Gestdo ambiental Portugal, SGPS, S.A. 00,00% 00,00%
AdP - Aguas de ~ o <
Portugal Internacional, Lisboa Ges.ta?o de participacdes | AdP - Aguas de 100,00% 100,00%
SA sociais Portugal, SGPS, S.A.
Exploragao de servigco <
AdP Timor Leste, Lda. Timor de abastecimento de AdP Ag.uas de Portugal 100,00% 100,00%
. Internacional, S.A.
dgua
Aquatec, Lda Maputo P!'es'.cagao de servigcos AdP - Ag.uas de Portugal 100,00% 100,00%
técnicos Internacional, S.A.
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Detengao do Capital

. Sede . L . % do capital detido pela
Firma social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
2016 2015
< . . ) o , AdP - Aguas de . .
Aguas do Brasil, S.A. Rio de Janeiro Distribui¢do de agua Portugal, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Sistema multimunicipal
. . de abastecimento de AdP - Aguas de o o
Aguas do Norte Vila Real 4gua e de saneamento Portugal, SGPS, S.A. >9,59% >9,59%
de aguas residuais
Sistema Multimunicipal .
Aguas do Centro Litoral | Coimbra de Saneamento de AdP - Aguas de 60,33% 60,33%
< . . Portugal, SGPS, S.A.
Aguas Residuais
Sistema multimunicipal
Aguas de Lisboa e Vale de abastecimento de AdP - Aguas de . .
do Tejo, S.A. Guarda agua e de saneamento Portugal, SGPS, S.A. 59,38% 59,38%
de aguas residuais
Sistema multimunicipal
‘ de abastecimento de AdP - Aguas de 0 0
Aguas do Algarve, S.A. Faro agua e de saneamento Portugal, SGPS, S.A. >4,44% >4,44%
de 4guas residuais
Gestdo integrada dos
servigos municipais de
AdRA - Aguas da Regiso : abastecimento de 4gua | AdP — Aguas de . .
de Aveiro, S.A. Aveiro para consumo publico e | Portugal, SGPS, SA >1,00% >1,00%
de saneamento de
dguas residuais urbanas
Exploragdo e gestao
. Concessiondria do ‘
AgdA - Aguas Publicas . . ~ AdP — Aguas de o o
do Alentejo, S.A. Beja Slstem~a de explor.agao Portugal, SGPS, SA 51,00% 51,00%
e gestdo dos servicos de
dgua “em alta”
Lazer e Floresta -
Empresa de
Desenvolvimento Agro- | |, . Desenvolvimento agro- | o\ poiggica, sGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Florestal Imobilidrio florestal
Turistico e
Cinegético,SA
SPE — Sociedade
Portuguesa de Lisboa Minas / minérios PARPUBLICA, SGPS, S.A. 81,13% 81,13%
Empreendimentos, S.A.
BAIA DO TEIO, S.A. (ex- Desenvolvimento e
QUIMIPARQUE — . - .
- Barreiro gestdo de parques PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Parques Empresariais, .
empresariais
S.A)
AMBISIDER - o Desmantelamento de | g \i) 56 1¢)0, 5 A, (em
Recuperacdes Paio Pires inst. industriais e recup. 2008 SNESGES, S.A.) 100,00% 100,00%
Ambientais, S.A. (a) Ambiental ks
sg(?l'lr)aEtzer_rjscejedade Aterro de residuos BAIA DO TEIO, S.A. (em
. , Paio Pires . . L. 2008 URBINDUSTRIA, 51,00% 51,00%
Deposigdo de Residuos, industriais especiais
S.A)
S.A. (a)
r:giﬁigﬁgn::csﬁarginto Lisboa Fundo Imobilidrio SAGESECUR, S.A. 99,97% 99,97%
Estamo ESTAMO, SGPS, S.A. 0,03% 0,03%
N Compra, venda e
CONSEST —Promogdo | 5y administracio de PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Imobilidria, S.A. iméveis
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Detengao do Capital
. Sede . L . % do capital detido pela
Firma social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
2016 2015
ESTAMO — Compra, venda e
Participagdes Lisboa administragdo de PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Imobiliarias, S.A. imoveis
FUNDIESTAMO -
Sociedade Gestora de Administragdo de
Fundos de Lisboa Fundos de Investimento | PARPUBLICA, SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Investimento Imobiliario
Imobiliario, S.A.
st o
Abastecedor da Regido | Lisboa xploragao € g SIMAB, S.A. 87,87% 87,87%
de Lishoa S.A direta ou indireta do
S MARL
e o
Abastecedor da Regiio | Braga xploragao € g SIMAB, S.A. 83,35% 83,35%
de Braga. S.A direta ou indireta do
g, >.A. MARB
st o
Abastecedor da Regido Faro .p ¢ . .g SIMAB, S.A. 74,68% 74,68%
de Faro. SA direta ou indireta do
T MARF
Promocgao, construgao,
MARE — Mercado . exploragdo e gestao
E IMAB, S.A. 9 9
Abastecedor da Regido vora direta ou indireta do S 'S 68,85% 68,85%
de Evora, S.A. MARE

(@) No ambito do processo de reestruturacio das areas de negécio do grupo PARPUBLICA e em

cumprimento com o despacho do Senhor Secretario de Estado e do Tesouro e Financas,
n°1494/16, datado de 29/12/2016, foi dado inicio ao processo de fusdo da Ambisider SA na Bala
do Tejo, SA, prevendo-se a sua conclusdo até final do primeiro semestre do corrente ano,

fundamentado no Despacho n° 813/2008, do Secretdrio de Estado do Tesouro e das Financas, de

13 de outubro de 2008, foram desenvolvidas acdes tendentes a alienacdo das participagdes

detidas no capital da Ecodetra. Nao obstante esta intencdo, tal alienacdo nao se concretizou, pelo

que o referido investimento ndo foi classificado como ativo nao corrente detido para venda

(grupo para alienacdo), nao havendo expetativa de que o mesmo venha a ser alienado no prazo

de 12 meses.

2f - Associadas

Foram consideradas associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo PARPUBLICA exerca

influéncia significativa e que nao sejam subsididrias nem interesses em empreendimentos conjuntos.

Influéncia significativa foi considerada como sendo o poder de participar nas decisdes das politicas

financeiras e operacionais das associadas mas que ndo constitui controlo nem controlo conjunto

sobre essas politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quando a PARPUBLICA
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detém, direta ou indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida, ou quando detém

direitos especiais de voto.

As entidades que se qualificam como associadas sdo as seguintes:

Detengao do Capital

% do capital detido pela

Firma SS:::; Atividade Principal Entidade detentora direta
2016 2015
CVP - Sociedade de AdministragGes de unidades
Gestdo Hospitalar, Lisboa . ¢ , PARPUBLICA, SGPS, S.A. 45,00% 45,00%
SA de cuidados de saude
Parcaixa, SGPS, SA (a) | Lisboa SG:CSI:;’ de participagGes PARPUBLICA, SGPS, S.A. ; 49,00%
ISOTAL - Imobiliario Desenvolvimento de
do Sotavento Faro . e PARPUBLICA, SGPS, S.A. 31,06% 31,06%
. empreendimentos turisticos
Algarvio, S.A.
( Produgdo e comercializagdo COMPANHIA DAS o o
ORIVARZEA, S.A. Benavente de arroz LEZiRIAS, SA. 27,12% 27,12%
. Rececdo, triagem e primeira
CLR, . Companh.la das transformacgdo de madeira, COMPANHIA DAS
Lezirias e Associados Benavente . p 20,00% 20,00%
.. biomassa e produtos e LEZIRIAS, S.A.
Renovaveis, Lda .
subprodutos florestais
Multicert - Servigos . e
de Certificacio Lishoa servicos de Certificagdo INCM 20,00% 20,00%
. Eletrénica
Eletrénica
Trevoeste (b) Alcobaga SarTearr!ento de dguas AdP, SGPS 43,24% 43,24%
residuais.
Miese (b) Vila Real AdP Energias, S.A. 40,00% 40,00%
SML = Sociedade Exploragdo, prospecdo e
Mineira do Lucapa, | Angola ploragdo, prospeg SPE, S.A. 0,00% 49,00%
extragdo de diamantes.
Lda (c)
Propnery — o . .
Propriedade e Castelo Gestdo de investimentos PARPUBLICA, SGPS, S.A. 41,82% 41,82%
) Branco imobilidrios
Equipamentos, S.A.
TAP - Transportes Gestdo e administragdo
Aéreos Portugueses, Lisboa o (; . PARPUBLICA, SGPS, S.A. 39,00% 39,00%
SGPS. S.A de participagbes sociais

(@) Em novembro de 2016 a participacdo foi vendida ao Estado (DGTF)

(b) Entidades sem atividade operacional.

(c) No exercicio de 2016 concretizou-se a alienacdo definitiva da participada SML através de

escritura de venda outorgada em 3 de novembro de 2016.
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Informacao financeira resumida das associadas:

Total Total
Empresas Participadas Ativo total | Ativo total [ Passivo Passivo [rendimentos | rendimentos RL RL
2016 2015 2016 2015 e ganhos e ganhos 2016 2015

2016 2015
CLR —Companhia das Lezirias e Associados Renovaveis, 3 3 3 3 - - - -
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 40 787 39352 3159 27 667 34 292 40 388 -2422 392
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 175 184 18 3 - - -24 -7
Miese (i) N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.
Multicert - Servigos de Certificagdo Eletrénica 2842 2 856 1218 1275 4369 4325 145 305
ORIVARZEA, S.A. 15 864 14 326 7 683 6 435 20033 20 899 791 700
Parcaixa, SGPS, S.A. (ii) N.a.| 1023642 N.a. 14 124 N.a. 7 369 N.a. 6734
SML-Sociedade Mineira do Lucapa, Lda (iii) N.a. N.d. N.a. N.d. N.a. N.d. N.a. N.d.
Propnery - Propriedades e Equipamentos, S.A. 2848 3135 852 772 195 195 -367 -257
TAP, SGPS,SA 1657 086| 1374029| 2126 723| 1904 344 2345508 2480419 -27 731 -156 042
Trevoeste, S.A. (i) N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.

(i) - Empresa sem atividade desde 2014, em fase de liquidagdo.

(ii) - Em novembro de 2016 a participag¢do foi vendida ao Estado (DGTF)

(iii) - Em 3 de novembro de 2016 foi outorgada a escritura de venda que concretizou a alienagdo definitiva da participada SML.
N.d. - informagdo ndo disponivel

Na aquisicdo dos investimentos em associadas, qualquer diferenca entre o custo do investimento e a
parte do Grupo no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da
associada de acordo com a IFRS 3 é incluida na quantia escriturada do investimento.

As associadas foram contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo qual o
investimento é inicialmente reconhecido pelo custo e é depois ajustado em funcdo da evolucdo pés-
aquisicdo da quota-parte dos ativos liquidos das investidas detidos pelo Grupo. Os resultados do
Grupo incluem a sua quota-parte nos resultados das investidas e o outro rendimento integral do
Grupo inclui a sua quota-parte no outro rendimento integral das investidas.

Se a parte do Grupo nas perdas de uma associada igualar ou exceder o seu interesse, é
descontinuado o reconhecimento de perdas adicionais; depois do interesse ser reduzido a zero, é
reconhecido um passivo se o Grupo tiver incorrido em obrigacdes legais ou construtivas ou feito
pagamentos por conta da associada.

Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial sdo aplicados os requisitos da IAS 39 para
determinar a necessidade de reconhecer qualquer perda por imparidade adicional com respeito ao
interesse do Grupo em cada uma das associadas.

29 - Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se valorizados ao custo deduzido das
respetivas depreciacbes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.
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No reconhecimento inicial de um ativo, o Grupo PARPUBLICA considera no respetivo custo: (i) o seu
preco de compra; (ii) quaisquer gastos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizacdo e
condicdes necessdrias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela administracdo;
e (iii) a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remocdo do item e de restauracdo do
local no qual este esta localizado.

Os gastos diretos relacionados com as dareas técnicas envolvidas na construcdo de ativos do Grupo
PARPUBLICA sio capitalizados no ativo tangivel. Esta capitalizacdo é efetuada em funcdo dos recursos
internos utilizados e dos tempos despendidos, por contrapartida de trabalhos para a prépria

empresa.

Os gastos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos como tal apenas se for provavel
que deles resultardao beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com a
manutencao e reparacdao dos ativos sao reconhecidas como gasto, de acordo com o pressuposto do

acréscimo.

O Grupo PARPUBLICA calcula as depreciacdes dos seus ativos tangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperados dos bens (em anos):

Ativos fixos tangiveis Vida util
Terrenos e recursos naturais 5a10
Edificios e outras construgbes 4a50
Equipamento basico 3a25
Equipamento de transporte 4al0
Equipamento administrativo 3al6
Ferramentas e utensilios 4316
Plantas destinadas a produgdo 8a25
Outros ativos tangiveis 4al0

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, é estimada a sua quantia
recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que a quantia escriturada exceda
a sua quantia recuperavel. O Grupo PARPUBLICA reconhece as perdas por imparidade em resultados

do periodo.

A quantia recuperdvel é determinada como a mais elevada entre o justo valor menos os custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir obter do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida

atil.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel é desreconhecida pelo Grupo nas seguintes
situacoes: (i) no momento da alienacdo; e (ii) quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos
do seu uso ou alienacao. O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento de um item do ativo
fixo tangivel: (i) é incluido nos resultados quando o item é desreconhecido; e (ii) é determinado como
a diferenca entre o produto liquido da alienacao, se o houver, e a quantia escriturada do item.
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2h - Propriedades de investimento

As propriedades de investimento do Grupo PARPUBLICA provém dos iméveis detidos com o objetivo
de obter rendas, de valorizacdo do capital ou de ambas.

As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de
transacdo que lhes sejam diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de
investimento sdo mensuradas ao justo valor, o qual reflete as condicoes de mercado. As mensuracdes
do justo valor tém por base avaliacbes independentes realizadas no final de cada exercicio. As
propriedades de investimento em construcdo, por ndo ser fiavelmente mensuravel o seu justo valor,
sdo mensuradas pelo custo até ao seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a
conclusao da construcao.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracdes no justo valor de propriedades de investimento sdo
reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram.

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas na alienacdio ou quando forem
permanentemente retiradas de uso e nenhuns beneficios econdmicos forem esperados da sua

alienacao.

2i - Goodwill

O goodwill representa o excesso do agregado: (i) da retribuicdo transferida, que geralmente exige o
justo valor a data de aquisicdo; ii) da quantia de qualquer interesse que ndo controla na adquirida; e
iii) numa concentracdo de atividades empresariais alcancada por fases, do justo valor a data de
aquisicdo do interesse de capital préprio anteriormente detido da adquirente na adquirida, sobre o
liguido das quantias a data de aquisicdo dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos e

passivos contingentes assumidos.

O goodwill de aquisicbes de subsididrias é incluido nos ativos intangiveis e o de aquisicbes de

associadas ¢ incluido em investimentos em associadas.

O goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, deduzido de
perdas de imparidade acumuladas.

Ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o efeito do goodwill referente a

mesma.
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2j - Outros ativos intangiveis

Os ativos intangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se escriturados ao custo de aquisicdo
deduzido das respetivas amortizacées acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo PARPUBLICA calcula as amortizacdes dos seus ativos intangiveis de acordo com o método de
linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperados dos bens (em anos):

Outros ativos intangiveis Vida util
Despesas de desenvolvimento 3
Propriedade Industrial e Outros Direitos 3a10
Software 3
Direito de concessdo *
Outros ativos intangiveis 3

* Em fung3o das unidades de produgao (caudais)
2k - Imparidade de ativos em geral

Os ativos intangiveis que ndo tém uma vida util definida e os ativos intangiveis em curso nao estao
sujeitos a amortizacdo, mas sdo objeto de testes de imparidade anuais a exemplo do que acontece
com o goodwill. Os ativos sujeitos a amortizacdo sdo revistos quanto a imparidade sempre que
eventos ou alteracdes nas condicdes envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram
registados nas demonstracdes financeiras consolidadas possa ndo ser recuperavel. Uma perda por
imparidade é reconhecida pelo excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia
recuperavel. A quantia recuperdvel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo deduzido dos
custos de venda e o seu valor de uso. Na impossibilidade de atribuir uma quantia recuperavel a um
determinado ativo, o mesmo devera ser agregado com outros ativos, de forma que conjuntamente
gerem fluxos de caixa independentes e, dessa forma, constituam uma Unidade Geradora de Caixa
(UGC). Sempre que se verifigue uma perda por imparidade numa UGC a qual tenha sido alocado
gooawill, a perda sera imputada em primeiro lugar ao gooadwill sendo o remanescente rateado por
entre os ativos que a compdem com base na quantia escriturada dos mesmos. Nesta reparticao pelos
ativos, o valor ajustado de cada um nao podera ficar inferior ao maior de entre o justo valor deduzido
dos custos de venda, o seu valor de uso e zero.

A perda por imparidade é reconhecida na demonstracdao consolidada dos resultados. A amortizacao
do bem serd ajustada prospectivamente de acordo com o valor amortizavel ajustado pela imparidade
registada.
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2| - Ativos biolégicos e produtos agricolas

Os ativos biolégicos sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto
de venda. Nas situacdes em que ndo é possivel este tratamento, os mesmos sdo mensurados pelo

custo depreciado.

Os produtos agricolas sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto
de venda no momento da colheita. A quantia escriturada na data da colheita, constitui o montante a
registar em inventarios.

As Plantas destinadas a producdo encontram-se classificadas como um ativo fixo tangivel, sendo
tratadas conforme descrito na nota 2g.

Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um ativo biolégico pelo justo valor
menos 0s custos estimados no ponto-de-venda e de uma alteracao de justo valor menos os custos
estimados no ponto-de-venda de um ativo biolégico sao incluidos no resultado liquido do exercicio
do periodo em que surgem.

Um ganho ou perda que surja no reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor menos
custos estimados no ponto-de-venda sdo incluidos no resultado liquido do periodo em que surgem.

Um subsidio do Governo ndo condicional que se relacione com um ativo biolégico ou produto
agricola mensurado pelo seu justo valor menos custos no ponto-de-venda estimados é reconhecido
como rendimento quando o subsidio do Governo se torne recebivel.

Se um subsidio do Governo relacionado com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor
menos custos no ponto-de-venda estimados for condicional, o Grupo PARPUBLICA reconhece o
subsidio como rendimento apenas quando sejam satisfeitas as condicdes a ele associadas.

2m - Outros ativos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sdo classificados de acordo com cada uma das
seguintes categorias, dependendo do objetivo para o qual esse ativo foi adquirido:

e Ativos financeiros pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos sao ativos financeiros que foram
designados como tal ou estao classificados como detidos para negociacdo, pelo que sao detidos
pelo Grupo PARPUBLICA com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem
derivados ndo desighados como instrumentos de cobertura. Sdo mensurados inicialmente no
balanco pelos seus justos valores e quaisquer alteracdes subsequentes aos seus justos valores sdo

reconhecidas diretamente nos lucros ou prejuizos.

e Investimentos detidos até a maturidade sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos

fixados ou determinaveis e maturidade fixada que o Grupo PARPUBLICA tem a intencdo positiva e
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a capacidade de deter até a maturidade. Estes ativos sdao mensurados inicialmente pelos seus
justos valores acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo e sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

e Empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo. Estes ativos sdo mensurados
inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo e sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do

juro efetivo.

e Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que sejam
designados como disponiveis para venda ou que ndo sejam classificados em cada uma das
categorias anteriores. Sdo mensurados inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos
custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo e quaisquer alteracdes subsequentes
aos seus justos valores sdo reconhecidas diretamente no capital préprio, exceto no caso de perdas
por imparidade e de ganhos e perdas cambiais, até que o ativo financeiro seja desreconhecido,
momento em que o ganho ou perda cumulativa anteriormente reconhecido no capital proprio
deverd ser reconhecido nos resultados. Os dividendos resultantes de um instrumento de capital
préprio disponivel para venda sdao reconhecidos nos resultados quando o direito da entidade de

receber pagamento for estabelecido.

Os investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo tenham um preco de mercado cotado
num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado (bem como os derivados
que estejam ligados a esses instrumentos de capital préprio e que devam ser liquidados pela entrega

dos mesmos) sdo mensurados pelo custo.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram; (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo terem sido
substancialmente transferidos, o Grupo ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

O Grupo PARPUBLICA avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros,
ou grupos de ativos financeiros que ndo sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e em caso

afirmativo, determina os fluxos de caixa futuros descontados e reconhece a perda.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada registada no capital préprio (correspondente as variacdes negativas no justo
valor) é transferida para resultados. Para as categorias de ativos financeiros mensurados pelo custo
ou custo amortizado (incluindo investimentos em instrumentos de capital préprio mensurados pelo
custo), as perdas por imparidade reconhecidas sdo registadas diretamente nos resultados.
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Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e tal facto for
objetivamente relacionado com um acontecimento que ocorra apos o reconhecimento da perda, esta
é revertida, até ao ponto em que ndo exceda o custo ou o custo amortizado que resultaria caso a
imparidade nao tivesse sido reconhecida.

No caso de investimentos em instrumentos de capital préprio que sejam mensurados pelo custo, bem
como, de investimentos em instrumentos de capital proprio classificados como disponiveis para
venda, as perdas de imparidade reconhecidas ndo sao reversiveis. No caso de instrumentos de divida
classificados como disponiveis para venda, a reversdo dessas perdas é efetuada por via dos
resultados.

2n - Inventarios

Os Inventdrios sdo mensurados ao menor entre o seu custo de aquisicdo e o valor realizavel liquido.
O custo dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversdo e outros custos
incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicdo atual.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso normal da atividade deduzido dos
respetivos custos de venda.

As diferencas entre o valor de custo e o valor realizdvel liquido, quando mais baixo, bem como o
valor dos materiais potencialmente obsoletos, encontram-se registadas na rubrica Ajustamentos

acumulados em inventdrios.
O método de custeio adotado para a valorizacdo das saidas de armazém é o custo médio ponderado.

Os inventdrios relativos aos ativos bioldgicos relacionados com a atividade agricola e os produtos
agricolas na altura das colheitas sdo tratados previamente de acordo com a IAS 41, conforme referido
na nota 2.

20 - Caixa e depositos bancarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem. Equivalentes de caixa consistem em
investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias

conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes de valor.
2p - Ativos nao correntes detidos para venda e passivos relacionados

O Grupo PARPUBLICA classifica um ativo ndo corrente ou um grupo para alienacdo como detido para
venda se a sua quantia escriturada vai ser recuperada principalmente através de uma transacdo de
venda em vez de através de uso continuado e se estiverem em condicOes para venda imediata e esta

seja altamente provavel e concretizavel dentro de um ano apds a classificacao.

116 CONTAS CONSOLIDADAS



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2016

Espera-se que as vendas dos ativos ndo correntes ou dos grupos para alienacao sejam concluidas até
um ano a partir da data da respetiva classificacdo como detidos para venda. Podem existir
acontecimentos e circunstancias fora do controlo do Grupo PARPUBLICA que obrigam a estender o
periodo para concluir as vendas para |4 de um ano, apesar de se manter comprometimento com a
venda dos ativos ou dos grupos para alienacdo; nestes casos, € mantida a classificacdo como detidos
para venda.

Os ativos ndo correntes ou grupos para alienacdo classificados como detidos para venda sao
mensurados pelo menor valor entre as respetivas quantias escrituradas e os respetivos justos valores
menos os custos de venda. Antes da classificacdo inicial dos ativos ou grupos para alienacdo como
detidos para venda, as respetivas quantias escrituradas foram mensuradas de acordo com as IFRS
aplicaveis. Por outro lado, sao reconhecidas perdas por imparidade relativamente a reduc¢ées do ativo
ou grupo do ativo para alienacdo para o justo valor menos os custos de vender e sdo reconhecidos
ganhos para qualquer aumento no justo valor menos os custos de vender dos ativos até a quantia

inicial.
29 - Instrumentos de capital préprio da entidade

Um instrumento financeiro é classificado como sendo um instrumento de capital préprio, quando o
mesmo evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade ap6s deducdo de todos os seus
passivos. Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital préoprio sao
registados como deducdo ao valor da emissao.

As distribuicdes aos detentores dos instrumentos de capital préprio do Grupo PARPUBLICA apenas
sdo reconhecidas (como passivo ou pagamento) e debitadas diretamente no capital préprio da
entidade, no exercicio em que essas distribuicbes sdo aprovadas pelo acionista do Grupo
PARPUBLICA.

2r - Provisdes, ativos contingentes e passivos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta sendo que como
resultado de acontecimentos passados e sdo reconhecidas pelo seu valor descontado quando o efeito
do valor temporal do dinheiro for material.

Os ativos e passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, mas
divulgados nas notas anexas. Nos casos em que a possibilidade de um ex-fluxo de recursos que
incorporem beneficios econdmicos for remota ou se for pouco provavel que ocorra o influxo de
beneficios econdmicos, 0s respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes ndo sao
divulgados.
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2s - Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo pelo seu justo
valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é apurado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes registados diretamente em resultados do periodo,
exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variacbes de justo valor
dos derivados de cobertura, em resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do
modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas de
valorizacao, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliacdo de opcdes
conforme seja apropriado.

O Grupo PARPUBLICA utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos. Os

derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sdao registados como de negociacdo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos
de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo PARPUBLICA.

Um relacionamento de cobertura qualifica-se para contabilidade de cobertura quando forem
satisfeitas todas as seguintes condicdes:

e No inicio da cobertura, existir designacdo e documentacdo formais do relacionamento de
cobertura e do objetivo e estratégia da gestdo de risco para levar a efeito a cobertura. Essa
documentacdo inclui a identificacdo do instrumento de cobertura, o item ou transacdo coberto, a
natureza do risco a ser coberto e a forma como vai ser avaliada a eficacia do instrumento de
cobertura na compensacdo da exposicao a alteracdes no justo valor ou fluxos de caixa do item
coberto atribuiveis ao risco coberto.

e Existir a expectativa que a cobertura seja altamente eficaz ao conseguir alteracbes de
compensacdo no justo valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentemente com
a estratégia de gestdo de risco originalmente documentada para esse relacionamento de cobertura

em particular.

e Quanto a coberturas de fluxos de caixa, uma transacdo prevista que seja o objeto da cobertura
tem de ser altamente provavel e apresentar uma exposicdo a variacdes nos fluxos de caixa que

poderia em ultima andlise afetar os resultados.

e A eficacia da cobertura poder ser fiavelmente mensurada, isto é, o justo valor ou os fluxos de
caixa do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto e ao justo valor do instrumento de
cobertura poderem ser fiavelmente mensurados.
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e A cobertura ser avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente

eficaz durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a cobertura foi designada.

Numa operacao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, a quantia escriturada desse ativo
ou passivo, determinada com base na respetiva politica contabilistica, é ajustada por forma a refletir
a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacoes do justo valor dos derivados de
cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacdes de justo valor dos ativos
e passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto. Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios
exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é classificado como
instrumento de negociacdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente e o
ativo ou passivo coberto passam a ser mensurados em conformidade com a categoria onde se
enquadram.

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade, a parte efetiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida no
capital préprio, sendo transferida para resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afeta
resultados. A parte ndo efetiva da cobertura é registada em resultados do periodo. Quando um
instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios
exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sdao reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afetar resultados. No
caso de a cobertura estar associada a uma operacdo futura, se for previsivel que a operacdo futura
ndo se efetuard, os montantes registados no capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em
resultados no periodo.

As operacdes de cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira,
incluindo uma cobertura de um item monetario que seja contabilizada como parte do investimento
liquido, sdo contabilizadas de forma semelhante as coberturas de fluxo de caixa. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura relacionado com a porcao eficaz da cobertura que tenha sido
reconhecida diretamente no capital préprio é reconhecido nos resultados aquando da alienacdo da
unidade operacional estrangeira.

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os
riscos e beneficios econémicos do derivado ndo estao relacionados com os do instrumento principal,
desde que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os
derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as suas variacdes registadas em resultados

do exercicio.
2t - Outros Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual
da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente pelo
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seu justo valor deduzido dos custos de transacao diretamente atribuiveis a emissdao do passivo
financeiro e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo.

2u - Beneficios dos empregados

O Grupo PARPUBLICA atribui beneficios pés-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensdes que garantem complementos de
reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia, pensdes de reforma antecipada e cuidados de saude
durante o periodo de reforma e de reforma antecipada. Porém, além dos planos de beneficios
definidos, algumas subsidiarias do Grupo PARPUBLICA atribuem beneficios p6s-emprego aos seus
colaboradores, através de planos de contribuicao definida.

Os planos de beneficios definidos sdo financiados através de fundos de pensdes complementados
por provisdes especificas quando necessario.

Neste contexto, o Grupo PARPUBLICA determina o deficit ou excedente (o valor atual da obrigacdo de
beneficios definidos, menos o justo valor dos ativos do plano (caso existam), (i) usando uma técnica
atuarial, o método da unidade de crédito projetada, para fazer uma estimativa fiavel do custo final
que representa para a entidade o beneficio que os empregados obtiveram em troca do seu servico no
periodo em curso e em periodos anteriores; (ii) descontando esse beneficio de modo a determinar o
valor presente da obrigacdo de beneficios definidos e do custo corrente do servico, e (iii) deduzindo o
justo valor de quaisquer ativos do plano do valor presente da obrigacdo de beneficios definidos.

Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades do Grupo PARPUBLICA sdo calculadas
por peritos independentes, individualmente para cada plano, com base no método da Unidade de
Crédito Projetada, sendo assim determinado o valor presente das suas obrigacdes de beneficios
definidos e respetivo custo do servico corrente.

Custos de servicos passados sdo reconhecidos nos resultados no periodo de alteracdes no plano. O
montante de juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios definidos é calculado mediante
a aplicacdo da taxa de desconto ao passivo (ativo) liquido de beneficios definidos.

Custos de beneficios definidos compreendem:

e Custo do servico (incluindo custo de servico corrente, custo de servico passado e ganhos e perdas
aquando da liquidacdo), a reconhecer em resultados na linha gastos com o pessoal.

e Juro liquido sobre o passivo (ativo) liquidos de beneficios definidos, a reconhecer em resultados na
linha gastos com o pessoal.

e Remensuracdo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, que incluem (i) ganhos e perdas
atuariais, (ii) o retorno dos ativos do plano, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o
passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, e (iii) qualquer variacdo do efeito do limite maximo
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dos ativos, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de
beneficios definidos, a reconhecer em outro rendimento integral.

Na determinacdo das responsabilidades, sdo usados determinados pressupostos atuariais. Os
pressupostos atuariais sao as melhores estimativas da entidade das varidveis que determinardo o

custo final de proporcionar beneficios p6s-emprego. Os pressupostos atuariais compreendem:

e pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus
dependentes) correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos
demograficos tratam matérias tais como:

(i) mortalidade, tanto durante como apds o emprego;
(i)  taxas de rotacdo, de incapacidade e de reforma antecipada dos empregados;

(iii) a proporcdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para os
beneficios; e

(iv) taxas de reivindicacdo segundo os planos médicos.
e pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

(i) a taxa de desconto;

(ii)  niveis de ordenados futuros e de beneficios;

(iii) no caso de beneficios médicos, custos médicos futuros incluindo, quando material, o custo
de administrar reivindicacoes e pagamentos de beneficios; e

(iv) taxa esperada de retorno dos ativos do plano.
2v - Locacoes

O Grupo PARPUBLICA classifica as operacdes de locacées como locacdes financeiras ou locacdes
operacionais, em funcdo da sua substancia e ndao da sua forma legal, dando cumprimento aos

critérios estabelecidos na IAS 17.

Os contratos de locacdo financeira sdo registados, na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, ou pelo montante atual das rendas de locacdo vincendas,
se menor. As rendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados; e (ii)
pela amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos como gastos ao longo do periodo de locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
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Os pagamentos de locacao ao abrigo de contratos de locacdo operacional sdo registados como um
gasto no periodo em que ocorrem, numa base de linha reta durante o periodo de locacao.

O Grupo PARPUBLICA apresenta no balanco os ativos locados a terceiros (locacdo operacional) de
acordo com a natureza do ativo.

Os rendimentos provenientes de contratos de locacdo operacional sdao reconhecidos no rendimento
numa base de linha reta durante o prazo da locacdo.

Os custos diretos iniciais incorridos sdo adicionados a quantia escriturada do ativo locado e
reconhecidos como um gasto durante o prazo da locacdo, na mesma base do rendimento da locacdo.

Por forma a determinar se o ativo locado ficou em imparidade, aplica-se o disposto na IAS 36.
2w - Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencas entre
0s montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos sao registados no passivo e no

ativo respetivamente.

O rédito proveniente das vendas de bens é reconhecido quando forem satisfeitas todas as condicdes

seguintes:

e O Grupo PARPUBLICA tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da
propriedade dos bens;

e O Grupo PARPUBLICA nio retenha envolvimento continuado de gestio com grau geralmente
associado com a posse nem o controlo efetivo dos bens vendidos;

e A quantia do rédito seja fiavelmente mensurada;
e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacdo fluam para o Grupo; e

e Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transacdo possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito associado com uma transacdo que envolva prestacdo de servicos é reconhecido quando o
desfecho dessa transacdo possa ser fiavelmente estimado, isto é, quando:

e A quantia de rédito seja fiavelmente mensurada;
e Seja provavel que beneficios econdmicos associados com a transacdo fluam para o Grupo;

e A fase de acabamento da transacdo a data do balanco seja fiavelmente mensurada; e
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e Os custos incorridos com a transacdo e os custos para concluir a transacdo sejam fiavelmente

mensurados.

O rédito proveniente do uso de ativos do Grupo PARPUBLICA que produzam juros, royalties e
dividendos é reconhecido quando:

e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transac¢do fluam para o Grupo; e
e A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

O rédito proveniente do uso desses ativos é reconhecido nas seguintes bases:

e Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo;

e Os royalties sdao reconhecidos num regime de acréscimo de acordo com a substancia do acordo

relevante; e

e Os dividendos sdo reconhecidos quando for estabelecido o direito do Grupo PARPUBLICA
(enquanto acionista) de receber o pagamento, exceto nas associadas em que o rédito corresponde
ao resultado atribuivel a participacdo.

Os rendimentos e gastos dos contratos de construcdo sao reconhecidos de acordo com o método da
percentagem de acabamento.

Os trabalhos para a prépria entidade correspondem essencialmente aos gastos associados a
execucdo e reparacdo de equipamentos préprios e incluem gastos com materiais, mdo-de-obra
direta e gastos gerais.

Os custos de empréstimos obtidos que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou
producao de um ativo que se qualifica como parte do custo desse ativo sdo objeto de capitalizacao.
Os outros custos de empréstimos obtidos sdo reconhecidos como um gasto no periodo em que
sejam incorridos, de acordo com o regime do acréscimo e em conformidade com o método do juro

efetivo.

A capitalizacdo destes encargos comeca apos o inicio da preparacdo das atividades de construcdo ou
desenvolvimento do ativo e é interrompida apds o inicio de utilizacdo ou quando a execucdo do

projeto em causa se encontre suspensa ou substancialmente concluida.

Embora a taxa de juro das obrigacbes com opcdo embutida tenha sido fixada tendo em conta
também as perspetivas de evolucdo do valor das acdes subjacentes e logo do valor da opcdo, a
diferenca entre as variacdes de justo valor nas opcdes e nas acdes sdo incluidas na rubrica “variacdes
de justo valor” da demonstracdo dos resultados e ndao como complemento ou atenuacdo dos juros
reconhecidos nos gastos de financiamento, por se considerar que tais variacdes tém relacdo préxima
com as operacdes de reprivatizacdo de ativos que suportam.
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Os subsidios do Governo sdo reconhecidos pelo seu justo valor quando existe seguranca razoavel de
que serdo recebidos e que o Grupo PARPUBLICA cumprird as condicdes inerentes aos mesmos. Os
subsidios do Governo recebidos para financiamento de aquisicdes de ativos sdo registados como um
rendimento diferido no passivo e reconhecidos em resultados, proporcionalmente as depreciacdes
dos ativos subsidiados. Os subsidios do Governo relacionados com rendimentos, sdo reconhecidos
como créditos na demonstracao dos resultados pelo periodo necessario para os balancear com os
gastos que se destinem a compensar. Os subsidios do Governo relacionados com ativos biologicos
tém o tratamento descrito na nota 2.

2x - Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.
Imposto corrente € a quantia a pagar ou a recuperar de impostos sobre o rendimento respeitante ao
lucro ou a perda tributavel de um periodo. Os impostos diferidos sdo calculados para as diferencas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e
que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Sao reconhecidos para todas as diferencas tempordrias e reportes fiscais dedutiveis até ao ponto em
que seja provavel que exista um lucro tributavel ao qual a diferenca temporaria dedutivel possa ser
usada, a nao ser que o ativo por impostos diferidos resulte do reconhecimento inicial de um ativo ou

passivo numa transacdo que:
e Nao seja uma concentracdo de atividades empresariais; e
e No momento da transacdo, ndo afete o lucro contabilistico nem o lucro tributavel.

Sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis exceto quando esse imposto
diferido resultar de:

e Reconhecimento inicial do goodwill; ou

e Reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transacdo que ndo seja uma concentracdo de
atividades empresariais e ndo afete, no momento dessa transacdo, nem o lucro contabilistico nem
o lucro tributavel.

Os Ativos por Impostos Diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza
de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no
apuramento de ativos por impostos diferidos.
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2y - Transagdes em moeda estrangeira

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor a data de transacdo.
Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa
de cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico,
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa de cdmbio a data da transacdo. Ativos e
passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a

taxa de cAmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As demonstracdes financeiras das subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas cuja moeda
funcional difere do euro sdo transpostas para euros da seguinte forma:

e Os ativos e passivos de cada balanco sdo transpostos a taxa de cambio na data desse balanco;

e Os rendimentos, gastos e fluxos de caixa evidenciados em cada demonstracdo financeira sdo

transpostos as taxas de cambio nas datas das transacoes; e

e Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas no capital préoprio.

2z - Atividade regulada - reconhecimento de ativos e passivos regulatérios
Introducdo

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector
regulado, estando sujeita a intervencao da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de marco, que aprova 0S novos
estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribuicdes das entidades reguladoras fixadas pela Lei
67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulacdo sobre a atividade da empresa estd no
escrutinio que a entidade reguladora faz da tarifa a aplicar aos servicos prestados aos utilizadores,
bem como do respetivo orcamento anual. Com a alteracdo dos estatutos da ERSAR, operada pela Lei
10/2014, de 6 de marco, as tarifas aplicadas aos servicos prestados aos utilizadores passaram a ser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervencdo por parte

do Concedente.

Por via do contrato de concessao, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o
valor do desvio de recuperacdo de gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral e Aguas de
Lisboa e Vale do Tejo podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere a entidade

reguladora o poder efetivo de determinar os gastos que podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM estdo ainda sujeitas a intervencdo da entidade reguladora em matéria
de qualidade de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria
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de qualidade da agua para consumo humano, no ambito dos poderes da ERSAR enquanto autoridade

nacional da dgua para consumo humano.
Desvio de recuperacdo de gastos

Consideram-se desvios de recuperacao de gastos: (i) a diferenca existente, a data da extincdo das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploracao e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualmente
direito a titulo de remuneracdo do capital investido; e (ii) a diferenca verificada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploracdo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito em
resultado da aplicacdo das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperacdo de gastos podem assumir natureza deficitdria ou superavitdria, nos
termos definidos no contrato de concessdo. As novas entidades gestoras Aguas do Norte, Aguas do
Centro Litoral e Aguas de Lisboa e Vale do Tejo registam nas suas contas os desvios de recuperacio
de gastos que se verificarem anualmente até ao termo do segundo periodo quinquenal, registando,
em simultaneo com a celebracdo do contrato de concessdo, os desvios de recuperacdo de gastos
determinados a data da extincdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados nos termos
do presente decreto-lei, incluindo a remuneracdo acionista em divida capitalizada com a taxa
correspondente as Obrigacdes de Tesouro Portuguesas a 10 anos, acrescida de trés pontos
percentuais até a data de entrada em vigor do contrato de concessido, com base nas respetivas contas
individuais das sociedades extintas.

Os desvios de recuperacdo de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitaria existentes a
data da extincao das sociedades concessiondrias dos sistemas agregados e os gerados na vigéncia da
concessdo até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos no
contrato de concessao, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoante o
caso, até ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Assim, anualmente é efetuado o calculo da diferenca entre o resultado gerado pelas operacoes e a
remuneragcdo garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registado numa conta de
rendimentos - desvios tarifarios - e o imposto induzido por estes nhuma conta de imposto diferido,
por contrapartida de balanco, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatérios.

O valor do desvio tarifario, corresponde a correcdo (a crédito ou a débito) a fazer ao rédito das
atividades reguladas, para que os rendimentos destas sejam 0s necessarios ao cumprimento do
disposto contratualmente, relativamente a recuperacdo integral dos gastos, incluindo impostos sobre
o rendimento (IRC) e remuneracao anual garantida.

126 CONTAS CONSOLIDADAS



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2016

2aa - Servicos no ambito de concessdes de aguas
Enquadramento - atividade concessionada

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizacdo dos contratos de concessao, atendendo aos
servicos que presta e ao poder de controlo sobre os ativos da concessdo. Nos termos desta norma o
Grupo presta dois tipos de servicos: o de construcdo, modernizacdo e renovacdo das infraestruturas
afetas ao sistema; e o de exploracdo e gestdo (operar e manter) do sistema constituido pelas
infraestruturas, necessdrias a prestacdo de servicos aos utilizadores.

Deste modo o Grupo reconhece e mensura o rédito dos servicos que presta de acordo com o disposto
na IAS 11 - Contratos de construcdo e na IAS 18 - Rédito. Se o Grupo prestar mais que um servico
(i.e. construcdo ou modernizacdo dos servicos e operacdo) ao abrigo de um sé contrato de
concessdo, o valor (precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos
valores, quando estes forem individualmente (separadamente) identificaveis. A natureza do preco e
da tarifa determina o seu tratamento contabilistico. O Grupo reconhece o rédito e os custos
relacionados com a construcdo ou modernizacdo das infraestruturas de acordo com o IAS 11. O
Grupo reconhece o rédito e os custos relacionados com a operacdo de acordo com o IAS 18.

Adicionalmente, a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 ndo é reconhecida como ativo tangivel do
operador (ou concessiondria) porgue o contrato de concessao ndo lhe da o direito de a controlar. O
operador tem acesso e opera a infraestrutura para prestar um servico publico em nome do
concedente, de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessdao, no ambito
desta norma, o operador (ou concessiondria) atua como um prestador de servicos. O operador (ou
concessionaria) constréi ou moderniza as infraestruturas (construcao ou modernizacdo dos servicos)
utilizadas para prestar servicos publicos e opera e mantém as infraestruturas (operacao) durante um
periodo especifico de tempo.

Se o operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido
ou a receber pelo operador deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor
que se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo financeiro, ou (b) um ativo intangivel.

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um
direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos
prestados, que correspondem a montantes especificos ou determindveis. Neste modelo, o
concedente dispde de poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evita o pagamento em virtude
de o acordo ser em geral legalmente vinculativo (o operador (ou concessiondria) tem um direito
incondicional de receber dinheiro se o concedente garantir contratualmente esse pagamento ao
operador que corresponde a (@) um montante especifico, ou (b) a diferenca, se existir, entre os
montantes recebidos dos utilizadores do servico publico, e outro montante especifico, mesmo que o
pagamento seja contingente ao facto de a concessionaria assegurar que a infraestrutura esta de
acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia).
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O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida em que recebe um
direito (licenca) de cobrar os utilizadores por um servico publico. O direito a cobrar aos utilizadores
por um servico publico ndo é um direito incondicional de cobranca, porque os montantes estdo
condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servico.

Até 30 de junho de 2015:

Concessdo/ Aditamentos Remuneragao acionista
Agua e saneamento 5 Prazo Periodo em anlise Ca .
Parceria pelo Taxa Incidéncia
concedente

Aguas do Algarve Concessdo 30 anos 2001-2031 37 anos OT10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Aguas do Centro Concessdo 30 anos 2001-2031 50 anos OT 10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Aguas f:lo Centro Concessio 30 anos 2003-2032 50 anos OT 10 anos + C.Social+ Res.
Alentejo 3% Legal

Ag}Jas do Douro e Concess3o 30 anos 1996-2026 ) OT 10 anos + C.Social+ Res.
Paiva 3% Legal

Aguas do Mondego Concessdo 35 anos 2004-2039 - OT 10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Aguas f:lo Norte Concess3o 30 anos 2001-2030 50 anos OT 10 anos + C.Social+ Res.
Alentejano 3% Legal

Aguas do Noroeste Concessdo 50 anos 2010-2060 - OT10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Aguas do Oeste Concessdo 35 anos 2001-2035 - OT 10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Agu?s da Regido de Parceria 50 anos 2009-2059 ) OT 10 anos + C.Social+ Res.
Aveiro 3% Legal

Aguas de Santo André Concessdo 30 anos 2001-2030 - OT 10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Aguas de Tras-os- - OT 10 anos + C.Social+ Res.

2001-2031

Montes e Alto Douro Concessao 30 anos 001-203 50 anos 3% Legal

p T1 + .Social+ Res.

Aguas do Zézere e Coa Concessdo 30 anos 2000-2030 50 anos OT 10 anos C.Social+ Res
3% Legal

Aguas Publlcas do Parceria 50 anos 009-2059 i OT 10 anos + C.Social+ Res.
Alentejo 3% Legal

.Social+ Res.

Sanest Concessdo 25 anos 1995-2020 - TBA + 3% EeSgZTIa es

Simarsul Concessdo 30 anos 2004-2034 - OT10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Simdouro Concessdo 50 anos 2009-2059 - OT 10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Euri . jal+ .

Simlis Concessao 30 anos 2000-2029 50 anos uribor 6 meses | C.Social+ Res
+3% Legal

Simria Concessdo 50 anos 2000-2049 - OT10anos + C.Social+ Res.
3% Legal

Simtejo Concessdo 43 anos 2001-2044 - OT10anos + C.Social+ Res.
3% Legal
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Apods 30 de junho de 2015 em resultado do processo de agregacdo de empresas:

Concessao/ Aditamentos Remuneragao acionista
p ) i
Agua e saneamento . Prazo Periodo em analise Ca .
Parceria pelo Taxa Incidéncia
concedente
p OoT 10 + .
Aguas do Algarve Concessao 30 anos 2001-2031 37 anos 3% anos C.Social+ Res. Legal
(o]
Aguas do Norte Concessao 30 anos 2015-2045 - go'/l' 10anos + C.Social+ Res. Legal
(]
Aguas do Centro Litoral | Concessdo 30 anos 2015-2045 - g; 10anos + C.Social+ Res. Legal
(o]
- - +
Aguas. de Lisboa e Vale Concessao 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos C.Social+ Res. Legal
do Tejo 3%
A Regi T1 +
gu'as da Regido de Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos C.Social+ Res. Legal
Aveiro 3%
Aguas de Santo André Concessdo 30 anos 2001-2030 - g; 10anos + C.Social+ Res. Legal
0
Aguas F’ubllcas do Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos + C.Social+ Res. Legal
Alentejo 3%

Classificacdo da infraestrutura

Atendendo a tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas
multimunicipais), nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar
aos utilizadores por um servico publico que é inerente ao facto de os utilizadores utilizarem esse
servico), foi entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa é o do intangivel.
Deste modo, as empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) como concessiondria
classificam as infraestruturas do sistema que explora como ativos intangiveis - Direito de utilizacdo
de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploracdo) sdo registados ao custo de aquisicdo ou producao,
incluindo os custos e proveitos (liquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de
investimento, que sdo capitalizados em imobilizacdes em curso. Os custos que podem ser
capitalizados sdao os relacionados com a realizacdo do investimento. Os custos operacionais sao
afetos ao imobilizado em curso através de uma percentagem calculada em funcdo da afetacao do
pessoal aos respetivos projetos. Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para
financiamento do investimento em curso sdo capitalizados na sua totalidade até a entrada em

exploracdo do sistema, que coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessao (incluindo bens
de substituicdo), por via da regulacdo econdémica da concessdo, sdo especificamente remuneradas na
medida em que concorrem igualmente para a formacdo da tarifa (ou seja tém uma recuperacao
implicita na aceitacdo da amortizacdo pelo regulador), sdo contabilizadas no imobilizado e
amortizadas nos mesmos termos do restante imobilizado. As despesas de conservacdo e manutencao
correntes, sdao reconhecidas em resultados nos respetivos exercicios em que ocorrem.
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Amortizacoes

O ativo intangivel, direito de utilizacdo de infraestruturas, é amortizado numa base sistematica de
acordo com o padrdao de obtencdo de beneficios econdmicos associados ao mesmo, e sao
determinados pela regulacdo econémica e pela aceitacdo dos gastos de amortizacdo na formacao
anual das tarifas por parte do regulador.

As amortizacdes nas empresas concessionarias de agua e saneamento e parcerias sdo calculadas pelo
método da soma das unidades, isto é, pela amortizacdo dos investimentos contratuais, que constam
do estudo de viabilidade econémico e financeira utilizado, tendo como base os caudais de efluente
faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessdo previstos no estudo de
viabilidade econémico e financeiro anexo ao contrato de concessao.

Acréscimos de gastos para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo e gestdo de parcerias e com as regras
regulatérias, e sempre que aplicavel, é registada a quota-parte anual dos gastos estimados para
fazer face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em investimentos de
expansdo (regulados) da concessdao ou da parceria. Estes acréscimos sdo calculados com base no
padrao de beneficios econémicos associados ao investimento contratual definido no modelo
econdmico de suporte ao contrato de concessdao. No caso das empresas do Grupo AdP, os beneficios
econdmicos obtidos sdo determinados pela regulacdo econémica. Saliente-se que os acréscimos de
custos para investimentos contratuais visam garantir o principio da especializacdo dos exercicios e o
balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos
(tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de calculo. Na pratica estes
acréscimos, correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um
nivel de estabilizacdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos
contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer)
referidos anteriormente. Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do
exercicio e no passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizacdes acumuladas

aquando da concretizacao do investimento subjacente.
Valor residual

Os investimentos adicionais de expansao ou modernizacao aprovados ou impostos pelo concedente,
cuja vida util se prolongue para além do prazo da concessdo, poderdo dar lugar a uma indemnizacao
equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Os investimentos que se encontrem nessas
condicdes sdo classificados como ativos financeiros ndo correntes (valor a receber, mensurados ao
custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juro efetiva).
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Rédito - servicos de construcdo

De acordo com o IFRIC 12 - Contratos de concessdo, a construcao da infraestrutura pelo operador
constitui um servico que é prestado ao concedente, distinto do servico de operacdo e manutencao, e
que, como tal deverd por esta, ser remunerado. O rédito da atividade de construcdo deve ser
reconhecido de acordo com o IAS 11 - Contratos de construcdo. No entanto, e na aplicacdo da IFRIC
12 é assumido que ndo existe margem na construcdo, uma vez que esta atividade é subcontratada
externamente a entidades especializadas, transferindo os riscos e os retornos a um terceiro (que
constroi), pelo que o rédito e os gastos associados a construcao sdao de igual montante. Nao obstante
0 acima exposto, os rendimentos de construcdo e os gastos associados sdo registados na
demonstracdo dos resultados do exercicio atendendo ao disposto na IFRIC 12.

2ab - Juizos de valor, estimativas e pressupostos criticos

A preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
PARPUBLICA efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacio das
politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. Alteracdes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impacto sobre as atuais estimativas e
julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento e complexidade, ou onde sao
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstracdes financeiras

consolidadas, sdo as seguintes:
Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis

A determinacdo das vidas uteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo ou amortizacdo, é
essencial para determinar o montante de depreciacdbes ou amortizacbes a reconhecer na
demonstracdo dos resultados consolidados. Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o
melhor julgamento da Administracdo para os ativos e negdcios em questdo, considerando também as

praticas adotadas por empresas do setor ao nivel internacional.
Justo valor de propriedades de investimentos e ativos biologicos

As propriedades de investimento e os ativos bioldgicos mensurados pelo justo valor sdo objeto de
avaliacoes por avaliadores independentes com adequada qualificacdo profissional, realizadas de
forma regular. As referidas avaliacdes foram realizadas com base nos seguintes métodos: método do
rendimento, método do valor residual, método do custo e método de comparacdo de mercado.

Imparidade

O Grupo testa a imparidade de acordo com a politica contabilistica indicada na nota 2k. As quantias
recuperaveis dos ativos ou das unidades geradoras de caixa sdo determinados com base no calculo

de valores de uso ou de valores de mercado baseados nas melhores estimativas.

CONTAS CONSOLIDADAS 131



PARPUBLICA

participa¢des publicas (sgps) s.a.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tém mercado ativo é determinado com base em
avaliacbes que refletem o “mark-to-market” desses instrumentos. Sdo usadas técnicas de avaliacdo e
pressupostos para a avaliacdo dos derivados contratados a data do reporte financeiro, com apoio de
especialistas, tendo como /nputs designadamente, curvas de taxas de juro, ativos subjacentes e
volatilidades.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas pelo Grupo para passivos de tempestividade ou quantia incerta como
resultado de acontecimentos passados e sdo mensuradas pela melhor estimativa disponivel no fim do
periodo do relato. Sempre que a estimativa ndo seja possivel ou a existéncia da obrigacdo esteja
condicionada a ocorréncia (ou nido ocorréncia) de determinado evento futuro, o Grupo PARPUBLICA
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliacdo da exigibilidade da saida de
recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes para processos judiciais em curso sao constituidas de acordo com as avaliacdes de risco
efetuadas pelo Grupo e pelos seus consultores legais, baseados em taxas de sucesso historicas, por
natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel para o Grupo.

Nao sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. As provisdes sdo revistas na data
de relato e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades do Grupo por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo
concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliagcbes atuariais. Estas
avaliacbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade,
invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre
outros. Os pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atudrios
do comportamento futuro das respetivas variaveis.

Imposto sobre o rendimento

O Grupo reconhece passivos para liquidacdes adicionais de impostos que possam resultar de revisdes
pelas autoridades fiscais. Quando o resultado final destas situacdes é diferente dos valores
inicialmente registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento e nas provisdes

para impostos, no exercicio em que tais diferencas se constatam.
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3. Reexpressdes e reclassificacoes

Foram reexpressas e reclassificadas quantias comparativas, tendo em conta as seguintes situacoes

principais:
Valores em Milhares Euros
RUBRICAS Notas 31-Dez-15 Reexpressoes 31-dez-15
(Reexpresso)
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5 1.142.998 (3.212) 1.146.210
Propriedades de investimento 6 430.690 - 430.690
Goodwill 7 90.984 - 90.984
QOutros ativos intangiveis 8 4.044.970 47 4.044.923
Ativos bioldgicos 9 1.257 (16.202) 17.459
Participagdes financeiras em associadas 10 506.236 (68) 506.304
Outras participagdes financeiras 11 649.392 - 649.392
Outros ativos financeiros 12 4.693.288 - 4.693.288
Ativos por impostos diferidos 13 207.244 (903) 208.148
Outras contas a receber 17 126.379 - 126.378
Diferimentos 18 622.312 - 622.312
12.515.749 (20.339) 12.536.087
Ativo corrente
Inventérios 19 924.352 - 924.352
Ativos bioldgicos 9 16.841 13.996 2.846
Clientes 14 429.210 - 429.210
Adiantamentos a fornecedores 15 5.324 - 5.324
Estado e outros entes publicos 16 7.351 - 7.351
Outras contas a receber 17 96.311 - 96.311
Diferimentos 18 9.940 - 9.940
Outros ativos financeiros 12 10.214 - 10.214
Caixa e depodsitos bancérios 20 380.025 - 380.025
1.879.569 13.996 1.865.573
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 27.856 - 27.856
1.907.425 13.996 1.893.429
Total do ativo 14.423.174 (6.343) 14.429.516
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 1.322.151 - 1.322.151
Reservas legais 728.598 - 728.598
Outras reservas 38.538 - 38.538
Ajustamentos em ativos financeiros (11.344) - (11.344)
Resultados transitados 1.328.762 2.850 1.325.912
Resultado liquido do periodo atribuivel aos detentores do capital da empresa-mde 711.309 (10.337) 721.646
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 22 4.118.014 (7.487) 4.125.501
Interesses que ndo controlam 23 523.523 - 523.523
Total do capital préprio 4.641.537 (7.487) 4.649.024
Passivo ndo corrente
Provisdes 24 20.114 - 20.114
Financiamentos obtidos 25 5.787.614 - 5.787.614
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 26 28.061 1.736 26.325
Passivos por impostos diferidos 13 298.831 (592) 299.422
Outras contas a pagar 29 119.291 - 119.291
Outros passivos financeiros 30 196.152 - 196.152
Diferimentos 18 2.017.587 - 2.017.587
8.467.649 1.144 8.466.504
Passivo corrente
Fornecedores 28 44.633 - 44.633
Adiantamentos de clientes 27 1.770 - 1.770
Estado e outros entes publicos 16 24.115 - 24.115
Acionistas / sécios 18 - 18
Financiamentos obtidos 25 569.316 - 569.316
Outras contas a pagar 29 648.472 - 648.472
Diferimentos 18 25.662 - 25.662
1.313.988 - 1.313.988
Passivos relacionados com ativos ndo correntes detidos para venda 21 - - -
1.313.988 - 1.313.988
Total do passivo 9.781.637 1.144 9.780.492
Total do capital préprio e do passivo 14.423.174 (6.343) 14.429.516
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Valores em Milhares Euros

RUBRICAS 01-Jan-2015 Reexpressoes 01-Jan-15
(Reexpresso)
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 1.166.560 9.754 1.156.806
Propriedades de investimento 535.512 - 535.512
Goodwill 90.984 - 90.984
Outros ativos intangiveis 4.003.415 - 4.003.415
Ativos bioldgicos 13.344 (4.203) 17.548
Participagdes financeiras em associadas 479.726 - 479.726
Outras participagdes financeiras 505.303 - 505.303
Qutros ativos financeiros 4.715.453 - 4.715.453
Ativos por impostos diferidos 227.760 (2.113) 229.873
Qutras contas a receber 165.929 - 165.929
Diferimentos 590.619 - 590.619
12.494.606 3.437 12.491.168
Ativo corrente
Inventarios 921.484 - 921.484
Ativos bioldgicos 4.174 1.418 2.755
Clientes 522.988 - 522.988
Adiantamentos a fornecedores 6.225 - 6.225
Estado e outros entes publicos 11.575 11.575
QOutras contas a receber 84.292 - 84.292
Diferimentos 16.333 - 16.333
Outros ativos financeiros 7.790 - 7.790
Caixa e depdsitos bancérios 404.368 - 404.368
1.979.226 1.418 1.977.808
Ativos ndo correntes detidos para venda 2.499.799 - 2.499.799
4.479.025 4.856 4.477.607
Total do ativo 16.973.631 4.856 16.968.775
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 1.027.151 - 1.027.151
Reservas legais 731.245 - 731.245
Outras reservas 16.582 - 16.582
Ajustamentos em ativos financeiros (8.087) - (8.087)
Resultados transitados 1.727.137 894 1.726.242
Resultado liquido do periodo atribuivel aos detentores do capital da empresa-mée (365.152) 2.024 (367.176)
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 3.128.876 2.918 3.125.957
Interesses que ndo controlam 542.588 542.588
Total do capital préprio 3.671.464 2.918 3.668.545
Passivo ndo corrente
Provisdes 20.003 - 20.003
Financiamentos obtidos 6.054.739 - 6.054.739
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 35.583 1.737 33.847
Passivos por impostos diferidos 281.319 201 281.118
Outras contas a pagar 121.366 - 121.366
Outros passivos financeiros 222.645 - 222.645
Diferimentos 2.077.151 - 2.077.151
8.812.807 1.938 8.810.870
Passivo corrente
Fornecedores 37.068 - 37.068
Adiantamentos de clientes 497 - 497
Estado e outros entes publicos 32.367 - 32.367
Acionistas / sécios 18 - 18
Financiamentos obtidos 835.226 - 835.226
Outras contas a pagar 697.548 - 697.548
Diferimentos 26.991 - 26.991
1.629.716 - 1.629.716
Passivos relacionados com ativos ndo correntes detidos para venda 2.859.644 - 2.859.644
4.489.360 - 4.489.360
Total do passivo 13.302.167 1.938 13.300.230
Total do capital préprio e do passivo 16.973.631 4.856 16.968.775
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Valores em Milhares Euros

2015
RUBRICAS Reexpressdes 2015
Reexpresso
Vendas e servigos prestados 3.377.557 - 3.377.557
Subsidios a exploragdo 2.705 - 2.705
Quota-parte nos resultados de associadas 24.674 - 24.674
Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor 22.664 - 22.664
Ganhos/ perdas em alienag¢des de participacdes 757.415 - 757.415
Variagdo nos inventarios da produgdo (2.093) 68 (2.161)
Trabalhos para a prépria entidade 13.660 - 13.660
Custo das vendas (473.807) - (473.807)
Fornecimentos e servigos externos (1.719.151) - (1.719.151)
Gastos com o pessoal (619.064) - (619.064)
Ajustamentos de inventarios (18.356) - (18.356)
Imparidade de dividas a receber (27.044) - (27.044)
Provis&es (23) - (23)
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis / amortizaveis 13.279 (1.989) 15.268
Aumentos / redugdes de justo valor 144.000 (3.354) 147.355
Outros rendimentos e ganhos 102.176 (68) 102.244
Outros gastos e perdas (189.549) 1.336 (190.885)
Itado antes de depreciages, gastos de fil i eimp 1.409.042 (4.007) 1.413.049
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo (294.319) 2.643 (296.963)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis 1.020 (9.636) 10.657
Subsidios ao investimento 60.821 (1.336) 62.156
Resultado operacional (antes de gastos de fii i ei ) 1.176.564 (12.336) 1.188.900
Juros e rendimentos similares obtidos 0 - 0
Juros e gastos similares suportados (332.867) - (332.867)
jo antes de imp 843.697 (12.336) 856.033
Imposto sobre o rendimento do periodo (72.822) 2.000 (74.823)
Resultado liquido do periodo 770.874 (10.336) 781.210
Resultado liquido dos interesses que ndo controlam 59.565 = 59.565
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 711.308 (10.336) 721.646
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido do periodo 635.276 - 635.276
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido dos
detentores do capital da empresa-mde 629.216 - 629.216
Resultado bdsico e diluido poragdo (euros):
Proveniente de unidades operacionais em continuagdo e de unidades operacionais 1,78 -0,03 1,80
descontinuadas
Proveniente de unidades operacionais descontinuadas 1,57 0,00 1,57

As reexpressoes efetuadas ao balanco a 31 de dezembro de 2015, resultam do seguinte:

a) As alteracdes introduzidas na IAS 16 e na IAS 41 conduziram a que os ativos “Pinhal Manso”,
“Vinha” e “Olival” fossem reclassificados de ativos bioldgicos para ativos fixos tangiveis,
passando a ser mensurado pelo custo deduzido de eventuais perdas por imparidade. O
“montado de sobro” que em anos anteriores ja se encontrava apresentado como ativo fixo
tangivel em virtude serem espécies sujeitas a um regime condicionante foram também
reclassificadas para Plantas destinadas a producdo. Dado que a aplicacdo desta alteracdo é
retrospetiva, as referidas transferéncias foram efetuadas com referéncia a 1 de janeiro de
2015, considerando-se, no caso do Pinhal, o justo valor nessa data como sendo o custo
considerado do ativo. Assim, a partir dessa data este ativo deixou de ser mensurado pelo
justo valor, ndo sendo também objeto de qualquer depreciacio tendo em conta que se
considerou infinita a vida util desta exploracdo florestal. Dado que até 31 de dezembro de
2015, o ativo “Montado de Sobro”, em virtude de estar sujeito a regime condicionante, se
encontrava ja classificado como ativo fixo tangivel, ndo foi necessario proceder a qualquer
ajustamento (apenas foi necessario efetuar reclassificacdes entre subrubricas dos ativos fixos
tangiveis). Adicionalmente foram identificados e reconhecidos separadamente como ativos
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biolégicos (mensurados pelo justo valor) a “Cortica em crescimento” (Montado de Sobro) e as
“Pinhas” (Pinhal Manso) existentes no final de cada periodo apresentado. Os resultados de
2015 ndo foram afetados com estas reexpressoes.

b) No momento da concentracdo, os ativos fixos tangiveis oriundos do Grupo SIMAB foram
reconhecidos pelo justo valor, ou seja, valores liquidos de imparidades. Assim, a reversao de
imparidade registada pela participada ndo pode ser refletida nas contas consolidadas do
Grupo PARPUBLICA, uma vez que, no caso concreto e de acordo com o modelo do custo
adotado, a reversdo de imparidade sé pode ir até que o ativo fique mensurado pelo custo.

¢) Da correcio da metodologia adotada na determinacdo das depreciacdes do exercicio,
relacionadas com os ativos do Grupo SIMAB, ao nivel das contas consolidadas do Grupo
PARPUBLICA.

d) Do reconhecimento pela primeira vez no presente exercicio das responsabilidades da Baia do
Tejo pelo pagamento de complementos de reforma aos trabalhadores ao seu servico e
reformados oriundos da ex-CUF/Quimigal com base em estudo atuarial realizado para o
efeito. Nos termos da IAS 26 procedeu-se a reexpressdo do balanco em 31 de dezembro de
2015, refletindo no mesmo o valor das responsabilidades da empresa na naquela data.

As reexpressodes efetuadas nos resultados do ano de 2015, advém de:

e) Correcdo aos ativos por impostos diferidos relacionados com os inventarios da Lazer e
Floresta;

f) Correcdo da metodologia anteriormente aplicada, como explicado anteriormente na alinea c);
e

g) Reclassificacdo de valores de subsidios ao investimento anteriormente incluidos em “outros
gastos e perdas”, relativos ao Grupo SIMAB.

4. Fluxos de caixa

Os fluxos de caixa relativos a atividade operacional respeitam essencialmente ao segmento do Grupo
AdP, traduzindo os recebimentos de clientes num peso de 72% (2015: 22%) sobre o total. Nos
pagamentos a fornecedores e ao pessoal este segmento tem um peso de 76% (2015: 12%) e de 69%
(2015: 14%), respetivamente.

Os fluxos de caixa relativos a atividade operacional de 2015 respeitavam essencialmente ao
segmento do Transporte Aéreo e Atividades Relacionadas, traduzindo os recebimentos de clientes
num peso de 70% sobre o total. Nos pagamentos a fornecedores e ao pessoal este segmento tinha
um peso de 85% e de 79%, respetivamente.
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As atividades de financiamento e de investimento respeitam essencialmente a operacdes do Grupo

AdP,

com excecdo para:

(i) os recebimentos de

investimentos financeiros da atividade de

investimento que englobam também recebimentos de operacdes da SPE (relativamente a venda da

SML); e (ii) o recebimento relativo a aumento de capital da PARPUBLICA.

Os fluxos de caixa das operacdes descontinuadas apresentam-se na nota 53.

5. Ativos fixos tangiveis

2016
Terrenos e Edificios e Equipamento Equipamento Ferramentase Equipamento Plantas Outras Imobilizagdes em  Adiantamentos Total
. o recursos outras bésico de transporte utensilios administrativo  destinadasa  imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis naturais construgdes produgdo corporeas imobilizagdes
corpéreas
Ativo bruto
Saldoinicial 278727 504299 1132144 7476 134 51420 12006 134685 14623 62680 2198194
Adigdes - 77 1556 297 - 706 164 304 14349 17451
Transferéncia para Detidos para venda (590) - - - - (553) - - - (1144)
Alienagdes (952) (54) (318) (123) - 13) ) (94) - - (1552)
Outras transferéncias/ abates (51392) 3533 3215 (219) (61) 240 - 247 (12977) (58 180) (115594)
Diferengas cambio - - (12) - 2 (10) - - (20);
Saldo final 225793 507 856 1136598 7419 74 52355 11617 135131 15995 4500 2097336
Depreciagdes acumuladas
Saldoinicial 1405 262825 632052 6876 75 46 540 542 68220 - 1018535
Adigdes 160 11120 21316 229 - 1741 67 5552 - - 40185
Alienagdes - (53) (129) (125) - (88) - 4) - - (399):
Outras transferéncias/ abates 54 624 (2924) (121) (4) (328) (49) - (2749)
Diferengas cdmbio - - - (8) - - - (10) - - (18).
Saldo final 1619 274516 650315 6851 71 47864 609 73709 - - 1055554
Perdas de imparidade acumuladas
Saldoinicial 15204 19478 388 - N 8 1821 (624) 386 - 36661
Adigdes 186 - - - - - 1977 - - 2164
Transferéncia para Detidos para venda (88) - - - - - - - (88)
Perdas imparidade reconhecidas (42) - - - - - - - - - (42)
Outras transferéncias/abates (100) (614) 29 - - - 4 9 - (672),
Saldo final 15161 18 864 417 - - 8 1821 1357 395 - 38023
Valor liquido 209013 214475 485 865 568 3 4483 9186 60 066 15 600 4500 1003 759
31-dez-15
Terrenos e Edificiose  Equipamento Equipamento Ferramentase Equipamento Plantas Outras. Imobilizages em  Adiantamentos Total
recursos outras bésico de transporte utensilios administrativo destinadas a imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis X - - ) S
naturais  construcdes producdo corpéreas imobilizacdes
corpéreas
Ativo bruto
saldoinicial 279152 502949 1131135 7656 77 49921 11971 133905 11406 61258 2189430
Adigdes 103 202 1705 329 - 1457 36 188 12415 16435
Perdas Imparidade reconhecidas (7) - - - - - 7)
Alienagdes (389) - (365) (75) (11) - - - - (839)
Outras transferéncias/abates (133) 1148 (331) (433) 57 65 - 600 (9198) 1422 (6 803)
Diferencas cambio - - - (1) - (12) - (8) - (21)
Saldo final 278727 504299 1132144 7476 134 51420 12006 134 685 14623 62 680 2198194
Depreciagdes acumuladas
saldoinicial 1226 251888 615857 7139 74 44783 474 62727 - - 984169
Adigdes 179 11319 21251 224 1 2108 67 5513 - 40661
Alienagdes - - (325) (65) - - (390)
Outras transferéncias/abates - (382) (4731) (a18) (340) - (13) - - (5884)
Diferengas cambio - - - @) (10) - ®) - - (22),
Saldo final 1405 262825 632052 6876 75 46 540 542 68 220 - - 1018535
Perdas de Imparidade Acumuladas
saldo inicial 21152 19113 16 - 7 - (554) 386 - 40120
Perdas Imparidade reconhecidas 848 365 372 - 1 - 16 - - 1602
Perdas Imparidade revertidas (5786) (9 544) (12) 1) 1821 (96) (13619)
Revalorizages (1010) 9544 12 - 1 - 10 8559
Saldo final 15204 19478 388 - 8 1821 (624) 386 - 36661
Valor Liquido 262118 221996 499 704 600 59 4872 9643 67089 14237 62680 1142998
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Os Terrenos e edificios (valores liquidos) a 31 de dezembro de 2016 incluem na sua maioria:

e 231 milhdes de euros (31DEZ15: 233 milhdes de euros) relativos a infraestruturas de producao,
transporte e distribuicdo de agua pertencentes ao Grupo AdP;

e 119 milhoes de euros (31DEZ15: 124 milhdes de euros) relativos as diversas tipologias de
edificacoes afetas ao exercicio da atividade dos mercados abastecedores do Grupo SIMAB
(pavilhoes hortofruticolas, armazéns, entrepostos e outros);

e 28 milhdes de euros (31DEZ15: 30 milhdes de euros) relativos a INCM; e
e 27 milhdes de euros (31DEZ15: 27 milhdes de euros) relativos a Companhia das Lezirias.

A diminuicdo da rubrica Terrenos e recursos naturais estd relacionado essencialmente com
transferéncia de 51 milhdes de euros de Ativo fixo tangivel para Propriedades de investimento na
Baia do Tejo (vide nota 6 - Propriedade de investimento). As Outras transferéncia relativas a Edificios
e outras construcdes correspondem na sua maioria ao Grupo AdP, com a transferéncia de
Imobilizacdes em curso.

O Equipamento bdsico (valores liquidos) a 31 de dezembro de 2016 inclui na sua maioria
equipamento de producdo, transporte e distribuicio de agua pertencentes ao Grupo AdP, no
montante global de 481 milhdes de euros (31DEZ15: 495 milhdes de euros). O aumento em Outras
transferéncias corresponde na sua maioria ao Grupo AdP, com a transferéncia de Imobilizacdes em

curso.

O montante de Equipamento administrativo (valores liquidos) advém maioritariamente do Grupo AdP,
com 2,9 milhoes de euros (31DEZ15: 3 milhdoes de euros) e da INCM, com 1 milhdo de euros
(31DEZ15: 1,2 milhoes de euros).

As Plantas destinadas a producao (valores liquidos) correspondem a:

e 878 hectares de Pinheiro Manso, 1 417 hectares de Montado de Sobro e 1 117 hectares de
Azinheira no valor global de 6,8 milhdoes de euros (31DEZ15: 7,4 milhdes de euros) na Lazer e
Floresta; e

e 701 hectares de Pinheiro Manso, 6 751 hectares de Montado de Sobro, 134 hectares de Vinha e
69 hectares de Olival no valor global de 2,4 milhdes de euros (31DEZ15: 2,3 milhdes de euros)
na Companhia das Lezirias.

Tal como referido na nota 3, devido as alteracdes introduzidas na IAS 16 e na IAS 41, o Pinheiro
Manso, a Vinha e o Olival foram reclassificados de Ativo bioldgico para Ativo fixo tangivel. O Montado
de Sobro e Azinheira que em anos anteriores jd se encontravam apresentados como Ativos fixos
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tangiveis em virtude serem espécies sujeitas a um regime condicionante, foram também

reclassificadas para Plantas destinadas a producao.

A rubrica de Outras imobilizacdes corpdreas (valores liquidos) inclui essencialmente: (i) 47,7 milhdes
de euros (31DEZ15: 54,8 milhdes de euros) de material circulante em operacdao no Eixo Ferroviario
Norte-Sul respeitante a SAGESECUR; (ii) 8,8 milhdes de euros (31DEZ15: 8,8 milhdes de euros)
referentes a INCM; e (iii) 2,5 milhdes de euros (31DEZ15: 2,5 milhdes de euros) do Grupo AdP.

As Imobilizacdes em curso sdo constituidas essencialmente por 13,6 milhdes de euros do Grupo AdP
(31DEZ15: 13 milhoes de euros) e 1,3 milhoes de euros da INCM (31DEZ15: 0,8 milhoes de euros).

As transferéncias e abates da rubrica de Imobilizacbes em curso incluem essencialmente
10,7 milhdes de euros do Grupo AdP relativos a transferéncia do valor dos adiantamentos por conta

de investimentos.

A rubrica de Adiantamentos por conta de imobilizacdes corpoéreas (valores liquidos) refere-se
essencialmente a adiantamentos efetuados pela Lazer e Floresta no montante de 4,5 milhdes de
euros (31DEZ15: 4,5 milhdes de euros), relacionados com a aquisicao de propriedades, aguardando-
se a efetivacdo da escritura. Esta rubrica diminuiu 58 milhdes de euros devido a transferéncia deste
montante para Propriedades de investimento por parte da Baia do Tejo (vide nota 6).

Do total de aquisicoes realizadas durante o ano de 2016, no montante de 17,4 milhdes de euros, o
Grupo AdP contribuiu com 13 milhées de euros e a INCM com 2,8 milhdes de euros.

O saldo de perdas por imparidade acumuladas estd maioritariamente relacionado com ativos da
Companhia das Lezirias e da CE.

6. Propriedades de investimento

31-dez-16 31-dez-15

Propriedades de investimento Ao justo valor Ao custo Ao justo valor Ao custo
Saldo inicial 430 690 - 535512

Ajustamentos de justo valor - ganhos e perdas liquidos (40 111) (17 713)

Aumentos - aquisi¢des 1452 - 1424

Alienagdes (339) - (18 179)

Transferéncias para e de inventérios e propriedade ocupada pelo dono (4 370) - (70292)

Transferéncias para e de ativos tangiveis 50421 58 180 (28)

Outras variagdes - - (34)
Saldo final 437 742 58 180 430 690 -
Total 495 922 430 690
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Nivel da hierarquia do justo valor utilizado nas mensuracdes pelo justo valor de forma recorrente:

Propriedades de investimento (por nivel da hierarquia do justo valor) 31-dez-16 31-dez-15
Nivel 1 (pregos cotados) -
Nivel 2 (outras fontes que ndo pregos cotados, mas que sejam observaveis) - -
Nivel 3 (fontes que ndo tenham porbase o mercado observavel) 437742 430690
437 742 430690
As Propriedades de investimento respeitam as seguintes entidades:
Propriedades de Investimento por entidade 31-dez-16 31-dez-15
Estamo 107 435 107 039
Consest 21322 62 044
Grupo Baia do Tejo 241 169 127 233
Companhia das Lezirias 71 328 71 330
Fundo IIF Estamo 27 347 30 689
Lazer e Floresta 9 150 14 183
Grupo AdP 13 651 13 651
SIMAB 4520 4520
Total 495 922 430 690

O principal critério usado para distinguir Propriedades de investimento de Propriedades detidas para

venda no curso ordindrio dos negécios provém do arrendamento, da valorizacdo do capital ou ambas.

O valor de perdas liquidas em Ajustamentos de justo valor, no montante de 40,1 milhdes de euros,
corresponde essencialmente a desvalorizacdo do terreno situado na Falagueira, Amadora, no
montante de 40,7 milhdes de euros, detido pela Consest. Com o processo de reconversado urbanistica
de toda a darea que inclui o terreno da Falagueira avocado a Camara Municipal da Amadora, esta
apresentou um novo documento estratégico em que apresenta uma edificabilidade potencial para o
terreno da Falagueira de cerca de menos 40%. Segundo trés opinides de valor (de mercado) obtidas
para o encerramento do exercicio de 2016 expressam a mudanca dos pressupostos, operada pela
conclusdo do mencionado documento estratégico, operando, por tal efeito, a reducdo do justo valor
do terreno da Falagueira, cujo montante expresso nas presentes Demonstracdes Financeiras traduz a

média das trés opinidoes de valor acima mencionadas.

As transferéncias para inventarios ocorridas no ano de 2016 respeitam na totalidade a Lazer e

Floresta.

As transferéncias para e de ativos tangiveis respeitam a terrenos do Parque do Barreiro que estavam
em transformacdo respeitantes a Baia do Tejo (vide nota 5 - Ativos fixos tangiveis). Por se tratar de
propriedades de investimento em construcdo e ndo ser fiavelmente mensuravel o seu justo valor,
estas sdo mensuradas pelo custo até o seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a

conclusdo da construcao.
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Os métodos significativos aplicados na determinacdo do justo valor de Propriedades de investimentos

sdo descritos de seguida:

e Método de Comparacdo de Mercado - Consiste em relacionar o valor de um imoével com os
dados de mercado relativos as transacdes recentes de propriedades na mesma area de

localizacdo cujas caracteristicas sejam compardveis ou semelhantes.

e Método do Custo - Considera-se o somatoério dos gastos necessarios para reproduzir uma
propriedade com as mesmas caracteristicas da avaliada, de acordo com os precos vigentes no

mercado.

e Método do Rendimento - Considera-se que o valor do imével é equivalente ao investimento
necessario para obter o rendimento real gerado pela exploracdo do negécio, sendo calculado
através do desconto desse rendimento por uma taxa yield (bindmio risco/rendimento associado
ao investimento) adequada as caracteristicas do imoével e ao nivel de risco do investimento
imobiliario. E um método indireto, comum na afericio do valor de mercado de ativos
suscetiveis de gerar rendimento em funcdo da utilizacio para a qual estardo mais

vocacionados.

e Método do Valor Residual - Baseia-se no principio da maxima e melhor utilizacio de um
terreno urbano, segundo as premissas aprovadas pelas entidades com jurisdicdo sobre o
imoével e considerando que o mesmo se encontra expectante, isto é, livre de construcoes,
salvaguardas e compromissos urbanisticos de caracter publico. O valor do solo urbano
determina-se deduzindo ao conjunto das receitas potencialmente geradas pelo
empreendimento (apuradas através do Método de Comparacdo de Mercado e/ou do
Rendimento), os gastos necessarios a execucao fisica do edificado, infraestruturas e obras de
urbanizacdo, bem como os gastos indiretos afetos, como projetos, taxas, encargos de gestao,
fiscalizacdo, promocdo e comercializacdo (obtidos através do Método do Custo). Tendo em
atencdo o caracter temporal de desenvolvimento do empreendimento o estudo da rentabilidade
global decorre de uma andlise de fluxos de caixa (cash flow), sendo utilizada uma taxa de
atualizacdo correspondente a rentabilidade minima exigida pelo investidor/promotor.

CONTAS CONSOLIDADAS 141



PARPUBLICA

participa¢des publicas (sgps) s.a.

Descricdo das técnicas de avaliacdo e dados nao observaveis significativos utilizados na mensuracao

pelo justo valor (Nivel 3):

Intervalo (média)
Técnica de avaliagdo Dados ndo observaveis significativos
31DEZ16 31DEZ15
o/ _ 0, 0, o/ _ 0, 0,
Abordagem pelo rendimento Taxa de desconto 5,6% - 10% (7,8%) 5,6% - 11% (8,3%)
Duragdo dos cash-flows (n.2 de anos) 4 a 18 anos (11 anos) 4 a 18 anos (11 anos)
o/ _ 0, 0, o/ _ 0, 0,
Taxa de desconto 3% - 12,5% (7,8%) 3,5% - 11% (7,3%)
Método do Valor Residual
Duracio dos cash-flows (n.2 de anos) 4 a3 90 anos (47 anos) 4 a3 90 anos (48 anos)

Descricdo narrativa da sensibilidade da mensuracao pelo justo valor a alteracdes em dados nao

observaveis:

e Utilizando técnicas de valor atual (método Discouted Cash Flows - DFC), o justo valor &
estimado com base em pressupostos relativos aos ativos e passivos inerentes a detencdo de
propriedade sobre a vida do ativo, incluindo o valor de saida ou terminal. Este método envolve
a projecdo de uma série de fluxos de caixa. Para esta série de fluxos de caixa projetada, uma
taxa de desconto derivada do mercado é aplicada para estabelecer o valor presente do fluxo de
rendimento associado ao ativo.

e A duracdo dos fluxos de caixa e o timing especifico dos influxos e exfluxos sao determinados
por eventos tais como: periodo de construcdo, revisdo de aluguer, renovacao de aluguer e re-
locacdo relacionada, remodelacdo ou reabilitacdo. A duracdo adequada dos fluxos de caixa é
normalmente derivada pelo comportamento do mercado que é uma caracteristica da classe
especifica de iméveis. O fluxo de caixa é tipicamente estimado como o rendimento bruto
menos: desocupacdes, despesas ndo recuperdveis, perdas de cobranca, incentivos de locacao,
custos de manutencao, custos de agente e comissao e outras despesas operacionais e de
gestdo. A série de rendimentos liquida periddica, juntamente com uma estimativa do valor
terminal antecipado no periodo de projecao, é entdo descontada.

e Aumentos (diminuicdes) significativos no valor estimado das rendas e no crescimento das
rendas por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais
baixo) das propriedades de investimento. Aumentos (diminuicdes) significativos na taxa de
desconto e na taxa de desocupacdo de longo prazo, isoladamente, resultariam num justo valor
significativamente mais baixo (mais elevado) das propriedades de investimento.
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7. Goodwill
31-dez-16 31-dez-15
Goodwill Perdas de
Saldo inicial imparidade Saldo final Saldo inicial Saldo final
do exercicio
AdP 84 934 - 84 934 84934 84 934
Aquasis 210 - 210 210 210
Baia do Tejo 91 - 91 91 91
SIMAB 5 749 (0) 5748 5 749 5749
90 984 (0) 90 984 90 984 90 984
AdP Goodwill

Foi realizado o teste anual a imparidade do goodwill do grupo de Unidades Geradoras de Caixa (UGC)

da AdP, tendo a avaliacdo demonstrado que os valores da quantia recuperavel excedem largamente a

quantia escriturada dos ativos, incluindo o goodwill, ndo se verificando qualquer perda de imparidade

a reconhecer.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Valor de uso

Justo valor menos custos
de alienagdo

Taxa de desconto - Intervalo (média)

6,95% a 7,01% (6,98%)

6,14% a 6,55% (6,35%)

Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,01% 6,55%
Taxa crescimento anual dos rendimentos em

perpetuidade 2% 2%
Duragdo dos cash-flows 5 anos 5 anos

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinacao

do valor de uso e do justo valor da UGC. No quadro abaixo constam as alteracdes nos pressupostos

chave, que teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel (valor de uso ou justo valor)

equivalente ao valor escriturado:

Valor de uso

Justo valor menos custos de alienagao

Volume de negdcios

Redugdo do crescimento global do
volume de negdcios entre 2017 e
2021, de 15% para 5%.

Redugdo do crescimento global do
volume de negdcios entre 2017 e 2021,

de 15% para 0%.

Taxa de desconto

Aumento de 6,9% para 7,9%.

Aumento de 6,1% para 7,5%.

Taxa de crescimento perpétuo (a
partir do 52 ano)

Reducdo de 2% para 1%.

Redugdo de 2% para 0,2%.

A quantia recuperavel do grupo de UGC foi determinada com base no justo valor menos os custos de

alienacao.
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SIMAB Goodwill

Foi realizado o teste anual a imparidade do goodwill do grupo de UGC da SIMAB. A avaliacao efetuada
demonstra que os valores da quantia recuperavel excedem a quantia escriturada dos ativos, incluindo
o goodwill, ndo se verificando qualquer perda de imparidade a reconhecer.

A quantia recuperavel do grupo de UGC da SIMAB foi determinada com base no valor de uso.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Valor de uso
Taxa de desconto do periodo previsional -
Intervalo (média) 6,64%
Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,81%
Taxa crescimento anual dos rendimentos em
perpetuidade 2%
Duragdo dos cash-flows 5 anos

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinacao
da Quantia recuperdvel do grupo de UGC. No quadro abaixo constam as alteracdes nos pressupostos
chave, que teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel equivalente ao valor escriturado:

Valor de uso

Aumento de 6,64% para 8,51% no
Taxa de desconto periodo previsional e de 7,81% para
9,68% na perpetuidade.

Taxa de crescimento perpétuo (a
partir do 52 ano) Redugdo de 2% para -0,5%.
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8. Outros Ativos intangiveis

31-dez-16 31-dez-15
Gerados Outros Ativos fixos Outros Ativos fixos
Outros ativos intangiveis (valores liquidos) Internamente intangiveis intangiveis
Com vida util [Com vida util { Com vida util Total Com vida util { Com vida util Total
finita indefinida finita indefinida finita
Ativo Bruto -
Saldo inicial - 3 5530781 5530784 3 5326 666 5326 669
AdigBes 92 - 58 368 58 460 - 190 150 190 150
Alienagdes - - (4) (4) - - -
Outras Transferéncias/ abates - - (1.863) (1863) - 13 965 13 965
Diferengas Cambio - - (1) (1) - - -
Saldo final 92 3 5 587 282 5587 376 3 5530 781 5530784
Amortizagdes Acumuladas
Saldo inicial - - 1485 749 1485 749 - 1323968 1323968
Adigbes - - 128 983 128 983 - 123 268 123 268
Alienagdes - - (4) (4) - 38 570 38570
Outras Transferéncias/ abates - - 22 807 22 807 - (60) (60)
Diferengas Cambio - - (1) (1) - - -
Saldo final - - 1637534 1637534 - 1485 747 1485747
Perdas de Imparidade Acumuladas
Saldo inicial - - 67 67 - 90 90
Perdas Imparidade revertidas - - (64) (64) - (23) (23)
Saldo final - - 4 4 - 67 67
Valor liquido 92 3 3949744 3949838 3 4 044 967 4044 970

Os ativos intangiveis advém essencialmente do Grupo AdP num montante de 3,9 mil milhdes de
euros (31DEZ15: 4 mil milhdes de euros). Estes ativos intangiveis correspondem maioritariamente a
direitos de utilizacdo de infraestruturas (IFRIC 12) da unidade de negdécio UNA-PD (unidade de
negdécios de producdo e depuracdo de agua).

As adicoes (58,4 milhdes de euros), as outras transferéncias / abates (1,9 milhdes de euros) e as
amortiza¢des (128,9 milhdes de euros) advém essencialmente do Grupo AdP. As adicdes da AdP
resultam de investimentos novos, bem como da reabilitacdo de infraestruturas de tratamento e

transporte de dgua e saneamento.
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9. Ativos biolégicos

31-dez-16
Variagdes do exercicio A
Aumentos derivadas de alt . W Transferéncias out
Ativos biolégicos ndo correntes Saldoinicial derivados de erivadasdea erégoes ne Alienagdes de/para "detidos Depreciagdes u ra~s Saldo final
- menos custos estimados no N variagdes
aquisicdes para venda
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 641 - 114 - - - 756
Bovinos reprodutores 597 7 (35) - - - 568
1238 7 79 - - - - 1324
Ativos - dos ao custo
Outros 19 0 - - (3) - 16
19 [¢] - - - (3) - 16
Total 1257 7 79 - - (3) - 1340
31-dez-16
VariagBes do exercicio A
Aumentos derivadas de alt N Transferéncias out
Ativos biolégicos correntes Saldoinicial derivados de ?rlva as de afteracoes no Alienagdes de/para "detidos Depreciagdes u rzls Saldo final
- justo valor menos custos N variagdes
aquisicdes N para venda
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 3265 - 1095 (19) (182) - 4160
Eucaliptal 8214 - 1041 (1423) (1996) - 5836
Cortiga em crescimento 3967 - 558 (238) (64) - 4223
Outros 549 - 60 (70) - - 539
Bovinos reprodutores 846 - (60) - - - 785
Total 16 841 - 2694 (1.750) (2 242) - - 15 543
31-dez-15
Variagdes do exercicio A
Aumentos . « Transferéncias
N L - L B derivadas de alteragées noJV . B A L Outras
Ativos biolégicos ndo correntes Saldoinicial derivados de N Alienacgdes de/para "detidos Depreciagdes - Saldo final
o menos custos estimados no variagdes
aquisigdes paravenda"
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 646 7 (12) - - - - 641
Bovinos reprodutores 607 - (11) - - - - 597
1253 7 (23) - - - - 1238
Ativos - mensurados ao custo
Outros 22 - - - - (3) - 19
22 - - - - (3) - 19
Total 1276 7 (23) - - (3) - 1257
31-dez-15
Variagdes do exercicio A
Aumentos derivadas de alt u Transferéncias out
Ativos biolégicos correntes Saldoinicial derivados de F”va as de alteragoes no Alienagdes de/para "detidos Depreciagdes u ra~s Saldo final
o justo valor menos custos N variagdes
aquisicdes X para venda
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 4120 - (626) (229) - - - 3265
Eucaliptal 8 449 - 628 (863) - - - 8214
Cortiga em crescimento 2918 - 849 - - - 200 3967
Outros - - 549 - - - - 549
Bovinos reprodutores 756 - 89 - - - - 845
Total 16 243 - 1490 (1 092) - - 200 16 841

Os principais ativos biologicos sdo a floresta (sobretudo pinhal, eucaliptal e cortica em crescimento) e
os bovinos reprodutores.

A floresta encontra-se registada ao justo valor calculado através do método do valor atual dos fluxos
de caixa descontados, conforme previsto na IAS 41. A area afeta é: (i) de Pinheiro e outras resinosas,

146 CONTAS CONSOLIDADAS



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2016

2 000 hectares (3 616 hectares em 31DEZ15); e (ii) de Eucalipto, 3 392 hectares (4 117 hectares em
31DEZ15) e (iii) de Sobreiros, 1 417 hectares (8 306 hectares em 31DEZ15).

Descricao das técnicas de avaliacdo e dados ndo observaveis significativos utilizados na mensuracao

pelo justo valor (Nivel 3):

Intervalo (média)

Técnica de avaliagdo Dados nao observaveis significativos 31DEZ16 31DEZ15
Taxa de desconto 5,62% 5,62%

Abordagem de rendimento | Taxa crescimento anual das rendas 2% 2%
Duragao dos cash-flows (n.2 de anos) 4 anos 4 anos
Taxa de desconto 3% a 7% (5%) 3% a 7% (5%)

‘todo d | dual Taxa de crescimento dos rendimentos em

Método do valor residua perpetuidade 3% a 7% (5%) 3% a 7% (5%)

Duragéo dos cash-flows (n.2 de anos) 10 a 90 anos 10 a 90 anos

Descricdo narrativa da sensibilidade da mensuracdo pelo justo valor a alteracdes em dados ndo

observaveis:

Aumentos (diminuicbes) significativos no valor estimado dos rendimentos e no crescimento dos

rendimentos por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais

baixo) dos ativos biologicos - floresta. Aumentos (diminuicdes) significativos na taxa de desconto,

isoladamente, resultariam num justo valor significativamente mais baixo (mais elevado) dos ativos

bioldgicos - floresta.

10. Participac6es financeiras em associadas

31-dez-16
Movimentos de equivaléncia patrimonial
Participagdes financeiras em associadas
Quota-parte do
Quota-parte do o Perdas

Saldo Outro Dividendos | . R R - .

o N resultado R imparidade Alienagdes Saldo final

inicial rendimento Co Recebidos R

. liquido reconhecidas
integral
Parcaixa, SGPS, SA 494 664 (4 063) 4647 (1 566) (493 682) -
TAP SGPS SA 1953 8 862 (10 815) - - - -
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 5990 2 (1 090) - (732) - 4171
ISOTAL - Imobilidario do Sotavento Algarvio, S.A. 56 - (7) - - - 49
Multicert - Servigos de Certificagdo Electronica 316 (20) 29 - - 325
ORIVARZEA, S.A. 2067 (97) 219 - - - 2190
Mieses 265 - - - (209) - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 919 - (153) 766
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - - 4
506 236 4684 (7 171) (1 566) (941) (493 682) 7 560
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31-dez-15

Movimentos de
Saldo inicial { Adi¢gdes {Alienagdes| equivaléncia |Saldo final

ParticipagGes financeiras em associadas

patrimonial

Parcaixa, SGPS, SA 470 340 - - 24 324 494 664
TAP SGPS - 6394 - (4 441) 1953
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 5814 - - 176 5990
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. 58 - - (2) 56
Multicert - Servigcos de Certificagao Electronica 261 - - 56 316
ORIVARZEA, S.A. 1956 - - 111 2 067
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - - 1
Mieses 265 - - - 265
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 959 - - (39) 919
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - 4

479 658 6394 - 20 184 506 236

Das principais variacdes verificadas em 2016, destaca-se a venda a Direcao-Geral do Tesouro e
Financas (DGTF) da participacdo que a PARPUBLICA detinha na Parcaixa, SGPS,S.A., de 49%. (ver nota
35).

11.0utras participacoes financeiras

Outras participacdes financeiras 31-dez-16 31-dez-15

Valorizadas ao justo valor

GALP 862 257 638 082
INAPA 5449 5154
NOS 636 818
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) 166 217
Lisnave - Estaleiros Navais, S.A. 2 000 2 000
Outros 20 20
870 528 646 292
Valorizadas ao custo

EGF 3033 3033
Outros 67 67
3100 3100

873 628 649 392

Das principais variacdes verificadas em 2016, destaca-se o acréscimo de 224,2 milhdes de euros nas
acoes da GALP subjacentes a opcao embutida no empréstimo obrigacionista, os quais correspondem
a aquisicdes de 15,3 milhdes de euros e a variacdes positivas de justo valor no montante de 208,9

milhdes de euros (vide nota 45).
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A estimativa utilizada para o cdlculo do justo valor das Participacdes financeiras foi baseada nas
referéncias de mercado (sempre que disponivel cotacdo desses ativos), em transacoes recentes ou em
avaliacdes técnicas.

O montante da participacdo financeira na EGF corresponde aos 5% do capital detidos pelo Grupo AdP,
decorrente do processo de reprivatizacdo daquela empresa.

12.0utros ativos financeiros

31-dez-16 31-dez-15
Outros ativos financeiros
Correntes Nao correntes Correntes N&o correntes
Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados
Detido para negociagdo
Unidades de Participagdo - Fundo Imopoupanca e Fundiestamo | 8 799 - 7924 -
Outros - 4 095 - 4844
Detidos até a maturidade 2764 441 2286 3195
Empréstimos correntes e contas a receber
Adiantamentos relativos a privatizagdes - 4 588 830 - 4588 830
Fundo de reconstitui¢do - 63 495 - 96 408
ObrigagBes - TAP SGPS - 30 000
Outros 1897
Disponiveis para venda
Outros 4 10 4 11
11567 4 688 768 10 214 4 693 288

A rubrica de Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados - ativo corrente,
corresponde a unidades de participacao detidas pela SAGESECUR no Fundo Fundiestamo | com 8 772
unidades de participacdo (31DEZ15: 7 902 unidades de participacdo) e no Fundo Imopoupanca com
1 970 unidades de participacdo (31DEZ15: 1 970 unidades de participacdo), no montante global de
8 799 milhares de euros (31DEZ15: 7 924 milhares de euros).

O montante de 4 095 milhares de euros da rubrica Outros investimentos financeiros pelo justo valor
através dos resultados - ndo correntes - é proveniente do Grupo AdP e refere-se a aplicacbes
financeiras de médio / longo prazo sob a forma de obrigacdes sénior.

O valor constante em Outros ativos financeiros - detidos até a maturidade, no montante de
2 764 milhares de euros refere-se a obrigacdes do tesouro detidas pela INCM (31DEZ15: 2 286

milhares de euros em ativos correntes e 2 718 milhares de euros em ativos ndo correntes).

A quantia de 4 589 milhdes de euros de Adiantamentos relativos a privatizacdes, respeita
essencialmente a entregas de receitas de reprivatizacoes do Estado por forca da Lei n.° 11/90, de 14
de abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, e a
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quantias ndo compensadas pelo Estado em resultado da intervencdo da PARPUBLICA na liquidacdo da
ex-IPE.

Os Fundos de reconstituicdo sdo constituidos ao abrigo dos contratos de concessao (Grupo AdP) e
correspondem a aplicacdes financeiras de médio e longo prazo. Estes fundos encontram-se
depositados, desde 2010, junto do IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Para
as empresas do Grupo AdP cujo prazo de concessao foi estendido, nao foi efetuado o reforco do
fundo de reconstituicao do capital, por este ser a data superior ao contratualmente necessario. No
entanto, nestes casos, ndo foi utilizado, ou seja ndo foi reduzido, mantendo-se o valor ja constituido
devidamente titularizado junto do IGCP. Para os novos contratos de concessdo foi dispensada a
constituicdo do Fundo de Reconstituicao.

O montante da rubrica de Obrigacdes - TAP SGPS corresponde a subscricdo, pela PARPUBLICA, de
obrigacoes emitidas pela TAP SGPS.

13.Ativos e Passivos por impostos diferidos

31-dez-16 31-dez-15
o Variagbes Variagdes Variagdes Variagbes Transferéncia
Impostos diferidos Saldo com efeitos | com efeitos . Saldo com efeitos | com efeitos ) Saldo
Lo A Saldo final L R de Detidos N
inicial em no capital inicial em no capital final
- P para venda
resultados préoprio resultados préprio

Ativos por impostos diferidos

Prejuizos fiscais reportaveis 13727 (9 270) - 4457 29573 (15 847) - - 13 727
Responsabilidades com beneficios de reforma 6112 55 - 6167 7 559 (890) (557) - 6112
Ajustamentos de transicdo e variagdes de justo valor 12 851 7543 - 20 394 13 205 (354) - 12 851
Outras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente 3540 11 351 - 14 891 3647 (107) - - 3540
Outros 171014 5032 169 176 215 173 775 (2 760) - - 171014

207 244 14711 169 222123 227 759 (19 959) (557) - 207 244

Passivos por impostos diferidos

Ajustamentos de transicdo e variacdes de justo valor 39181 922 (7) 40 096 42 087 (2 899) (7) - 39181
Reinvestimento de valores de realizagdo 18 (11) - 6 33 (16) - - 18
Outros 259 633 9941 (49) 269 525 239 198 20 649 (214) - 259 633

298 831 10 852 (56) 309 628 281 319 17 734 (221) - 298 831

Os Ativos por impostos diferidos no montante de 4,5 milhdes incluem o reconhecimento de prejuizos

fiscais reportaveis, provenientes na sua maioria da Estamo.

A variacdo ocorrida com efeitos em resultados nos prejuizos fiscais reportaveis em ativos por
impostos diferidos, no montante de 9,9 milhdes de euros negativos inclui essencialmente a variacao
negativa da Estamo, referente a utilizacdo dos prejuizos no resultado apurado durante o ano de
2016.
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Os Ativos por impostos diferidos incluem ainda 6,2 milhdes de euros (31DEZ15: 6,1 milhdes de
euros) relativos ao reconhecimento de responsabilidades com beneficios de reforma ndo aceites
fiscalmente, que provém da INCM.

Os Ajustamentos de transicdo e variacdes de justo valor ativos no montante de 20,4 milhdes de euros
(31DEZ15: 12,8 milhdes de euros) correspondem na sua maioria ao reconhecimento de alteracdes de
justo valor da Consest e da Estamo.

Os Ativos por impostos diferidos incluem 14,9 milhdes de euros (31DEZ15: 3,5 milhdes de euros)
relativos a Outras provisoes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente, sendo a variacdo positiva com
efeitos nos resultados no montante de 11,4 milhdes de euros, proveniente essencialmente do Grupo
AdP.

Os Ajustamentos de transicdo e variagbes de justo valor passivos no montante de 38,2 milhdes de
euros (31DEZ15: 39,2 milhdes de euros), respeita essencialmente a reavaliacdes realizadas aquando
da transicdo para as IFRS, sendo 17,4 milhdes de euros do Grupo Baia do Tejo, 16,3 milhdes de euros
da Companhia das Lezirias, 2,6 milhdes de euros da Estamo, 1,4 milhdes de euros da INCM.

Os Outros ativos e Qutros passivos por impostos diferidos, respetivamente de 176,2 milhdes de
euros (31DEZ15: 171,0 milhoées de euros) e 269,5 milhdes de euros (31DEZ15: 259,6 milhdes de

euros), incluem:

e 0 Grupo AdP, com 166,4 milhdes de euros em ativo ndo corrente (31DEZ15: 161,2 milhdes de
euros) e 267,0 milhdes de euros em passivo nao corrente (31DEZ15: 256,9 milhdes de euros),
respeitando a aplicacdo da IFRIC 12 no Grupo AdP, onde existem diferencas temporarias
significativas, entre as amortizacdes contabilisticas e fiscais, e com impacto equivalente nos
impostos diferidos associados aos subsidios ao investimento. Também nesta rubrica, se
encontram registados os impostos diferidos ativos e passivos dos desvios tarifarios; e

e 0 Grupo SIMAB, com 9,3 milhdoes de euros em ativo nao corrente (31DEZ15: 8,8 milhdes de
euros) e 2,5 milhdes de euros em passivo ndo corrente (31DEZ15: 2,3 milhdes de euros),
respeitando a diferencas temporarias associadas ao reconhecimento e reversdo de perdas por
imparidade em ativos fixos tangiveis.

CONTAS CONSOLIDADAS 151



PARPUBLICA

participa¢des publicas (sgps) s.a.

14.Clientes
Clientes 31-dez-16 31-dez-15

Clientes c/c 395 459 406 610
Clientes de cobranga duvidosa 61 956 48 046
"Agua em contador" por faturar 12 236 21 004
Outros 11 9
Perdas de imparidade acumuladas (66 303) (46 459)

403 359 429 210

A rubrica de Clientes c¢/c inclui dividas provenientes de:

e Clientes do Grupo AdP no montante de 305 milhdes de euros (31DEZ15: 331 milhGes de euros),
dos quais 278,6 milhdes de euros (31DEZ15: 303,5 milhdes de euros) estao relacionados com

dividas de municipios;

e Clientes da Estamo com um montante total de 78,8 milhdes de euros (31DEZ15: 64,9 milhoes

de euros), respeitando essencialmente a arrendamentos a entidades do Estado Portugués;

e Clientes da INCM no montante de 5,6 milhdes de euros (31DEZ15: 5,9 milhdes de euros),
respeitando essencialmente a dividas de entidades do Estado Portugués

O saldo de Clientes de cobranca duvidosa advém essencialmente do Grupo AdP com o montante
global de 55,0 milhdes de euros (31DEZ15: 41,3 milhdes de euros).

A agua em contador por faturar corresponde a estimativa de dgua a 31 dezembro de 2016 que sé
serd faturada apds essa data. A variacdo ocorrida verificou-se entre a rubrica “Agua por contador a
faturar’ para clientes conta corrente, pela faturacdo por parte das Aguas de Santo André ao cliente

Artlant do valor dos caudais minimos.
A evolucao das Perdas por imparidade dos saldos de clientes apresenta-se na nota 42.

O acréscimo em perdas de imparidade prende-se essencialmente com o reconhecimento de
imparidade por via de insolvéncia de um cliente do Grupo AdP.
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15. Adiantamentos a fornecedores

Correntes
Adiantamentos a fornecedores
31-dez-16 31-dez-15
Adiantamentos a fornecedores
Conta corrente 5509 3670
De imobilizado 1967 1654
7476 5324

O saldo da rubrica Adiantamentos a fornecedores em 31 de dezembro de 2016 corresponde na sua

maioria ao Grupo AdP com 7,2 milhdes de euros (31DEZ15: 5,2 milhdes de euros).

16.Estado e outros entes publicos

31-dez-16 31-dez-15
Estado e outros entes publicos
Correntes Nao Correntes Correntes Nao Correntes
Ativo
Imposto sobre o rendimento a receber 7532 1582
QOutros 9488 5768
17 020 7351
Passivo
Imposto sobre o rendimento a pagar 17 213 3692
Outros 21917 20423
39129 24 115

O Imposto sobre o rendimento a receber é proveniente na sua maioria da PARPUBLICA com o

montante global de 7,3 milhdes de euros (31DEZ15: 845 milhares de euros), que provém,

fundamentalmente, de retencoes na fonte efetuadas por terceiros relativas a rendimentos com

dividendos.

A rubrica Outros - ativo corrente inclui 8,8 milhdes de euros (31DEZ15: 5,1 milhdes de euros)

provenientes do Grupo AdP, que correspondem na sua maioria a IVA a recuperar.

O Imposto sobre rendimento a pagar inclui na sua maioria as estimativas de imposto a pagar de

13,8 milhdes euros do Grupo AdP (31DEZ15: 1,3 milhdes de euros) e de 1,5 milhdes de euros
(31DEZ15: 1,4 milhdes de euros) da INCM.

O montante registado na rubrica Outros - passivo corrente inclui na sua maioria:
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e 17,0 milhdes de euros (31DEZ15: 16,9 milhdes de euros) relativos ao Grupo AdP, dos quais
13,9 milhdes de euros (31DEZ15: 12,7 milhdes de euros) referentes as Taxas de Recursos
Hidricos e de Gestdo de Residuos;

e 1,5 milhdes de euros (31DEZ15: 628 milhares de euros) da INCM;
e 0,9 milhdes de euros (31DEZ15: 0,9 milhdes de euros) do Grupo Baia do Tejo;
e 1,2 milhdes de euros (31DEZ15: 1 milhdo de euros) da Estamo.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais das empresas, com sede em Portugal,
incluidas na consolidacdo, estdo sujeitas a revisdao e correcdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham
havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecdes,
reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao
alongados ou suspensos. O Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracées de impostos, ndo terdo um
efeito significativo nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2016.

17.0utras contas a receber

31-dez-16 31-dez-15
Outras contas a receber

Correntes N3ao correntes Correntes N3o correntes

Acréscimos de rendimentos 1939 - 5749 -
Subsidios ao investimento a receber 13 109 4291 12 098 1967
Venda de imdveis 799 42 285 2434 40138
Pessoal 203 - 353 -
Clientes 56 37 352 102 50 785
Outros 633 579 32 898 80 630 33489
Ajustamentos porimparidade de outros devedores (6 438) - (5 055) -
643 247 116 825 96 311 126 379

A rubrica de Acréscimos de rendimentos - ativo corrente inclui maioritariamente (i) 0,8 milhdes de
euros (31DEZ15: 3,2 milhoes de euros) referentes a INCM e (ii) 0,7 milhdes de euros (31DEZ15: 1,2
milhoes de euros) referentes a Companhia das Lezirias.

A rubrica de Subsidios ao investimento a receber respeita na integra ao Grupo AdP. A variacdo advém
essencialmente de novas candidaturas aprovadas de comparticipacdo por fundos de comunitdrios
relativos a construcdo de novas infraestruturas da Aguas do Algarve.

As rubricas de Venda de imdveis, ativo corrente e ativo ndo corrente, correspondem a quantias

devidas a ESTAMO pela venda de imdveis.

A rubrica de Clientes - ativo ndo corrente, com 37,4 milhoes de euros (31DEZ15: 50,8 milhoes de
euros) corresponde a saldos com clientes do Grupo AdP resultantes da assinatura de acordos de
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pagamentos (essencialmente municipios). A variacdo da rubrica resulta da diminuicdo resultante do
pagamento dos acordos e incumprimento de outros (reclassificacao para corrente).

A rubrica de Outros - ativo corrente inclui essencialmente:

e 500 milhdes de euros (31DEZ15: 1,5 milhdes de euros) provenientes da PARPUBLICA que
incluem essencialmente o valor a receber relativamente a venda das acdes representativas de

49% do capital social da Parcaixa;

e 127,1 milhdées de euros (31DEZ15: 71,5 milhdées de euros) provenientes do Grupo AdP que
incluem (i) 32,1 milhdes de euros de acréscimos de juros (31DEZ15: 28,6 milhdes de euros,
(ii)48,8 milhdes de euros de Subsidios ao investimento - Fundo de coesdo (31DEZ15: 12,1
milhdes de euros); (iii) 35,1 milhdes de euros de faturacdo e diferimentos de faturacdo
(31DEZ15: 26, milhoes de euros);e (iv) 24,2 milhdes de euros de outras contas a receber
(31DEZ15: 16,5 milhdes de euros); e

e 3,0 milhdes de euros (31DEZ15: 1,1 milhdes de euros) da Estamo que inclui o valor de 1,2
milhdes de euros (31DEZ15: 0,5 milhdes de euros) relativo a obras efetuadas em 2 fracdes
auténomas no Largo do Martim Moniz em Lisboa, no ambito de um Acordo Tripartido celebrado
com o Municipio de Lisboa e a ARSLVT segundo o qual as fracdes serdo adquiridas pela Estamo,
sendo-lhe também integralmente reembolsadas as obras nelas efetuadas.

A rubrica de Outros - ativo ndo corrente inclui essencialmente 32,2 milhdes de euros (31DEZ15: 33,3
milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP, em que:

e 13,1 milhdes de euros (31DEZ15: 12,4 milhdes de euros) respeitam ao valor residual da

barragem de Odelouca a receber no final da concessio da Aguas do Algarve.

e 14,3 milhoes de euros (31DEZ15: 17,1 milhdes de euros) pelo acordo de pagamento efetuado
pela Ex-Simria, definido em sede de contrato de concessdo com 0s municipios, por via da
distribuicdo futura de dividendos de que os municipios abdicam no montante de 14 milhdes de

euros, tendo tido a correspondente reclassificacdo da divida de clientes.

e 3,4 milhdes de euros (31DEZ15: 3,9 milhdes de euros) de excesso de cobertura do plano de
pensdes da EPAL.

O valor de 6,2 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2016 referente a Ajustamentos por imparidade
de outros devedores - ativo corrente é proveniente na sua maioria do Grupo AdP, no montante total
de 3,7 milhoes de euros (31DEZ15: 3,7 milhdes de euros) e da Estamo, no montante total de 1,6

milhdes de euros (31DEZ15: 0,3 milhoes de euros).
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18. Diferimentos

31-dez-16 31-dez-15
Diferimentos - ativo

Correntes N3o correntes Correntes N3o correntes
Ativo regulatdrio - desvio tarifario - 662 591 - 622 312
Outros gastos diferidos 12 970 - 9 505 -
Excesso de cobertura de responsabilidades pds-emprego _ _ 436 _
12 970 662 591 9940 622 312

31-dez-16 31-dez-15

Diferimentos - passivo
Correntes N3o correntes Correntes N3o correntes
Passivo regulatdrio - desvio tarifario - 53 - 943
Rendimentos diferidos

Subsidios relacionados com ativos 1637 1652 180 1685 1637 795
Outros 13 625 19 705 23978 20 735
Investimentos contratuais - 393 208 - 358 114
15 263 2 065 147 25 662 2017 587

As rubricas de Ativo regulatério - desvio tarifario e Passivo regulatério - desvio tarifario, advém na
totalidade do Grupo AdP e detalham-se como se segue:

31-dez-16 Efeito em | Ajustamento 31-dez-15
resultados
Desvio Desvio Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo
UNA-PD
Aguas do Norte 254 101 26 448 4094 223 559
Aguas do Centro Litoral 64 334 2482 (30) 61 882
Aguas de Lisboa e Vale do
Tejo 303 920 11355 292 565
Aguas do Algarve 698 (5936) 6634
AdRA - Aguas da Regido de
Aveiro 169 (2 234) 2403
AdRA - Aguas da Regido de
Aveiro (Ajustamentos) 39370 4101 35269
AgdA - Aguas Publicas
Alentejo (53) (53) 944 (944)
Total UNA-PD 662 592 (53) 36 163 5008 622 312 (944)
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A rubrica de Outros gastos diferidos correntes é proveniente, essencialmente:
e 11,6 milhdes de euros (31DEZ15: 7,9 milhdes de euros) do Grupo AdP;
e 657 milhares de euros (31DEZ15: 850 milhares de euros) da INCM;
e 248 milhares de euros (31DEZ15: 266 milhares de euros) da SIMAB:;

Os Rendimentos diferidos ndao correntes correspondem na sua quase totalidade a subsidios de

investimento registados pelo Grupo AdP, conforme se segue:

Subsidios para investimento — Grupo AdP 31- Dez-16 31-Dez-15
Subsidios ao Investimento — Fundo Coesdo 1398 126 1381665
Subsidios ao Investimentos — Outros 23404 9910
Integracdo de patriménio 214 575 229763

1636 105 1621339

Fundo de coesdo — movimentos do periodo 31-Dez-16 31-Dez-15

Subsidios ao investimento (ano N-1) 1381 665 1381321
Reconhecimento de direito ao subsidio 56 541 44 459
Reconhecimento de rendimentos (47 650) (43 782)
Recebimento direto a rubrica de subsidios a 13718 -
reconhecer
Devolugdes diretas a subsidios a reconhecer (453) -
CorregBes a reconhecimentos (5 695) (332)

Subsidios ao investimento (ano N) 1398 126 1381 665

A rubrica de Rendimentos diferidos - Outros passivos correntes inclui:
e 10,2 milhdes de euros (31DEZ15: 19,7 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP;

e 1,54 milhdes de euros (31DEZ15: 1,4 milhdes de euros) provenientes do Grupo Baia do Tejo,
relativos essencialmente a (i) rendimentos diferidos obtidos com venda de lotes que ainda nao
se encontram totalmente infraestruturados; e (ii) taxas de cedéncia diferidas, referentes a
caucdes pagas por clientes, que correspondem geralmente a um més da prestacdo mensal
devida;

e 1,48 milhdes de euros (31DEZ15:1,6 milhdes de euros) provenientes de rendas recebidas
antecipadamente pela ESTAMO; e

e 182 milhares de euros provenientes de rendimentos a reconhecer, relativos a taxas de acesso
pagas pelos operadores (clientes dos mercados abastecedores) no inicio do contrato de
utilizacao dos espacos do Grupo SIMAB (31DEZ15: 732 milhares de euros).
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A rubrica de Rendimentos diferidos - Outros passivos hdo correntes respeita na totalidade ao Grupo
SIMAB, corresponde aos valores de rendimentos a reconhecer, relativos a taxas de acesso pagas pelos
operadores (clientes dos mercados abastecedores) no inicio do contrato de utilizacdo dos espacos.
Os valores sdo reconhecidos em rendimentos do exercicio, ao longo do periodo de vigéncia dos
contratos e nas situacdes de rescisdo contratual é efetuada a integracdo plena do valor que se
encontrava por reconhecer a data da rescisao.

A rubrica de Investimentos contratuais - passivo ndo corrente refere-se unicamente ao Grupo AdP. As
empresas reconhecem a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face as despesas
contratuais em investimentos ainda ndo realizados previstos nos contratos de concessao ou
aditamentos aos contratos de concessao (incluindo os investimentos de expansdao e modernizacao)
aprovados ou impostos pelo concedente.

19.Inventarios

Inventarios 31-dez-16 31-dez-15

Mercadorias 724 409 832 139
Produtos acabados e intermédios 12 603 12 278
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos 1756 2193
Produtos e trabalhos em curso 16 015 16 152
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 11784 17 451
Adiantamentos por conta de compras 198 705 197 394
Ajustamentos acumulados em inventarios (138 602) (153 254)

TOTAL 826 670 924 352

As Mercadorias incluem, essencialmente, o montante de 711,2 milhdes de euros de imoveis de
propriedade da ESTAMO (31DEZ15: 818,4 milhdes de euros) e as propriedades da Lazer e Floresta no
montante global de 12,7 milhdes de euros (31DEZ15: 13 milhdes de euros).

Os Produtos acabados e intermédios incluem 12,3 milhdes de euros referentes a INCM (31DEZ15:
11,95 milhées de euros), dos quais 5,1 milhdes de euros relativos a moeda de colecdo com
acabamento especial (31DEZ15: 4,8 milhdes de euros), 3,4 milhdes de euros relativos a livros
diversos (31DEZ15: 3,4 milhdes de euros) e 1,4 milhdes de euros relativos a cartdoes em PVC
(31DEZ15: 1,4 milhoes de euros).

A rubrica de Produtos e trabalhos em curso compreende, essencialmente, 15 milhdes de euros
(31DEZ15: 15 milhdes de euros) de projetos de loteamento relacionados com o Grupo Baia do Tejo,
dos quais 8,4 milhdes de euros (31DEZ15: 8,4 milhdes de euros) em projetos em fase de
infraestruturacdo e 6,5 milhdes de euros (31DEZ15: 6,5 milhdes de euros) em terrenos com
infraestruturas.
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As Matérias-primas, subsidiarias e de consumo incluem essencialmente:

e moedas e outros bens afetos a INCM, no montante de 9 milhdes de euros (31DEZ15:

10,5 milhdes de euros); e

e reagentes e contadores provenientes do Grupo AdP, no montante global de 1,9 milhdes de

euros (31DEZ15: 6,1 milhdes de euros).

Os Adiantamentos por conta de compras correspondem na sua totalidade a iméveis da ESTAMO.

Os Ajustamentos acumulados em inventdrios incluem essencialmente 128,5 milhdes de euros
(31DEZ15: 141,5 milhoes de euros) da ESTAMO, 5,4 milhdes de euros da Lazer e Floresta (31DEZ15:

6,2 milhoes de euros) e 4,7 milhoes de euros (31DEZ15: 4,9 milhdes de euros) da INCM.

20. Caixa e depositos bancarios

Caixa e depdsitos bancarios 31-dez-16 31-dez-15
Depdsitos a prazo 256 991 183 961
Depdsitos bancdrios imediatamente mobilizaveis 339 484 185 770
Numerdrio 1488 828
Outros 5 9 467
597 966 380 025

As disponibilidades apresentadas pelo Grupo PARPUBLICA correspondem essencialmente a aplicacdes

efetuadas em Depdsitos a prazo e Depdsitos bancarios imediatamente disponibilizaveis, destacando-

se os saldos do Grupo AdP com 223,3 milhdes de euros (31DEZ15: 169,3 milhdes de euros), da
PARPUBLICA com 131,7 milhdes de euros (31DEZ15: 65,1 milhdes de euros), da SPE com 115,4
milhdes de euros (31DEZ15: 9,5 milhoes de euros), da INCM com 51,6 milhdes de euros (31DEZ15:
41,8 milhdoes de euros), da Lazer e Floresta com 24,4 milhdes de euros (31DEZ15: 22,6 milhdes de

euros) e da Estamo com 23,6 milhdes de euros (31DEZ15: 51,8 milhoes de euros).
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21.Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes detidos para venda
31-dez-16 31-dez-15
Ativos
Lazere Floresta
Propriedades de Investimento e Ativos Bioldgicos 8172
Ativos Fixos Tangiveis 632
SPE
Participagdo Financeira SML - 12 288
Divida SML - 15 568
27 856
Total de ativos ndo correntes detidos para venda 8 804 27 856

Os ativos ndo correntes detidos para venda, registados em 31 de dezembro de 2016, dizem respeito
a Lazer e Floresta, mais concretamente a propriedades de investimento, ativos bioldgicos e ativos
fixos tangiveis que, em cumprimento do previsto na IFRS 5, atendendo a expetativa de alienacdo de
um conjunto deste tipo de ativos durante o ano de 2017, foram reclassificados para esta rubrica no
ano de 2016.

A 31 de dezembro de 2015, a participacao financeira da SPE na Sociedade Mineira do Lucapa (SML),
juntamente com os créditos detidos sobre esta participada, encontravam-se classificados como
Ativos nao correntes detidos para venda. A assinatura do contrato promessa da cedéncia de
titularidade da SML entre a SPE e a Endiama, E.P. e os desenvolvimentos posteriores suportaram a
reclassificacdo e consequente reconhecimento da participacdao financeira na SML como Ativo ndo
corrente detido para venda. Na mesma medida também os créditos detidos sobre esta participada
foram na sua totalidade reclassificados para a mesma rubrica.

22.Capital proprio

O Capital nominal no montante de 2 000 000 milhares de euros é composto por 400 000 000 acdbes
nominativas de 5 euros cada. A 31 de dezembro de 2016 encontrava-se, parcialmente realizado em
1 612 471 milhares de euros e é integralmente detido pelo Estado Portugués. Em 2016 houve uma
realizacdo parcial do capital social por parte do Estado (DGTF) no montante de 290 milhdes de euros,
nos termos do Despacho n.°942/16-SEATF.

A rubrica Reservas legais, reservas ndo distribuiveis, é composta essencialmente pela reserva legal
constituida em conformidade com o artigo 295° do Codigo das Sociedades Comerciais, o qual prevé
gue esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo até a concorréncia de
um valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva nao é distribuivel a ndo ser em
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caso de liquidacdao da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas

as outras reservas, ou incorporada no capital.

A rubrica Ajustamentos em ativos financeiros corresponde essencialmente a: (i) ajustamentos
decorrentes da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial previsto na IAS 28; (ii) ajustamentos
ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda previstos na IAS 39; (iii) ajustamentos ao
justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura de fluxos de caixa, bem como, (iv) as

diferencas de cambio resultantes da transposicdo de unidades operacionais em moeda estrangeira.

A rubrica Resultados transitados corresponde aos resultados liquidos dos periodos anteriores,
conforme deliberacdes efetuadas nas assembleias gerais. Encontram-se ainda registadas nesta
rubrica as alteracdes decorrentes da aplicacdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro.

O Outro rendimento integral respeita essencialmente ao reconhecimento da quota-parte de outro
rendimento integral das associadas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial,
ajustamentos ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda e de remensuracido de
responsabilidade com beneficios de plano definidos.

A 31 de dezembro de 2016 o outro rendimento integral incluia também ganhos e perdas com
conversdo de Balancos expressos em moeda estrangeira (vide notas 2m e 2y).

Os montantes em transacdes com proprietarios na rubrica de Interesses que nao controlam, provém
do Grupo Adp e respeitam a parte dos interesses que nao controlam em aumentos e reducdes no
capital e distribuicao de dividendos desse Grupo.

23.Interesses que nao controlam - Balanco

Interesses que ndo controlam (balango) 31-dez-16 31-dez-15
Interesses minoritarios de capital préprio
Grupo AdP 511 102 513 303
SAGESECUR 6 839 7074
ECODETRA 738 867
Margueira 682 590
SPE 16 809 245
MARL, SA 4311 3793
MARF, SA (2 076) (2239)
MARE, SA 521 413
MARB, SA (490) (523)
538 436 523 523
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24.Provisoes

31-dez-16
Montantes
Provisdes (balanco) o Diminuic¢des nio Outros .
Saldo inicial Aumentos L L - . Saldo final
porutilizagdo utilizados movimentos
revertidos
Provisdes - ndo corrente

Provisdo para processos judiciais em curso 1775 1137 (43) (1136) (6) 1727

Remocgdo de materiais e Processos Ambientais 4240 1887 - - - 6127

ProvisBes para investimentos financeiros 498 - - - - 498

Impostos 48 - - - - 48

Acidentes no trabalho e doengas profissionais 61 - - (28) - 33

Outras provisdes 13 492 5452 (387) (1162) (1 766) 15 630

20114 8476 (430) (2 325) (1772) 24 063

31-dez-15
Efeito da
R, Montantes
Provisges (balango) Saldo DiminuicGes ndo passagem do Outros Saldo
o Aumentos por - tempo e de R .
inicial - . utilizados N movimentos final
utilizagdo R alteragdes na taxa
revertidos
de desconto
Provisdes - ndo corrente

Provisdo para processos judiciais em curso 1425 737 (231) - (116) (40) 1775
Remocdo de materiais e Processos Ambientais 4721 - (481) - - - 4 240
Provisdes para investimentos financeiros 498 - - - - - 498
Impostos 448 - - (400) - - 48
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 82 - (21) - - - 61
Outras provisdes 12 829 2371 (1748) - - 40 13 492
20 003 3108 (2 481) (400) (116) - 20114

Processos judiciais em curso

As Provisdes para processos judiciais em curso sdo constituidas de acordo com as avaliacdes de risco

efetuadas pelas empresas do Grupo PARPUBLICA e pelos seus consultores legais, baseadas em taxas

de sucesso historicas por natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel. As

provisdes existentes em 31 de dezembro de 2016 incluem essencialmente provisdes para diversos

processos judiciais intentados contra o Grupo AdP, no montante de 1 249 milhares de euros (2015:

1 139 milhares de euros), e a Estamo no montante de 458 milhares de euros (2015: 458 milhares de

euros).

Processos ambientais e remo¢do de materials

As Provisdes para responsabilidades ambientais e remocdo de materiais advém do Grupo Baia do Tejo

e destinam-se a acautelar os encargos que poderdo vir a ser suportados com a recuperacdo

ambiental do territério que lhe esta afeto, incluindo igualmente os gastos com a demolicdo e
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desmantelamento de antigas instalacdes siderdrgicas e remocdo de residuos e escombros, com
destino a aterro.

No ambito do desenvolvimento do projeto de recuperacdo ambiental encontram-se em
desenvolvimento, através de dois Agrupamentos Complementares de Empresas, constituidos entre o
Grupo Baia do Tejo e a Empresa Geral de Fomento, que em 2015 foi substituida pela AdP, processos
de candidatura a apoios comunitarios no ambito do QREN. Em resultado dos trabalhos desenvolvidos
até ao final de dezembro de 2016, foi apurado que as responsabilidades a suportar pela Empresa,
pelos trabalhos realizados pelos ACE"s ascendem a 5 276 milhares de euros. Note-se contudo, que o
processo de quantificacdo destas responsabilidades ainda ndo se encontra concluido, pelo que ainda
ndo é possivel, com seguranca, avaliar os encargos futuros que irdo advir deste processo.

A provisdo para os ACE"s refere-se ao valor dos prejuizos do exercicio de 2015 e até dezembro de
2016 imputados a Baia do Tejo apurados com base no método da equivaléncia patrimonial. Salienta-
se que os prejuizos de 2015 foram liquidados as respetivas entidades durante o exercicio de 2016,

tendo a Empresa procedido a utilizacdo da provisdao anteriormente constituida.

A provisdo para responsabilidades ambientais, para desmantelamento e remocdo de materiais
destina-se a acautelar os encargos que se estimam que venham a ser suportados pela Empresa com
a recuperacdo ambiental do territério que lhe estd afeto, incluindo igualmente os custos com a
demolicdo e desmantelamento de antigas instalacbes siderurgicas e remocdo de residuos e

escombros, com destino a aterro.
Outras Provisoes

A rubrica de Outras provisdes corresponde maioritariamente a provisdes do Grupo AdP no montante
de 9,1 milhdes de euros (2015: 8,9 milhdes de euros), essencialmente para fazer face: (i) as dividas
que se encontram em processo de injuncdo, (ii) aos gastos com tratamento de lamas das ETAR; (iii) a
contingéncias fiscais; e (iv) com potenciais responsabilidades contratuais.

Estdo ainda incluidas provisdes da Estamo no montante de 5,6 milhdes de euros (2015: 3,1 milhdes
de euros) que visam cobrir a responsabilidade assumida contratualmente, no momento da compra ao
Estado, de partilhar com este, a mais-valia obtida com a venda de alguns imoveis.

O aumento em outras provisdes advém essencialmente da Estamo e do Grupo AdP no valor de 2,5
milhdes de euros e 2 milhdes de euros, respetivamente. A variacdo ocorrida em reversdo de
montantes nao utilizados respeita essencialmente ao Grupo AdP e a INCM no valor de 1,3 milhdes de
euros e 1 milhdo de euros, respetivamente.
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25.Financiamentos obtidos

Os empréstimos respeitam essencialmente a obrigacdes e financiamentos junto de instituicbes de
crédito nacionais e estrangeiras, os quais se encontram mensurados ao custo amortizado.

31-dez-16 31-dez-15
Financiamentos obtidos Passivo corrente Passivo nao Passivo corrente Passivo ndao
corrente corrente

Empréstimos porobrigacdes 891 306 2840124 172 141 3648 170
Empréstimos bancarios 193 596 1954 327 264 735 2 040 966
Passivos porlocagdo financeira 1670 11 809 1684 13473
Papel comercial 600 25 800 600 27 400
Descobertos bancérios 113 323 - 130 156 -
Outros empréstimos obtidos - 35585 - 53711
Derivados Embutidos 39 292 - - 3894

1239 787 4 867 646 569 316 5787 614

A segmentacdo das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de juro é a seguinte:

Financiamentos obtidos 31-dez-16 31-dez-15
Por maturidades

Até 1ano 1194 139 567 175
De 1ano até 2anos 134 774 1010 751
De 2anos até 3anos 855 903 112 135
De 3anos até 4anos 752 625 855 739
De 4anos até 5anos 702 131 780 420
Superiora 5anos 2448 715 3061 101

6 088 287 6 387 322

Por tipo de taxa de juro
Taxa variavel

Expira num ano 175983 494 301
Expira entre 1e 2 anos 61 498 45 907
Expira entre 2 e 3 anos 787 636 34 970
Mais de 3 anos 1120 050 1988 480

2 145 166 2 563 658

Taxa fixa

Expira num ano 1018 156 72 875
Expira entre 1 e 2 anos 73 274 964 844
Expira entre 2 e 3 anos 68 268 77 165
Mais de 3 anos 2783422 2 708 780

3943120 3 823 664

6 088 287 6 387 322
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Os Empréstimos por obrigacdes, contraidos na sua maioria pela PARPUBLICA, sio mensurados pelo
custo amortizado e a opcdo embutida num desses empréstimos esta mensurada pelo justo valor (vide
nota 45). Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 eram os seguintes:

31-Dez-16 31-Dez-15

PARPUPLICA
Empréstimo de 500,0 milhdes de euros emitido em 2005 504 506 504 412
Empréstimo de 150,0 milhGes de euros emitido em 2005 152 116 152 634
Empréstimo de 250,0 milhdes de euros emitido em 2006 251 295 251 295
Empréstimo de 885,6 milhdes de euros emitido em 2010 930 598 887 970
Empréstimo de 170 milhdes de euros emitido em 2013 - 172 141
Empréstimo de 750 milhGes de euros emitido em 2014 749 830 749 129
Empréstimo de 600 milhGes de euros emitido em 2014 607 379 606 624

Sub-total PARPUBLICA 3195724 3324 205
Grupo AdP 575 000 500 000
Total 3770724 3824 205

O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prazo de
15 anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 150
milhbes de euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de
juro anual varidvel indexada ao Euro Mid Swap a 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250
milhbes de euros, emitido em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de
juro anual fixa de 4,2%. Estes empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem
o direito de reembolso antecipado das obrigacbes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital
da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501°
a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacdes entre o Estado e a
sociedade. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso
de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou
substancial dos negdcios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdao de Obrigacdes PARPUBLICA Taxa Varidvel 2013-2016 de 170 milhdes de euros, em
setembro de 2013 pelo prazo de 3 anos, vencia juros a uma taxa de juro semestral varidvel indexada
a Euribor a 6 meses. Este empréstimo foi integralmente amortizado na maturidade, em 26 de
setembro de 2016.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral varidvel indexada a Euribor a 6 meses.
Prevé a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das
obrigacdes se os artigos 501° a 503° do Codigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar
nas relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo nao
podera prestar garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA
tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras
dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou substancial dos negécios e de sujeicdo a
processos que afetem os ativos e os réditos.
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A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade de os
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de
deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade
e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar
nas relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo nio
podera prestar garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA
tem a obrigacdao de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras
dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou substancial dos negocios e de sujeicao a

processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes Permutdveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pelo
prazo de 7 anos, enquadra-se na 5% fase de reprivatizacdo do capital social da Galp, nos termos do
Decreto-Lei n°® 185/2008, de 19 de setembro. Vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 5,25%.
Os obrigacionistas tém o direito de optar pelo reembolso das obrigacdes ao seu valor nominal na
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigagbes pelas
acoes Galp, que constituem o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de marco de 2013. No dia 28
de setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolso das
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigacdes, ou seja, 700 mil euros. O total da
emissdo obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milhdes de euros. No caso de os
obrigacionistas optarem pela troca das obrigacdes por acdes Galp, a PARPUBLICA podera escolher
entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, calculado de acordo com
critérios de valorizacdo definidos. A PARPUBLICA tem a possibilidade de reembolsar as obrigacdes, se
o valor do ativo subjacente for igual ou superior a 30%, em pelo menos 20 dias uteis durante 30 dias
Uteis consecutivos, a partir de 13 de outubro de 2013. Prevé a possibilidade de os obrigacionistas
exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade
do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os
artigos 501° a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacbes entre
o Estado e a sociedade ou da ocorréncia de um evento de mudanca do controlo da Galp. Enquanto se
mantiver a emissdo, a PARPUBLICA ndo podera prestar garantias sobre o seu patriménio a outros
credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso
de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou

substancial dos negocios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

Os empréstimos bancdrios incluem o financiamento de 599,2 milhdes de euros que é um empréstimo
bancario sindicado com quatro bancos, no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consércio ELOS. O
financiamento tem uma maturidade de cerca de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e sera
amortizado em 57 amortizacbdes iguais, com inicio em 15 de dezembro de 2014 e final na
maturidade. Vence juros a taxa variavel, indexada a Euribor a 6 meses. Foi contratado tendo
associados 4 swaps de taxa variavel - taxa fixa, os quais permitem aos bancos a sua conversio em
taxa fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse direito, pelo que presentemente o financiamento vence taxa
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variavel para o montante de 424,4 milhdes de euros e vence taxa fixa de 7,82% para o montante de
122,4 milhdes de euros, mantendo os restantes 3 swaps taxa variavel - taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacdo a taxa de mercado é de 514,8 milhdes de
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 84,5 milhdes de euros a reverter ao
longo da vida do empréstimo pela mensuracdo ao custo amortizado. O mark to market negativo do
conjunto dos 3 swaps existentes foi inicialmente de 133,6 milhGes de euros, sendo de 192,7 milhdes
de euros também negativo em 31 de dezembro de 2016.

O empréstimo obrigacionista do Grupo AdP encontra-se sujeito a clausulas de ownership, que refere
que eventuais alteracdes a estrutura acionista da empresa podem conduzir ao vencimento imediato
da divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco Europeu de
Investimento o Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (falta de pagamento,
cumprimento da lei geral e ambiental, cross default, pari passu, negative pledge, falsas declaracoes,
faléncia, insolvéncia, liquidacdo, alteracdes materiais) inclui ainda:

e AlteracOes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;

e AlteracOes decorrentes de cisdo, fusdo ou venda de empresas;

e AlteracOes no patriménio das empresas;

e Alteracdo/cessacdo da atividade das empresas;

e Alteracdes na estrutura acionista da AdP;

e Operacdes serem realizadas com aval/garantia da AdP;

e Cumprimento de obrigacdes definidas nos Contratos de Concessdao/Gestao;
e Alteracoes no volume de neg6cios das empresas.

Adicionalmente, e no ambito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portuguesa
constitui-se fiador do Grupo AdP face ao Banco Europeu de Investimento pela execucdo pontual e
integral de todas as obrigacdes financeiras e pecuniarias.

A rubrica Empréstimos bancarios - passivo ndo corrente, no valor de 1 954 milhdes de euros (2015:
2 041 milhoes de euros), inclui:

e 0 montante de 1 441 milhdes de euros (2015: 1 510 milhdes de euros) provenientes do Grupo

AdP, respeitantes na sua maioria a financiamentos do Banco Europeu de Investimento;

e 0 montante de 484 milhdes de euros (2015: 497 milhoes de euros) referentes a empréstimos
obtidos pela PARPUBLICA em instituicdes financeiras nacionais e estrangeiras; e
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Os passivos por locacdo financeira detalham-se como se segue:

o montante de 30 milhdes de euros (2015: 34 milhdes de euros) provenientes do Grupo SIMAB,
referentes a financiamentos junto de instituicdes de créditos nacionais e estrangeiras.

Passivos por locagdo financeira 31-dez-16 31-dez-15
Dividas respeitantes a locagao financeira
Terrenos e recursos naturais - 1649
Edificios e outras construgdes 13 457 13 465
Equipamento bdsico 9 43
Equipamento de transporte 13 -
13 480 15 157
Futuros pagamentos minimos
Até 1ano 1786 1816
De 1ano até 5anos 10 167 7 141
Mais de 5anos 1974 6779
13 927 15 736
Juros
Até 1ano 116 132
De 1ano até 5anos 300 368
Mais de 5anos 30 79
447 579
Valor presente dos pagamentos minimos
Até 1ano 1670 1684
De 1ano até 5anos 9 866 6773
Mais de 5anos 1944 6 700
13 480 15 157

Os passivos por locacdo financeira, correntes e ndo correntes, respeitam essencialmente ao Grupo

AdP.
26.Responsabilidades por beneficios pds-emprego
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 31-dez-16 31-dez-15

Responsabilidade porservigos passados no inicio do periodo 62 288 70 858
Custo de juros 1578 2162
Custo do servigo corrente 441 544
Ganhos e perdas atuariais 616 (4 355)
Rendimento ativos do fundo (66) (180)
Beneficios pagos (4 594) (5210)
Reconhecimento custo do servigo passado - (3319)
Outros 911 1787
Responsabilidade porservigos passados no final do periodo 61174 62 288

Excesso de cobertura
Excesso de cobertura (3431) (4 301)
Valor no inicio do periodo 38 527 39474
Retorno efetivo 749 960
Beneficios pagos (2 243) (2 199)
Outros (244) 292
33 358 34226
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 27 815 28 061
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A evolucdo das Responsabilidades nos ultimos 5 anos foi a seguinte:

31-dez-16 31-dez-15 31-dez-14 31-dez-13 31-dez-12
Valor presente das responsabilidades 71615 72 229 81012 252 797 285 220
Justo valor dos ativos dos fundos 43 800 45 905 47 165 176 282 180 662
Défices dos planos 27 815 28 061 33847 77 097 104 558
O Justo valor dos ativos dos fundos decompde-se da seguinte forma:
Justo valor por categoria dos ativos dos fundos 31-dez-16 31-dez-15
Instrumentos de capital préprio 24 365 12 879
Instrumentos de divida 17 906 28 790
Propriedade - 3836
Outros ativos 1529 400
43 800 45 905

Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém em algumas das
empresas (PARPUBLICA, por via da fusdo com a Portucel, Companhia das Lezirias, EPAL e INCM) um
conjunto de obrigacdes de beneficios definidos, para com os seus empregados, que sdo tratadas nos
termos previstos na IAS 19.

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quadro permanente
da ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servico tém direito apds a passagem a reforma ou
em situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdao de reforma ou de invalidez. Esse
complemento esta definido de acordo com uma férmula que tem em consideracdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma e o nimero
de anos de servico, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao cOnjuge e
a descendentes diretos. Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensdes auténomo,
gerido por uma entidade externa.

A EPAL dispde de um plano de beneficios sociais para os seus trabalhadores, o qual tem inerente o
compromisso do pagamento de um complemento da pensido de reforma (por idade e invalidez)
atribuida pela Seguranca Social. Adicionalmente, suporta ainda as responsabilidades decorrentes de
situacdes de pré-reforma. As responsabilidades decorrentes do Plano de Pensdes sdo financiadas
através do Fundo de Pensdes EPAL, constituido em novembro de 1990, sendo as pré-reformas
suportadas diretamente pela empresa. As responsabilidades globais da empresa sdo cobertas através
dos ativos do Fundo de Pensdes e de uma provisdo especifica, registada no passivo da empresa. Em
22 de marco de 2008, a EPAL alterou o plano de pensodes de beneficio definido para um plano misto
de beneficio definido e contribuicdo definida.
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A INCM proporciona aos seus colaboradores, com carater liberatério, determinados beneficios pds-
reforma, nomeadamente cuidados médicos, subsidio pecuniario complementar de funeral e pensdes
especiais de sobrevivéncia. Existem outros beneficios pés-reforma mas de dificil previsio de
utilizacdo por parte dos colaboradores (refeitérios, etc). A INCM reconhece de imediato todos os
ganhos e perdas atuariais do valor das responsabilidades por servicos passados com beneficios pés-

emprego de saude.

A Companhia das Lezirias atribui beneficios pds-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensbes que garantem complementos de
reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

As responsabilidades das diversas empresas do Grupo PARPUBLICA foram determinadas por estudos
atuariais elaborados por entidades independentes, individualmente para cada uma das empresas,
utilizando o método “Unidade de Crédito Projetado” e com os seguintes pressupostos dominantes:

31-Dez-16 31-Dez-15
Portugal Portugal

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK80 EVK80
Taxa de rendimento 2,25% - 2,50% 2,50% - 2,75%
Taxa de crescimento

Salarios 0,00% -2% 0,00% -2,5%

Pensdes 0,00% - 1,5% 0,00% - 1,5%
Pensdo de reforma da Seguranga 0,00% 0,00% - 0,25 %
Social

27.Adiantamentos de clientes

Os Adiantamentos efetuados por clientes totalizam 1 260 milhares de euros (2015: 1 770 milhares
de euros), que correspondem na sua maioria ao Grupo Baia do Tejo com 1 218 milhares de euros
(2015: 1 156 milhares de euros) respeitantes quase no seu todo a adiantamentos por conta de venda
de imoveis e a INCM com 41 milhares de euros (2015: 614 milhares de euros).
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28.Fornecedores

31-dez-16 31-dez-15
Fornecedores
Fornecedores c/c 44 167 40 589
Fornecedores - faturas em receg¢do e conferéncia 1481 1892
Outros 3019 2152
48 668 44 633

O montante em divida a Fornecedores c/c resulta sobretudo de valores a pagar: (i) pelo Grupo AdP
com 35 461 milhares de euros (2015: 30 821 milhares de euros); (ii) pela INCM com 5 709 milhares
de euros (2015: 4 613 milhares de euros); e (iii) pelo Grupo Baia do Tejo com 1 433 milhares de

euros (2015: 1 854 milhares de euros).

29.Outras contas a pagar

Outras contas a pagar

31-dez-16

31-dez-15

Correntes

Ndo correntes

Correntes

Ndo correntes

Acréscimos de gastos

Fornecedores de investimentos financeiros
Adiantamentos por conta de vendas
Fornecedores de imobilizado

Pessoal

Outros

Adiantamento da alienagdo da SML

38159 33210
481 456 481 456
6186 - 30 342 -
22 663 96 654 34 844 109 649
11954 = 11513 B
38 150 11053 47 655 9 642
- - 9453
598 569 107 707 648 472 119 291

A rubrica de Acréscimos de gastos - passivo corrente - inclui:

e 26 795 milhares de euros referentes ao Grupo AdP (2015: 23 717 milhares de euros)

respeitantes a acréscimos de juros, eletricidade, outros;

e 3 113 milhares de euros da SPE (2015: 178 milhares de euros), cujo aumento corresponde

essencialmente a estimativa de encargos

acompanhamento e finalizacdo do processo de venda da participacao da SML a Endiama, E.P.;

com assessoria juridica e financeira,

e 3 211 milhares de euros da INCM (2015: 2 900 milhares de euros).

no

O montante em Fornecedores de investimentos financeiros — passivo corrente é de 481,5 milhdes de
(2015: 481,5 milhdes), proveniente da PARPUBLICA e respeita a parte em divida por aquisicdes de

acoes em reforco de posicdes em associadas, tendo em vista a reprivatizacdo.
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Os Adiantamentos por conta de vendas, 6,2 milhdes de euros (2015: 30 milhdes de euros),

relacionam-se essencialmente com a venda de propriedades pela Estamo no montante de 5,6

milhoes de euros (2015: 30 milhoes de euros).

As dividas a Fornecedores de imobilizado advém essencialmente do Grupo AdP com 21,1 milhdes de
euros em passivo corrente (2015: 33,2 milhdes de euros) e com 96,6 milhdes de euros em passivo

ndo corrente (31DEZ15: 109,6 milhdes de euros).

A rubrica Outros - passivo corrente - inclui, essencialmente:

e 35563 milhares de euros (2015: 44 662 milhares de euros) respeitantes a taxas de subsolo a

pagar a municipios, caucdes a fornecedores, tarifas de saneamento e adiantamentos de

subsidios, do Grupo AdP; e

e 1 082 milhares de euros (2015: 1 132 milhares de euros) referentes a Estamo.

A rubrica Outros - passivo ndo corrente, inclui essencialmente:

e 4 815 milhares de euros (2015: 3 318 euros) respeitantes ao Grupo AdP;

e 4 734 milhares de euros (2015: 4 757 milhares de euros) correspondentes a divida liquida do

Grupo Baia do Tejo a Direcdo Geral do Tesouro; e

e 1 486 milhares de euros (2015: 1 549 milhares de euros) do Grupo SIMAB, referentes ao valor

de caucdes de operadores (clientes dos Mercados Abastecedores).

30.Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros

31-dez-16

31-dez-15

Correntes N3o correntes

Correntes N3o correntes

Swaps

209 024

196 152

A quantia registada em Outros passivos financeiros - passivo ndo corrente - inclui:

e 192 683 milhares de euros da PARPUBLICA (2015: 180 427 milhares de euros) relativos a trés
swaps associados ao empréstimo obrigacionista de 599 238 milhares de euros (vide nota 25). O

valor inicial destes swaps foi de 133 648 milhares de euros, e
e 16 341 milhares de euros (2015: 15 725 milhares de euros) relativos aos swaps de taxa de juro
e de taxa de cdmbio do Grupo AdP, ndo integrados na contabilidade de cobertura mensurados

pelo justo valor a data de balanco, com base em valorizacdes indicadas por entidades

independentes. Estes swaps estdo associados a um montante nocional global de 70 milhdes de

euros.
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31.Vendas e servicos prestados

Rédito das vendas e dos servigos prestados 2016 2015
Vendas
Mercado interno 557 300 549 345
Mercado externo 5 825 9761
563 125 559 106

Prestagdes de servigos

Mercado interno 422 329 585 684
Das quais:rendas de propriedade de investimento 50 660 54 853
Das quais: rendimentos de construgdo em ativos
concessionados (IFRIC 12) 51964 138 673

Mercado externo 3102 1956

425431 587 640
Rédito das vendas e dos servigos prestados -TAP 2 230 810
Total 988 556 3 377 557

Pelo relato por segmentos de negdcio apresentado na nota 1, o segmento de Aguas evidencia-se
como o segmento mais significativo contribuindo com cerca de 698 milhdes de euros (2015: 885
milhdes de euros), correspondentes a 71% (2015: 26%) do total de Vendas e Prestagdes de servicos. O
segundo segmento mais significativo é o Gestdo e Promocdo Imobilidria contribuindo com cerca de
164 milhdes de euros (2015: 139 milhdes de euros), correspondentes a 17% (2015: 4%) do total de

Vendas e Prestacdes de servicos.

Rendimentos de construcdo em ativos concessionados - IFRIC 12, no montante de 52 milhdes de
euros (2015: 139 milhdes de euros) refletem o rédito da atividade de construcdo em ativos
concessionados cujos respetivos custos (sem margem) estao refletidos em Custos de vendas (ver

nota 2aa e nota 38).

O decréscimo ocorrido nas vendas e servicos prestados entre 2015 e 2016 decorre essencialmente da
venda do Grupo TAP e da EGF, sendo que os seus contributos para o Grupo PAPUBLICA ocorreram até
310UT15, no valor de 2 231 milhdes de euros, e 31JUL15, no valor de 77 milhdes de euros,

respetivamente.
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32.Subsidios a exploracao

Subsidios a exploragdo 2016 2015
Relacionados com ativos bioldgicos 2197 2 106
Outros 54 599
Total 2 251 2 705

Os subsidios a exploracdo relacionados com ativos biolégicos dizem respeito a atividade operacional
da Companhia das Lezirias.

Em 2015, a rubrica de Outros incluia os Subsidios a exploracdo provenientes, essencialmente, do
Grupo TAP com um valor de 495 milhares de euros reconhecidos até 310UT15.

33.Quota-parte nos resultados de associadas

Quota-parte nos resultados de associadas 2016 2015

Ganhos pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
Parcaixa, SGPS, SA 4 647 28 236
CVP - 176
SPdH - Servigos Portugueses de Handling, S.A. - 1134
ORIVARZEA, S.A. 219 190
Multicert - Servigos de Certificacdo Electronica 29 61

Subtotal 4 895 29 795
Perdas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 1 090 -
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. 7 -
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 153 107
TAP SGPS, SA 10 815 5014

Subtotal 12 066 5121

TOTAL (7 171) 24674

Os ganhos reconhecidos pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial na participacdo detida

pelo Grupo PARPUBLICA na Parcaixa, SGPS, SA tem por base os resultados gerados até a alienacdo da

totalidade do capital detido na participada.

34.Dividendos de participa¢des ao custo e ao justo valor

Dividendos de participages ao custo e ao justo valor 2016 2015
GALP 27 403 22 470
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) 24 -
Outras 572 178
NOS SGPS 18 16
28 017 22 664
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35.Ganhos/Perdas em aliena¢des de participacoes

Ganhos/ perdas em alienagdes de participagdes 2016 2015
Sociedade Mineira do Lucapa 89 076 -
TAP - 692 029
Parcaixa 5314 -
EGF (704) 65 387

93 686 757 415

Com a assinatura da escritura de venda da participacdo da Sociedade Mineira do Lucapa, este ativo
foi desreconhecido do balanco do Grupo gerando uma mais valia contabilistica de 89 076 milhares de
Euros.

A mais-valia no montante de 5 314 milhares de euros decorre da alienacdo da participacdao de 49%
do capital da Parcaixa. Na sequéncia da manifestacdo de interesse do Estado na aquisicdo desta
participacdo, o contrato de compra e venda das acdes foi celebrado em 23 de novembro de 2016,
apos ter sido dado cumprimento a todos os requisitos prévios, entre eles, o estudo de interesse e
viabilidade da alienacdo da participacao, o parecer prévio da UTAM e a autorizacdo prevista no art®
11°do DL 133/2013, de 3 de outubro.

A menos-valia no montante de 704 milhares de euros corresponde a acertos do preco final previsto
no contrato respeitante a venda das acdes representativas de 95% do capital da EGF, recebido em
2016.

As mais-valias registadas em 2015 incluem:

e 692 milhdes de euros decorre da alienacdo das acbes 915 000 acgbes escriturais,
nominativas, representativas de 61% do capital social da TAP, decorrente do processo
de privatizacdo; e

e 65,4 milhdes de euros decorre da alienacdo das acdes representativas de 95% do
capital da EGF.
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36.Variacao nos inventdrios da producao

2016 2015
Produtos Subprodutos, Produtos e Produtos Subprodutos, Produtos e
Variacs . - ~ — ~ acabados e desperdicios, | trabalhos em acabados e desperdicios, | trabalhos em
ariagdo nos inventarios da produgdo (variagcdo da produgdo)
intermédios residuos e curso intermédios residuos e curso
refugos refugos
Inventérios iniciais * (12 278) (2 193) (16 153) (10 743) (2 131) (15 975)
Regularizagdo de inventarios (4 184) 0 1 (2 365) 82 (1 583)
Inventarios finais 12 603 1756 16 015 12 278 2193 16 152
Variagdo da produgio (3 860) (438) (136) (831) 144 (1 406)
(4 434) (2.093)

! para efeitos de demonstragdo da variacdo dos inventérios da produgdo incluem-se os inventarios e suas variacdes relativas as entidades detidas para venda

37.Trabalhos para a propria entidade

Trabalhos para a propria entidade 2016 2015
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 108 23
Outros ativos ndo correntes 9 408 13 144
9 898 13 167
Trabalhos para a prépria entidade - TAP 493
9 898 13 660

Os Trabalhos para a prépria entidade relativos aos Outros ativos

9 408 milhares de euros (2015:
capitalizacdo de gastos

infraestruturas do Grupo AdP, assim decompostos:

13 144 milhares de euros)

e Gastos com o pessoal - 4 183 milhares de euros (2015: 5 517 milhares de euros);

ndo correntes, no montante de
respeitam maioritariamente a
incorporados na formacdo do custo dos direitos de utilizacdo de

e Fornecimentos e servicos externos - 3 537 milhares de euros (2015: 3 826 milhares de euros);

e

e Gastos financeiros - 1 596 milhares de euros (2015: 3 350 milhares de euros).

Os Trabalhos para a propria entidade, no montante de 493 milhares de euros em 2015, dizem

respeito a Gastos com o pessoal e Outros gastos incluidos no custo de aquisicdo/producdo de

inventarios com duracdo superior a um ano do Grupo TAP reconhecidos até 310UT15.
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38.Custo das vendas

Custo das Vendas

2016 2015
Mercadorias Matérias- Total Mercadorias Matérias- Total
primas, primas,

subsididrias e
de consumo

subsidiarias e
de consumo

Inventdrios iniciais

Compras

Regularizagdo de existéncias
Inventdrios finais

Inventarios consumidos e vendidos

Custo das Vendas - TAP

Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12)

832139 17 450 849 589 821 390 16 692 838 083
7 648 40 985 48 633 32481 51 308 83789
(23 291) 878 (22 413) 50619 152 50772
(724 409) (11 784) (736 192) (832 139) (17 450) (849 589)
92 088 47 530 139 618 72 352 50 703 123 055
212 079

51964 138 673

191 582 473 807

O Custo das vendas inclui essencialmente:

e 91 822 milhares de euros (2015: 68 561 milhares de euros) de imoveis da Estamo;

e 71 494 milhares de euros (2015: 164 518 milhares de euros) relativos a reagentes e contadores

do Grupo AdP, dos quais 51 964 milhares de euros (2015: 138 673 milhares de euros) relativos

aos Gastos de construcao em ativos concessionados - IFRIC 12, que refletem (sem margem) o

rédito da atividade de construcdo em ativos concessionados (ver nota 2aa e nota 31); e

e 25 158 milhares de euros (2015: 25 365 milhares de euros) de moedas e outros bens relativos

a INCM.

Os movimentos de Regularizacdo de existéncias de Mercadorias em 2016, respeitam essencialmente

aos ajustamentos acumulados associados a inventdrios vendidos durante o ano.

O decréscimo ocorrido no custo das vendas entre 2015 e 2016 decorre essencialmente da venda no
2° semestre de 2015 do Grupo TAP (212 080 milhares de euros até 310UT2015) e da EGF (5 898

milhares de euros até 31JUL2015).
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39.Fornecimentos e servicos externos

2016 2015
Fornecimentos e servigos externos
Comunicagdao 4 950 4982
Conservagdo e reparagdao 34 836 34 902
Comissdes 319 979
Deslocagbes e estadas 1615 1530
Energia 76 382 72 109
Honordrios 1523 1710
Materiais 427 467
Rendas e alugueres 9 890 10 909
Seguros 5740 7 700
Subcontratos 30 695 33 300
Trabalho especializados - Assisténcia informatica 5996 5065
Trabalho especializados - Assisténcia Técnica 2207 3485
Trabalho especializados - Tratamento de residuos 2 897 8148
Trabalho especializados - Vigilancia e seguranga 4812 6 390
Trabalho especializados - Outros 18 895 20927
Outros materiais e servicos consumidos 28 795 37 843
Fornecimentos e servigos externos - TAP - 1468 705
229 980 1719 151
Fornecimentos e servigos externos - TAP 2015

Combustiveis 571494

Assisténcia porterceiros nos aeroportos 131993

Taxas de navegacgdo aérea 128 249

Outros materiais e servicos consumidos 126 938

Conservagdo e reparagdo de equipamento de voo 88916

Trabalhos especializados 76 958

Locagdo operacional de avibes 64 085

Taxas de aterragem 62 901

Rendas e alugueres 56 549

Despesas a bordo 43 695

Comissdes 32977

Alojamento e alimentagdo nas escalas 22470

Encargos especiais da actividade de venda - actividade de tr 21 866

Subcontratos 14 042

Conservagdo e reparagdo de outros activos 12 475

Seguros 5734

Honordrios 4723

Vigilancia e segurancga 2 640

1468 705

O segmento de atividade que mais contribuiu para esta rubrica da demonstracdao dos resultados foi o
setor de Aguas, representando 85% (2015: 13%) dos gastos incorridos.

As rubrica de Energia é o gasto mais representativo, com 33% do total dos Fornecimentos e servicos
externos, respeitando essencialmente ao Grupo AdP com 73,8 milhares de euros (2015: 69,5
milhares de euros).
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O decréscimo ocorrido nos fornecimentos e servicos externos entre 2015 e 2016 decorre
essencialmente da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (1 468 705 milhares de euros até

310UT2015) e do Grupo EGF (27 207 milhares de euros 31JUL2015).

40.Gastos com o pessoal

Gastos com o pessoal

2016

2015

Remuneragdes 97 425 111942
Encargos sociais 22118 25036
Outros gastos com o pessoal 10 808 12 907
Gastos com beneficios de reforma 1509 (1647)
Gastos com o pessoal - TAP 470 827

131 859 619 064

As retribuicdes pagas aos membros dos érgdos sociais da PARPUBLICA e das suas subsidiarias
durante o ano de 2016, foram:

e Mesa da Assembleia Geral: 13,01 milhares de euros (2015: 20,77 milhares de euros)

e Conselho de Administracao: 2 216,40 milhares de euros (2015: 4 199,80 milhares de euros)

¢ Revisor Oficial de Contas: 371,79 milhares de euros (2015: 337,00 milhares de euros)

Os outros gastos com o pessoal advém essencialmente do Grupo AdP com 7 716 milhares de euros
(2015: 9 199 milhares de euros dos quais 1 461 milhares de euros respeitavam ao Grupo EGF).

O decréscimo ocorrido nos gastos com pessoal entre 2015 e 2016 decorre essencialmente da venda
no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (470 827 milhares de euros até 310UT2015) e do Grupo EGF
(20 164 milhares de euros até 31JUL2015).

Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém um conjunto de
obrigacdes de beneficios definidos para com os seus empregados, que sdo tratadas nos termos
previstos na IAS 19.

Gastos com beneficios de reforma 2016 2015
Custo do servigo corrente 901 544
Custo de juros 536 1202
Outros ganhos/perdas atuariais 72 (4 862)
Gastos com beneficios de reforma - TAP 6 703
TOTAL 1509 5 056
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O decréscimo ocorrido nos gastos com beneficios de reforma entre 2015 e 2016 decorre
essencialmente da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (6 703 milhares de euros até

310UT2015).

41.Ajustamentos de inventarios (perdas / reversoes)

2016 2015
Reversdo de Reversdo de

. . - Perdas em . Perdas em X
Ajustamentos em inventarios . L. ajustamentos . L. ajustamentos

inventdrios . .. inventdrios . ..

em inventarios em inventarios
Mercadorias 16 912 8750 24 399 6910
Produtos acabados e intermédios - 264 341 218
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 56 - - 138
Adiantamentos por conta de compras 920 3549 1231 433
Ajustamentos em inventdrios - TAP 522 437
17 888 12 563 26 493 8 137
(5 325) (18 356)

As perdas e reversdes dos ajustamentos em inventdrios sdo registadas em funcao do valor realizavel

liquido estimado no final de cada periodo.

As perdas e as reversbes de ajustamentos em inventarios de mercadorias referem-se,
essencialmente, aos imoveis da Estamo.
42.Imparidade de dividas a receber
2016 2015
. Reversdo de . Reversdo de
Ajustamentos X Ajustamentos .
. . ajustamentos ajustamentos
Imparidade de dividas a receber em contas a em contas a
em contas a em contas a
receber receber
receber receber
Clientes 21 656 2254 22031 303
Contas a receber - ndo corrente - - 117 313
Outras contas a receber - correntes 1370 23 422 92
Outros ativos e passivos financeiros - - 340 -
Imparidade de dividas a receber - TAP 6272 1429
23 026 2277 29 181 2137
(20 750) (27 044)

As quantias registadas nas rubricas de Clientes

e de Outras

encontram-se liquidas das perdas de imparidade acumuladas.

contas a receber (vide

notas 14 e 17)

180

CONTAS CONSOLIDADAS




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2016

O reforco e reversao efetuados em Ajustamentos em Clientes resulta essencialmente do Grupo AdP
pelo reconhecimento de uma imparidade no exercicio no montante 20 686 milhares de euros e pelo
desreconhecimento de imparidades no montante de 2 249 milhares de euros, respetivamente.

O reforco efetuado em Ajustamentos em Outras contas a receber - correntes resulta essencialmente
da Estamo pelo reconhecimento de imparidades no montante global de 1 266 milhares de euros,
relativas a juros de dificil cobrabilidade e saldos em divida de uma sociedade em fase de liquidacao.

O decréscimo ocorrido em Imparidade de dividas a receber entre 2015 e 2016 decorre
essencialmente da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (4 843 milhares de euros de
Imparidade de dividas a receber até 310UT2015) e do Grupo EGF (196 milhares de euros de
Reversdes de imparidade de dividas a receber até 31JUL2015).

43. Provisoes

Provisdes (gastos / reversdes) 2016 2015

Provisdo para processos judiciais em curso 889 1389

Remogdo de materiais (1887)

Beneficios de Reforma e Equivalentes / Pensdes 46 -

Impostos - 32

Outras provisdes (3822) (489)

Provisdes (gastos / reversdes) - TAP (955)
(4774) (23)

As principais variacdes encontram-se discriminadas na nota 24, destacando-se os montantes mais
significativos: (i) na Estamo, resultante de Outras provisdes (2 504 milhares de euros negativos); (ii)
na Baia do Tejo, resultante de Remocdo de Materiais (1 887 milhares de euros negativos) e de Outras
provisoes (459 milhares de euros negativos); (iii) na INCM, resultante de Processos judiciais em curso
(998 milhares de euros positivos); e (iv) na Parpublica, resultante de Outras provisées (482 milhares
de euros negativos).
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44 . Imparidade de investimentos

Ndo deprecidveis / amortizaveis (perdas / reversoes)

2016 2015
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
imparidade Iperda.s por imparidade .perda.s por
imparidade imparidade
Ativos fixos ndo depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 14 - 620 3432
Outros ativos financeiros
Outros - - 122 -
Sociedade Mineira do Lucapa - - - 12 288
CVvpP 732 - - -
Propriedades de Investimento - - (122) -
Plantas destinadas a produgdo - - 1821 -
746 - 2441 15 720
- 153 - -
(593) 13 279

As reversdes das perdas por imparidade de 2015 referentes a Sociedade Mineira do Lucapa
correspondem a reversdo da imparidade sobre a participacdo financeira da SPE nesta entidade, na
sequéncia da assinatura do contrato promessa da cedéncia de titularidade da Sociedade Mineira do
Lucapa entre a SPE e a Endiama.

Depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

2016 2015
Imparidade de investimentos depreciaveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
imparidade .perda.s por imparidade .perda.s por
imparidade imparidade
Ativos fixos tangiveis depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 509 291 613 2324
Edificios e outras construgdes - - 365 -
Equipamento basico - - 372 -
Equipamento Administrativo - - 1 -
Outras imobilizagdes corpdreas 1977 - 16 87
2 487 291 1367 2411
Ativos fixos intangiveis depreciaveis
Gerados Internamente
Com vida util finita - 64 24 -
- 64 24 -
2 487 355 1391 2411
(2131) 1020

As perdas por imparidade em Outras imobilizacdes corpoéreas respeitam na sua totalidade a
SAGESECUR decorrente do teste de imparidade aos Ativos fixos realizado, a data de referéncia de 31

de dezembro de 2016.

182

CONTAS CONSOLIDADAS




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2016

As perdas por imparidade e as reversdes das perdas por imparidades em Terrenos e recusros

naturais respeitam na sua totalidade a Lazer e Floresta decorrente do teste de imparidade aos Ativos

fixos realizado, a data de referéncia de 31 de dezembro de 2016.

45. Aumentos / reducdes de justo valor

Aumentos / redugdes de justo valor 2016 2015

Ajustamentos positivos

Propriedades de investimento 9149 14 856

Ativos bioldgicos 8943 7338

Ganhos de participagbes valorizadas ao justo valor através de

resultados e outros 208 875 134 525

Ganhos de outros investimentos financeiros 275 4218

Outros ajustamentos

Outros 1508 22 044

228 750 182 980

Ajustamentos negativos

Propriedades de investimento 49 261 33048

Ativos bioldégicos 2524 3254

Perdas de outros investimentos financeiros 649 -

Perdas de participagdes valorizadas ao justo valoratravés de

resultados e outros 12 595 2477

Outros ajustamentos

Opgdo sobre agdes da GALP 35398 -

Ajustamentos negativos - TAP 201
100 427 38 980
128 323 144 000

Os ajustamentos liquidos (positivos/negativos) de justo valor em Propriedades de investimento

respeitam essencialmente as seguintes entidades:

e Consest - 40 722 milhares de euros negativos;

e Baia do Tejo - 8 381 milhares de euros positivos e 4 497 milhares de euros negativos; e

¢ Fundo de Investimento Imobilidario Fechado Estamo - 3 003 milhares de euros negativos.

Os ajustamentos liquidos (positivos/negativos) de justo valor em Ativos biolégicos respeitam

essencialmente as seguintes entidades:

e Companhia da Lezirias - 4 587 milhares de euros positivos e 753 milhares de euros negativos;

e Lazer e Floresta - 4 356 milhares de euros positivos e 1 771 milhares de euros negativos;

Os métodos utilizados para a determinacdo do justo valor encontram-se discriminados na nota 6 e

nota 9.
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Os Ganhos/Perdas de participacbes valorizadas ao justo valor através de resultados e os
aumentos/reducoes de justo valor referente a Outros (valores liquidos) podem ser sintetizados, como

Se segue:
2016 2015
Ajustamentos | Ajustamentos | Ajustamentos |Ajustamentos [Ajustamentos |Ajustamentos
positivos negativos liquidos positivos negativos liquidos
Ganhos de participagdes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros:
Acdes GALP (*) 208 875 208 875 - 2477 -2477
208 875 - 208 875 - 2477 -2477
Outros ajustamentos: -
Opcdo sobre agdes da GALP 35398 (35 398) 134 525 - 134 525
Swaps de taxa de juro 12 257 22 044 22 044
Remensuragdo dos ativos bioldgicos e propriedades de
investimento classificadas como ativos ndo correntes detidos
para venda 1508 339 1169 0
1508 47 993 -34 229 156 568 0 156 568
210 383 47 993 174 646 156 568 2477 154 091

(*) Participagbes sociais em empresas que ndo se qualificam como subsididrias ou associadas

O justo valor das acdes é fundamentado na cotacdo na NYSE Euronext e o justo valor dos derivados é

baseado no mark to market determinado por entidades financeiras internacionais.

46.0utros rendimentos e ganhos

Outros rendimentos e ganhos operacionais 2016 2015

Rendimentos suplementares 8 282 9037
Ganhos em existéncias 672 104
Ganhos em imobilizagdes 743 1030
Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento 2 880 3014
Descontos de pronto pagamento obtidos 78 26
Juros obtidos 22 285 32173
Outros rendimentos e ganhos 5717 14 064
Diferengas de cambio favoraveis 1668 1882
Outros rendimentos e ganhos operacionais - TAP - 40 846

Total 42 325 102 177

Os Rendimentos suplementares advém, maioritariamente, do segmento de Aguas (Grupo AdP) com
um montante de 6 905 milhares de euros (2015: 7 591 milhares de euros).

Os Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento respeitam quase na integra a
Companhia das Lezirias com o montante de 2 707 milhares de euros (2015: 2 702 milhares de
euros).

Os Juros obtidos correspondem, maioritariamente, ao segmento de Aguas (Grupo AdP) com um
montante de 17 735 milhares de euros (2015: 31 528 milhares de euros).
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A rubrica de Outros rendimentos e ganhos, no montante de 5 717 milhares de euros é composta
maioritariamente pelo Grupo AdP em 2 961 milhares de euros (2015: 3 808 milhares de euros) e pela
Estamo no montante de 1 377 milhares de euros (2015: 6 530 milhares de euros).

O decréscimo ocorrido em Outros rendimentos e ganhos entre 2015 e 2016 decorre essencialmente
da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (40 846 milhares de euros até 310UT2015) e do
Grupo EGF (3 446 milhares de euros até 31JUL2015).

47.0utros gastos e perdas

Outros gastos e perdas operacionais 2016 2015

Taxas e Impostos 12 330 14 194
Perdas em imobilizagdes 771 265
Perdas em existéncias 862 990
Multas e penalidades 2 20
Diferengas de cdmbio desfavoraveis 99 252
Descontos de pronto pagamento obtidos 12 11
Gastos e perdas de servigos financeiros 9 18
Outros 8015 11 847
Outros gastos e perdas operacionais - TAP 161 952

22100 189 549

A rubrica de Taxas e Impostos inclui 5739 milhares de euros do Grupo AdP referentes

essencialmente a taxas cobradas pela ERSAR (2015: 8 191 milhares de euros) e 4 348 milhares de
euros da INCM (2015: 3 710 milhares de euros).

A rubrica de Outros inclui essencialmente:
e 4 165 milhares de euros (2015: 8 936 milhares de euros) da Estamo; e
e 2609 milhares de euros (2015: 1 978 milhares de euros) do Grupo AdP

O decréscimo ocorrido nos outros gastos e perdas entre 2015 e 2016 decorre essencialmente da
venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (161 952 milhares de euros até 310UT2015, dos quais
141 067 milhares de euros em Diferencas de cambio desfavoraveis) e do Grupo EGF (1 323 milhares
de euros até 31JUL2015).
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48.Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizacao

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 2016 2015
Ativos fixos tangiveis
Terrenos e recursos naturais 160 179
Edificios e outras construgdes 11 120 20921
Equipamento basico 21316 111 279
Equipamento de transporte 229 502
Ferramentas e utensilios - 1187
Equipamento administrativo 1741 4 641
Outras imobilizagdes corpdreas 5553 6 690
Plantas destinadas a produgdo 67 67
40 186 145 465
Outros ativos intangiveis
Outros ativos fixos intangiveis
Com vida util finita 187 188 201 358
187 188 201 358
Propriedades de investimento (método do custo) - 95
Ativos biolégicos (método do custo) 3 3
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo - TAP (52 602)
Total 227 378 294 319

O Grupo AdP é responsavel por cerca de 94% (2015: 77%) das depreciacdes

e amortizagodes totais.

O decréscimo ocorrido nos gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacao entre 2015 e 2016

decorre essencialmente da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (52 602 milhares de euros
até 310UT2015) e do Grupo EGF (28 980 milhares de euros até 31JUL2015).

49, Subsidios ao investimento

Os Subsidios ao investimento no montante de 53 114 milhares de euros (2015: 60 821 milhares de

euros) respeitam ao reconhecimento no resultado do periodo de subsidios relacionados com ativos

deprecidveis numa base sistematica durante a vida util dos ativos e advém maioritariamente do

segmento de Aguas.
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50.Juros e gastos similares suportados

Juros e outros gastos de financiamento 2016 2015

Gastos e perdas

Juros suportados 223 348 253 340

Diferengas de cambio desfavoraveis 5 -

Outros gastos e perdas financeiros 26 835 23993

Gastos e perdas - TAP 55 534
250 188 332 867

Os Juros suportados de financiamentos incluem:
e 164 024 milhares de euros da PARPUBLICA (2015: 177 742 milhares de euros); e

e 57 968 milhares de euros do Grupo AdP (2015: 72 749 milhares de euros).

Os Outros gastos e perdas financeiros referem-se a:

e 20831 milhares de euros da PARPUBLICA (2015: 16 767 milhares de euros) relativos a
gastos/pagamentos efetivos nos contratos de swaps de taxa de juro e as comissdes nos

financiamentos; e

e 5 860 milhares de euros do Grupo AdP (2015: 7 067 milhares de euros).

O decréscimo ocorrido nos juros e outros rendimentos e gastos de financiamento entre 2015 e 2016

decorre essencialmente da venda no 2° semestre de 2015 do Grupo TAP (55 534 milhares de euros

até 310UT2015) e do Grupo EGF (2 076 milhares de euros).

51.Imposto sobre o rendimento do periodo

Impostos sobre o rendimento (DR) 2016 2015
Gasto/rendimento porimpostos correntes 59 331 52 400
Gasto/rendimento relacionada com a origem e reversdo de diferencas (4 581) 32167
temporarias
Beneficios provenientes de diferenga temporaria de um periodo anterior que
seja usada para reduzir gasto de impostos correntes
(903) 3133

Gasto provenientes de redugdo ou reversdo de um ativo porimpostos diferidos
Outros 610 242
Impostos sobre o rendimento - TAP (15 119)

TOTAL 54 458 72 823
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Impostos sobre o rendimento - rela;a?’en.tre o gasto de impostos e o lucro 2016 2015
contabilistico
Resultado antes de imposto 251 204 852 518
Taxa 22,5% 22,5%
Produto 56 521 191 879
Rendimentos e gastos ndo dedutiveis ou ndo tributdveis (27 610) (156 846)
Ativos e passivos porimpostos diferidos (3 859) 4196
Derrama estadual 11635 9234
TributagBes auténomas 828 6 480
Diferengas temporarias (8 023) 8 458
Amortizagdes ndo aceites fiscalmente + taxa 21 100
Utilizagdo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente (245) (1749)
Atualizagdo de encargos com exploragBes agricolas (majoragdo encargos 777 (201)
dedutiveis)
Outros 19 168 11271
TOTAL 49 212 72 823
Prejuizos fiscais ndo relevados como a.tlv?s por impostos diferidos (por data de 2016 2015
extingdo):
N 14 123 595
N+1 92 807 1471
N+2 5469 5235
N+3 4 675 90 111
N+4 3286 5725
N+5 2 863 11 967
N+6 2271 -
N+10 3450 -
N+11 258 983 499
N+12 27 782 -
TOTAL 407 672 238 603

Os Impostos sobre o rendimento do periodo correspondem essencialmente:
e ao Grupo AdP no montante de 37 025 milhares de euros (2015: 61 236 milhares de euros); e

e a Estamo no montante de 15 736 milhares de euros (2015: 17 532 milhares de euros).

O Grupo PARPUBLICA esta sujeito a tributacdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas. O calculo do imposto corrente do exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 tem por base a taxa anual de 21% (31DEZ15: 21%), acrescida da Derrama
Municipal e da Derrama Estadual e ainda da tributacdo auténoma. A Derrama Municipal incide sobre
o lucro tributavel, com base numa taxa maxima de 1,5%. A Derrama Estadual incide sobre a parte do
lucro tributavel superior a 1 500 000 euros, tendo por base a aplicacdo cumulativa das seguintes
taxas: (i) 3% sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 1 500 000 euros e até 7 500 000 euros;
(ii) 5% sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 7 500 000 e até 35 000 000 euros; e (iii) 7%
sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 35 000 000 euros (31DEZ15: regime e taxas
idénticas). O cdlculo dos ativos e passivos por impostos diferidos teve por base uma taxa de 22,5%
(31DEZ15: 22,5%).
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As declaracdes de autoliquidacdo, do Grupo PARPUBLICA ficam sujeitas a inspecdo e eventual
ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. O Conselho de

Administracio do Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais correcdes resultantes de

revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos, ndao terdo um

efeito significativo nas demonstracoes financeiras de 2016.

Em 2015, os Impostos sobre o rendimento incluiam um montante de 15 120 milhares de euros

negativos do Grupo TAP e 810 milhares de euros do Grupo EGF.

52.Interesses que nao controlam - Resultado Liquido

Interesses que ndo controlam (resultado liquido)

31-dez-16

31-dez-15

Interesses que ndo controla (resultado liquido)
Grupo AdP (exceto EGF - detido para venda)
EGF - detido para venda

26 280

Cateringpor
LFP
SAGESECUR
ECODETRA
Margueira
SPE

MARL, SA
MARF, SA
MARE, SA
MARB, SA

(235)
(129)
91

16 564
513
130
67

21

49 585
1308
1241
3998

167
(13)
100
2183
1346
146
27
(36)

43 302

59 565

53.Unidades operacionais descontinuadas

O resultado em 2016 relativo as unidades operacionais descontinuadas respeita a:

e a venda dos ativos relacionados com a Sociedade Mineira do Lucapa, pela SPE, no montante

global de 89 334 milhares de euros; e

e um acerto no preco de venda da EGF no montante de 704 milhares de euros (ver nota 35)

Os resultados e os fluxos de caixa em 2015 relativos as unidades operacionais descontinuadas

respeitam as operacdes descontinuadas da EGF e do Grupo TAP.

Os resultados e os fluxos de caixa em 2016 e 2015 relacionados com unidades operacionais

descontinuadas sdo os seguintes:
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RUBRICAS 2016 2015
Reexpresso
Vendas e servigos prestados - 2307 285
Subsidios a exploragdo - 512
Quota-parte nos resultados de associadas - 1135
Ganhos/ perdas em alienagBes de participagbes 88 372 757 415
Variagdo nos inventarios da produgdo - (1091)
Trabalhos para a prépria entidade - 253
Custo das vendas - (217 978)
Fornecimentos e servigos externos (3 466) (1496 751)
Gastos com o pessoal - (490 991)
Ajustamentos de inventdrios (perdas/reversdes) - (85)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) - (4 647)
Provisdes (aumentos / redugdes) - 964
Aumentos / redugdes de justo valor - (201)
Outros rendimentos e ganhos 3760 46 306
Outros gastos e perdas (37) (163 422)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 88 783 750 992
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo - (81 582)
Subsidios ao investimento - 9 166
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 88 783 678 576
Juros e gastos similares suportados - (37 092)
Resultado antes de impostos 88 783 620 966
Imposto sobre o rendimento do periodo - 14 310
Resultado liquido do periodo das unidades operacionais descontinuadas 88 783 635 276
Resultado liquido dos interesses que ndo controlam - 6 060
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 88 783 629 216
Fluxos de caixa liquidos atribuiveis as unidades operacionais descontinuadas
RUBRICAS Notas 2016 2015
Fluxos das:
Atividades de exploragdo (905) 124 802
Atividades de investimento 109 555 11 745
Atividades de financiamento - (148 572)
108 650 (12 025)

O Resultado liquido de 2015 das unidades operacionais descontinuadas no montante de 615 901
milhares de euros inclui:

e 692 029 milhares de euros provenientes da PARPUBLICA relativos & mais-valia apurada com a
venda de 61% do capital da TAP;

143 185 milhares de euros negativos de resultados gerados pelo Grupo TAP até 310UT15;

65 387 milhares de euros provenientes da AdP relativos a mais-valia obtida com a venda de
95% do capital da EGF;

1 669 milhares de euros de resultados gerados pelo Grupo EGF até 31JUL15; e

13 316 milhares de euros provenientes da SPE relativos a participacdo e divida da Sociedade
Mineira do Lucapa (SML).
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54.Entidades Relacionadas

Os saldos e transacdes entre as empresas do Grupo que integram o perimetro de consolidacdo sdo
eliminados no processo de consolidacdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente nota. Os saldos e

transacdes das principais empresas do Grupo PARPUBLICA com entidades relacionadas sdo:

Geréncia da
Saldos e transagdes com entidades relacionadas em ) entidade ou da Outras partes
Total Associadas X . )
31-DEZ-16 respetiva entidade- relacionadas
mae
Saldos ativos 365 943 1448 - 364 495
Saldos passivos 70 826 293 - 70394
Rendimentos 393018 1992 - 391026
Gastos 11923 2390 944 8450
Geréncia da
Saldos e transagdes com entidades relacionadas em . entidade ou da Outras partes
Total Associadas ) X .
31-Dez-15 respetiva entidade- relacionadas
mae
Saldos ativos 384 292 1479 - 382 813
Saldos passivos 61520 406 - 61114
Rendimentos 377 190 1815 - 375 375
Gastos 8144 2620 293 5231

Os termos ou condicdes praticados entre o Grupo PARPUBLICA e as partes relacionadas sdo

substancialmente idénticos aos termos que normalmente seriam contratados entre entidades

independentes em operacGes comparaveis.

As Outras partes relacionadas provém, essencialmente, do Grupo AdP e dizem respeito a saldos e

transacdes com os Municipios que sdo acionistas minoritarios das empresas do Grupo
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55.Ativos e passivos financeiros
1) Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros do Grupo PARPUBLICA apresentam-se da seguinte forma:

31-dez-16
Empréstimos . Ativo_s A.tivos ﬁnanceiros'ao Investimentos Passiv?s financeiros _Passiv.as
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e fl_nancellro.s justovalor através detidos até a aoyjustovalor financeiros Total
contas a receber disponiveis dos Iu‘crlos ou maturidade através d?sllucros ou mensurados‘ pelo
para venda prejuizos prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Participag¢des financeiras - outros - 3100 870528 - 873628
métodos
Outros ativos financeiros 4684222 10 4095 441 4688768
Outras contas a receber 116 825 - - - 116 825
4801047 3110 874623 441 - - 5679221
Ativo corrente
Clientes 403 359 - - - 403359
Adiantamentos a fornecedores 7476 - - - 7476
Outras contas a receber 643247 - - - 643247
Outros ativos financeiros (0) 4 8799 2764 11567
Caixa e depdsitos bancarios 597 966 - - - 597 966
1652047 4 8799 2764 - - 1663614
Total do ativo 6453 094 3114 883422 3205 - - 7 342 835
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - 4867646 4867646
Outras contas a pagar - 107 707 107 707
Outros passivos financeiros 209024 - 209024
- - - 209 024 4975 352 5184377
Passivo corrente
Fornecedores - 48 668 48 668
Adiantamentos de clientes - 1260 1260
Acionistas /sécios - 18 18
Financiamentos obtidos 39292 1200495 1239787
Outras contas a pagar - 598 569 598 569
- - - - 39292 1849009 1888301
Total do passivo - - - - 248 316 6824362 7072678
Valor Liquido 6453 094 3114 883422 3205 (248 316) (6 824 362) 270157
31-dez-16
NIVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURACOES DO
JUSTO VALOR SAO CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS
MENSURACOES DO JUSTO VALOR 'EM CONFORMIDADE COM OS NIVEIS Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
DEFINIDOS NO PARAGRAFO 27A DA IFRS 7
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 862199 12894 - 875093
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor 8329 - - 8329
870528 12894 - 883422
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos - 206 855 - 206 855
Passivos financeiros ao justo valor -derivados de cobertura - 2169 - 2169
- 209024 - 209 024
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31-dez-15
Empréstimos ) Ativo.s Ativo.s financeiros Investimentos Passiv?s financeiros Passiv.os
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e fl.nancellrc?s aOJlUStO valor detidos até a aolrusto valor financeiros Total
contas a receber disponiveis | através d?sllucros maturidade através d<_)s lucros mensurados_ pelo
para venda ou prejuizos ou prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Participagdes financeiras - outros - 3100 646292 - - - 649 392
métodos
Outros ativos financeiros 4685238 11 4844 3195 - - 4693288
Outras contas a receber 126378 - - - - - 126 379
4811616 3111 651136 3195 - - 5469 059
Ativo corrente
Clientes 429210 - - - - - 429210
Adiantamentos a fornecedores 5324 - - - - - 5324
Outras contas a receber 96311 - - - - - 96311
Outros ativos financeiros - 4 7924 2286 - - 10214
Caixa e depdsitos bancérios 380025 - - - - - 380025
910870 4 7924 2286 - - 921084
Total do ativo 5722486 3115 659 060 5481 - - 6390142
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - - - - 3894 5783720 5787614
Outras contas a pagar - - - - - 119291 119291
Outros passivos financeiros - - - - 196 152 - 196 152
- - - - 200 046 5903011 6103 057
Passivo corrente
Fornecedores - - - - - 44 633 44633
Adiantamentos de clientes - - - - - 1770 1770
Acionistas /sécios - - - - - 18 18
Financiamentos obtidos - - - - - 569316 569316
Outras contas a pagar - - - - - 648472 648472
- - - - - 1264210 1264210
Total do passivo - - - - 200 046 7167 221 7367267
Valor Liquido 5722486 3115 659 060 5481 (200 046) (7167 221) (977 125)
31-dez-15
NIVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURAGOES DO JUSTO VALOR SAO
CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS MENSURAGOES DO JUSTO VALOR EM
CONFORMIDADE COM O NIVEIS DEFINIDOS NO PARAGRAFO 27A DA IFRS 7 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 640059 12768 - 652827
Ativos financeiros disponiveis para venda -justo valor - 6233 - 6233
640059 19001 - 659 060
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos - 195407 - 195407
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - 4639 - 4639
- 200046 - 200046

Mensuracoes pelo justo valor

) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que

recorrente

estio mensurados pelo justo valor de forma

Alguns dos ativos e passivos do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo justo valor no

final de cada periodo de relato. O quadro que se segue apresenta informacdo relativamente a forma
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como os justos valores destes ativos e passivos financeiros sdo determinados, nomeadamente as

técnicas de avaliagdo e os dados (input) utilizados nestas mensuracoes:

Ativos / Passivos financeiros 31-dez-16 31-dez-15 Técnicas de avaliagdo utilizadas
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 875093 652827
Acbes da Galp detidas pela Parpublica 862199 640 059 |Cotagdes em mercado ativo (NYSE Euronext)

Ojustovalordas UP do Fundo Imopoupanca resulta da mensuragdo pelo valor

Acdes 10 10 patrimonial divulgado pela respetiva sociedade gestora no final doano de 2016

Como ndo existe um prego diretamente observdvel no mercado, que possa ser
assumido como o justo valor destas UP, dada a escassezde transagdes em mercado e
por estas terem por referéncia o prego oferecido ao abrigo de um contrato de criagdo
de liquidez, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragdo do justo valor,
nomeadamente, o valor patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVM. O VUP

UP do Fundo Imopoupanga 8789 8001 |resulta do racio entre o total do Capital Préprio e o nimero de unidades de
participagdo. Considerando que os ativos deste Fundo sdo essencialmente iméveis
sujeitos a avaliagGes periddicas, o valor dos Capitais Proprios é a uma boa
aproximagdo ao justo valor. Dadas as condi¢des atuais de mercado, considera-se que
esta metodologia é mais representativa do justo valor destas UP.

Ojustovalor dos instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cotagées
de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs

Aplicagdes financeiras junto da banca comercial -obrigagdes sénior 4095 4756 . N L o
dos modelos utilizados sdo observdveis no mercado. Neste nivel incluem-se por
exemplo os derivados over-the-counter.

Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor 8329 6233

Agbes 8329 6233 |CotagBes em mercado ativo (NYSE Euronext)

Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 206 855 195 407

SWAPs de taxa de juro da Parpblica 192 683 180427 Ojustovalor de instrumentos financeiros naoedetermlnaf{ocom base em cotagdes de
mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs dos
modelos utilizados sdo observaveis no mercado. Neste nivel incluem-se por exemplo os

Opgdo em empréstimo obrigacionista da Parpublica - 3894 derivados over-the-counter

SWAPs de taxa de juro da AdP 14173 11085 |a)

Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura 2169 4639

Swaps da AdP 2169 4639 |a)

a)AAdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP ndo utiliza derivados para negociagdo. Apesar de os
derivados contratados pela AdP corresponderem a instrumentos eficazes na cobertura econdmica de riscos, nem todos qualificam como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e
requisitos do IAS 39. Os instrumentos que ndo qualifiquem como instrumentos de cobertura contabilistica sdo registados no balango pelo seu justo valor e as variagdes no mesmo sdo reconhecidas em
resultados financeiros. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados é estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de precos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através
do método de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na
data da sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes
dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende
da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Os instrumentos financeiros associados aos empréstimos do Depfa (Nocional de 50 milhdes de euros) sdo considerados instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, e por tal a respetiva variagdo de justo
valor é contabilizada diretamente nos capitais proprios a partir de 2012. Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dos instrumentos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo de 80% a 125%.
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if) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que ndo estio mensurados pelo justo valor de forma
recorrente (mas sdo requeridas divulgacoes de justo valor)

A quantia escriturada dos ativos e passivos financeiros que ndao sao mensurados ao justo valor
aproxima-se do seu justo valor, com excecdo das seguintes situacoes:

Quantia

. Justo Valor
escriturada

Financiamentos obtidos 6068 140 5716353

As principais diferencas do justo valor face ao valor escriturado dos financiamentos obtidos refletem

a evolucdo da taxa de juro de mercado relativamente a financiamentos contratados com taxa fixa.

56. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

Os riscos a que as organizacdes se encontram expostas podem ter origem em fatores externos e
internos. A identificacdo dos riscos relevantes assenta num conhecimento profundo da organizacao,
da atividade e do mercado onde essa atividade é desenvolvida. Os riscos materialmente relevantes a
que o Grupo estd exposto, com base na perspetiva de perda que cada um deles pode representar,
sdo 0s seguintes:

e Risco de mercado, o qual inclui trés tipos de risco: (i) risco cambial - é o risco de que a quantia de
um instrumento financeiro venha a flutuar devido a altera¢cbes nas taxas de cambio; (ii) risco de taxa
de juro - é o risco de que a quantia de um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteracdes
nas taxas de juro do mercado; e (iii) risco de preco - é o risco de que a quantia de um instrumento
financeiro venha a flutuar como resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas
alteracdes sejam causadas por fatores especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer
por fatores que afetem todos os instrumentos negociados no mercado.

e Risco de crédito - é o risco de que um participante de um instrumento financeiro nao venha a
cumprir uma obrigacdo e faca com que o outro participante incorra numa perda financeira. O Grupo
PARPUBLICA encontra-se sujeito a risco de crédito que concede aos seus clientes. Contudo, as vendas
a crédito estdo sujeitas a regras que asseguram que estas sdo efetuadas a clientes com um histérico
de crédito apropriado e que se encontram dentro dos limites da exposicdo dos saldos maximos pré-
definidos e aprovados para cada cliente.

e Risco de liquidez (também referido como risco de financiamento) - é o risco de que o Grupo
venha a encontrar dificuldades na obtencdo de fundos para satisfazer compromissos associados aos
instrumentos financeiros. O risco de liquidez pode resultar de uma incapacidade de vender
rapidamente um ativo financeiro no fecho do mercado pelo seu justo valor.
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Pela sua expressdo no Grupo PARPUBLICA, merecem referéncia as seguintes entidades: PARPUBLICA e
Grupo AdP.

PARPUBLICA

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes areas de riscos financeiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédito, (ii) risco de
liquidez, e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.

i) Risco de Crédito

O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento financeiro nao
honrar as suas obrigacoes, decorre fundamentalmente das aplicacdes financeiras dos seus
excedentes de tesouraria (risco que estd mitigado, pois estas aplicacdes sdo efetuadas junto do
IGCP), das contrapartes dos swaps e dos destinatdrios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sdo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sdo controladas (subsidiarias)
para aplicacdo em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos sdo aprovados pela
Comissdo Executiva da PARPUBLICA e sdo remunerados a taxas de mercado.

/i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meios financeiros para
satisfazer os seus compromissos, estd integralmente coberto pelo Orcamento do Estado, na
sequéncia da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidacdo orcamental do Estado, com
efeitos a 1 de janeiro de 2015 tendo as necessidades de financiamento ndo cobertas pelos recursos
proprios da PARPUBLICA a ser supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a
assumir a natureza de realizacdo de capital ja subscrito.

A segmentacdo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidade

é a seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

31-12-2016 1-3 meses 4-12 meses 1-2 anos 2-5 anos >5 anos Total
Financiamentos 3681,6
Papel Comercial 0,0
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
ObrigagBes Permutaveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigagdes 750,0 750,0
Financimento Bancéario 21,0 21,0 63,1 4415 546,6

31-12-2015 1-3 meses 4-12 meses 1-2 anos 2-5 anos >5 anos Total
Financiamentos 3872,7
Papel Comercial 0,0
Eurobonds 650,0 850,0 1500,0
ObrigagBes Permutaveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigacdes 170,0 750,0 920,0
Financimento Bancério 21,0 21,0 63,1 462,6 567,7
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As clausulas de covenant existentes nos instrumentos de divida sdo as seguintes:

Financiamentos

Covenants

Eurobonds
Bonds 500M<€ - 2005, due 2020
Bonds 150M€ - 2005, due 2020
Bonds 250M€ - 2006, due 2026
Bonds 600M€ - 2014, due 2021

ObrigacGes Permutaveis Galp 885, 65M€— 2010, due 2017
Obriga¢des PARPUBLICA Taxa Variavel 170M€ - 2013/2016
Obrigacdes PARPUBLICA Taxa Variavel 750M€ - 2014/2019
Financiamento Bancario 599,2M€

Cross Default / Force Majeure
Cross Default
Cross Default
Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Restrictions on Activity
Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

fii) Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteracdo das taxas de juro no mercado,

existir variacdo da remuneracao de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variagdo no justo valor

de instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 64% da mesma vence juros a taxa de juro

fixa e cerca de 36% vence juros a taxa de juro variavel.

A PARPUBLICA mantém trés estruturas de swaps de taxa de juro plain vanilla (swap de taxa variavel

para taxa fixa). O montante nocional total das trés estruturas é de 424,3 milhdes de euros. O

conhjunto das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

reconhecimento inicial

2016 2015
Fluxos de caixa liquidos -20714 -16 622
Ganhos (Perdas) por variagdo do justo valor apds o -12 257 22 044

Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio

e longo prazo e dos fluxos dos swaps eram os

seguintes:

31-12-2016

<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -136 836,6 -307 289,0 -338324,8 -782 450,4
Fluxos dos swaps -20291,4 -68 047,5 -113773,6 -202 112,5
31-12-2015

<1 ano lab5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -149 470,1 -404 273,9 -417 965,3 -971709,3
Fluxos dos swaps -20482,9 -66 699,0 -106 343,6 -193 525,5
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Risco do Preco

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiro flutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteracdes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos. No caso
especifico do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de euros, com
opcdo embutida em favor dos investidores de permutarem as obrigacdes por acdes da GALP detidas

na carteira, o risco coloca-se essencialmente pelos efeitos da variacdo da cotacdo destas acdes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros tem vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacdes por acdes Galp a partir de marco de
2013, (ii) a empresa exercer uma cal// e reembolsar as obrigacdes a partir de 13 de outubro de 2013,
em determinadas condices, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigacoes em de
28 de setembro de 2015. Nesta ultima data, verificou-se o exercicio dessa opcdo por parte de
investidores (/nvestor Put), num total de 14 obrigacbes, ou seja, um total de 700 mil euros que a
PARPUBLICA liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento a vencer em 28 de setembro de
2017 passou a ser de 884,95 milhdes de euros.

No caso de os obrigacionistas optarem pela troca das obrigacées por acdes Galp, a PARPUBLICA
podera escolher entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, calculado de
acordo com critérios de valorizacdo definidos.

A componente base (bond floon e a opcdo embutida destes empréstimos estdo separadas
contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2j. O valor da primeira
componente é determinada fundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercado, sendo que,
no segundo caso, os principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotacdo das acdes
subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o tempo restante até a maturidade.

Pela mensuracdo pelo justo valor das opcdes e também das acdes subjacentes, sdo reconhecidos os
efeitos liquidos anuais decorrentes da evolucdo das cotacdes do ativo subjacente. Esses efeitos foram
os seguintes (em milhoes de euros):

2016 2015
Variagdo do valor das opgbes -35,4 -2,5
Variagdo do valor do ativo subjacente +224,2 +143,5
Ganho liquido/ Perda Liquida +188,8 +141,0
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Os efeitos na opcdo embutida nas obrigacdes permutaveis em acdes da Galp por variacoes positivas e

negativas de 15% na cotacdo das acdes em 31 de dezembro de 2016 seriam os seguintes:

ObrigagGes convertiveis em a¢oes da GALP

Acgoes da GALP Opgao Var.
liquida
Cotagao Valor (M€) Variagcdo | Valor % Valor (M€) Variagdo (M€)
14,19 862,2 - 4,44% 39,3 - -
16,32 991,6 +15% 12,89% 114,2 190,3% 54,6
12,06 732,8 -15% 0,00% 0,0 -100,0% -90,1

Os efeitos na mesma opcdo por variacdes na volatilidade implicita seriam os seguintes:

ObrigacGes convertiveis em agées da GALP

Volatilidade implicita

% Opgao (%) Valor (M€) Variagao
24,5% 4,44% 39,3 -
29,5% 6,01% 53,2 35,4%
19,5% 2,88% 25,5 -35,1%

Os efeitos nos swaps associados ao empréstimo de 599,2 milhdes de euros, cujo capital em divida

em 31 de dezembro de 2016 é de 546,7 milhdes de euros por variacdes positivas e negativas de 1%

na taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

GRUPO AdP

Fatores de Risco

Taxa Valor Variagao
Euribor 6M 192,7
Euribor 6M + 1% 130,5 -32,3%
Euribor 6M - 1% 265,4 37,7%

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de

crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo AdP

desenvolveu e

implementou um programa de gestio do

risco que,

conjuntamente com a

monitorizacdo permanente dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos

adversos na performance financeira da AdP e suas participadas. A gestdo do risco é conduzida pelo
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departamento central de tesouraria com base em politicas aprovadas pela Administracdo. A
tesouraria identifica, avalia e realiza operacdes com vista a minimizacdo dos riscos financeiros, em
estrita cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo AdP.

O Conselho de Administracdo providencia principios para a gestdo do risco como um todo e politicas
que cobrem areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o uso
de derivados, outros instrumentos ndo estruturados e o investimento do excesso de liquidez. O
Conselho de Administracdo tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos,
bem como limites de exposicao. Todas as operacdes realizadas com instrumentos derivados carecem
de aprovacdo prévia do Conselho de Administracdo e da Tutela, que define os pardmetros de cada
operacdo e aprova documentos formais descritivos dos objetivos das mesmas.

[) Risco de Crédito

O risco de crédito esta essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas
obrigacfes contratuais, resultando uma perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP esta sujeito ao
risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de tesouraria.

O risco de crédito relacionado com operacdes estd essencialmente relacionado com créditos de
servicos prestados a clientes (servicos de agua, saneamento e residuos). Este risco é em teoria
reduzido, dadas as caracteristicas do servico prestado (a entidades estatais - municipios). No entanto
dada a situacdo econdmica e financeira particular do pais nos ultimos anos, com consequéncias
diretas junto das autarquias locais, o montante de dividas de clientes permanece com valores
significativos.

As perdas por imparidade para contas a receber sido calculados considerando: i) o perfil de risco do
cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial; ii) o prazo médio de recebimento,
o qual difere de negdcio para negécio; e iii) a condicdo financeira do cliente. O Grupo AdP tem vindo
a alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situacdo de mora junto de alguns
municipios, no sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em divida.

O Conselho de Administracao da AdP avalia permanentemente a adocao de medidas que visem
assegurar a recuperabilidade dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais, o acionamento do
mecanismo associado ao privilégio creditério (o qual incide sobre as dividas correntes), e o
estabelecimento de acordos de pagamento, interposicdo de injuncdes/ acdes judiciais.

Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que os clientes Municipios
procederdo ao cumprimento das suas obrigacdes, o Conselho de Administracdo da AdP continua a
entender que sobre esses saldos ndo existem a data indicadores que conduzam ao reconhecimento
de perdas por imparidade (exceto em situacdes muito especificas).

A seguinte tabela representa a exposicdo maxima do Grupo AdP a risco de crédito (ndo incluindo
saldos de clientes e de outros devedores) a 31 de dezembro de 2016, sem ter em consideracao
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qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balanco, a exposicao definida
é baseada na sua quantia escriturada como reportada na face do balanco.

Ativos financeiros bancarios 31-dez-16 31-dez-15
Depdsitos a ordem 40 701 49 226
Depdsitos prazo 182 169 119908
Outros Titulos 4188 4867
Fundo de renovagao do equipamento 63 495 96 408
Total 290 553 270410

Rating 31-dez-16

B1 7912

B3 114

Bal 252 868

Ba3 5997

Baal 2925

Baa3 751

Caal 19 096

Sem rating conhecido 889

Total 290 553

Nota: Notacdo de rating obtida nos sites das instituicdes financeiras em janeiro de 2016.
/i) Risco de Taxa de Cambio

A exposicdo ao risco de cambio do Grupo AdP ndo é relevante. Este risco consubstancia-se em
futuras transacdes comerciais, ativos e passivos reconhecidos, bem como investimentos liquidos em
operacdes estrangeiras que nao foram incorridas ou expressas na moeda funcional do Grupo AdP. A
Tesouraria Central do Grupo AdP é responsavel pela gestdo da exposicdo liquida do Grupo AdP em
cada divisa, contratando swaps centralmente, com vista a minimizar os riscos comerciais, ativos e
passivos reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos denominados em moeda estrangeira,
cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco de taxa de cambio pela conversdo, bem como
financiamentos em moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cambio. A exposicdo cambial
inerente aos ativos liquidos em moeda estrangeira é gerida através da contratacdo de empréstimos
na mesma moeda

/i) Risco de Liquidez

A gestdo do risco de liquidez implica a manutencdo das disponibilidades a um nivel razoavel, a
viabilidade da consolidacdo da divida flutuante através de um montante adequado de facilidades de
crédito e a habilidade de liquidar posicoes de mercado. Em virtude da dinamica dos negécios
subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante,
mantendo para o efeito as linhas de crédito disponiveis. O Grupo AdP efetua a gestdo do risco de
liquidez através da contratacdo e manutencdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento
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com compromisso de tomada firme junto de instituicdes financeiras nacionais que permitem o
acesso imediato a fundos. Nestes ultimos exercicios esta pratica tem sido altamente condicionada
pelas conhecidas dificuldades em aceder aos mercados de crédito em Portugal, bem como pelo
elevado montante das dividas de clientes.

Face a este problema o Grupo AdP tem vindo a analisar os seus compromissos de investimentos,
realizando uma recalendarizacdao dos investimentos do Grupo AdP, efetuando um mapeamento dos
mesmos face a sua importancia, impacto financeiro, econémico, e ambiental, minimizando desta
forma todos os riscos associados aos compromissos assumidos com as diversas entidades.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidade residual
contratual. Os montantes apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais, ndo descontados
a pagar no futuro (sem os juros a que estdo a ser remunerados estes passivos).

<1lano l1a5anos >5 anos
Financiamentos 282938 330721 1721706
Fornecedores e outros passivos 145218 72 567 28 901

O Grupo AdP ndo antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo.
Particularmente sobre os empréstimos bancarios de curto prazo, o Grupo AdP entende estar em
condicdes de assegurar a renovacdo das suas principais linhas de crédito, ndo sendo por tal
expectavel a sua exigibilidade imediata.

/v) Risco de fluxos de caixa e de justo valor associado a taxa de juro

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratacdo de empréstimos de
longo prazo. Neste ambito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidaveis expdem o
Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos obtidos com juros a taxa fixa expdem o Grupo
ao risco do justo valor associado a taxa de juro. O Grupo AdP gere o risco de fluxos de caixa
associado a taxa de juro, mediante a contratacdo de swaps que permitam a conversdao de
empréstimos com juros calculados a taxa variavel em empréstimos com juros calculados a taxa fixa.
Igualmente associado a volatilidade das taxas de juro estd a remuneracdo garantida dos contratos de

concessdo, e consequentemente o desvio tarifario.

A tabela abaixo apresenta a andlise aproximada de sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo
AdP.

31-dez-16 Taxa Média + 1% Taxa Média - 1%
Juros suportados 57 968 61 600 49 277
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v) Risco de Capital

O objetivo do Grupo AdP em relacdo a gestido de capital, que é um conceito mais amplo do que o
capital relevado na face do balanco é manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizacao
prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital.

O intuito da gestdo do risco de capital é salvaguardar a continuidade das operagdées do Grupo, com
uma remuneracdo adequada aos acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros
interessados. A politica do Grupo AdP é contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da
empresa-made, a AdP, SGPS, S.A. (excecao feita a EPAL e aos empréstimos ao investimento - BEIl), que
por sua vez fard empréstimos as suas subsididrias. Esta politica visa a otimizacdo da estrutura de
capital com vista a uma maior eficiéncia e reducdo do custo médio de capital.

31-dez-16 31-Dez-15
Empréstimos ndo correntes 2052427 2 065 765
Empréstimos correntes 282 938 349 060
Disponibilidades (223 267) (169 251)
Divida 2112099 2245574
Subsidios ao investimento 1636 105 1621339
Total do capital préprio 1444979 1428 256
Divida, Capital e Subsidios 5193 182 5295 169
Divida/ Divida, Capital e Subsidios 0,41 0,42

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em duas grandes categorias
que permitem o equilibrio da estrutura de capitais, o financiamento bancdrio, com particular
incidéncia nos financiamentos contraidos junto do BEl e no capital préprio e subsidios ao

investimento nao reembolsaveis.
Vi) Risco regulatorio

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual
passa a assumir o cariz de uma entidade administrativa independente, com uma reforcada autonomia
em termos organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras entidades reguladoras
independentes.

A regulacdo é a mais significativa restricdo a rendabilidade das atividades econédmicas desenvolvidas
pelo Grupo. O regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da
possibilidade contratual de definirem um cenario de eficiéncia produtiva que estabelece os gastos a
serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos

incluem-se os gastos financeiros.
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57.Ativos e passivos contingentes e acontecimentos subsequentes

PARPUBLICA
Ativos e passivos contingentes

Ndo sdo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a acgdes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneira a
Sociedade Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta por
liquidacdo, verificou-se a transmissdo da posicdo processual para a Parpublica, acionista Unica
daquela sociedade. Assim sendo, importa realcar a impugnacdo em sede de IRC, por falta de retencdo
na fonte, respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865.496,89 euros,

processo que aguarda decisdo do Tribunal.

Em 2005 foi instaurada uma acdo administrativa comum de condenacdo contra o Estado Portugués e
a Portucel, SGPS, hoje PARPUBLICA, relativa a 2* fase de reprivatizacdo da Gescartdo, SGPS, SA. Nesta
acdo é pedida a condenacdo dos réus no pagamento solidario de uma indemnizacdo a fixar
equitativamente, num minimo de 46.765.399,62 euros, acrescida de juros a taxa legal, destinada a
ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no ambito do processo de reprivatizacao da
Gescartdao, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria e demais 6nus do processo.
De acordo com os ultimos desenvolvimentos conhecidos o processo baixou ao TAC de Lisboa para ai

prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestdo dos administradores da holding que exerceram fun¢cées no mandato 2013-
2015 previam a possibilidade de atribuicio de prémios de gestdo em funcdo do grau de
cumprimento dos objetivos definidos. Até a data, ndo existe deliberacdo acionista relativa a sua

guantificacdo e atribuicdo efetiva.

Responsabilidades

Apds 12 de novembro de 2015 —- data em que foi concluida a aquisicdo, pela Atlantic Gateway, das
acoes representativas de 61% do capital social da TAP SGPS-, foi assinado, em 6 de fevereiro de
2016, um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o Estado Portugués e,
consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra e Venda de Acoes
entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo,
entre outras matérias, a venda a PARPUBLICA de acoOes representativas do capital social da TAP, SGPS,
SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICA passe a ser titular de um néimero de
acoes correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS. O referido negocio encontra-se
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condicionado a verificacdao prévia de determinadas condicdes previstas nesse Acordo, as quais, na

presente data, ndo se encontram integralmente verificadas.

A TAP SGPS emitiu obrigacdes convertiveis no montante de 120.000.000 EUR, tendo a PARPUBLICA,
em 16 de marco de 2016, subscrito parte das obrigacdes convertiveis emitidas, no montante de
30.000.000 EUR. (AG: Tera de se confirmar que o assunto TAP é para ficar)

Acontecimentos subsequentes

A Resolucdo do Conselho de Ministros n® 42-A/2017, de 23 de marco, aprovou os termos do
lancamento pela Parpublica da oferta publica de venda de acdes da TAP, SGPS, SA aos trabalhadores
das empresas do Grupo TAP, a qual se encontra a decorrer na presente data, terminando o periodo

da oferta no proximo dia 10 de maio.

Grupo AdP
Unidade de Tesouraria (Grupo Aguas de Portugal)

Na sequéncia de uma auditoria realizada pelo Tribunal de Contas ao grau de cumprimento da
Unidade de Tesouraria do Estado por Empresas Publicas, previsto na Lei do Orcamento de Estado
(LOE) de 2010 e reiterado nas LOE seguintes, algumas empresas do Grupo AdP foram notificadas por
este Tribunal entender estarem em incumprimento para com a referida lei para o exercicio de 2012.
Nesse sentido, o Grupo AdP exerceu o seu direito de resposta sobre a notificacdo do Tribunal de
Contas, defendendo o seu entendimento de nao ter havido incumprimento na medida em que, nos
termos da referida lei, tinha solicitado a dispensa parcial do cumprimento da referida norma,
apresentando para o efeito fundamentos relevantes. Acresce mencionar que, a este propdsito e no
ambito do mesmo processo, a Secretaria de Estado do Tesouro refere o seguinte [incluido no
relatério do Tribunal de Contas]: “Os motivos invocados pelas empresas publicas para a dispensa do
cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria, no atual contexto, sdo de todo atendiveis”. Até
ao momento ndo se conhecem as conclusdes definitivas do processo, sendo que o Conselho de
Administracdao da AdP, SGPS, S.A., ndo espera que seja tomada qualquer medida penalizadora para
com as empresas do Grupo. Para os anos de 2013, 2014 e 2015 (Despacho n°® 834/2015), as
empresas do Grupo foram excecionadas da aplicacdo da norma supra referida.

Na sequéncia do procedimento adotado nos anos anteriores, em 28 de abril de 2016, a AdP - Aguas
de Portugal, SGPS, S.A. (adiante designada de AdP SGPS) solicitou, ao abrigo do disposto no artigo 86,
n.° 1, parte final, da Lei n°. 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para
2016 e do estabelecido no artigo 28,°, n.° 3 do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, aos
Senhores Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas e Secretdrio de Estado do
Ambiente, a dispensa parcial do cumprimento da unidade de tesouraria do Estado, pelo prazo de dois
anos. O despacho n.° 841/16-SEATF, de 16 de agosto, proferido em resposta ao pedido da AdP SGPS
autoriza expressamente a dispensa parcial do cumprimento da unidade de tesouraria do Estado
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permitindo que as empresas do Grupo Aguas de Portugal recorram a utilizacdo da banca comercial
para operacdes de financiamento, uma vez que “O IGCP ndo assegura a prestacdo de operacoes de
financiamento de curto ou médio prazo, uma vez que ndo possui enquadramento legal para o
efeito”. No entanto este despacho é omisso quanto a aplicacdo dos excedentes ndo permanentes de
tesouraria no IGCP o que levou a uma diferente interpretacdo legal da AdP SGPS e do IGCP, sobre a
obrigatoriedade ou ndo da aplicacdo dos excedentes ndo permanentes no IGCP por parte das
empresas do sector empresarial do Estado. Por forma a tentar clarificar esta questdo, em 23 de
dezembro de 2016 foi remetido, pela AdP SGPS, um novo oficio aos Senhores Secretario de Estado
Adjunto, do Tesouro e das Financas e Secretdrio de Estado do Ambiente a solicitar instrucoes sobre a
abrangéncia das disposicdes da Lei de Orcamento de Estado para 2016, informando também sobre o
impacto financeiro negativo resultante do aumento da abrangéncia da obrigatoriedade de aplicacdo
dos excedentes no IGCP aos excedentes ndo permanentes. Em resposta a este pedido de
esclarecimento o Despacho n.° 38/17-SEATF, de 16 de janeiro veio diferir favoravelmente o parecer
do IGCP para que todas as aplicacdes financeiras das empresas do sector empresarial do Estado,
permanentes e ndo permanentes, sejam aplicadas no IGCP. As empresas do Grupo Aguas de Portugal
passaram de imediato a adotar as necessarias medidas com vista a uma completa implementacao e
concretizacdo das instrucdes do Senhor Secretdrio de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas em
todas as empresas do grupo.

Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municipios a estratégia delineada para o
setor das aguas, exarada no Decreto-Lei n.° 92/2013, de 11 de julho, foram interpostos diversos
processos judiciais, nos quais, foram demandados na qualidade de Ré, Requerida ou
Contrainteressada, entre outros, empresas do Grupo Aguas de Portugal, nomeadamente, a AdP -
Aguas de Portugal, SGPS, S.A., a Aguas do Norte, S.A., bem como as empresas extintas as quais esta
sucedeu, a Aguas do Centro Litoral, S.A. e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, S.A.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares e
sete acdes principais, encontram-se transitadas em julgado as decisdes judiciais de indeferimento de
cinco providéncias cautelares, estando os processos que incidiam sobre a criacdo da Aguas do Norte,
S.A., e da Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, S.A., em vias de serem extintos por inutilidade
superveniente da lide, por efeito da publicacio do Decreto-Lei n.° 16/2017, de 1 de fevereiro e do
Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de marco."
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) Ativos e Passivos Contingentes

abastecimento de dgua e saneamento as ilhas da Culatra e da Armona em
alta -Travessias da Ria Formosa por Perfuracdo Horizontal Dirigida” e com
fundamento em alegada inexequibilidade técnica das travessias da Ria
Formosa foi formulado um pedido no valor de 8.332.017,21 EUR. Na mesma
acdo, a autora impugnou ainda trés decisGes de indeferimento de pedidos
de prorrogagdo do prazo da empreitada que havia apresentado a Aguas do
Algarve, S.A. e impugnou também as multas que pelo montante de
666,014,13 EUR, esta ultima lhe aplicou por violagdo dos prazos parcelares
vinculativos e do prazo global da empreitada. A agdo foi contestada pela
Aguas do Algarve, S. A., que, no essencial, juntou ao processo pareceres
cientificos emitidos pelo Laboratdrio Nacional de Engenharia Civil (LNEC) e
que rebatem a alegada inexequibilidade técnica das travessias da Ria
Formosa que fundamenta a a¢do proposta pelo Empreiteiro. Para além
disso e na sua contestacdo, a Aguas do Algarve, S.A. invocou
subsidiariamente a caducidade da agdo quanto ao pedido parcelar de
1.164.598,98 EUR em virtude de, nessa parte, tal acdo ter sido proposta
para além do prazo de 132 dias (Uteis) fixados na lei (questdo essa que o
Tribunal ja decidiu no despacho saneador, absolvendo a Aguas do Algarve,
S.A. quanto a essa quantia, tendo a parte contraria interposto recurso que
se encontra pendente). Foi ja proferida sentenga que julgou a agdo
improcedente, sendo a Aguas do Algarve, S.A. absolvida da totalidade do
pedido. A parte contraria interpds recurso para o Tribunal Central
Administrativo Sul. Esse recurso ndo foi admitido em 12 instancia com
fundamento na intempestividade da sua interposicdo. A parte contraria
reclamou para o Tribunal Central Administrativo Sul da ndo admissdo deste
ultimo recurso, estando essa reclamagdo pendente de decisdo.
46/09.3BELLE

A favor A favor
e Valorizagao da de
Empresa Descri¢dao do processo .
(em euros) empres | terceiro
a s
AdRA - N&o ha processos com valor superior a 1.500.000 EUR.
Aguas
Regido de
Aveiro, S.A.
Aguas de Processos de injungdes e agdes administrativas ordindrias a Camara 1876 479,15 X
Santo Municipal de Santiago do Cacém, relativos a prestagdo de servigos de
André, S.A. Recolha e Tratamento de Agua Residual Urbana.
Aguas de Processos de injungdes e agdes administrativas ordinarias a Camara 3527 980,06 X
Santo Municipal de Sines, relativos a prestagdo de servigos de Recolha e
André, S.A. Tratamento de Agua Residual Urbana e Abastecimento de Agua para
Consumo Humano em Alta.
Aguas do Ac3o proposta no Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé contra a Aguas 8332017 X
Algarve, do Algarve S.A. por Somague, Engigas, Neopul, Construtores ACE, em que,
S.A. no dmbito da empreitada de “Concegdo/construcio do Sistema de
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Empresa

Descri¢ao do processo

Valorizagao
(em euros)

A favor da
empresa

A favor de
terceiros

Aguas do
Algarve,
S.A.

Agdo proposta no Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé contra a
Aguas do Algarve, S.A. por Somague, Engigas, Neopul, Construtores,
S.A., em que, com o mesmo alegado fundamento de inexequibilidade
técnica das travessias da Ria Formosa (e, desta feita, invocando a
nulidade parcial do respetivo contrato de empreitada), vem
impugnada a decisdo tomada pela Aguas do Algarve, S.A. no sentido
da rescisdo com justa causa do contrato de empreitada por
incumprimento definitivo imputado ao ACE empreiteiro e em que vem
formulado pedido de 9.191.597,54 EUR (que é mera atualizagdo do
pedido de 8.332.017,21 EUR formulado na anterior a¢do n2 46/09.3
BELLE). A agdo foi contestada pela Aguas do Algarve, S.A. com
fundamentos idénticos aos da anterior agdo /Proc. 46/09.3BELLE). Foi
proferido despacho que determinou a suspensdo da instancia até que
se mostre decidida a a¢do supra n2 46/09.3BELLE. A acdo encontra-se,
assim, suspensa na sua tramitagdo. 516/09.3BELLE

9191598

X

Aguas do
Algarve,
S.A.

A pedido da AGUAS DO ALGARVE, S.A., e relativamente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016,

vimos prestar as seguintes informagdes: Em 31 de dezembro de 2016,
a Linklaters representava a AGUAS DO ALGARVE, S.A., no Processo n.2
232/2000, que corre termos no Tribunal Administrativo de Circulo de
Lisboa, proposto pela Sociedade de Construgdes Soares da Costa, S.A..
0 pedido formulado contra a AGUAS DO ALGARVE, S.A. —inicialmente
contra a Aguas do Sotavento Algarvio, S.A. —, é de € 2.662.385,97 (dois
milhGes seiscentos e sessenta e dois mil trezentos e oitenta e cinco
euros e noventa e sete céntimos). Decorrida a fase de julgamento,
aguarda-se pela emissdo de sentenca. 232/2000

2 662 386

Aguas do
Algarve,
S.A.

Foi intentada ac¢do administrativa em 22/01/2010.
Aguarda decisdo judicial.
65/10..7BELLE

1630949

Parte

Aguas do
Algarve,
S.A.

Ac3o Administrativa Comum. Proc. 427/11.2BELLE Autor: Aguas do
Algarve, S.A. Ré: Municipio de Tavira / Tavira Verde — Empresa
Municipal de Ambiente, E.M. Valor: 1.002.659,64 EUR (valor agdo) +
1.531,119,66 EUR (reconvengdo) = 2.533.779,30 EUR Foi intentada
a¢do administrativa em 14/07/2011. Os Réus apresentaram a sua
contestagdo em 06/10/2011. Envidmos a Réplica em 9/11/2011 para o
Tribunal. Fomos notificados pela mandataria dos Réus da Tréplica
enviada para o Tribunal. Fomos notificados da data da audiéncia
preliminar, tendo sido agendada para o dia 17/04/2012, as 10:00 h.
Em 21/05/2012 realizou-se a continuagdo da audiéncia preliminar.
Fomos notificados pelo Tribunal em 24/05/2012 do despacho em que
ordena que o processo aguarde na secretaria a baixa do Proc.
65/10.7BELLE e que ap0os, devera o processo 427/11.2BELLE ser
apensado ao Proc. 65/10.7BELLE. Aguarda decis&o judicial.

2533779

Parte
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Empresa

Descri¢ao do processo

Valorizagao
(em euros)

A favor da
empresa

A favor de
terceiros

Aguas do
Algarve,
S.A.

Proc. n2 296791/11.4YIPRT — Proc. 104/12.7BELLE Requerente: Aguas
do Algarve, S.A. Requerido: Municipio de Vila Real de Santo Antdnio
Valor: 2.495.898,41 EUR (Valor atual) Intentdmos em 05/12/2011
contra o Municipio de VRSA um processo de injungdo por meio do
qual vimos reclamar o pagamento da quantia de 2.496.051,41 EUR.
Fomos notificados em 23/01/2012 da Oposig¢do por parte do
Requerido e que o procedimento de injungdo iria ser remetido para o
Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé para distribuigdo. Apds
termos tido conhecimento da distribuicao do processo que obteve o
n2 104/12.7BELLE, liquiddmos em 08/02/2012 a taxa de justica devida
no montante de 1.315,80 EUR. Fomos notificados para aperfeigoar a
Petic3o Inicial, tendo sido enviada para o Tribunal em 01/03/2012. A
Ré apresentou a sua Contestagdo em 11/04/2012. Apresentamos a
Réplica em 02/05/2012. Fomos notificados da data da Audiéncia
Preliminar agendada para o dia 31/01/2013, as 10:30 h. No dia
30/01/2013 fomos notificados do Despacho Saneador e do despacho
proferido dando sem efeito a Audiéncia Preliminar. Aguarda decisdo
judicial. 104/12.7BELLE

2 495 898

X

Aguas do
Algarve,
S.A.

Acgdo instaurada no Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé pela
Aguas do Algarve, S.A. contra Somague, Engigds, Neopul,
Construtores, ACE e contra as respetivas empresas agrupadas, na qual
foi formulado pedido del 894 762,79 EUR por incumprimento
definitivo do contrato de empreitada, imputavel ao empreiteiro
(trata-se da mesma empreitada de “Concegdo/construcdo do Sistema
de abastecimento de agua e saneamento as ilhas da Culatra e da
Armona em alta -Travessias da Ria Formosa por Perfuragdo Horizontal
Dirigida”). Foi proferida sentenga que absolveu as demandadas. Essa
sentenca ndo apreciou as questdes de mérito suscitadas na agdo
(basicamente, a justeza da rescisdo do contrato de empreitada e da
pretensdo indemnizatdria dai emergente, reclamada pela Aguas do
Algarve), tendo sido fundamentada, exclusivamente, na circunstancia
de, no entendimento do Tribunal, a agdo ter sido instaurada para além
do prazo de caducidade de 132 dias previsto no art. 2552 do RJEOP
(aprovado pelo Decreto-Lei n2 59/99, de 2 de margo). Essa decisdo é
manifestamente ilegal. O preceito legal (art. 2552 do RJEOP) que fixa o
prazo de caducidade de 132 dias invocado pela sentenga, como
resulta da respetiva letra, é aplicavel apenas as agdes propostas pelo
empreiteiro e ndo ja também as a¢bes propostas pelo dono da obra
(no caso, a Aguas do Algarve). E ainda que tal preceito fosse aplicavel
a0 caso vertente, a a¢ao foi instaurada no 1302 dia subsequente a
rescisdao do contrato de empreitada. Assim, foi interposto recurso
para o Tribunal Central Administrativo Sul, que se acha pendente. O
provimento desse recurso ocasionara apenas que a agao possa
prosseguir a sua normal tramitagdo para se apurar se a rescisao
contratual determinada pela Aguas do Algarve se fundamenta ou n3o
em justa causa e, bem ainda, para se apurar quais os danos
indemnizaveis dai emergentes. 715/09.8BELLE

1894763

Aguas do
Algarve,
S.A.

Proc. n2 296790/11.6YIPRT — Proc. 105/12.5BELLE Requerente: Aguas
do Algarve, S.A. Requerido: Municipio de Vila Real de Santo Antdnio
Valor: 1.596.416,00 EUR (Valor atual) Intentdémos em 05/12/2011
contra o Municipio de VRSA um processo de injungdo por meio do
qual vimos reclamar o pagamento da quantia de 1.596.738,95 EUR.
Fomos notificados em 24/01/2012 da Oposi¢do por parte do
Requerido e que o procedimento de injungdo iria ser remetido para o
Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé para distribuigdo. Apds
termos tido conhecimento da distribui¢do do processo que obteve o
n2 105/12.5BELLE, liquiddmos em 08/02/2012 a taxa de justica devida
no montante de 1.315,80 EUR. A Ré apresentou Contestagao em
08/02/2012. Apresentamos a Réplica em 28/02/2012. Em 22/05/2012

1596416
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foi proferida Sentenca, decidindo anular todo o processo, por
ineptiddo do requerimento inicial, e consequentemente absolveu o
requerido Municipio de Vila Real de Santo Antdnio da instancia. Foi
interposto Recurso desta decisdo em 02/07/2012 para o Tribunal
Central Administrativo Sul uma vez que discordamos dela. A parte
contraria também interpds Recurso da decisdo proferida. Fomos
notificados pelo Tribunal Central Administrativo Sul de que os autos
provenientes do Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé foram
distribuidos nesse Tribunal em 13/11/2012, 22 Juizo, 12 Secgdo, onde
obtiveram o n2 09414/12. Aguarda decisdo judicial. 105/12.5BELLE

Aguas do
Algarve,
S.A.

10 de Margo 2015 - Os Requerentes apresentaram uma Providencia
Cautelar de Suspensao de Eficacia do Ato de Adjudicagdo
(instrumental a Acdo de Contencioso Pré-Contratual , enunciada
supra), com a consequente suspensdo do procedimento de formagdo
de contrato, o que, em contrato, impede a Entidade Requerida de
celebrar o contrato de empreitada com a Contra-Interessado
Consorcio Acciona Agua, S.A.U /Oliveiras, SA., e caso o mesmo tenha
sido ja celebrado, requereu a respetiva suspensdo de execugao.

13 de Margo 2015 - Foi citada a Entidade Requerida.

31 de Margo 2015 - A Entidade Requerida juntou aos autos a
Resolugdo Fundamentada, nos termos e para os efeitos do artigo 1282
do Codigo de processo nos Tribunais Administrativos, nos termos da
qual demonstrou que o diferimento da Execugao do Ato
Administrativo Suspendendo (de Adjudicagdo) seria gravemente
prejudicial para o interesse publico.

Ainda nessa data, a Entidade Requerida apresentou a respetiva
Oposicado.

02 de Abril 2015 - As Contra-interessadas Acciona SA e Oliveiras, SA
apresentaram a respetiva Oposi¢do.

29 de Abril de 2015 - Foi apenso aos autos o Processo Administrativo
Instrutor remetido pela Entidade Requerida.

19 de Junho de 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual se
ordenou a jungdo do processo administrativo.

23 de Junho de 2015 - A Entidade Requerida apresentou
Requerimento nos termos da qual requereu a extingdo da Providéncia
Cautelar, por ocorréncia de facto extinto, consubstanciado na
existéncia de Sentenca proferida no processo principal, a qual julgou
essa acao improcedente, com transito em julgado da mesma.

10 de Julho de 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual o
Tribunal deu conta que do Despacho datado de 22-06-2015, proferido
no ambito do processo principal, foi interposto recurso sobre a ndo
admissao da respetiva convolagdo em reclamagdo para a conferéncia.
28 de Julho de 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual o
tribunal ordenou a notificagdo das Requerentes da Oposi¢do (ao
abrigo do disposto no artigo 118.2, n.23, do CPTA), bem como da
Resolugdo Fundamentada, nos termos e para efeitos do previsto no
artigo 128.2, n.2 4 do CPTA.

06 de Outubro de 2015 - A Entidade Demandada foi notificada, por
intermédio de oficio de Ref2 004283558, da Sentenca proferida pelo
TAF de Loulé, nos termos da qual se decidiu pela procedéncia da
excecao da ilegitimidade das Requerentes, pelo que absolveu a
Entidade Requerida e as Contra-Interessadas da Instancia.

11 de Outubro de 2015 — As Requerentes apresentaram Recurso
Jurisdicional da Sentenga proferida pelo TAF de Loulé.

19 de outubro de 2015 — As Contra-Interessadas apresentaram as suas
Contra-Alegagoes.

23 de Novembro de 2015 — A Entidade Demandada apresentou as
suas Contra-Alegacdes.

26 de Novembro de 2015 — Foi proferido pelo TAF de Loulé, nos
termos do qual foi admitido o Recurso interposto pelos Autores, e se
ordenou a subida dos autos ao Tribunal Central Administrativo SUL.
14 de Dezembro de 2015 — Por intermédio de Oficio de Ref?
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004298295, proferido pelo TAL de Loulé, em 14-12-2015, foram os
autos remetidos ao Tribunal Central Administrativo Sul.

21 de Dezembro de 2015 A Entidade Demandada foi notificada, pelo
Tribunal Central Administrativo Sul, da distribuicdo do

presente Processo, em 18.12.2016, onde obteve o n.2 12853/15.

11 de Margo de 2016 A Entidade Requerida foi notificada, por Oficio
datado de 11.03.2016, do teor do Acérdado proferido em 10.03.2016,
pelo Tribunal Central Administrativo Sul, nos termos do qual se
decidiu conceder provimento ao Recurso Jurisdicional, revogando a
decisdo recorrida e, em consequéncia, determinar a baixa do processo
ao TAF de Loulé, a fim de ai prosseguir os seus termos.

29 de Margo de 2016 A Entidade Demandada, notificada, por Oficio
datado de 11.03.2016, do teor do Acérdado proferido em 10.03.2016,
pelo Tribunal Central Administrativo Sul, e com o mesmo discordando,
veio interpor e apresentar Alegagdes de Recurso de Revista.

07 de Junho de 2016 Foi proferido Acérdao pelo Supremo Tribunal
Administrativo, nos termos do qual ndo se admitiu o Recurso de
Revista interposto e apresentado pela Entidade Demandada, do
Acérdao proferido pelo Tribunal Central Administrativo Sul, em
10.03.2016.

18 de Julho de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio
de Ref.2 004340393, do teor do despacho proferido pelo TAF de Loulé,
por intermédio do qual se notificaram as Requerentes, para,
querendo, se pronunciarem sobre as restantes excepgées suscitadas
pela

Entidade Demandada.

26 de Julho de 2016 As Requerentes apresentaram um Requerimento
de Pronuncia sobre as excepgdes de i) Ineptiddo da

Peticdo Inicia e ii) llegitimidade Passiva Particular, suscitadas pela
Entidade Demandada.

17 de Agosto de 2016 A Entidade Demandada, foi notificada A
Entidade Demandada foi notificada, por Oficio de Ref.2 004342228, do
teor do despacho proferido pelo TAF de Loulé, em 16.08.2016, por
intermédio do qual se procedeu a notificagdo das Partes, para
indicarem os factos a que se propdem provar com a inquirigdo das
testemunhas oferecidas, por referéncia aos respectivos articulados.
19 de Agosto de 2016 A Entidade Demandada apresentou um
Requerimento, nos termos do qual indicou os factos sobre os quais
deveria recair a prova testemunhal.

25 de Agosto de 2016 As Contra-Interessadas Acciona Agua, S.A. E
Oliveiras, S.A., apresentaram um Requerimento, nos termos do qual
indicaram os factos sobre os quais deveria recair a prova testemunhal.
30 de Agosto de 2016 As Requerentes apresentaram um
Requerimento, nos termos do qual indicaram os factos sobre os quais
deveria recair a prova testemunhal.

23 de Setembro de 2016 A Entidade Demandada, tendo sido
notificada, por Oficio datado de 22.12.2015, do douto Parecer do
Exmo. Magistrado do Ministério Publico, junto do Tribunal Central
Administrativo Sul, apresentou a sua Resposta.

27 de Setembro de 2016 O TAF de Loulé procedeu a apensag¢do do
presente Processo, ao Processo Principal com o n.2 227/15.0BELLE.
11 de Outubro de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 004350994, do teor da Sentenca proferida pelo TAF de
Loulé, em 11.10.2016, nos termos da qual se julgaram improcedentes
as excepgOes de ineptidao da petigdo inicial, de inimpugnabilidade do
acto administrativo e de ilegitimidade passiva, suscitadas pela
Entidade Demandada, se julgou improcedente a acgdo, pelo que se
indeferiu a presente providéncia cautelar de suspensao de eficacia do
acto administrativo, e se condenou as Requerentes no pagamento das
custas.

07 de Novembro de 2016 A Entidade Demandada apresentou junto
dos presentes autos, Nota Discriminativa e Justificativa de Custas de
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Parte, da responsabilidade das Requerentes.
227/15.0BELLE-A

Aguas do
Algarve,
S.A.

15 de Abril 2015 - A Autora instaurou contra a Entidade Demandada
uma Acdo de impugnacgdo do Ato de Adjudicagdo do Contrato de
Prestacdo de servigos (que constituiu processo principal do processo
cautelar sob numero 297/15.1BELLE), com o seguinte petitdrio:

“a) Anulagdo do ato de adjudicagdo através do qual a Ré decidiu
adjudicar a proposta do concorrente n2 4 (AGS/MANVIA/INDAQUA),
por este ser ilegal e violar o nucleo essencial dos principios da
contratagdo publica, a saber, o principio da concorréncia, da
igualdade, da transparéncia, da intangibilidade das propostas bem
como, por violagdo de Lei, art? 602, n2 3 do CCP e ainda as disposi¢cdes
concursais; b) caso ja tenha sido celebrado o contrato, devera ainda o
Tribunal decretar a anulagdo do mesmo, e bem assim d todos os
novos atos que tenham sido praticados no procedimento apos a ilegal
adjudicagdo ao Concorrente n2 4; c) Ordenar-se a Re a proceder a
reclassificacdo e reordenagdo das propostas com obediéncia aos
principios da contratagdo publica acima citados bem como a lei, art?
602, n2 3 do CCP e ainda as disposi¢des concursais, devendo a Ré
proferir novo ato e adjudicagdo a favor da concorrente n2 2 (ora
Autora), por apresentar a proposta mais vantajosa; d) Devera o
tribunal condenar a Ré a praticar todos os demais atos necessarios a
reposi¢cdo da legalidade e em consequéncia da decisdo do tribunal,
seguindo-se os ulteriores termos ate final.”

17 de Abril 2015 - Foi proferido despacho determinando a apensagao
do processo cautelar.

20 de Abril 2015 - Foi citada Entidade demandada.

12 de Maio 2015 - Aos presentes autos foi apensada a Providencia
Cautelar com o n2 297/15.1BELLE.

15 de Maio 2015 - As Contra-Interessadas AGS, MANVIA e INDAQUA;
apresentaram a respetiva contestagdo.

18 de Maio 2015 - A Entidade Demandada apresentou a competente
contestagado.

25 de Maio 2015 - Foi apensado aos presentes autos do Processo
Administrativo Instrutor remetido pela entidade pela Entidade
Demandada.

27 de Maio 2015 - Foi proferido Despacho nos ternos do qua
determinou a notificagdo da autora para responder as Questdes
previas deduzidas pela Entidade demandada na sua constelagdo que,
consubstanciando matéria de excegdo, possam obstar ao
conhecimento do objeto do processo.

03 de Junho 2015 - A Autora, em cumprimento do disposto no
despacho de 27.05.2015, apresentou a sua resposta a Questdes
Previas/Exce¢des invocadas pelas Contra-Interessadas e pela Entidade
Demandada.

09 de Junho 2015 - Foi proferido despacho nos ternos do qual
determinou a notificagdo da Entidade Demandada para se pronunciar
sobre o pedido de condenagao por litigancia de ma-fé deduzido pela

8901 924,95
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autora.

16 de Junho 2015 - A Entidade Demandada, em cumprimento do
disposto no Despacho de 09.06.2015, apresentou requerimento de
Resposta ao pedido de condenagao por litigdncia de ma-fé.

22 de Junho 2015 - A Autora, notificada da resposta deduzida pela
Entidade demandada ao pedido de litigdncia de ma-fé deduzido pela
Autora no seu Articulado na resposta as Questdes Previas/Excecbes
deduzidas na Contestagdo, apresentou Requerimento de Resposta.

23 de Junho 2015 - Veio a Entidade Demandada apresentar
requerimento de resposta.

22 de Julho 2015 - Foi proferido Despacho saneador nos ternos do
qual o tribunal decidiu julgar improcedentes as questdes
Previas/exceg¢Bes invocadas pela Entidade Demandada e pelas Contra-
Interessadas. Bem como recusou a inquirigdo das testemunhas
oferecidas pela parte. Determinou ainda a notificagdo das partes para
apresentarem as alegacgGes escritas, ao abrigo do disposto no art2 919,
49 do CPTA.

03 de Agosto 2015 - Em face do despacho Saneador, a Entidade
Demandada deduziu Reclamagdo para a Conferencia.

10 de Agosto de 2015 Foi proferido Despacho, pelo Tribunal
Administrativo e Fiscal de Loulé, nos termos do qual o Tribunal
determinou a notificagdo da Autora e das Contra- Interessadas para se
pronunciarem sobre a requerida Reclamagdo para a Conferéncia.

Em cumprimento do Despacho mencionado, a Autora apresentou a
sua Resposta.

13 de Agosto de 2015 A Autora apresentou as suas Alegacoes.

19 de Agosto de 2015 A Entidade Demandada apresentou um
Requerimento, nos termos do qual veio requerer ao douto Tribunal
que fosse esclarecido o estado da Reclamagdo para Conferéncia e,
concomitantemente, determinasse a suspensdo do prazo para a
Entidade Demandada apresentar as AlegagGes Escritas até clarificagdo
da improcedéncia das Questdes Prévias/Excepgdes invocadas.

26 de Agosto de 2015 A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio
de Ref.2 004275484, do teor do despacho proferido pelo TAF de Loulé,
em 25.08.2015, nos termos do qual se admitiu a Reclamagdo para
Conferéncia, e se decidiu pela suspensao do prazo para a Entidade
Demandada apresentar as suas Alegagoes.

02 de Outubro de 2015 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 004282880, do teor do despacho proferido pelo

TAF de Loulé, em, 01.10.2015, nos termos do qual indeferiu o
despacho proferido em 25.08.2016.

13 de outubro de 2015 A Entidade Demandada tendo sido notificada,
por Oficio de Ref.2 004282881, datado de 02.10.2015, do teor do
despacho de fls., dde 01.10.2015, apresentou Reclamagdo. A Entidade
Demandada foi notificada, por Oficio de Ref.2 004284734, do teor do
despacho proferido pelo TAF de Loulé, em, 12.10.2015, nos termos do
qual se apensou aos presentes autos, os da Reclamagdo

sob o Processo n.2 311/15.0BELLE-A.

26 de Outubro de 2015 A Entidade Demandada apresentou Alegacdes
Escritas, por intermédio das quais veio requerer a

suspensao da presente acgdo de Contencioso Pré-Contratual, até que
decisdo judicial transitado em julgado sobre a admissibilidade da
Reclamagdo para a Conferéncia e/ou Recurso Jurisdicional interposto
pela Entidade Demandada do Despacho Saneador.

03 de Novembro de 2015 A Autora em cumprimento do despacho
proferido pelo TAF de Loulé em 27.10.2015, veio apresentar
Prondncia sobre o pedido de suspensdo da instancia deduzido pela
Entidade Demandada.

26 de Novembro de 2015 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 004294819, do teor do despacho proferido pelo

TAF de Loulé, em, 25.11.2015, nos termos do qual se indeferiu o
pedido de suspensdo da instancia.
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26 de Fevereiro de 2016 A Entidade Demandada apresentou um
Requerimento, por intermédio do qual procedeu a jungdo do
Documento n.2 1, consubstanciado no Oficio datado de 18.02.2016,
proferido pelo Tribunal de Contas, mediante o qual se determinou a
notificacdo da Aguas do Algarve, S.A., de que foi deliberado “conceder
visto” ao Processo n.2 2026/2015, que significava que o Tribunal de
Contas

deliberou ndo haver duvidas de legalidade sobre os actos, contrato e
demais instrumentos juridicos no ambito do Procedimento Concursal
subjacente aos presentes autos.

03 de Margo de 2016 A Autora apresentou um Requerimento de
Pronuncia sobre o Requerimento apresentado pela Entidade
Demandada apresentado em 26.02.2016.

12 de Junho de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio
de Ref.2 004333570, do teor da Sentenca proferida pelo

TAF de Loulé, em 12.06.2016, nos termos da qual se decidiu o
seguinte:

a) Julga-se improcedente a presente acgdo de contencioso pré-
contratual e, consequentemente, absolve-se a entidade demandada e
as contra-interessadas dos pedidos formulados;

b) Absolve-se a entidade demandada do pedido de condenagdo como
ligante de ma fé;

c) Condena-se a autora no pagamento de custas processuais, fixando-
se a taxa de justica, quanto ao incidente aberto pelo pedido de
condenacdo por litigancia de ma fé, em 1 UC.

22 de Junho de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio
de Ref.2 004335760, do teor do despacho proferido pelo TAF de Loulé,
nos termos da qual decidiu admitir o requerimento de 12.10.2015,
enquanto Recurso Jurisdicional interposto do despacho de
01.10.2015, com subida imediata para o Tribunal Central
Administrativo Sul, e se procedeu a notificagdo da Entidade
Demandada, enquanto Recorrente, para:

a) Proceder ao pagamento do remanescente da taxa de justica devida
pela interposi¢do do recurso, e

b) Indicar as pecas do processo de que pretende certiddo para instruir
o Processo.

30 de Julho de 2016 A Entidade Demandada, tendo sido notificada,
por Oficio de Ref.2 004335760, do teor do despacho de fls., de
21.06.2016, apresentou Requerimento, em cumprimento do mesmo.
14 de Novembro de 2016 Foi remetido Oficio de Ref.2 004356893, ao
Tribunal Central Administrativo Sul, nos termos do qual se informou
que ndo havia sido interposto Recurso da Sentenca de 12.06.2016, e
se remeteu certiddo do despacho proferido em 01.10.2015, extraidas
dos presentes autos, bem como de certiddo da reclamagdo de
12.10.2015 e do despacho de 14.10.2015, extraida dos autos apensos
ao processo n.2 311/15.0BELLE-A.

Aguas do
Algarve,
S.A.

17 de Agosto de 2016 Aguas do Algarve, S.A. (“Autora”) instaurou
Acgdo Administrativa contra o Municipio de Vila Real de Santo
Antdnio e VRSA — Sociedade de Gestdo Urbana, EM, S.A., (“Réus”), a
condenagdo no pagamento de quantia global de € 21.373.751,87
(vinte e um milh&es, trezentos e setenta e trés mil, setecentos e
cinguenta e um euros e oitenta e sete céntimos), referentes a débitos
de recolha de efluentes e débitos de consumos perante a Autora.
Assim se requereu:

- A condenagdo do 1.2 Réu no pagamento a Autora da quantia de €
613.739,04, devida por forga do (in)cumprimento parcial de
pagamento da Factura n.2 2300000054, acrescida de todos os Juros de
Mora Vencidos e Vincendos até efectiva e completa liquidagdo;

- Condenagao solidaria do 1.2 e 2.2 Réu no pagamento a Autora, da
quantia global/total de € 11.040.848.83, devida em virtude do
(in)cumprimento parcial do Acordo de Pagamento celebrado em
28.02.2015, acrescida de todos os Juros de Mora Vencidos e

21 259 236,10
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Vincendos até efectiva e completa liquidagdo,- Condenagao solidaria
dos1.2e2.2

Réus a Autora, da quantia de € 9.719.160,00, devida em virtude do
(in)cumprimento da obrigagdo de pagamento em conjunto de facturas
e Notas de débito emitidas entre 01.05.2011 e 28.06.2016, Acrescida
de todos os Juros de Mora Vencidos e Vincendos até efectiva e
completa liquidagao;

- Fixagdo de prazo de 10 dias para pagamento das quantias
peticionadas, e

- Aplicagdo de Sangdo Pecuniaria Compulsoria ao Exmo. Presidente da
Camara Municipal de Vila Real de Santo Anténio e ao Exmo.
Presidente do Conselho de Administragdo da VSRA, Sociedade
deGestdo Urbana, E.M., S.A,, a aplicar a partir do termo do prazo
concedido para o pagamento das quantias em divida.

04 de Outubro de 2016 Os Réus apresentaram a sua Contestagdo, nos
termos da qual se defenderam por Impugnacao e invocaram Questées
Prévias/Excepgdes.

31 de Outubro de 2016 A Autora, tendo sido notificada, por Oficio de
Ref.2 04349904, datado de 07.10.2016, da Contestagdo conjunta
apresentadas pelos Réus, veio apresentar a sua Réplica, nos termos
do qual veio requerer que as excepgbes invocadas pelos Réus fossem
julgadas improcedentes e ndo provadas, com as legais consequéncias.
456/16.BELLE

Aguas do
Algarve,
S.A.

26 de Agosto de 2016 CITRI — Centro Integrado de Tratamento de
Residuos Industriais, S.A. (“Autor”) intentou contra Aguas do Algarve,
S.A. (“Entidade Demandada”), uma Acg¢do de Contencioso Pré-
Contratual de Impugnagdo do Acto de Adjudicagao, de 29.07.2016,
relativa ao Concurso Publico para “Aquisi¢do de Servicos de Recolha,
Transporte e armazenamento/valorizagdo/deposigdo em destino final
de lamas de ETAR do Algarve.”

30 de Agosto de 2016 A Entidade Demandada foi citada, por Oficio de
Ref.2 00519623, para, contestar, querendo, a peti¢do inicial
instaurada pela Autora.

11 de Setembro de 2016 A Entidade Demandada apresentou
Requerimento, nos termos do qual veio deduzir Incidente de
Levantamento do Efeito Suspensivo Automatico.

14 de Setembro de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 005422336, do teor do despacho proferido pelo TAF de
Almada, em 13.09.2016, por intermédio do qual se notificaram as
partes para se pronunciarem, querendo, no prazo de 5 (cinco) dias,
sobre incompeténcia territorial do presente Tribunal.

20 de Setembro de 2016 A Contra-Interessada Terra Fertil — Gestdo e
Valorizagdo de Residuos, S.A., deduziu Contestagdo.

22 de Setembro de 2016 A Entidade Demandada apresentou um
Requerimento, nos termos do qual se pronunciou sobre a
incompeténcia territorial do TAF de Almada.

26 de Setembro de 2016 A Autora apresentou Requerimento de
Prondncia sobre a incompeténcia territorial do TAF de Almada, por
intermédio do qual veio requerer o seguinte:

a) Considerar regularmente proposta a presente acgdo administrativa
urgente;

b) Considerar os efeitos do acto de adjudicagdo suspensos desde a
data de citagdo da Ré por efeito a lei, e

¢) Anular o acto de adjudicagdo e o contrato, por invalidades
consequentes e proprias.

A Entidade Demandada deduziu a sua Contestagdo, nos termos da
qual se defendeu por impugnagdo e invocou Questdes
Prévias/Excepgdes.

27 de Setembro de 2016 A Contra-Interessada ABB — Alexandre
Barbosa Borges, S.A., deduziu Contestac¢do, nos termos da

qual se defendeu por impugnagdo e invocou Questdes
Prévias/Excepgdes.

3485429,10
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06 de Outubro de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 005427597, do teor do despacho proferido pelo

TAF de Almada, em 04.10.2016, nos termos do qual se declarou o TAF
de Almada competente para presente Acgado, e se notificou a Autora,
para responder, no prazo de 7 (sete) dias, ao Requerimento para o
levantamento do efeito suspensivo automatico apresentado pela
Entidade Demandada.

17 de Outubro de 2016 O Autor apresentou Requerimento de
Resposta ao Requerimento para o levantamento do efeito suspensivo
automatico apresentado pela Entidade Demandada.

09 de Novembro de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 005434690, do teor do despacho proferido pelo

TAF de Almada, em 08.10.2016, nos termos do qual se deferiu o
Requerimento de Levantamento do efeito suspensivo automatico na
presenta acg¢do, e se condenou a Autora em Custas pelo Incidente.

02 de Dezembro de 2016 A Entidade Demandada foi notificada, por
Oficio de Ref.2 005439810, para, querendo, apresentar as suas
Alegagdes por escrito, no prazo de 20 (vinte) dias.

833/16.6BEALM

Aguas do
Centro

Litoral, S.A.

Contencioso com Aguas de Coimbra -Em 21-10-2008, por acordo
subscrito entre AdM e AC, esta obrigou-se a pagar a AdM a quantia de
€ 3.746.838,71 relativa a facturagdo de fornecimento de agua em
débito e juros; -Em 13-02-2015, mandatado para proceder a cobranga
daquela divida, interpelei por escrito a devedora, que alegou a
prescrigdo de tal divida, invocando a al. b) do n.2 1 do art. 703.2 do
Novo Cédigo de Processo Civil ( Lei n.2 41/2013 ). -Na troca de
correspondéncia fiz notar que aquela norma é inconstitucional por
lesar direitos adquiridos dos credores e por violagdo da protecgdo da
confianga plasmada no art. 2.2 da Constitui¢do - -norma que
curiosamente vem a ser declarada inconstitucional por Aérddo do
Tribunal Constitucional de 03/12/2014 - -pelo que, em conformidade,
o Acordo celebrado naquela distante data constitui Titulo Executivo,
sendo o prazo de prescrigdo o ordindrio, ou seja, de 20 anos ( arts.
1248.2 a 1250 do CC, conjugados com o n.2 1 do art. 311.2 do mesmo
diploma ). -A AdCL, sucessora de AdM, esta, pois, em condigdes legais
, de, querendo, requerer

3746 838,71

Aguas do
Centro

Litoral, S.A.

i)\tDecrigdo do litigio: A¢do administrativa comum, intentada pelo M.
de Coimbra e a AC — Aguas de Coimbra, E.M. contra a AdCL, tendo
varios Municipios como contrainteressados, na qual os Autores
requerem a condenagdo da AdCL a concluir, no prazo de uma no, as
obras a que alegadamente se obrigou por contrato celebrado com o
Municipio de Coimbra em 25/05/2005, bem como requerem que seja
aquela condenada ao pagamento de uma quantia pecuniaria de
1/1000 do prego do volume da obra a realizar por cada dia de atraso
na conclusdo de tais obras. Mais pretendem os Autores que a AdCL
seja condenada ao ressarcimento de alegados prejuizos resultantes de
incumprimento contratual, no montante de 2.696.947,37€, bem como
em montante adicional a liquidar em sede de execugdo de sentenga.
Cumulativamente, os autores impugnam a deliberagdo social tomada
em Assembleia-Geral da AdCL, de 12/03/2014, requerendo a
declaragdo da respetiva nulidade. ii)\tValor proposto da agdo:
15.696.947,37€ iii)\tPosi¢do atual da agdo: A AdCL apresentou
contestagdo a 15/06/2015. A fase dos articulados terminou,
encontrando-se a agdo a aguardar despacho do Exmo. Senhor Juiz.
iv)\tEventual existéncia de cobertura de seguros ou de outros
mecanismos suscetiveis de transferir responsabilidades potenciais
para terceiros: Desconhece-se v)\tParecer quanto a estimativa final de
responsabilidades (incluindo custas judiciais e outros encargos):
Existem argumentos para defender que a AdCL deva ser absolvida da
instancia. Em todo o caso, nesta fase do processo, ndo nos é possivel
antever o desfecho da presente agdo.

15696 947,37

Aguas do

Processo 280/09.6BEMDL - Pedido de indemnizagdo trabalhos a mais -

5218 000
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Norte, S.A. Babo&Mata
Aguas do Processo 334/10.6BEVIS - Pedido de indemnizagdo trabalhos a mais - 4 383 551,95
Norte, S.A. Babo&Mata
Aguas do Processo 420/11.5 BEMDL - Revis&o de precos e obras a mais - 2 822 766,88
Norte, S.A. Babo&Mata
Aguas do Processo 392/11.6 BEMDL - Obras a mais - Babo&Mata 4917 143,58
Norte, S.A.
Aguas do Processo 105/13.8 BEMDL - Danos em propriedade - Babo&Mata 1598 471,10
Norte, S.A.
Aguas do Processo - 437/15.0 BEMDL Aplicagdo de minimos a ao Municipio de 3749916,52
Norte, S.A. Tarouca
Aguas do Processo de Contraordenac¢do 510/2013 ARH Norte - A ARHN imputa 200 000
Norte, S.A. factos que consubstanciam uma contraordenagdo ambiental (Rejei¢do a 2500000
de dguas diretamente para a linha de agua que originam mau cheiro) -
Babo&Mata
Aguas do Processo de Contraordenacdo 545/2013 ARH Norte - A ARHN imputa 200 000
Norte, S.A. factos que consubstanciam uma contraordenagdo ambiental a 2500000
(Descarga de agua para o Rio Douro) - Babo&Mata
Aguas do Processo 361/14.4BEPRT - A INDAQUA pretende fazer cessar o 8200 000,00
Norte, S.A. abastecimento de agua a Refinaria de Matosinhos e ser indemnizada
pelos supostos lucros cessantes decorrentes do fornecimento ser
assegurado pela entretanto extinta Aguas do Noroeste e ndo por si. -
Dr. Paulo Fernandes
Aguas do Processo 3345/15.1BEBRG - A AMAVE pretende receber o valor das 2 443 765,23
Norte, S.A. rendas referentes a utilizagdo de infraestruturas municipais entre
2008 e 2014.
Aguas do Processo de Contraordenacdo - 469/2013 (ETAR de Loureira — Vila Coima entre
Norte, S.A. Verde) - Contraordenac¢do ambiental - Dr. Paulo Fernandes 38500,00 e
70 000,00
em caso de
negligéncia e
de 200 000 a
2 500 000
em caso de
dolo
Aguas do Processo de Contraordenagdo - 2238/2011 - CO/735/2013/ARH (ETAR Coima entre
Norte, S.A. de Gandra-Turiz — Vila Verde) - Contraordenagdo ambiental - Dr. Paulo 38500 e
Fernandes 70 000 em
caso de
negligéncia e
de 200 000 a
2 500 000
em caso de
dolo
Aguas do Processo de Contraordenagdo - 2238/2011 - CO/733/2013/ARH (Rio Coima entre
Norte, S.A. Trofa) - Contraordenagdo ambiental - Dr. Paulo Fernandes 38500 e
70 000 em
caso de
negligéncia e
de 200 000 a
2 500 000
em caso de
dolo
Aguas do Processo de Contraordenagdo - 2238/2011 - CO/734/2013/ARH Coima entre
Norte, S.A. (Ponte da Barca) - Contraordenagdo ambiental - Dr. Paulo Fernandes 38 500,00 e
70 000 em
caso de
negligéncia e
de 200 000 a
2 500 000
em caso de
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dolo

Aguas do

Norte, S.A.

Processo de Contraordenacdo - 12923/2009 - CO/890/2013/ARH
(Obra - Rio Homem) - Contraordenagdo ambiental - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
38500 e
70 000 em
caso de
negligéncia e
de 200 000 a
2 500 000
em caso de
dolo

Aguas do

Norte, S.A.

Processo de Contraordenagdo - CO/000954/14 (ETAR de Agra) -
Contraordenagao ambiental - Dr. Paulo Fernandes

Coima entre
38500e 70
000 em caso
de
negligéncia e
de 200000 a
2 500 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo Ambiental - CO 21/2015/ARHN (EE
Barroca) - Dr. Paulo Fernandes

Coima entre
24 000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240.000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenag¢do Ambiental - CO 576/2014/ARHN - Dr.
Paulo Fernandes

Coima entre
24 000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo Ambiental - CO 575/2014/ARHN
(Margens rio Vizela) - Dr. Paulo Fernandes

Coima entre
24 000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5.000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenacdo - CO 636/2014/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenacdo - CO 68/2015/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
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em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 347/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000,00 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de
240 000,00 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 304/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000,00 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 229/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000,00 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 382/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000,00 e
144 000,00
em caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 410/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenacdo - CO 389/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
€24000e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 346/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
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de 240000 a
5000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 454/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000,00 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 461/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 464/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
€ 24,000,00
e 144 000
em caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagcdo - CO 478/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 543/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24 000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo de Contra-Ordenagdo - CO 259/2016/ARHN - Dr. Paulo
Fernandes

Coima entre
24000 e
144 000 em
caso de
negligéncia e
de 240000 a
5 000 000
em caso de
dolo

Aguas do
Norte, S.A

Processo n.2 2/16.5 BEMDL - Agdo Administrativa - Municipio de
Mirandela impugna o tarifario praticado pela ATMAD

1542 636,64

Aguas de

Tribunal Administrativo e Fiscal de Leiria - Unidade Organica 1

1838 439,20
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Lisboa e
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e . . . . L . A
Vale do Tribunal Administrativo e Fiscal de Leiria - Unidade Organica 1 2377 802,70
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e . . . . . . A
Vale do Tribunal Administrativo e Fiscal de Leiria - Unidade Organica 1 1714 090,41
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e . . . , . . -
Vale do Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa - Unidade Organica 3 3894 401
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal de Leiria 3736617
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e . - . . . . A
Vale do Tribunal Administrativo e Fiscal de Leiria - Unidade Organica 1 1535 950,31
Tejo, S.A.
Capital —1 845
277,04;
Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra - Unidade Organica 3. O | Juros de mora

p processo foi julgado com absolvicdo do Réu da instancia por alegada vencidos e
Aguas de . . . - . e .
Lisboa e idoneidade do utilizado processo de Injungdo. Tal decisdo foi objeto teclamado? até
Vale do de Recurso Jurisdicional da SANEST para o TCA Sul onde foi admitidoe | a propo~sigao da
Tejo, SA. aguarda julgamento. Deferimento ou indeferimento do Recurso e do injungdo: 758

! prosseguimento da agdo ou interposicdio de (nova) acdo 267,62;
administrativa comum, conforme for o caso. Total — 2 603
545,68 + Juros
vincendos.
Aguas de
Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal de Beja 7 030 769,97
Vale do
Tejo, S.A.
Valor da
Arbitragem
recorrida:
1382 600;
Aguas de Recurso C?ntencioso da Arbitragem Indemnizatéria no ambito da | Valor reclamado
Lisboa e expropriagdo litigiosa da Parcela 1, a que se refere a DUP constante do pelos
despacho n.2 26442/2005, do Senhor SEOTC, publicado no D.R. Il série | Expropriados/in
Vale do o
. n.2 244, de 22/12/2005 teressados,
Tejo, S.A. .
considerando o
requerido pelo
Promitente-
comprador:
6277 974,64.
Valor da
Arbitragem
Aguas de Recurso Contencioso da Arbitragem Indemnizatdéria no ambito da recorrida:

. e . 386 506,00;
Lisboa e Expropriagdo Litigiosa da Parcela 3, 5 e 6 a que se refere a DUP Valor reclamado
Vale do constante do despacho n.2 26442/2005, do Senhor SEOTC, publicagdo
Tejo,S.A. | no D.R. Il série n.2 244, de 22/12/2005 pelos

Expropriados/
Interessados:
1800 140
Aguas de Recurso Contencioso da Arbitragem Indemnizatéria no ambito da Valor da
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Lisboa e Expropriagdo Litigiosa da Parcela 12 a que se refere a DUP constante Arbitragem
Vale do do despacho n.2 26442/2005, do Senhor SEOTC, publicagdo no D.R. Il recorrida:
Tejo, S.A. série n.2 244, de 22/12/2005. 465 200;
Valor reclamado
pelos
Expropriados/
interessados
2013 440
Tribunal Administrativo do Circulo de Lisboa. Sob contestacdo da
SANEST, procurando defender-se por exce¢do e por impugnagdo
alegando nada ter a pagar, designadamente se e enquanto nao lhe for
confirmado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira que ainda pode
retificar/ reaver o IVA em causa a seu favor, conforme exposi¢do/ Capital:
requerimento que lhe dirigiu em tal sentido, e apresentando um pital:
. o s . . 1564 420,13
pedido de reconvengdo subsididria, para que, caso o Tribunal assim o
= . . Juros de mora
p ndo entenda, o reclamado crédito do Autor seja compensado com a . L
Aguas de - s s L vencidos até a
Lisboa e divida do mesmo a Ré, a que se refere o processo injuntivo n.2 roposic30 da
Vale do 389714/08.3YIPRT, catual n.2 119/09.2BELSB, reconvengio esta que o P pAcéiy
Teio. SA A. contestou por exceg¢do e por impugnagdo. Por sentenga de 375 803-72
19, 5.4 22.10.2014, o TAC de |Lisboa declarou-se materialmente !
. . . - Total:
incompetente, como a SANEST havia defendido na sua contestagdo e
. . . .. . 1940 223,85 +
determinou a remessa do processo ao Tribunal Tributario de Lisboa, Uros vencidos
sentenca essa de que o Autor recorreu e a SANEST apresentou contra ]
alegacGes. Aguarda-se decisdo do Recurso da Sentenga que declarou
incompetente o TAC Lisboa e competente o Tribunal Tributadrio de
Lisboa, para se saber se o processo prossegue por um ou por outro
dos referidos tribunais
Aguas de Tribunal Administrativo e Fiscal de Beja. O TAF de Beja apresenta uma
Liiboa R pendéncia muito extensa e demorada. O presente processo, sendo de
Vale do 2013, n3o expectavel que tenha algum movimento no curto/médio 7 498 698
Teio. SA prazo. O municipio, entretanto, j& procedeu ao pagamento de alguma
10, 5-A. da faturagdo objeto do presente processo, ao abrigo do PAEL
fiﬁzz(le Tribunal da Comarca de Evora - Instancia Civel e Criminal - J1. Findo
Vale do por acérddo do TRE, inteiramente favoravel a autora. O valor da agdo 5599 742,96
Tejo, S.A. ja se encontrava quase totalmente pago via PAEL
Aguas de
Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal de Beja 2549 496,72
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Li
Isboa e Processo Arbitral 48 945 026,00
Vale do
Tejo, S.A.
coima entre
p 60 000 a 70 000
Aguas de
A em caso de
Lisboa e - — . . s
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 500 000 a
19, >-A. 2 500 000 em
caso de dolo.
coima entre
. 60 000 a 70 000
Aguas de
. em caso de
Lisboa e o — . . s
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 500 000,00 a
19, 5.7 2 500 000 em
caso de dolo.
Aguas de coima entre
Lisboa e Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento 38 500,00 a
Vale do 70 000,00 em
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Tejo, S.A. caso de
negligéncia e de
200000 a
2 500 000,00
em caso de
dolo.
coima de
38.500,00 € a
70.000,00 € em
caso de
negligéncia e de
Aguas de 200.000,00 € a
{'/l;iojoe Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento :&152:5'2%0:;00?0

Tejo, S.A. ede 15000 a
30 000 no caso
de negligéncia e
de 30000 a
48 000 no caso
de dolo
coima de
38 500 a 70 000
em caso de
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
200000 a
2500 000 em
caso de dolo
coima entre
38 500 a 70 000
no caso de
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
200000 a
2 500 000 no
caso de dolo
Duas coimas,
uma entre
38 500 a 70 000
no caso de
negligéncia e de
200000 a
2 500 000 no
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento caso de dolo, e,
outra, entre
38 500 a 70 000
no caso de
negligéncia e de
200000 a
2 500 000 no
caso de dolo
Duas coimas,
uma entre
38 500 a 70 000
no caso de
negligéncia e de
200000 a
Aguarda decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento 2 500 000 no
caso de dolo, e,
outra, entre
38 500 a 70 000
no caso de
negligéncia e de
200000 a

Aguas de
Lisboa e
Vale do
Tejo, S.A.

Aguas de
Lisboa e
Vale do
Tejo, S.A.

Aguas de
Lisboa e
Vale do
Tejo, S.A.

Aguas de
Lisboa e
Vale do
Tejo, S.A.
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2 500 000 no
caso de dolo
Coima entre
p 38 500 a 70 000
Aguas de
. no caso de
Lisboa e . - . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 200000 a
10, >4 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
. no caso de
Lisboa e - N . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 200000 a
10, > 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
P 38 500 a 70 000
Aguas de
A no caso de
Lisboa e - N . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio S.A 200 000 a
10,57 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
Aguas de 38.500,00 € a
.g 70 000 no caso
Lisboa e - L. . . o
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento de negligéncia e
Vale do
Teio. S.A de 200 000 a
10, 57 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
P 38 500 a 70 000
Aguas de
A no caso de
Lisboa e - — . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 200000 a
10, 57 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
. no caso de
Lisboa e - L. . . s
A aguardar decisdo de aplicacdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio. S.A 200000 a
10, 57 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
Acuas de 38.500,00 € a
.g 70 000 no caso
Lisboa e - N . . S
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento de negligéncia e
Vale do
Teio SA de 200 000 a
19, >-A. 2500 000 no
caso e dolo
Coima entre
Acuas de 38.500,00 € a
'g 70 000 no caso
Lisboa e - N . . o
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento de negligéncia e
Vale do
Teio S.A de 200 000 a
10, 5.2 2500 000 no
caso de dolo
Aguas de
Lisboa e Responsabilidade contratual 2 041 466,28 X
Vale do
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Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Responsabilidade contratual 2 455 255,81
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Responsabilidade contratual 1508 254,60
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e e . de 38 500 a
Vale do Contraordenacdo (Sdo Jodo da Talha) 2 500 000
Tejo, S.A.
Coima entre
P 38 500 a 70 000
Aguas de
. no caso de
Lisboa e - N . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio SA 200000 a
10, 57 2500 000 no
caso de dolo
Coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
) no caso de
Lisboa e - L . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio S.A 200000 a
19, .8, 2500 000 no
caso de dolo
Coima entre
P 38 500 a 70 000
Aguas de
. no caso de
Lisboa e - L. . . oA
A aguardar decisdo de aplicacdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio SA 200000 a
10, 57 2500 000 no
caso de dolo
Coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
) no caso de
Lisboa e - N . . oA
A aguardar decisdo de aplicagdo de coima ou de arquivamento negligéncia e de
Vale do
Teio S.A 200000 a
19, 5-A. 2500 000 no
caso de dolo
Aguas de
Lisboa e - A PR
Vale do Aguarda marcagdo de audiéncia prévia e julgamento 2 370692,89
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Peticionada a quantia de 2 867 610,16 EUR (capital) + 262 872,21 EUR
. . 3130482,37
Vale do (juros de mora). Aguarda contestagdo
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Peticionada a quantia de 2 400 396,14 EUR (capital) + 216 989,20 EUR
. ~ 2617 385,34
Vale do (juros de mora). Aguarda contestagdo
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Peticionada a quantia de 4 886 689,55 EUR (capital) + 444 170,80 EUR
. " 5330 860,35
Vale do (juros de mora). Aguarda contestagdo
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e Peticionada a quantia de 1 411 120,88 EUR (capital) + 128 920,86 EUR
. ~ 1540041,74
Vale do (juros de mora). Aguarda contestagdo
Tejo, S.A.
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Coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
Lisboa e no caso de
APA - Agéncia Portuguesa do Ambiente negligéncia e de
Vale do
Teio. SA 200000 a
19, 5.4 2500 000 no
caso de dolo
Aguas de
Lisboa e TAF Castelo Branco 3863 325,73
Vale do
Tejo, S.A.
Aguas de
Lisboa e TAF Castelo Branco 2217 884,45
Vale do
Tejo, S.A.
coima entre
. 38 500 a 70 000
Aguas de
Lisboa e no caso de
APA - Agéncia Portuguesa do Ambiente negligéncia e de
Vale do
Teio. S.A 200000 a
10, 5.4 2500 000 no
caso de dolo

/i) Eventos subsequentes
Cisdo de sistemas

No dia 1 de fevereiro foi publicado Decreto-Lei n.° 16/2017, que procede a criacdo, por cisdao, do
sistema multimunicipal de abastecimento de dgua do sul do Grande Porto e da Aguas do Douro e
Paiva, S. A., do sistema multimunicipal de saneamento do Grande Porto e da SIMDOURO -
Saneamento do Grande Porto, S. A. sem prejuizo da manutencdo da empresa concessiondria do
sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e de saneamento do Norte de Portugal, a Aguas do
Norte, S. A. Foi publicado no dia 24 de Marco o Decreto-Lei n°® 34/2017 que procede a criacdo dos
sistemas multimunicipais de saneamento da Grande Lisboa e Oeste e da Peninsula de Setubal, bem
como das respetivas entidades gestoras Aguas do Tejo Atlantico e Simarsul, por cisio da Aguas de
Lisboa e Vale do Tejo. A futura Aguas do Tejo Atlantico integrara os anteriores sistemas Simtejo,
Sanest e Oeste (saneamento) e representard o maior operador nacional em saneamento, servindo
mais de dois milhdes de pessoas. Relativamente a Simarsul, é destacado o sistema multimunicipal de
saneamento da Peninsula de Settbal abrangendo 8 municipios. A Aguas de Lisboa e Vale do Tejo
passard a denominar-se “Aguas do Vale do Tejo”, cuja gestdo delegada sera da responsabilidade da
EPAL. Nao é expectavel que destes dois processos de cisdo resulte qualguer impacto nas

demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Aguas de Portugal.
Lei de Execug¢do Orcamental - juros de mora

O Decreto-Lei n® 25/2017, de 3 de Marco (Lei de Execucdao Orgcamental) no n° 2 do artigo 71°
estabelece que os municipios que celebrem acordos de regularizacdo de dividas até ao final do ano
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de 2017 ao abrigo do disposto no n.° 1 do artigo 65.° da Lei do Orcamento do Estado, devem
beneficiar da reducdo dos juros de mora incidentes sobre a divida que se encontra vencida a data de
celebracdo do acordo em pelo menos 50 % da diferenca entre a taxa de juro de mora aplicada em
cada ano e o respetivo custo marginal da divida financeira da entidade gestora. Na presente data as
empresas do Grupo Aguas de Portugal apresentam no seu balanco consolidado aproximadamente 20
milhbes de euros de valores a receber de juros de mora. Nao é expectavel por parte da Administracdo
que eventuais reducdes de juros de mora - gasto - venham a afetar o resultado liquido (e a
remuneracao acionista).

Grupo Baia do Tejo

) Passivos contingentes

Um fornecedor na sequéncia de anteriores decisdes judiciais que |lhe foram desfavordveis, veio a
intentar novas acdes a saber; uma acdo administrativa comum contra a Baia do Tejo e o Ministério do
Ambiente, reclamando a entrega de 1 647 886,94 euros, logo que os receba do Estado Portugués e
outra acdo de processo comum pela qual pede 3.053.376 euros a titulo de juros e capital pelas
faturas n° 1 e 2 de 2005, acdes que se encontram em curso.

Salienta-se que do valor da divida reclamada a Empresa tem registada um fatura no montante de
635 305 euros. Por outro lado, uma vez que estes processos estdo relacionados com o processo de
remocao dos pds histéricos da Maia, todos os gastos dai decorrentes encontram-se enquadrados no
ambito dos acordos de responsabilidade por custos ambientais celebrados em 1995 e assumidos,
também por forca do Despacho do Senhor Secretdrio do Estado do tesouro e Financas n° 814/08-
SETF, de Outubro, pelo Estado Portugués razao pela qual nao foi constituida qualquer provisao.

Ainda relacionado com o processo dos Pés histéricos da Maia decorre em contencioso um processo,
interposto em julho de 2008, contra a Urbindustria, Snesges, SN Longos e o fornecedor acima
referido, referente a um pedido de suposta remocdo de residuos depositados indevidamente nos
terrenos do autor da acdo e respetiva indemnizacdo. O pedido da acao ascende a 1 044 964 euros.
Tal como na situacdo acima referida, assume-se que os eventuais encargos gque possam ocorrer
serdo assumidas pelo Estado Portugués, ndo sendo por isso constituida qualquer provisdo para o
efeito.

1) Matérias Ambientais
1.a) Aspetos gerais

No ambito do processo de liquidacdo da Siderurgia Nacional, SGPS, S.A., foram assumidas pela
Urbindustria, mediante Despacho Conjunto dos Secretarios de Estado do Tesouro e das Financas e da
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Industria e Energia, as responsabilidades que aquela Empresa tinha assumido, no ambito dos acordos
celebrados em julho de 1995, com a Lusosider, Acos Planos, S.A., com a Siderurgia Nacional -
Empresa de Produtos Longos, S.A., associadas aos processos de privatizacao e com a Siderurgia
Nacional - Empresa de Servicos, S.A., (posteriormente transformada em SNESGES), relacionadas com
acoes de descontaminacdo ambiental, tratamento de residuos sélidos e sedimentos nas instalacdes
destas sociedades, no Seixal e na Maia, que tivessem sido gerados antes da constituicao das mesmas.

No ambito dos mencionados acordos de 1995 a entdo Siderurgia Nacional - Empresa de Servicos,
S.A., também assumiu responsabilidades ambientais de natureza semelhante.

Deste modo, e face ao processo de fusdo operado em 2009, as referidas responsabilidades foram
todas integradas na Baia do Tejo.

Por sua vez, a ex-Quimiparque, ao integrar no seu patriménio uma area industrial, no Barreiro, onde,
ao longo dos anos, se desenvolveram diversas inddstrias quimicas, assumiu igualmente
responsabilidades quanto a gestdo/eliminacdo dos diversos residuos e sedimentos existentes no
referido territério.

1.b) Instalacdes siderdrgicas da Maia

Em 1998 deu-se inicio ao processo de descontaminacdo ambiental dos residuos da fabrica da Maia,
pertencente a SN Longos.

No entanto, na sequéncia de uma determinacdo da Direcao Regional do Ambiente e Ordenamento do
Territério - Norte, foram suspensos os trabalhos de remocdo de residuos, para clarificacdo de
duvidas relacionadas com as quantidades e classificacdo dos residuos removidos e a remover. Em
resultado desta decisdo, o Conselho de Administracao da altura decidiu suspender o pagamento de
faturas apresentadas diretamente pela entidade responsavel pela remocdo dos residuos, até
completo esclarecimento da situacao.

Em consequéncia da suspensdo dos trabalhos e do ndo pagamento das faturas foram intentados
processos judiciais por parte da empresa responsdavel pela remocdo dos residuos, no valor global de
1 648 milhares de euros, reclamando o pagamento das faturas vencidas, processos esses cujas
decisdes foram favoraveis a Baia do Tejo e ja transitados em julgado. No entanto e posteriormente
ndo se conformando com estas decisbes a empresa responsdvel por aquelas remocdes intentou

novas acodes.

A Empresa deduziu oposicdo, tendo em consideracdo as duvidas existentes relacionadas com as
quantidades de residuos removidos.

Entretanto, uma das faturas em causa, ho montante de 1 013 milhares de euros, foi devolvida, por se
entender que ndo correspondia a servicos efetivamente prestados.
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Os restantes 635 milhares de euros encontram-se registados em Fornecedores conta corrente, muito

embora ndo estejam a ser reconhecidos juros vencidos.

As demonstracoes financeiras ndo refletem qualquer responsabilidade relacionada com estes
processos, entendendo o Conselho de Administracdo que assiste razdao a Empresa. No entanto, ainda
que tal ndo se verifique, qualquer responsabilidade adicional que recaia sobre a Baia do Tejo sera
repercutida sobre o Estado, atendendo a que se trata de responsabilidade ambientais por factos
ocorridos no periodo pré-privatizacao.

Entretanto, em novembro de 2011 foi ja concluida a empreitada de remocao dos pds histéricos
remanescentes que ainda permaneciam nas instalacées da SN-Longos Maia, tendo sido emitido pela
Agéncia Portuguesa do Ambiente o Atestado de Ndo Contaminacao da area de intervencdo em causa,
nos termos previstos no Acordo celebrado em dezembro de 2009 entre a Urbindustria, a SN-Longos
e a Parpublica. No ambito da assuncdo, pelo Estado, destas responsabilidades, esta empreitada nao
gera qualquer impacte sobre a conta de exploracdo da Baia do Tejo.

1.c) InstalacOes siderurgicas do Seixal

Com a transformacdo da Siderurgia Nacional, Empresa de Servicos, S.A., dando origem a SNESGES,
operada em 2005, os principais objetivos da gestao centraram-se no desenvolvimento do estudo de
Ordenamento Urbano e Paisagistico tendo em vista a reconversdo da darea afeta a atividade
siderdrgica do Seixal, perspetivando-se a criacdo nesta zona de um Pélo Empresarial, no qual
venham a sediar-se novas unidades empresariais destinadas a inddstria, comércio e servicos, zonas
de espacos verdes de recreio e de lazer junto ao rio.

Entretanto, foram concluidas, no decurso do exercicio de 2009, as acdes relativas as demolicdes de
parte significativa dos edificios desativados e ao desmantelamento dos equipamentos afetos a antiga
atividade siderdrgica, bem como a respetiva limpeza dos terrenos.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n°® 28.176/2007, de 24 de Agosto, dos Ministérios do Ambiente,
do Ordenamento do Territorio e do Desenvolvimento Regional e da Economia e da Inovacdo, visando
a inventariacdo, qualificacdo e quantificacdo dos passivos ambientais por solos contaminados em
zonas agricolas, industriais e de exploracdo mineira, entre outras, e consequente aplicacdo de um
plano de investimento para a sua recuperacdo, foi constituido um Grupo de Trabalho para definir
orientacdes e prioridades no dominio da reabilitacdo das areas contaminadas e enquadrar o
programa de investimento neste dominio a submeter a financiamento comunitario no ambito dos
Programas Operacionais do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN 2007-2015).

Neste contexto, foi constituido, em dezembro de 2008, um ACE juntamente com a Empresa Geral de
Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizacdo do Territério, com vista a obtencdo de financiamento comunitdrio necessario a realizacdo
do programa de requalificacdo ambiental dos terrenos anteriormente afetos a atividade siderurgica
no Seixal.
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No ambito deste ACE foi adjudicado o Estudo final de caraterizacdo do estado de contaminacdo dos
solos e dguas subterraneas e definicio dos usos futuros do territorio, avaliacdo do risco e definicao
de cenarios de descontaminacdo e respetiva estimativa de custos, bem como a prestacdo de servicos
de fiscalizacdo deste estudo, que se realizou a coberto das candidaturas apresentadas.

A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisdo favordvel, envolvendo um contrato de
financiamento de 514 milhares de euros, com uma comparticipacdo comunitdria de 356 milhares de

euros.

O referido Estudo foi concluido no 4° trimestre de 2011 permitindo a elabora¢dao do Plano Diretor de
Intervencdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validacdo e
posterior apresentacdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir com
as acoes de remocao de residuos e de descontaminacdo de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, em 2010, foi apresentada uma segunda candidatura ao POVT, para a remocdo dos
residuos depositados no Vazadouro Central e no Vazadouro I, incluindo as respetivas acdes de
fiscalizacdo, bem como do seu transporte e entrega em destino final licenciado para valorizacao /
tratamento / eliminacdo. Esta candidatura, que foi objeto de decisdao favoravel de financiamento,
contempla uma estimativa de investimento de 12 974 400 euros, com uma comparticipagcao
comunitaria estimado de 9 082 080 euros.

Em 2011, e na sequéncia de concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a acdo de
remocdo de residuos depositados na Zona Poente do Vazadouro I. Esta acdo que incluiu a prestacdo
de servicos de fiscalizacdo, teve um gasto global de 2 870 244 euros, com uma comparticipacao
comunitdria de 2 009 171euros.

Em 2012 e na sequéncia de um novo concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a
remocdo das lamas do alto-forno localizadas na zona central, mais concretamente na margem norte
da Lagoa da palmeira. Esta acdo teve um gasto global, incluindo os servicos de fiscalizacdo, no
montante de 2 083 566 euros.

Segundo a mesma metodologia das acdes anteriores, em 2013 foram executadas duas acdes de
eliminacdo de passivos ambientais:

e Remocado de residuos depositados na Zona Nascente do Vazadouro I.
e Remocdo de residuos depositados na Zona Central.
e O valor global destas acdes atingiu o montante global de 5 714 091 euros.

Tendo sido concluidas no final de 2013 todas as acdes de eliminacdo de passivos ambientais
previstas na candidatura global para o territério, constatou-se ter ficado disponivel um valor
remanescente de aproximadamente 1 985 000 euros.
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No inicio de 2014, o ACE submeteu ao POVT o pedido de reprogramacdo temporal da candidatura e
de autorizacdo para utilizar o aludido valor remanescente, na eliminacao das 10 000 tons. de

residuos perigosos, tendo o mesmo sido diferido.

Em 11 de novembro de 2014, foi lancado o concurso internacional para a sua eliminacdo, tendo-se
iniciado a acdo no terreno a um de Julho e terminado a 25 de setembro de 2015. O custo total da
acdo foi de 1 498 394 euros.

Com a privatizacdo da EGF - Empresa Geral de Fomento ocorrida em 2015, as responsabilidades
desta empresa nos ACEs, foram assumidas ela ADP - Servicos Ambientais, SA.

Com a publicacdo em 25 de agosto de 2015, pela Autoridade de Gestdo do Programa Operacional de
Sustentabilidade e eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR) do 1° aviso relativo a recuperacdo do
passivo no ambito do Portugal 2020, iniciou-se um novo periodo de intervencdo nesta area visando
entre outros objetivos, dar continuidade a recuperacdo dos passivos ambientais prioritarios de
origem industrial que foram objeto de intervencao no ambito do CREN. Cumprindo os requisitos do
regulamento o ACE SNESGES, submeteu uma candidatura para a remocdo de residuos perigosos
depositados na zona norte do territério da ex-Siderurgia Nacional a qual foi aprovada por
deliberacdao da Comissdo Diretiva do PO SEUR de 7 de julho de 2016, no montante de 6 088 500
euros co- financiado em 85%.

Admite-se que o procedimento do concurso seja publicado no 1° trimestre de 2017.
1.d) Instalacées industriais do Barreiro

O processo relativo as responsabilidades ambientais decorrentes da atividade industrial desenvolvida
nos terrenos do Parque industrial do Barreiro tem muitas semelhancas com o referido a propdsito dos

terrenos do Parque Empresarial do Seixal.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n°® 28.176/2007, de 24 de Agosto aludido em iii), foi igualmente
constituido, no final de 2008, um outro ACE, envolvendo a entdo Quimiparque e também a Empresa
Geral de Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizacdo do Territério, com vista a obtencdo de financiamento comunitdrio necessario a realizacdo
do programa de requalificacdo ambiental da zona industrial do Barreiro atualmente pertencente a

Baia do Tejo.

O trabalho desenvolvido por este ACE conduziu a adjudicacdo do estudo final de caraterizacdo do
estado de contaminacdo dos solos e aguas subterraneas e definicio dos usos futuros do territorio,
avaliacao do risco e definicdo de dendrios de descontaminacdo e respetiva estimativa de custos, bem
como a prestacdo de servicos de fiscalizacdo deste estudo, realizado no ambito da candidatura

apresentada.
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A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisdo favoravel, envolvendo um contrato de
financiamento de 537 milhares de euros, assinado em Setembro passado de 2009, com uma
comparticipacdao comunitaria de 376 milhares de euros.

O referido Estudo foi concluido no 3° trimestre de 2011 e permitiu a elaboracdo do Plano Diretor de
Intervencdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validacdo e
posterior apresentacdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir no
terreno com as acdes de remocao de residuos e de descontaminacdo de solos e dguas subterraneas.

Entretanto, e na sequéncia do concurso realizado, foi adjudicada e concluida a empreitada de
remocdo dos residuos depositados no Parque de Lamas de Zinco. Este investimento foi
contratualizado por 4 355 303 euros, tendo merecido uma decisao favoravel de co-financiamento, no
montante de 3 048 712 euros.

De modo semelhante ao procedimento adotado para o territério do Seixal, com a publicacdo em 25
de agosto de 2015 pela Autoridade de Gestdo do PO SEUR do 1° Aviso relativo a recuperacdao dos
passivos ambientais no ambito do Portugal 2020, o ACE Quimiparque submeteu duas candidaturas a
financiamento comunitario para a remocdo e eliminacdo de Pirites Verdes e de lamas de Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro tendo as mesmas sido aprovadas por deliberacdo da
Comissdo Diretiva do PO SEUR de 12 de abril de 2016 e de 31 de maio de 2016 respetivamente.

Em 14 de julho de 2016, foi publicado no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido Europeia o
anuncio da publicacdo do procedimento do concurso, com publicidade internacional para a remocao
e eliminacdo das Pirites verdes , montante de 3 936 000 euros co-financiado em 85% tendo ocorrido
a outorga do contrato com a entidade selecionada no més de dezembro de 2016.

O procedimento do concurso e o caderno de encargos para a remocdo e eliminacdo das Lamas de
Zinco no montante de 3 321 000 euros co-financiado em 85% ficou concluido no més de dezembro
de 2016, prevendo-se que a publicacdo do procedimento do concurso poderd ocorrer durante o
primeiro trimestre de 2017

Encontram-se em preparacdo candidaturas para extracdo de hidrocarbonetos dos solos localizados
no parque do Barreiro com investimento estimado de 4 557 680 euros e remocdo de solos
contaminados na zona da antiga coqueria localizado no parque do Seixal no valor 8 019 634 euros
tendo sido criada uma provisao correspondente ao valor estimado da componente nacional de 15%.

Encontra-se constituida uma provisio no montante 5 627 359 euros, para fazer face as
responsabilidades ambientais decorrentes em questdo. Adicionalmente, existe ainda uma outra
provisdo, destinada a acautelar encargos com desmantelamento de instalacdes, no montante de
499 359 euros, totalizando 6 126 718 euros.
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Ndo obstante os trabalhos em curso e a realizar no futuro proximo contribuirem para a reducdao das

responsabilidades ambientais, ndo é ainda possivel estimar com rigor o volume global de encargos

que resultardo para a Baia do Tejo, decorrentes das responsabilidades ambientais.

Deste modo, o Conselho de Administracdo da Baia do Tejo ndo se encontra ainda em condi¢bes de

avaliar se a provisdo constituida sera, ou ndo, suficiente para fazer face aos encargos envolvidos de

responsabilidade da empresa.

Grupo SIMAB

Ativos Contingentes.

Empresa

Descrigao

Efeito financeiro
estimado

Evolugdo face a 31dez15

MARF

Comarca de Faro - Inst. Local - Sec¢do Civel -
J2 - Proc. 1181/15.4T8FAR

REU: LOGITERS, LOGISTICA, PORTUGAL, S.A.

Agdo declarativa condenagao para
pagamento de indemnizacgdo por
incumprimento do contrato e danos

Valor pedido: 19,7

2016 - efetuada Audiéncia de julgamento.
Proferida sentenca parcialmente desfavoravel
a MARF (tribunal considerou aplicavel
denuncia para habitagdo). Apresentado
recurso de apelagdo para novo
enquadramento legal e condenar o operador
no pagamento das taxas até final do contrato
estipulado.

A aguardar acérddo do Tribunal da Relagdo

MARF

PEPEX N.213949/16YIPEP

Executado: Paulo Alexandre de Oliveira
César

Cobranga de taxas de utilizagdo

Valor pedido: 0,6

2016 - AE informa da falta de bens e saldos
bancdrios.

Indicagdo para fechar processo e recuperar o
IVA. Contacto com solicitador que informou
que a certiddo s6 é emitida apds a
notificagdo do executado para pagar ou
indicar bens a penhora s6 apds é possivel
elaborar a certiddo efeitos fiscais. Pedido
para avangar com notificagao - fase Il.

MARE

Tribunal Evora Inst. Local - Juizo Civel - J1
Proc. 1953/12.1TBEVR - Insolvéncia pessoa
coletiva

Insolvente: CARRICO PEIXARIA, LDA
Processo de insolvéncia. Reclamagdo de
créditos

Valor reclamado 7,2
Recuperagdo de IVA

MARE reclamou créditos no valor de € 7 268,
36 reconhecido na sua totalidade. Encerrada
a liquidagdo em 2014. Crédito reconhecido de
€ 466, 59.

Jan/2016 - recebido parcial conforme mapa
de rateio de € 466, 59.

MARL

Trib. Lisboa - Inst. Central - 12 Sec. Comércio
- J3 - Proc.240/12.0TYLSB - Insolvéncia
pessoa coletiva

Insolvente: ADD4YOU - Servigos Integrados
de Marketing, S.A.

Processo de insolvéncia. Reclamagdo de
créditos (taxas de utilizagdo)

Valor reclamado: 25,3
Recuperagdo de IVA

2016 — varias insisténcias para obtengdo de
certiddo. Apresentado novo requerimento de
emissdo de certiddo em Nov16. Enviada pelo
tribunal coépia da certiddo em Dez. para
recuperagao de IVA.

MARL

Comarca de Lisboa Norte — Loures Inst.
Local - Secgdao Civel - J2 - Proc.
3635/14.0TCLRS -

Réu: Amilcar José Rodrigues Augusto

Acgdo de cobranga de taxas de utilizagdo;
Réu deduziu pedido reconvencional por
bens deixados no espago, pedindo

Valor pedido:2,8
Insolvente

Julgada extinta a instancia, por inutilidade
superveniente da lide, nos termos do
disposto no artigo 277.2 alinea e) do C. P. C,,
em consequéncia da declaragdo de
insolvéncia do devedor com sentenga
transitada em julgado em Fevereiro de 2015.
Al confirma telefonicamente o crédito.
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Empresa Descrigao Efeito flnancelro Evolugdo face a 31dez15
estimado

amortizacao de 2370€ Posteriormente o Al envia a listagem de
créditos reconhecidos efetuada antes da agdo
judicial e informa que ndo reconhece o
crédito do MARL Contactado o Al, este
informou que ja tinha fechado o processo de
insolvéncia por falta de bens e massa
insuficiente. Em avaliagdo.

MARL Comarca de Viana do Castelo - V. N. de | Valorreclamado 10,7 | A aguardar encerramento da liquidagdo
Cerveira Inst. Local - Sec. Comp. Gen. - J1 Despacho em Set/2016 a informar que se
Proc. 8/10.8TBVNC- (Insolvéncia) Ap.J - mantem a base de liquidagdo
Insolvente: Cohispo, S.A.

Reclamagdo Créditos de cobranga de
taxas de utilizagdo vencidas e ndo pagas

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst. | Valor pedido: 119,2 | Requerida prova pericial e apresentagdo de
Central - Secgdo Civel - J1 quesitos. Discussdao dos mesmos. Pedido do
Proc.3714/14.4TCLRS tribunal de perito para prova colegial.
R. Disgelo Produgdo e Distribui¢cdo de Gelo, Julgamento dado sem efeito por falta de
S.A. perito do tribunal. A aguardar nomeacgdo de
Acdo de cobranca de taxas de utilizagdo perito e de nova data.
vencidas e ndo pagas. Contrato resolvido.

MARL Comarca de Lisboa Norte — Loures Inst. Valor pedido: 42,5 2016 - em discussdo a questdo do cofre e
Central - Sec¢do de Execugdo - J3 - PROC. conteddo. Decidido pedir certiddo de
8953/12.0TCLRS - incobrabilidade. Notificagdo tribunal para
Fénixpesca - Comércio de Pescado, S.A.; averiguar bens de cofre e carta enviada pelo
Manuel Ibanez Carrera; Zonafao - Comércio AE ao executado para saber conteudo do
Hispano Portugués Lda. cofre.

Todos executados para pagamento de
quantia certa, referente a faturas de taxa de
utilizagdo em divida

MARL Comarca de Lisboa.  Instancia central -1a Valor pedido: 80,9 Sinistros de EPORIFRUTAS. Fidelidade rejeita
sec civel - J2. Proc. 26938/16.5T8LSB acionamento do seguro por considerar que o
R: Comp. SEGUROS FIDELIDADE risco ndo se encontra garantido pela apdlice.
Acdo de condenagdo para pagamento PI apresentada a juizo. Apresentada
/reembolso da indemnizagdo paga pelo contestagio em Jan.17 a  aguardar
MARL por danos sofridos por operador agendamento pelo tribunal de audiéncia de

partes.

MARL Comarca de Viseu Inst Central - Sec. Valor reclamado: 2016 - Al informa que o PER transitou para
Comeércio -J1 Proc. 2241/16.0T8VIS 5,7 por faturas nao insolvéncia e agendada para assembleia de
Insolvente: FUMADOS DOURO - pagas e credores. Apresentado requerimento de
Comercializagdo de Carnes, S.A. 69,9 a titulo de atualizagcdo de crédito com novos valores.
PER que transitou para insolvéncia. clausula penal Aprovado plano de insolvéncia mas ainda sem
Reclamagdo de créditos por taxas ndo pagas listagem de créditos reconhecidos. A

aguardar resultado da Assembleia de
Credores. Vdrios contactos para desocupagdo
de espago. Bens removidos em finais de 2016.

MARL Loures - Tribunal Familia, Menores e Valor pedido: 3,4 Adjudicagdo de bens. Informagdo que as

Comarca (Extinto) - 32 Juizo Civel - Proc. penhoras estd a decorrer. Penhorada ja a
266/13.6TCLRS - quantia de € 2 682, 09.
Executado: Jodo Alexandre Miguel Severino
Execu¢do para pagamento de quantia
certa, referente a faturas de taxa de
utilizagdo em divida
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Empresa Descrigao Efeito flnancelro Evolugdo face a 31dez15
estimado

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures-  Inst. Valor pedido: 3,1 2016 -Enviado relatério das penhoras
Central - Seccdo de Execugdo - J1 - Proc. efetuadas até Novembro de 2016. Pedido ao
1118/15.0T8LRS - Execugdo Sumdria agente execugdo de  atualizagdo dos saldos.
Lagoa Comprida - Comércio de Peixe, Lda. Penhorados saldos das executadas nos
Cristina Isabel Malheiro Camb3ao Fernandes montantes de € 408, 48 + 1 021, 03
Execu¢do de  documento  particular
autenticado "Acordo de pagamento e
assunc¢do de divida" referente ao Espago
RO7 241

MARL Comarca de Lisboa Norte - Inst. Central - Valor pedido: 0,6 Ainda a aguardar encerramento da
Sec. Comércio - J3 Proc.328/14,2T8VFX liquidagdo.
Insolvente: Madruga Peixe Unipessoal, Lda.
Reclamacgdo de créditos para cobranga de
taxas de utilizagdo em divida

MARL Comarca do Porto - VN Gaia - Inst. Central - Valor reclamado 2016 - Despacho com rateio final de € 1
2.2 Sec. Comércio - J2 Proc. 7,3 008,74. Apresentadas varias reclamagdes de
3157/12.4TBPRD Recuperagdo de IVA | credores sobre o rateio. A aguardar sentenca
Insolvente: Manuel Carvalho, S.A. do rateio final para serem efetuados os
Reclamagdo de créditos em processo de pagamentos. Apresentado requerimento com
insolvéncia confirmagdo de NIB

MARL Comarca de Lisboa Norte — Loures - Inst. Valor pedido: 2016 - Sentenga condenatdria (prescindida a
Local - Secgdo Criminal - J4 0,4 + IVA presenga na leitura de sentenca.
Demandado: Marco Antdénio Conceigdo
Santos
Queixa-crime por dano provocado em
barreira

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst. Valor reclamado 2016 - Proferida sentenga de graduagdo de
Central - Secgdo de Execugdo - J3; Proc. 3,0 créditos, dando-se prioridade apenas ao CCA,
6127/09.6TBVFX-A (reclamacgio de créditos) Recuperacdo de IVA | ndo havendo mais bens para pagar os
Executada: Maria dos Anjos Botelho restantes credores. Processo ainda a decorrer
Saudade Vidal e ndo concluso pelo que ainda ndo é possivel
reclamacdo de créditos em execugdo de obter a certiddo de incobrabilidade.
terceiro (Caixa Credito Agricola)

MARL PEPEX Valor pedido: 6,2 Nomeada solicitadora de execug¢do. Pedido
sentencga no Proc. 3486/14.2TCLRS relatério de diligéncias. Ainda por receber
Executada: Olho de Peixe - Comércio de relatério de diligéncias.
Pescado, Lda.
cobranga de taxas de utilizagdo vencidas e
ndo pagas

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst. Valor pedido: 8,5 2016 - Notificagdo AE dos saldos nulos das
Central - Sec¢do de Execugdo - J3 - Proc. entidades bancarias. Pedido certiddo para
662/16.7T8LRS recuperacdo de IVA. O executado foi
Executado: Pescados Rosa, Lda. entretanto citado.
Execugdo de sentenca

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst.| Valor pedido: 214,6 | Partes chegaram a acordo na desisténcia
Central - Secgdo Civel - J4- Pedido mutua dos pedidos. Acordados termos da
Proc.138/14.7TCLRS 282,0 transacgdo judicial. Transagdo homologada por
R: Recheio-Cash & Carry, SA tribunal com dispensa de pagamento de
Acdo de cobranga para pagamento de custas finai s.
orcamento de obras de reparagdo no
espaco. O réu reconveio e pediu reembolso
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Efeito financeiro

Empresa Descrigao . Evolugao face a 31dez15
estimado
benfeitorias e obras.

MARL Comarca de Leiria - Alcobaga - Inst. Central - Valor pedido: 2,5 Pedida certiddo de incobrabilidade
12 Secc¢do de Execugdo - J1 - Proc.| Recuperagdo de VA
4211/07.0THLSB
Executado: Ricardo  Jorge  Marques
Constantino
Execu¢do para cobranca de taxas de
utilizagdo vencidas e ndo pagas.

MARL Comarca de Leiria - Alcobaga - Inst. Central - Valor pedido: 0,4 Notificagdo em maio2016 a comunicar falta
12 Seccdo de Execugdo - J1 - Proc.| RecuperagdodelVA |de paradeiro. Pedido de informagdo sobre
2802/09.3TBCLD paradeiro atenta a impossibilidade de citagao.
Executado: Ricardo  Jorge  Marques Notificagdo pelo AE a informar a extingdo de
Constantino execugdo por inexisténcia de bens para
Execucdo de injungdo por taxas de utilizagdo penhora. Contactado o AE para emitir
vencidas e ndo pagas certiddo de incobrabilidade.

MARL Comarca de Lisboa Norte - V. F. de Xira - Valor reclamado Sem evolugdo: ainda a aguardar
Inst. Central - Sec. Comércio - J2 Proc. 49 encerramento liquidagdo. Emitida a certidao
360/13.3TBALQ — Recuperagdo de IVA | para efeitos fiscais.

Insolvéncia pessoa coletiva

Insolvéncia: Transprisma - Transportes Lda
reclamacdo de créditos por faturas de taxas
de utilizagdo vencidas e ndo paga

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst. Valor: 2016 - Proferida sentenga a absolver o reu do
Central - Secgdo Civel - J2 - Proc. 30,0 pedido por entender que ndo era grave o
3807/09.0TCLRS - (valor processual) incumprimento e ndo deveria dar origem a
Réu: Vitor Manuel Vaz Rodrigues resolugdo contratual. Decidido apresentar
Acdo de cobranca e pedido de validagdo de recurso de apelagdo. Apresentadas alegacdes
resolugdo contratual por incumprimento em Junho16. Aguardar recebimento de contra
relativo a coimas ndo pagas alegacGes e acdrddo final do Tribunal da

Relagdo.
SIMAB Trib. Tributdrio de Lisboa - 2a U.O. Proc. 11,8 2016 - Despacho para jun¢do de documentos

50/13.7BELRS

Impugnado: AUTORIDADE TRIBUTARIA
Impugnacdo judicial do indeferimento da AT
em pagar ao SIMAB juros indemnizatérios
por liquidagdes oficiosas dadas sem efeito

eindicagdo de prova. Notificagdo
apresentacdo de alegagdes escritas.

para
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Passivos Contingentes:

Empresa Descrigao Efeito f_mancewo Evolugdo face a 31dez15
estimado
MARB Tribunal Braga - inst. Central - 12 S.C. -J4 | Valor pedido: 540,0 2016 - efetuada transagdo (resolugdo do
Proc. 1754/15.5T8BRG Valor pago: 295,0 contrato com devolugdo do sinal de 270
Autor: Antdnio Cunha Leite 000 € em singelo e juros de 25000 €.
Agdo declarativa de condenagdo onde é Paga a quantia transacionada e processo
pedido o pagamento do sinal em dobro por ja arquivado sem mais encargos
incumprimento contrato promessa de compra judiciais.
e venda de terreno
MARB Comarca de Braga - Guimardes - Inst. Central | Valor pedido: 13,0 +|2016 - tentativa de conciliagdo pelo Juiz
12 Secgdo de Execugdo - J2 - Proc. | juros e encargos AE em audiéncia de julgamento para
2984/14.2T8GMR Valor pago: 8,4+1,4 apuramento das prestagdes em falta por
Exequente: NOVO BANCO (antigo BES) parte do operador. Andlise de
Executado: Operador Hilario Rafael Amorim documentagdo e negociagcbes Efetuada
Alves e homologada transacdo judicial em
Fiador/avalista: MARB (anterior MARN) 2017. A aguardar despacho final quanto
Execugdo de livranga preenchida devido ao a custas finais.
Incumprimento de Contrato Abertura de Despacho que extingue a garantia
Credito bancaria como caugdo do processo.
MARB Servico Finangas Bragal Execucdo via | Valor execugao 2016 - execugdo ganha por prescrigdao
Autoridade Tributaria. 1.015,4 + juros com sentenga definitiva proferida no
Impugnacdo TAF Braga n. 1736/08.3BEBRG, 12 | Valor pago: TAF de Braga. No ambito da execugdo
uo 0,0 foi efetuada penhora sobre um imovel
Exequente: CCDR NORTE do MARB. Apéds vdrias diligéncias, foi
Execugdo impugnada pelo MARB contra enviada pelo SF Braga o despacho de
restituicdo de verbas concedidas. cancelamento e levantamento da
penhora. Prédio sem énus.
MARL Comarca de Lisboa Norte — Loures Inst. Local - | Valor pedido: SF Braga o despacho de cancelamento e
Seccio Civel - J3 - Proc.1394/16.1T8LRS 15,2 levantamento da penhora. Prédio sem
Autor: SUPERFRESH 6nus. 2016 - efetuado chamamento da
Acdo decl. de condenagdo para reembolso de ACOREANA e DALKIA para transferéncia
mercadoria sinistrada, lucros cessantes e de responsabilidades. Despacho a
despesas aceitar as intervenientes como
assistentes da ré/MARL. Corre prazo
para apresentacdo da contestagdo das
assistentes.
MARL Lisboa - Contraordenagdo. Processo NUICO | coima de Fomos notificados pela ASAE, da decisdo
002006/12.8.ECLSB 3,5a30,0 final do processo de contraordenagao,
Autor: ASAE Valor pago: que decide pelo arquivamento dos
Processo de contraordenagdo 0,0 autos por prescricdo. Jan 2017 -
Processo arquivado e sem custas para o
MARL
MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures - Inst. Valor pedido: 15,7 2016 - Realizado Julgamento. Proferida
Local - Secgdo Civel - J1 - Proc. 128/14.0T8SSB sentenc¢a a condenar no pagamento das
- MARL: pedido | taxas e da 2a prestagdo de acesso +
Autora: Ribafresh, Ida. reconvencional: 9,9 danos. Apresentado pedido de
Ribafresh "resolveu" contrato mas MARL retificacdo de sentenga para condenar
nao reconheceu resolugdo. Acionados igualmente no pagamento da 3a
cheques entregues que ndo obtiveram boa prestacdo de taxa de acesso. Ribafresh
provisaio e resolveu  contrato  por apresentou recurso de apelagdo e foram
incumprimento. Pedido Ribafresh: proibicdo apresentadas as contra-alegacGes. A
de uso de cheque; devolugdo de sinal; invoca aguardar decisdo do tribunal da Relagao.
a inexisténcia de contrato definitivo
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CE

As responsabilidades Contingentes a data de 31 de dezembro 2016 sdo as que constam do quadro

seguinte:
Tipo Descri¢ao Quantificavel Probabilidade Montante Horizonte Observagdes
de ocorréncia temporal
Contencioso Proc? n¢ Sim 15% 573,9 2014 e pds O processo tem varios
4345/12.9 2014 réus envolvidos (ndo
TBCSC - Agdo apenas a CE). ACE
declarativa de contestou a agao,
condenagdo aguardando-se o
prosseguimento dos
ulteriores termos do
processo.
Contencioso Proc? n¢ Nao 0 0 O Supremo Tribunal
991/10.3BESN Administrativo ordenou
T - Acgdo de gue o processo baixasse

Contencioso as instancias inferiores, a
Pre- fim de ser apurado se a

contratual CE deve ser considerada
entidade adjudicante
para efeitos de aplicagdo
do Codigo dos Contratos
Publicos e eventual
convolagdo dos autos em
processo indemnizatorio.
Contencioso Proc? n? Sim 50% 41,3 Processo de injungdo
50894/16.0YI instaurado pela Massa
PRT - Insolvente da Ensulmeci -
processo de Gestdo de Projetos de
injungdo Engenharia, S.A., em que

é peticionada a quantia
de € 41 298,50, (capital e
juros calculados até 27 de
Maio de 2016).

Companhia das Lezirias

Conforme vem sendo reportado desde o ano de 2014, a Companhia das Lezirias efetuou um pedido
de reembolso de IVA relativamente ao periodo de julho de 2013 no valor de 201 509,95 Euros, tendo
este valor sido creditado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) em 08/01/2014.

Na sequéncia do pedido de reembolso, a AT efetuou uma inspecdo tributaria aos exercicios de 2012
e 2013, cujo relatério, datado de 13 de maio de 2014, recebido em 21 de maio, conclui
genericamente pela dedutibilidade do IVA mas, simultaneamente, também pela existéncia de IVA por
liguidar no montante de 686 825,71 Euros, (respetivamente 304 906,72 Euros + 381 918,99 Euros),
pela deducdo indevida de 18 800,87 (respetivamente 6 963,84 Euros + 11 837,03 Euros) e ainda pela
deducdo indevida de imposto, sobre uma nota de crédito emitida a cliente em dezembro de 2013, no
valor de 2 760,00 Euros. Ou seja, o relatério considerou um total de imposto em falta no montante

de 708 386,58 Euros.
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A Companhia das Lezirias na sequéncia da rececdo das respetivas notas de liquidacdo apresentou os
correspondentes meios de defesa.

Relativamente ao IVA por liquidar alegou a AT “Falta e Liquidacdao de IVA em Locacbes de Bens
Imoveis”, com o fundamento de que “no que se refere a locacdo de imoveis, da analise efetuada aos
contratos de arrendamento celebrados entre a Companhia das Lezirias e diversas entidades, nos
periodos de 2012 e 2013, conclui-se que, alguns desses contratos de arrendamento rural,
nomeadamente os referentes aos prédios sitos na zona da Leziria Grande de Vila Franca de Xira,
tratam-se de locacOes tempordrias de cedéncia de exploracdo a titulo oneroso, operacdes nao
enquadraveis no n.° 29, do art.° 9 do Cédigo do IVA, mas sim prestacoes de servicos sujeitas a IVA,
de harmonia com a alinea a) do n.° 1 do artigo 1.° do Cédigo de IVA, conjugada com o n.° 1 do artigo
4.°.".

A Companhia das Lezirias ndo pode concordar, e ndo concorda, com a interpretacao e conclusdes da
AT, decorrentes de uma deficiente percecdo, apreensao e qualificacdo juridica dos factos em causa e
do direito aplicavel. Nao sdo efetivamente prestados quaisquer servicos a estes arrendatdrios,
limitando-se o relacionamento contratual ao arrendamento das terras, pelo que sobre o valor da
renda agricola cobrada pela Companhia das Lezirias ndo devera incidir IVA, nos termos do n.° 29 do
artigo 9.° do Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (CIVA).

Os sistemas e infraestruturas de rega existentes nas Lezirias Norte e Sul sdo propriedade do Estado,
isto é propriedade publica, geridos pela Associacdo de Beneficidrios da Leziria Grande de Vila Franca
de Xira ao abrigo de contrato de concessdao. Nao sdo propriedade da Companhia das Lezirias. A
Companbhia das Lezirias limita-se, a pedido da Associacdo, a fazer a cobranca aos seus rendeiros dos
montantes resultantes da prestacdo de servicos exclusivamente prestados pela Associacdo,
entregando a essa mesma Associacdo, os valores faturados em termos de taxas de exploracdo e

conservacao.

Quanto a deducdo indevida de IVA, a AT fundamentou tal entendimento relativamente a deducdo do
imposto efetuado em aquisicdes relacionados com “viaturas ligeiras de mercadorias” entre 1 de
janeiro de 2012 e 15 de outubro de 2013. Considerou que tais operacdes “estdo excluidas do direito
a deducao de IVA, uma vez que as caracteristicas desses bens, os torna ndo essenciais a atividade
produtiva ou facilmente utilizados em consumos particulares”, por aplicacido do esclarecimento
prestado através do Oficio-Circulado n.° 30152, de 16/10/2013.

Também nesta matéria ndo pode a Companhia das Lezirias concordar com a interpretacdo e
conclusdes da AT pois as referidas despesas faturadas encontram-se diretamente relacionadas com o
exercicio da atividade sujeita a imposto, ndo se encontrando abrangidas por nenhuma das exclusdes
previstas no artigo 21.° do CIVA. Por outro lado considera que se encontra vedada a aplicacdo desta
interpretacdo, constante no Oficio Circulado de 16 de outubro de 2013, aos periodos tributarios de
2012 e 2013, por forca dos principios gerais de seguranca juridica e de proibicdo de retroatividade
da lei fiscal.
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Em alternativa ao pagamento das liquidacbes emitidas pela AT, a Companhia das Lezirias optou por
apresentar uma garantia bancdria no montante de 858 689,32 Euros a Autoridade Tributaria em
outubro de 2014.

Através do despacho sobre a reclamacdo graciosa apresentada, a AT indeferiu parcialmente o pedido,
dando razdao a Companhia das Lezirias relativamente a reclamacdo sobre a deducdo do imposto na
nota de crédito, encontrando-se anuladas as respetivas liquidacdes, mantendo o entendimento
guanto as outras duas matérias. Mantém-se assim em litigio o montante de 705 626,58 Euros.

Em consequéncia a Companhia das Lezirias apresentou em fevereiro de 2015 um processo de
impugnacao judicial das liquidacdes adicionais de IVA feitas pela AT junto do Tribunal Administrativo
e Fiscal de Leiria e ndo constituiu qualquer provisao para este efeito, uma vez que ndo considera
procedentes essas liquidacbes adicionais, ndo esperando quaisquer impactos patrimoniais
significativos do desfecho deste processo.

Estamo

O titulo de alienacao por ajuste direto do imovel “Quinta das Conchinhas” continha uma cldusula de
compensacdo, caso os pressupostos subjacentes a avaliacdo do imovel, elemento determinante na
definicdo do preco, divergissem da realidade futura. Neste caso, a area do terreno e a darea de
construcdo sdo substancialmente inferiores ao valor inicialmente previsto. Por tal facto e ao abrigo do
referido mecanismo de compensacdo, a Empresa tera possivelmente direito a ser ressarcida no

montante aproximado de 18,9 milhdes de euros.

58.Divulgacdes de natureza nao contabilistica
i) Locacbes operacionais

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o Grupo PARPUBLICA mantinha
responsabilidades de médio e longo prazo em contratos de locacdo operacional. O montante total
dos pagamentos futuros respeitante a locacdes operacionais ndo cancelaveis é o seguinte:

Pagamentos futuros respeitantes a locacdes operacionais ndo cancelaveis 31-dez-16 31-dez-15
Até 1ano 1978 2341
Entre 1ano e 5anos 2677 2 645
A mais de 5anos - -

Total 4 655 4 985
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if) Garantias

Grupo AdP

As responsabilidades por garantias bancarias prestadas por unidades de negécio das empresas

incluidas no perimetro de consolidacdo demonstram-se como se segue (valores em milhares de

euros):

Empresa Tribunais |r.lStItuI§.0€S Entidades Outros 31-dez-16
financeiras concedentes
AdP Servigos, S.A. - - - 16 16
Aguasis, S.A. - - - 46 46
AdP Energias, S.A. - - - 176 176
AdP Internacional, S.A. - - - 918 918
EPAL, S.A. 3 - - 5493 5496
Aguas do Norte, S.A. - - - 5527 5527
Aguas do Centro Litoral, S.A. 91 - - 934 1025
Aguas do Vale do Tejo, S.A. - - 206 9347 9553
Aguas do Algarve, S.A. - - 566 853 1419
Aguas de Santo André, S.A. - - 239 30 269
Aguas Publicas Alentejo, S.A. 1693 - - 112 1805
AdRA — Aguas Regido de Aveiro - - - 494 494
TOTAL 1787 0 1011 23 946 26 745

A holding do Grupo AdP (AdP SGPS), no ambito dos financiamentos contraidos junto do BElI,

constitui-se como garante do bom cumprimento das obrigacdes contratadas.

Grupo Baia do Tejo

Em 31 de dezembro de 2016, as garantias bancdrias prestadas a terceiros sdo as seguintes (valores

em milhares de euros):

CONTAS CONSOLIDADAS

Beneficiari
eneticiario Natureza 31-dez-16 31-Dez-15
Camara Municipal do Seixal Boa execugdo das obras de infraestruturas. 141 141
Administragdo do Porto de | Garantir despesas relacionadas com a utilizagdo do terminal
Lisboa (APL) do Seixal 68 68
Administragdo do Porto de | Utilizagdo de area de dominio publico
Lisboa (APL) 42 42
EDP Garantir infraestruturas elétricas no Parque Industrial do
Seixal - Processo EDP-RCLER. 21 21
Tribunal do Trabalho de | Caugdo de um processo envolvendo um ex-trabalhador
Almada 19 19
SLE Fornecimento de energia elétrica as instalagdes localizadas no 7 7
parque do Barreiro.
298 298
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A Baia do Tejo, prometeu, a titulo de garantia, a Camara Municipal do Seixal, efetuar a dacdo em
cumprimento de 10 lotes de terreno no Parque Industrial do Seixal - 32 fase (PIS Ill) em caso de
incumprimento do compromisso de boa execucdo das infraestruturas a efetuar no referido parque,
orcadas em 4 660 milhares de euros.

Grupo SIMAB

Garantias Prestadas a terceiros

Empresa Entidade Emissora Montante ’N!ontan.t'e en: Entidade Beneficiaria
contratado divida/utilizacdo
Banco Santander Totta —
17 B T
SIMAB, MARL e | Descoberto grupado 500 6 anco Santander Totta
MARE Milleni -D
illenium bcp — Descoberto 500 0 | Millenium bep
grupado
Banco .Santander Totta - Livranca 4672 1832 | Banco Santander Totta (Banif)
Subscrita
MARL Banco Santander Totta — Programa Banco Santander Totta —
. . 3000 2400 | . .
Emissdo Papel Comercial Livranca Avalisada
CGD, SA 2 - | REPSOL
Millenium bcp — Papel Comercial 25000 24 500 Mlllenl‘um bep —Livranca
SIMAB Subscrita
Millenium bcp 16 - | Comarca de Braga
Millennium BCP 2 - | REPSOL
33 692 28 908 | Total

Garantia Prestada ao Banco Europeu de investimento (BEI)

No ambito dos financiamentos que as participadas MARL, S.A., MARF, S.A. e MARB, S.A. detém junto
do Banco Europeu de Investimento (BEIl), foi autorizada a concessdo da garantia pessoal do Estado
Portugués ao cumprimento das obrigacdes de capital e juros resultantes dos respetivos empréstimos
junto do BEI, para o financiamento do projeto “Projeto Agro Logistics Portugal‘, substituindo-se deste
modo o Estado a banca comercial, em condicdes bastante menos onerosas para as empresas e
desonerando a SIMAB, S.A. da responsabilidade assumida na data de assinatura dos contratos,
deixando de vigorar a as respetivas side /etters.

Em setembro de 2011 foi autorizada a concessdo da garantia pessoal do Estado ao financiamento da
MARL, S.A., e em agosto de 2013 foi autorizada para a MARB, S.A. e MARF, S.A.
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Garantias detidas sobre terceiros

1) A MARL, SA, detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprimento

das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de prestacdes de servicos:

Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
. . | nstal.novos ramais de abast.de aguas em 4 L.

Aquecitermica, Lda pavilhdes do MARL Bancaria - Santander 5,1

Armando Cunha, Lda Remodelagdo da drea envolvente do edificio dos Bancaria — Millennium 0,9
CTT Expresso BCP

Caetano Coatings Reparagdo da drea envolvente do edificio dos CTT Bancaria - Santander 0,9
Expresso

Caetano Coatings Reparagdo do Pavimento do Pavilhdo do Pescado Bancaria - Santander 25,9

CHARON, Lda C'or'1thrat9 de Prestacdo de Servigos de Seguranga e Bancéria - BES 231
Vigilancia

CLIMEX, SA. Contra.to d,e.Prest.Serv.L|mp.| nt., Ext. e Remogao Bancaria - Millennium BCP 378
de Resid.Sélidos

CTGA, LDA Con.trato de Prest.Serv.Manut.Instalagdes e Bancaria - CGD 240
Equipamentos

P a i Li

Electrolimpa Cont'rato de Prestacdo de Servigos de Limpeza Seguro de Caugao COSEC 100
Interior

Electrolimpa Sul, S.A. Cont.rato de Prestacgo de Servigos de Limpeza Seguro de Caugdo AXA 29,9
Interior

JCDecaux, SA. Contrato de Prestagdo de Servigos de Mobiliario Bancaria - SANTANDER 59,3
Urbano
£ - ilitacs

Ramos Catarino, Lda m.p,r?ltada de reabilitacso de cobertura do Bancaria — Banco Popular 3,8
edificio CTT Expresso

Ramos Catarino, Lda Em.plrfeltada de reabilitagdo de cobertura do Bancaria — Banco Popular 3,7
edificio CTT Expresso

Sotecnisol Reabilitagdo das coberturas dos Pav. A1l e Ctt Bancéria - Santander 9,7
Expresso
Reabilitaca Pav. A01 -

Sotecnisol e.a@. itagdo das coberturas dos Pav. AD1 e Bancaria — Banco BIC 3,8
Edificio BO1

= . ~ A Bancdria — Millennium

Strong, S.A. Prestagdo de Servigos de Prevencdo e Vigilancia BCP 15,0

SUMA, S.A. ContraFo dle.Prest.Serv.lep.I nt., Ext. e Remogao Bancéria - CGD 56,7
de Resid.Sélidos

VISACASA, S.A. Contrato de Prest. de Servigos de Manutengdo Bancaria — Banco BIC 9,6
Empreitada de coberturas dos pavilhdes A08 e - . .

VISACASA, S.A. A10 no MARL Bancdria - Millennium BCP 13,4

VISACASA, S.A. Empreitada de reabilitagdo do topo norte do Bancaria - Millennium BCP 3,0
pavilhdo A07
Contrato de empreitada Reabilitagdo de pinturas L.

A B -B

VISACASA, S.A de fachadas dos pavilhdes A01, AO3 e A0S ancaria - BIC 3.7

VISACASA, S.A. Contrato Eie Aquisicdo de Serv. Manut. De Equip. Bancéria - BIC 18,9
e InstalagOes
Contrato de Forn. Mont. 3 unid prod. de Agua ‘. I

VISACASA, S.A. Arref. Pav. AOL AOS e AQ7 Bancdria — Millenium BCP 13,5

Total 461,7
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Em 31 de dezembro de 2016, a MARL detinha as seguintes garantias bancarias e livranca sobre

terceiros, referentes a caucdo do bom e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes do

contrato de utilizacdo de espacos no MARL:

Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
Bargosa, S.A. Caug0es contratuais Bancaria - BES 10,0
Catefru, Lda CaugGes contratuais Bancaria - BPI 19,0
CEMG Caugdes contratuais Bancaria - MG 24,4
Doca Marinha, Lda Caug0es contratuais Bancaria - BES 1,8
Espada Pescas, Lda Caugdes contratuais Bancaria - BES 5,6
Eurotejo, Lda Caugdes contratuais Bancaria - BES 3,7
Figueira, Lda Caug0es contratuais Bancaria - BES 36,1
Repsol, Lda Caug0es contratuais Bancaria — Millennium BCP 15,0
Torrestir, S.A. Caugdes contratuais Bancaria - BPI 15,4
Total 130,9
Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor

MARL Energia, Lda Contrato de utilizagdo de | Livranca
espago para central 500,0
fotovoltaica.

HYPESOLAR Fanhdes, Lda Garantia do integral e | Livranga
tempestivo cumprimento obrig. 50,0
direito de superficie.

HYPESOLAR Sacavém, Lda Garantia do  integral e | Livranga
tempestivo cumprimento obrig. 50,0
direito de superficie.

Total 600,0

2) Na MARF, SA em 31 de dezembro de 2016, a empresa detinha as seguintes garantias bancarias

sobre terceiros, referentes ao cumprimento das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de

prestagdes de servicos:

Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
Reilimpa, SA Aquisi¢do de servigos de Garantia Bancdria
limpeza interior dos escritérios, 3,1
pavilhdo do mercado e portaria
PSG, SA Fornecimento de equipamento | Garantia Bancdria 33
e material — limpeza industrial !
Total 11,4
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3) Na MARE, SA em 31 de dezembro de 2016, a empresa detinha as seguintes garantias bancarias

sobre terceiros, referentes ao incumprimento das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de

prestacdo de servicos:

Entidade(s) . . .
Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
Bloco 10% valor de empreitada de reforgo e isolamento da Bancaria - BCP
. 4,8
cobertura do Pavilhdo do mercado
Bloco 10% valor de empreitada de reforgo e isolamento da Bancdria - BCP
s . 1,0
cobertura do Pavilhdo do mercado (trabalhos a mais)
José Quintino, Lda Arranjos exteriores na Envolvéncia do Armazém Bancaria - BPI 6.8
(Chronopost) !
JFS, S.A. Execucdo de Alteragdes de Armazém (Chronopost) Bancaria — BCP 18,4
JFS, S.A. 22 Adicional ao contrato de Execucdo de AlteracGes de Bancaria - Santander 19
Armazém (Chronopost) Totta !
PSG -  Seguranga | Aquisicdo de servicos de seguranca e vigilancia no mercado | Bancaria - Novo Banco 37
Privada, SA !
Total 36,6

Em 31 de dezembro de 2016, a MARE, SA detinha a seguinte garantia bancaria referente a caucio do

bo m e integral cumprimento da obrigacdo decorrente do contrato de utilizacdo de espacos no MARE:

Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
CEMG Caugdes contratuais Bancaria - MG 43
Total 4,3

4) Na MARB, SA em 31

sobre terceiros

de dezembro de 2016, a empresa detinha as seguintes garantias bancarias

Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia Valor
Construgbes  Europa  Ar | Contrato Empreitada para instalagées dos CTT ..
Lindo, S.A. Expresso no MARB Bancaria/BCP 17,0
Construgbes  Europa  Ar | Contrato Empreitada para instalagdes dos CTT -
B BE 1
Lindo, S.A. Expresso no MARB ancaria/BES 7,0
Construgbes  Europa  Ar | Contrato Empreitada para verificagdo e reparagao -
. L e B BES 0,7
Lindo, S.A. de dguas pluviais no edificio do MARB ancaria/
Climex, Controlo de | Aquisicdo de servigos de Limpeza e Remogdo de . _—_—
Ambiente, S.A. Residuos Sélidos no MARB Bancdria/Millenium BCP 31
Stong —Seguranga, S.A. Prestagdo de Servigos de Seguranca e Vigilancia Bancéria/Santander Totta 29
Ronsegur, Rondas e | Prestagdo de Servigos de Seguranga e Vigilancia Banco BIC 6,0
Seguranga, Lda
Total 46,0
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Companhia das Lezirias

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia das Lezirias detém as seguintes garantias bancarias que

lhe foram prestadas:

e Garantia bancaria no valor de 2,5 milhares de euros, no BPI, destinada a caucionar a exportacdo
de vinhos;

e Garantia bancaria no valor de 30 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionar o
fornecimento de gasoleo.

e Garantia bancaria no valor de 859 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionar um pedido
de reembolso de IVA.

iii) Compromissos financeiros assumidos que ndo figuram no balanco

Grupo AdP

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP nao relevados no balanco,
decorrentes da celebracdo dos contratos de concessao relativamente a investimentos iniciais, de
substituicdo, renovacao e expansdo a efetuar no decorrer do periodo remanescente de concessdo,

apresenta-se do seguinte modo (valores em milhares de euros):

Investimento Investimento Investimento
Atividade . contratual ndo contratual ndo contratual ndo
) Investimento . . .
Investimento contratual Regulada realizado realizado realizado
em curso
EPAL
(N+1) (N+2 - N+5) (>N+5)
7 670 406 5268 972 118 438 281 508 491 297 1510190

No mapa seguinte encontram-se apresentados os compromissos futuros do Grupo relativos as

rendas a pagar aos municipios, conforme definido nos contratos de concessao.

Rendas Rendas Rendas
Rendas ja reconheci Futuras Futuras
Empresas reconhecidas das em Restantes Restantes 2016 2015

divida
Aguas do Centro Litoral, S.A 37 043 814 88 1310 39 255 39333
Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, 80 803 16 970 1067 19 146 117 987 122 553
S.A.
Aguas do Norte, S.A. 104 477 3270 7 257 19 327 134 331 132414
Aguas do Algarve, S.A. 2112 - 238 3999 6349 6 349
Aguas de Santo André, S.A. 7183 - 479 6704 14 365 14 365
AgdA — Aguas Publicas do Alentejo, - 2462 83 2203 4748 1941
S.A.
Total 231618 23516 9212 52 689 317 035 316 955
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Grupo Baia do Tejo

Em 31 de dezembro de 2016 existem os seguintes passivos contingentes que ndo figuram no

balanco:
Natureza 31-dez-16 31-dez-15

Pagamento de IMT associado a aquisicdo do "Complexo da Margueira" 3782 3782
Estimativa de pagamento por beneficios de cessdo de trabalho aos

o - 1575
trabalhadores da ex-Quimigal
Contratos de renting 81 92
Total 3863 5448

iv) Trabalhadores ao servico

Durante 2016 e 2015 o numero médio de trabalhadores ao servico (da empresa e de todas as

subsidiarias) foi de 4 197 e de 13 330, respetivamente.
v) Outros

Decorre o procedimento arbitral no dmbito do qual, a Consest é demandada pela sua outrora
consorciada COTTEES- Compra e Venda de Imdveis, SA., decisdo arbitral da qual, pela parte que com

ela nao se conforme, cabera recurso para os tribunais comuns.

No mencionado procedimento arbitral a COTTEES reclama a Sociedade uma compensacdo de 148
milhdes de euros por alegada perda de chance na concretizacdo do desenvolvimento imobilidrio do
terreno da Falagueira, propriedade da Consest, de acordo, alegadamente também, com a

edificabilidade constante do master plan elaborado pela FP.

E entendimento carecer de qualquer fundamento a pretensdo da atrds mencionada COTTEES, razdo
pela qual ndo antecipa que, no futuro e a tal titulo, venham a ser exigidos pagamentos a Consest.
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APROVAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo de 28
de abril de 2017, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita, as operacdes do Grupo PARPUBLICA, bem como a posicdo financeira em 31 de
dezembro de 2016 e a performance e os fluxos de caixa no exercicio de 2016, de acordo as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

O Conselho de Administracdo

Dr. Miguel Jorge de Campos Cruz

Presidente

Dr. Carlos Manuel Durdes da Conceicao

Vice-Presidente

Dr. Maria Amalia Freire de Almeida

Administradora
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Unidade: Euro

. Posicao
Rubricas Notas
31-12-2016 31-12-2015
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 3 30.222,85 38.944,71
Ativos intangiveis 4 256.282,39 256.521,87
Participagdes financeiras 5 2.624.155.306,99 2.878.483.479,80
Empréstimos concedidos 5 289.406.123,29 369.481.655,95
Outras contas a receber 6 10.948.724,16 10.948.724,16
Outros ativos financeiros 7 4.620.078.553,29 4.588.830.020,29
7.544.875.212,97 7.848.039.346,78
Ativo corrente
Clientes 8 515.032,83 344.352,14
Estado e outros entes publicos 9 7.290.336,76 844.738,47
Empréstimos concedidos 5 19.606.903,88 42.474.515,72
Qutras contas a receber 6 512.331.525,47 4.346.574,97
Diferimentos 10 224.465,89 347.900,61
Caixa e dep0sitos bancarios 12 131.740.878,11 65.062.236,00
671.709.142,94 113.420.317,91
Total do Ativo 8.216.584.355,91 7.961.459.664,69
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 1.612.471.134,48 1.322.151.031,48
Reservas legais 695.688.928,89 695.688.928,89
Resultados transitados 1.440.958.966,85 845.674.041,51
Ajustamentos em ativos financeiros -8.499.439,97 -8.575.412,54
Outras variagdes no capital proprio 20.069,25 788.360,95
3.740.639.659,50 2.855.726.950,29
Resultado liquido do periodo 94.275.575,51 595.284.925,34
Total do capital proprio 13 3.834.915.235,01 3.451.011.875,63
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes 14 979.699,47 498.000,00
Responsabilidades por beneficios poés-emprego 25 756.265,25
Financiamentos obtidos 15 2.749.148.542,36 3.649.090.460,49
Qutros passivos financeiros 11 192.683.477,71 180.426.779,07
Outras contas a pagar 16 17.231,80 17.231,80
2.943.585.216,59 3.830.032.471,36
Passivo corrente
Fornecedores 17 126.404,57 397.593,07
Estado e outros entes publicos 9 100.285,48 106.463,70
Financiamentos obtidos 15 951.623.555,76 193.167.158,38
Outras contas a pagar 16 486.233.658,50 486.744.102,55
1.438.083.904,31 680.415.317,70
Total do Passivo 4.381.669.120,90 4.510.447.789,06
Total do capital proprio e do Passivo 8.216.584.355,91 7.961.459.664,69
_— ot
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Unidade: Euro
Periodos
Rubricas Notas
2016 2015
Vendas e servigos prestados 18 462.184,14 767.655,48
Dividendos obtidos 19 84.947.673,04 60.416.526,60
Ganhos/perdas em alienag¢des de participag¢des 20 8.995.550,00 13.940.842,41
Fornecimentos e servigos externos 21 -1.270.899,07 -2.204.453,53
Gastos com pessoal 22 -2.297.847,16 -3.194.328,53
Imparidade de dividas a receber 23 0,00 4.537,50
Provisdes (aumentos/redugbes) 24 -481.699,47 511.860.000,00
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis 23 11.435.766,24 38.235.565,09
Aumentos/redugdes de justo valor 26 161.220.331,13 154.091.400,75
Outros rendimentos e ganhos 27 16.183.750,77 16.697.886,91
Outros gastos e perdas 28 -33.772,70 -753.082,89
Resultados antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos 279.161.036,92 789.862.549,79
Gastos/reversBes de depreciagdo e de amortizagdo 29 -27.197,79 -67.525,92
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 279.133.839,13 789.795.023,87
Juros e gastos similares suportados 30 -184.855.509,10 -194.508.882,56
Resultado antes de impostos 94.278.330,03 595.286.141,31
Imposto s/ rendimento do periodo 31 -2.754,52 -1.215,97
Resultado liquido do periodo 94.275.575,51 595.284.925,34
Resultados das atividades descontinuadas (liquido de imposto)
. , L. 32 0,00 525.800.842,41
incluido no resultado liquido
Resultado basico poragdo 0,24 1,49
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

Unidade: Euro

Rubricas NOTAS 2016 2015
Resultado Liquido do periodo 94.275.575,51 595.284.925,34
Outro Rendimento integral
Ganhos e perdas da remensuracdo de ativos financeiros disponiveis para venda 13 75.972,57 -2.447.738,04
Ganhos/perdas atuariais 13 -768.291,70 1.302.483,32

Rendimento integral

Atribui¢do do rendimento integral
Detentores de capital

Interesses minoritarios

93.583.256,38

594.139.670,62

93.583.256,38

594.139.670,62

93.583.256,38

594.139.670,62
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DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DO
CAPITAL PROPRIO

Unidade: Euro

Descrigdo

Capital Préprio atribuido aos detentores da empresa

Capital

Reservas legais

Recultad

d

i em
ativos fil iros

Outras variagdes
do capital préprio

Resultado liquido
do periodo

Total do Capital
Préprio

Posi¢do em 01-01-2015 1 1.027.151.031,48 695.688.928,89| 1.312.243.021,24 -6.127.674,50 -514.122,37| -461.877.977,96 2.566.563.206,78
Alteragdes no periodo
Ganhos/perdas atuariais 1.302.483,32 1.302.483,32
Ajustamentos de AFDV -2.447.738,04 -2.447.738,04]
2 -2.447.738,04 1.302.483,32 -1.145.254,72
Resultado liquido do periodo 3 595.284.925,34 595.284.925,34
Rendimento integral 4=2+3 -2.447.738,04 1.302.483,32| 595.284.925,34 594.139.670,62
Operagoes com detentores de capital
RealizagBes de capital 295.000.000,00 295.000.000,00
Fusdo da Sagestamo -4.691.001,77 -4.691.001,77|
Aplicagdo de resultados -461.877.977,96 461.877.977,96
5 295.000.000,00 -466.568.979,73 461.877.977,96 290.308.998,23
Posi¢do em 31-12-2015 6=1+4+5 1.322.151.031,48 695.688.928,89| 845.674.041,51 -8.575.412,54 788.360,95 595.284.925,34 3.451.011.875,63'
Capital Préprio atribuido aos detentores da empresa
Descricio Itado liauid Total do Capital
Resultad: Aj em | Outras variagdes | Resultado liquido P
Capital Reservas legais I’ o ) ) 3 9 i ; q Préprio
ativos fi os |do capital préprio do periodo
Posicdo em 01-01-2016 1 1.322.151.031,48| 695.688.928,89| 845.674.041,51 -8.575.412,54 788.360,95| 595.284.925,34 3.451.011.875,63
Alteragdes no periodo
Ganhos/perdas atuariais -768.291,70 -768.291,70)
Ajustamentos de AFDV 75.972,57 75.972,57
2 75.972,57 -768.291,70 -692.319,13
Resultado liquido do periodo 3 94.275.575,51 94.275.575,51
Rendimento integral 4=2+3 75.972,57 -768.291,70 94.275.575,51 93.583.256,38|
Operagdes com detentores de capital
RealizagBes de capital 290.320.103,00 290.320.103,00
Aplicagdo de resultados 595.284.925,34 -595.284.925,34
5 290.320.103,00 595.284.925,34 -595.284.925,34 290.320.103,00|
Posicdo em 31-12-2016 6=1+4+5 1.612.471.134,48| 695.688.928,89| 1.440.958.966,85 -8.499.439,97 20.069,25 94.275.575,51 3.834.915.235,01
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Unidade: Euro

Rubricas Notas 2016 2015
Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 814.235,02 4,055.931,50
Pagamentos a fornecedores -1.577.689,55 -1.571.685,61
Pagamentos ao pessoal -2.125.647,73 -2.565.981,45
Caixa gerada pelas operagoes -2.889.102,26 -81.735,56
Pagamento/Recebimento Imposto s/rendimento -6.456.399,38 2.851.360,03
Outros recebimentos/pagamentos relat a atividade operacional -215.060,32 4,215.114,35
Fluxos de caixa das atividades operacionais -9.560.561,96 6.984.738,82
Atividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 97.089.687,00 83.820.505,99
Ativos fixos tangiveis - 8.700,00
Juros e rendimentos similares 14.961.173,46 18.773.349,22
Dividendos 84.947.673,04 60.416.526,60
196.998.533,50 163.019.081,81
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -49.325.745,57 -15.077.241,51
Ativos fixos tangiveis e intangiveis -17.207,45 -16.371,06
-49.342.953,02 -15.093.612,57
Fluxos de caixa das atividades de investimento 147.655.580,48 147.925.469,24
Atividades de Financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizag¢do de capital 290.320.103,00 295.000.000,00
290.320.103,00 295.000.000,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -191.025.909,08 -221.725.909,68
Juros e gastos similares -170.710.570,33 -187.335.649,52
-361.736.479,41 -409.061.559,20
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -71.416.376,41 -114.061.559,20
Variag0es de caixa e seus equivalentes 66.678.642,11 40.848.648,86
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (inclui Sl Sagesamo) 65.062.236,00 24.213.587,14
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12 131.740.878,11 65.062.236,00
Fluxos de caixa das operag¢des descontinuadas 32 7.873.180,00
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NOTAS

1. Apresentacdo da empresa e do referencial de relato financeiro

A PARPUBLICA - Participacdes Piblicas, SGPS, S.A. é uma Sociedade Gestora de Participacdes Sociais
de capitais exclusivamente publicos, criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro,

constituindo um instrumento empresarial do Estado para atuacdo nos seguintes dominios:

(i) Gestdo de participacdes em empresas em processo de privatizacdo ou privatizaveis a prazo;
(ii) Desenvolvimento dos processos de privatizacdo, no quadro determinado pelo governo;

(iii) Reestruturacdo de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais ao
Estado;

(v) Gestdo de patrimonio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de
objeto especializado;

(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Financas da tutela financeira sobre empresas do Estado e

empresas concessiondrias de servicos de interesse econémico geral.

No primeiro semestre de 2015 foi aprovada, através do Despacho n.° 567/15, de 22 de abril, de Sua
Exceléncia a Secretdria de Estado do Tesouro, a reestruturacido da Area Imobilidria do Grupo. Em
consequéncia, procedeu-se a concretizacdo da 1.% fase da referida reestruturacao, através da fusao
por incorporacdo da globalidade do patriménio da SAGESTAMO - Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais Imobiliarias, SGPS, S.A. na PARPUBLICA, com efeitos contabilisticos a 1 de janeiro de 2015.

A empresa apresenta as suas demonstracdes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (/nternational Financial Reporting Standards - |FRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretacbes (/nternational Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo /nternational Accounting Standard's
Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE), doravante designadas por IFRS/UE. As
IFRS/UE foram adotadas em 01 de janeiro de 2010 por opcdo em relacdo ao Sistema de Normalizacao
Contabilistica, ao abrigo do n.° 3 do art.® 4.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, tendo em
conta que a empresa prepara demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS/UE.

Considerando que a empresa detém investimentos em subsidiarias, esta sujeita a preparacdo de
demonstracdes financeiras consolidadas, pelo que a presente informacdo respeita a demonstracoes
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financeiras separadas, nos termos da IAS 27 Demonstracdes Financeiras Separadas, sendo
preparadas por forca do estabelecido no Cédigo das Sociedades Comerciais e de outras disposicoes
legais. Estas demonstracdes financeiras relacionam-se com as demonstracdes financeiras
consolidadas da PARPUBLICA, que acompanham.

As presentes demonstracdes financeiras separadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2016, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no
pressuposto da continuidade das operacdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros, salvo
qguando referida outra unidade.

2 - Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

2a - Introducao

As principais politicas contabilisticas adotadas pela PARPUBLICA - Participacdes Piblicas, SGPS, S.A.
na preparacdo destas demonstracdes financeiras sdo expostas nas notas seguintes. Excetuando as
situacOes descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de forma consistente para todos os
exercicios apresentados.

A preparacao de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administracdo exerca
juizos para aplicacdo das politicas contabilisticas da forma mais apropriada. As areas onde foram
feitas as estimativas e os juizos mais significativos encontram-se apresentadas na nota 2n.

2.b Normas alteradas e introduzidas na UE com eficacia nos periodos iniciados em 01 de janeiro de
2016 ou posteriormente

2.b.1 Novas Normas, interpretagoes e alteracées com eficdcia a partir de 01 de janeiro de 2016

. Melhoramentos anuais: ciclo de 2010-2012 (Regulamento n.° 28/2015, de 17 de dezembro de
2014) > Os melhoramentos incluem emendas a oito normas internacionais de contabilidade,
como segue:

- IFRS 2 Pagamento com Base em Acdes - Definicbes de condicbes de aquisicdo > As
emendas enaltecem a definicdo atual de condicdes de aquisicao (“vesting conditions”) por
meio da adicdo de definicbes separadas para condicdes de desempenho e para condicoes
de aquisicdo. As emendas também vém clarificar as definicdes dos dois tipos de condicdes
de aquisicdo (vesting) e de ndo aquisicao (non-vesting).
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- IFRS 3 Concentracoes de Atividades Empresariais - Contabilizacdo da retribuicao
contingente > As emendas pretendem clarificar que: (i) toda a retribuicdo contingente,
independentemente da sua natureza, deverd ser mensurada pelo justo valor a data do
reconhecimento inicial; (ii) o paragrafo 40 da IFRS 3 requere que a retribuicdo contingente
que seja um instrumento financeiro devera ser apresentada como capital préprio ou como
passivo em conformidade com a IAS 32; e (iii) toda a retribuicio contingente,
independentemente da sua natureza, deverd ser subsequentemente mensurada ao justo
valor através dos lucros ou prejuizos. Decorrentes das emendas a IFRS 3 sdo também
emendadas a IAS 37, IAS 39 e IFRS 9.

- IFRS 8 Segmentos Operacionais > As emendas vém clarificar os requisitos de: (i) divulgacao
de juizos de valor dos érgdos de gestdo na aplicacdo dos critérios de agregacao de
segmentos operacionais; e (ii) apresentacdo de reconciliacio do total dos ativos dos
segmentos relatdveis com os ativos da entidade.

- IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis - Modelo de revalorizacdo > As emendas clarificam o
tratamento a aplicar aos ativos tangiveis (bruto e depreciacdes acumuladas) a data da

revalorizacao.

- IAS 24 Divulgacdes de Partes Relacionadas - Servicos de pessoal-chave da geréncia> As
emendas alargam o conceito de entidade que é relacionada com uma entidade relatora a:
entidades, ou qualquer membro de um grupo em que se inserem, que fornecem servicos
de pessoal-chave da geréncia a entidade relatora ou a sua empresa-mae e adicionam
requisitos de divulgacdo relacionados com prestacdao de servicos de pessoal-chave da
geréncia prestados por uma entidade de gestao.

- lAS 38 Ativos intangiveis - Modelo de valorizagdo > As emendas clarificam o tratamento a

aplicar aos ativos intangiveis (bruto e depreciacdes acumuladas) a data da revalorizacao.

o IAS 19 Beneficios dos Empregados (Regulamento n.° 29/2015, de 17 de dezembro de 2014) >
As emendas clarificam a orientacdo para as entidades na atribuicio de contribuicoes dos
empregados ou de partes terceiras associados ao servico e requerem que as entidades
atribuam as contribuicdes associadas aos servicos de acordo com o paragrafo 70, ou seja,
utilizando a férmula de contribuicio do plano ou um método linear. Adicionalmente, as
emendas acrescentam em apéndice um guia de aplicacdo para as contribuicoes dos
empregados ou de partes terceiras. Estas emendas visam a reducdo de complexidade por via da
introducdo de um expediente pratico que permite a uma entidade reconhecer as contribuicdes
dos empregados ou de partes terceiras associados ao servico que sdo independentes do
nimero de anos de servico, como uma reducdao do custo do servico, no periodo em que o
servico associado é prestado.
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. Agricultura - Plantas destinadas a producdo: Emendas a IAS 16 e a IAS 41 (Regulamento n.°
2015/2113, de 23 de novembro de 2015) > As emendas a IAS 16 e a IAS 41 vém determinar
que as plantas exclusivamente utilizadas para o cultivo de produtos ao longo de varios
periodos, designadas de plantas destinadas a producdo, passam a ser contabilizadas da mesma
forma que os ativos fixos tangiveis de acordo com a IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis, uma vez que
a sua exploracdo é semelhante a das atividades industriais.

° Emendas a IFRS 11 Acordos Conjuntos (Regulamento n.° 2015/2173, de 24 de novembro de
2015) > As emendas fornecem novas orientacbes sobre o tratamento contabilistico das
aquisicoes de interesses em operacdoes conjuntas cujas atividades constituem atividades
empresariais, nomeadamente referindo que quando uma entidade adquire um interesse numa
operacdo conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial, na acecdo da IFRS 3, deve
aplicar de forma proporcional a sua parte, todos os principios de contabilizacio das
concentracoes de atividades empresariais definidos na IFRS 3 e noutras IFRS, que ndo entrem
em conflito com a IFRS 11, e deve apresentar as informacdes nelas exigidas em relacdo as
concentracOes de atividades empresariais. Tal aplica-se a aquisicdo tanto do interesse inicial
como de interesses adicionais numa operacao conjunta cuja atividade constitui uma atividade
empresarial.

o Clarificacdo dos métodos aceitaveis de depreciacao e amortizacao: Emendas a IAS 16 e a IAS 38
(Regulamento n.° 2015/2231, de 2 de dezembro de 2015) > A emenda a IAS 16 vem clarificar
que nao é adequada a utilizacdo de um método de depreciacdo de um ativo fixo tangivel
baseado nos proveitos gerados por uma atividade. Por outro lado, a emenda a IAS 38 vem
clarificar que s6 em circunstancias muito limitadas é que é possivel ultrapassar a presuncdo de
que um método de amortizacdo de um ativo intangivel baseado nos proveitos gerados pela
atividade é inadequado.

o Melhoramentos anuais: ciclo 2012-2014 (Regulamento n.° 2015/2343, de 15 de dezembro de
2015) - Os melhoramentos incluem emendas a cinco normas internacionais de contabilidade,
como segue:

- IFRS 5 Ativos nao correntes detidos para venda e unidade operacionais descontinuadas >
As emendas vém clarificar que se uma entidade reclassificar um ativo ou grupo para
alienacao diretamente de detido para venda para detido para distribuicdo aos proprietarios,
ou diretamente de detido para distribuicio aos proprietarios para detido para venda, a
alteracdo na classificacdo passa a ser considerada uma continuacdo do plano inicial de
alienacao.

- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes > Vem clarificar que as emendas
introduzidas através do documento Divulgacées - Compensacdo entre Ativos Financeiros e
Passivos Financeiros (Emendas a IFRS 7), devem ser aplicadas aos periodos anuais com
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inicio em ou apds 1 de janeiro de 2013. As entidades devem apresentar as divulgacoes
exigidas por essas emendas retroativamente.

Vem ainda clarificar que quando uma entidade transfere um ativo financeiro, pode reter o
direito ao servico (de divida) ao ativo financeiro em troca de comissdes incluidas, por
exemplo, hum contrato por servico. A entidade avalia o contrato por servico para decidir se
a entidade mantém um envolvimento continuado em resultado desse contrato para efeito
dos requisitos de divulgacao.

- IFRS 1 Adocdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro > As
emendas a esta Norma estdo diretamente relacionadas com as emendas efetuadas a IFRS 7
anteriormente referidas.

- IAS 19 Beneficios dos Empregados > As emendas vém clarificar que para as moedas (passa
a ser independente do pais) para as quais ndo haja um mercado ativo em obrigacdes de
alta qualidade de empresas, devem ser usados os rendimentos de mercado (no fim do
periodo de relato) em obrigacdes governamentais expressas nessa moeda.

- 1AS 34 Relato Financeiro Intercalar > As emendas vém clarificar que as divulgacgdes
evidenciadas no paragrafo 16-A da IAS 34 devem ser divulgadas nas demonstracdes
financeiras intercalares ou por referéncia cruzada as demonstracdes financeiras
intercalares, em outras demonstracdes que estejam disponiveis aos utentes das
demonstracdes financeiras nas mesmas condicbes e na mesma altura que as
demonstracdes financeiras intercalares. Se os utentes das demonstracdes financeiras
intercalares ndo tém acesso a informacdo incluida por referéncia cruzada nas mesmas
condicdes e ao mesmo tempo, o relatério financeiro intercalar esta incompleto.

° Iniciativa de divulgacdo: Emendas a IAS 1 (Regulamento n.° 2015/2406, de 18 de dezembro de
2015) > As alteracdes a IAS 1 Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras visam melhorar a
eficacia da divulgacdo e incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na
determinacdo das informacdes a divulgar nas suas demonstracdes financeiras aquando da
aplicacdo da IAS 1.

o Método da Equivaléncia Patrimonial no ambito das Demonstragées Financeiras Separadas:
Emendas a IAS 27 (Regulamento n.° 2015/2441, de 19 de dezembro de 2015) > As alteracdes
a IAS 27 Demonstracbes Financeiras Separadas consistem em permitir que as entidades possam
utilizar o método da equivaléncia patrimonial, tal como descrito na IAS 28 - Investimentos em
Associadas e Empreendimentos Conjuntos, para contabilizar os investimentos em subsididrias,
empreendimentos conjuntos e associadas nas suas demonstracdes financeiras separadas.

. Entidades de Investimento: Aplicar a Excecao a Consolidacdo — Alteracdes a IFRS 10, aIFRS 12 e
a IAS 28 (Regulamento n.® 2016/1073, de 22 de setembro de 2016) > Esta alteracdo vem
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clarificar uma série de aspetos da IFRS 10, da IFRS 12 e da IAS 28 relacionados com a excecdo a
consolidacdo aplicavel as entidades de investimento.

Estas alteracbes ndo tiveram impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2016.

2.b.2 Novas normas, interpretagcées e alteracées com data de entrada em vigor em exercicios com
inicio em ou apos 01 de janeiro de 2017

o IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro de
2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de
servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual de entregar
ativos ou prestar servicos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera
aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

. IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) >
A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracdo dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e
classificacdo da contabilidade de cobertura. A adocdo desta norma acarreta, igualmente e em
conformidade: (i) alteracdes das normas (IAS/IFRS) e interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS
8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1,
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10,
IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogacdo da IFRIC 9 Reavaliacdo de Derivados
Embutidos. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de
2018.

Tendo em conta o trabalho desenvolvido até ao momento, no ambito da implementacdo destas
alteracdes, ndo é possivel estimar com fiabilidade o impacto nas Demonstracdes Financeiras relativas
aos exercicios com inicio em ou apés 01 de janeiro de 2018. Estes trabalhos irdo prosseguir no
decurso de 2017.

2.b.3 Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “/nternational Accounting Standards Board’ (IASB) e
interpretacdes emitidas pelo “/nternational Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e
ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracoes financeiras, foram ainda emitidas as
seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:
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Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteracées a IFRS 10 e a IAS 28 - Esta alteracdo vem clarificar o tratamento
contabilistico para transacdes quando uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria
ao vender toda ou parte do seu interesse nessa subsididria a uma associada ou
empreendimento conjunto contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda nao
foi definida a data de aplicacdo destas alteracdes e o processo de endosso pela Unido
Europeia apenas sera iniciado apés confirmacdo da data de aplicacdo das alteracdes pelo IASB.

Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas - Alteragées a
IAS 12 - Esta alteracdo vem clarificar como contabilizar ativos por impostos diferidos
relacionados com instrumentos de divida mensurados ao justo valor. Aplicavel aos exercicios
que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2017, estando esta alteracdo ainda sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia.

b

Iniciativa de Divulgacao - Alteracbes a IAS 7 - Esta alteracdo exige que as entidades
divulguem informacdo acerca das alteracdes nos seus passivos de financiamento de forma a
que os investidores possam compreender melhor as alteracdes ocorridas na divida da
entidade. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017, estando
esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Rédito de Contratos com clientes - Clarificacdes a IFRS 15 - Estas alteracdes a IFRS 15 vieram
clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior facilidade na transicdo para as Entidades
que estdo a implementar esta Norma. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2018, estando esta alteracdao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia.

Clarificag6es a IFRS 2 - Classificacdo e Mensuragcdo de transagées de pagamentos com base
em acgbes - Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacdo e de
mensuracdo para um conjunto de aspetos em que as orientacdes existentes na Norma nao
eram muito claras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018,
estando esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Clarificac6es a IFRS 4- Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de
Seguros - Estas alteracdes a IFRS 4 ddo resposta as preocupacdes sobre a implementacdo da
nova norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da implementacdao da norma sobre
contratos de seguros que substituird a IFRS 4 e que ainda estd em desenvolvimento. Estas
alteracdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a
trés normas internacionais de contabilidade, como segue:
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- IFRS 12 Divulgag¢des de Interesses noutras entidades
- IFRS 1 Adocdo pela Primeira Vez das IFRS

- 1AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Estas alteracdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Adocao da IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Considerations > A IFRIC 22
estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacdes que envolvem uma consideracao paga
ou recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2018, estando esta nova interpretacdo ainda sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

Clarificagoes a IAS 40 - Transferéncias de Propriedades de Investimento > As alteracdes a IAS
40 Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos relacionados com as
transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2018, estando esta nova interpretacdo ainda sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia.

IFRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios > Esta norma permite aos adotantes
pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatérios de
acordo com a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a
comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos
regulatorios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras
separadamente. Aplicidvel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016,
tendo a Comissao Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta norma
transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

IFRS 16: Locagdes > Esta nova norma estabelece um modelo Unico de contabilizacdo das
locacdes pelos locatarios, eliminando a distincdo entre locacdes operacionais e locacdes
financeiras na perspetiva do locatario. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2019, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.

Ndo é expectdvel que estas alteracdes tenham impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras

futuras.
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2¢- Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo mensurados pelo modelo do custo, com deducao
das depreciacbes ou amortizacoes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando
aplicavel.

As despesas subsequentes com os ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas no ativo apenas se for
provavel que delas resultardo beneficios econdmicos futuros. As despesas com a manutencdo e
reparacdo corrente dos ativos sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio do acréscimo.

Se existirem indicios de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possa estar em
imparidade, é estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resultados,
perda por imparidade sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel.

Por principio, a quantia recuperdvel é determinada como o mais elevado entre o justo valor menos os
custos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no
fim da sua vida atil. Apenas serd considerado o valor de uso caso o justo valor ndo seja determinavel
com fiabilidade e se anteveja que o valor de uso ndo excede por quantia materialmente relevante o
justo valor menos os custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao calculo do valor de uso tem
por base o custo médio ponderado do capital (WACC). Na determinacao do custo do capital préprio é
tido em consideracao o modelo Capital Asset Pricing Model.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel ou do ativo intangivel é desreconhecida no
momento da sua alienacdo ou quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos do seu uso ou
alienacdo. O ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento é incluido nos resultados quando
o item é desreconhecido, sendo determinado como a diferenca entre o produto liquido da alienacéo,
se o0 houver, e a quantia escriturada do item.

A empresa calcula as depreciacdes dos seus ativos tangiveis de acordo com o método das quotas
constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperados dos bens (em anos):

Vida Util
Equipamento de transporte 4- 8
Equipamento administrativo e utensilios 4-12
Outros ativos fixos tangiveis 4-10
-
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2d-Investimentos financeiros em subsididrias e associadas

Sao consideradas subsidiarias nas demonstracdes financeiras separadas todas as entidades em que a
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca controlo, direta e
indiretamente. Por controlo entende-se o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de
uma entidade de forma a obter beneficios das suas atividades. Presumiu-se a existéncia de controlo
quando a PARPUBLICA é titular, direta e indiretamente através de subsidiarias, de mais de metade do
poder de voto de uma entidade.

Sdo consideradas associadas nas demonstracdes financeiras separadas todas as entidades em que a
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca influéncia significativa,
direta e indiretamente, e que ndo sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos conjuntos.
Influéncia significativa é considerada como sendo o poder de participar nas decisdes das politicas
financeiras e operacionais das investidas mas que ndo constitui controlo nem controlo conjunto
sobre essas politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quando a PARPUBLICA
detém, direta e indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida.

As participacdes financeiras em subsididrias e associadas sdo mensuradas pelo custo, sujeito a testes
de imparidade.

Os investimentos em subsididrias e associadas sdo revistos quanto a imparidade sempre que eventos
ou alteracdes nas condicdes envolventes indiquem que a quantia pela qual se encontram registados
nas demonstracdes financeiras possa ndo ser recuperavel, designadamente comparando a quantia
escriturada com a quantia pela qual concorram para as demonstracdes financeiras consolidadas, nos
termos do paragrafo 12, alinea (h) da IAS 36 Imparidade dos Ativos. E reconhecida perda por
imparidade pelo montante do excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recuperavel.
A quantia recuperavel é determinada de acordo com os procedimentos referidos para os ativos fixos
tangiveis e intangiveis. O teste de imparidade é anual para os investimentos em subsidiarias que
tenham goodwill associado.

Os montantes resultantes de entregas de fundos ou de outras relacdes financeiras com as
subsidiarias que tenham cariz de suprimentos e que ndo tenham reembolso previsto a menos de um
ano sdo apresentados como empréstimos concedidos no ativo ndo corrente. Sobre estes
empréstimos, sdo calculados juros a taxas que tém em atencdo as condicoes de mercado.

2e- Outros ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sdo classificados de acordo com cada uma das
seguintes categorias, dependendo da sua génese ou do objetivo para o qual foram adquiridos:
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— Ativos financeiros pelo justo valor por via dos resultados sdo ativos financeiros que foram
designados como tal ou estdo classificados como detidos para negociacdo, pelo que sdo
detidos pela empresa com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem todos os
derivados que sejam ativo. Sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor e quaisquer
alteracdes subsequentes sdo reconhecidas diretamente na demonstracdo de resultados.

— Investimentos detidos até a maturidade sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidade fixada em que existe intencdo positiva e a capacidade
de detencdo até a maturidade. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor
acrescido dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo e sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

— Empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros nao derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo. Estes ativos
sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor e, quando adquiridos, acrescido dos custos
de transacdo, sendo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do
método do juro efetivo.

— Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao derivados que: (i) a
empresa tem intencdo de manter por tempo indeterminado; (ii) sdao designados como
disponiveis para venda ho momento do seu reconhecimento inicial; ou (iii) ndo satisfacam os
requisitos para classificacdo em outra categoria. Apds o reconhecimento individual, os ativos
disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, sendo as respetivas variacoes de valor
reconhecidas diretamente nos capitais proprios, na rubrica de “Ajustamentos em ativos
financeiros”, até que os ativos sejam desreconhecidos, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados.

Nos ativos financeiros ao justo valor através de resultados estdo incluidas no final de 2016, por
designacdo, as acdoes da GALP subjacentes a opcdo num empréstimo obrigacionista, para evitar o
mismatch na mensuracdo entre as opcdo e o ativo que determina o seu valor.

Os instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos ndo satisfazem todos os requisitos
para tratamento de acordo com a contabilidade da cobertura, pelo que sdo classificados como de
negociacao.

O justo valor dos ativos financeiros mensurados pelo justo valor corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por
base técnicas de valorizacdo, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa, designadamente
para a avaliacdo de swaps e de opcoes.

|
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Os investimentos em instrumentos de capital préprio ndo tratados no ambito de participacbes em
subsidiarias ou associadas, que ndo tenham um preco de mercado cotado num mercado ativo e cujo

justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, sdo mensurados pelo custo.

A empresa avalia regularmente se existem indicios de imparidade para os ativos financeiros que nao
sejam mensurados pelo justo valor através de resultados, e em caso afirmativo, determina os fluxos

de caixa futuros descontados e reconhece a perda nos resultados.

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e tal facto for
objetivamente relacionado com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da perda, esta
é revertida, até ao ponto em que ndo exceda o custo ou o custo amortizado que resultaria caso a
imparidade ndo tivesse sido reconhecida. As perdas de imparidade em investimentos em
instrumentos de capital préoprio mensurados pelo custo ndo sao reversiveis.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram, (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo terem sido
substancialmente transferidos, a sociedade ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

2f- Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

Sdo classificaveis como detidos para venda ativos ndo correntes ou grupos para alienacdo se a sua
guantia escriturada vai ser recuperada principalmente através de uma transacdo de venda em vez do
uso continuado e se estiverem em condicOes para venda imediata e esta seja altamente provavel e

concretizdvel o reconhecimento dentro de um ano apés a classificacao.

Os ativos ndo correntes detidos para venda ou grupos para alienacdo sdo mensurados pela menor
entre a quantia no momento da classificacdo e a quantia correspondente ao justo valor menos custos
de vender.

2g- Caixa e seus equivalentes

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem. Como equivalentes de caixa sdo
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis
para quantias conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes
de valor.
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2h- Instrumentos de capital proprio emitidos

Os instrumentos de capital proprio emitidos respeitam exclusivamente as acdes do capital social. A
quantia do capital ndo realizado é apresentada em deducdo ao capital emitido.

As distribuicées de dividendos sao reconhecidas como um passivo e debitadas diretamente no capital
préprio no periodo em que essas distribuicdes sdao aprovadas pelo acionista.

2i- Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os financiamentos obtidos e outras dividas a terceiros sdo mensurados, inicialmente pelo justo valor
resultante da transacdo que os origina e, subsequentemente, pelo custo ou custo amortizado pelo
método do juro efetivo.

Para os empréstimos obrigacionistas com opcdo de reembolso em acdes da carteira é feita a
separacdo entre a componente base e a componente da opcdo por se considerar que 0s riscos e
beneficios econémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal. A
componente base é mensurada pelo custo amortizado e a opcdo embutida é mensurada ao justo
valor através de resultados, o qual é também aplicado as acdes subjacentes para minimizar o
mismatch na mensuracgdo (ver nota 15).

2j- Provisdes e contingéncias

As provisdes sdo reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta como resultado de
acontecimentos passados e sdo mensuradas pela melhor estimativa e pelo valor descontado quando
o efeito do valor temporal do dinheiro se considere material.

Os ativos e passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Os passivos
contingentes sdo divulgados, exceto se for remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econdmicos, e os ativos contingentes sdo divulgados apenas quando nao for
pouco provavel que ocorra o influxo de beneficios econémicos.

2k- Beneficios dos empregados

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quadro permanente
da ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servico tém direito apds a passagem a reforma ou
em situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdo de reforma ou de invalidez. Esse
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complemento estd definido de acordo com uma férmula que tem em consideracdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma e o nimero
de anos de servico, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao conjuge e
a descendentes diretos.

Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensdes auténomo, gerido por uma entidade
externa.

O plano de pensdes é de beneficios definidos, uma vez que define os critérios de determinacdo do
valor das pensdes e beneficios que os empregados receberdo durante a reforma e pré reforma,
usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam idade, anos de servico e retribuicdo na
data da reforma.

A empresa reconhece a diferenca entre o valor presente da obrigacdo de beneficios definidos a data
do balanco e o justo valor dos ativos do plano a custa dos quais vao ser liquidadas as obrigacdes.

Os custos de servico corrente e gastos/rendimentos de juros sdo reconhecidos como gastos com o
pessoal. Os ganhos/perdas de remensuracdo determinados anualmente sdo reconhecidos como outro
rendimento integral.

Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades da empresa sdo calculadas por um
perito independente, com base no método da Unidade de Crédito Projetada, sendo assim
determinado o valor presente das suas obrigacdes de beneficios definidos e respetivo custo do
servico corrente. Para esse efeito, sdo usados determinados pressupostos atuariais como as melhores
estimativas da empresa das varidveis que determinardo o custo final de proporcionar beneficios pés-
emprego. Os pressupostos atuariais compreendem:

— Pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus
dependentes) correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos
demograficos tratam matérias tais como:

° Mortalidade, tanto durante como apés o emprego;
° Proporcdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para os
beneficios.

— Pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

. Taxa de desconto,
. Niveis de ordenados futuros e de beneficios; e
° Taxa esperada de retorno dos ativos do plano.
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21- Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencas entre
0s montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos sdo registadas no passivo e no
ativo respetivamente.

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e dividendos é reconhecido quando seja
provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacdo fluam para a sociedade e a
quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada. Adicionalmente:

— Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo; e
— Os dividendos sao reconhecidos quando for estabelecido o direito da Empresa de os receber.

Tratando-se de demonstracdes financeiras separadas, ndo é aplicado o método da equivaléncia
patrimonial pelo que os ganhos respeitantes a participacdes no capital de subsidiarias e associadas
sdo, tal como os das demais participacoes financeiras, reconhecidos em funcao dos direitos a
dividendos.

Os custos de empréstimos obtidos sdao reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam
incorridos, ndo existindo razdes para capitalizacdo. Os gastos de financiamento sdo reconhecidos
com base no juro efetivo através da mensuracdao dos passivos financeiros ao custo amortizado.
Embora a taxa de juro das obrigacbes com opcdo embutida tenha sido fixada tendo em conta
também as perspetivas de evolucdo do valor das acdes subjacentes e logo do valor da opcdo, a
diferenca entre as variagdes de justo valor da opcdo e das agdes sdo incluidas na rubrica “variacoes
de justo valor” da demonstracdo dos resultados e ndo como complemento ou atenuacdo dos juros
reconhecidos nos gastos de financiamento, por se considerar que tais variacdes tém relacao préxima
com as operacdes de reprivatizacdo de ativos que suportam.

2m- Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado do
periodo e os impostos diferidos expressando quantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por
diferencas entre valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a créditos
fiscais.

Pelas particularidades do regime fiscal das sociedades gestoras de participacdes sociais e as
condicoes de detencdo das participacdes, é pouco provavel que se verifiguem condicdes para
reconhecimento de impostos diferidos, ndo resultando efeitos da aplicacdo das normas
contabilisticas sobre a matéria.
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2n- Juizos de gestdo e estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS/UE requer julgamentos e
estimativas e a utilizacdo de pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os
montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As areas que envolvem maior nivel de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das
demonstracdes financeiras, a requerer juizos de gestao, sdo as seguintes:

— Determinacdo do justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tém mercado ativo através de
avaliacbes de entidades financeiras, refletindo o mark-to-market desses instrumentos com
selecdo das técnicas e dos pressupostos a utilizar na avaliacdo dos derivados a data do reporte
financeiro;

— Determinacdo de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para
determinacdo de perdas por imparidade em investimentos financeiros e ativos ndo correntes
detidos para venda;

— Andlise de indicios de imparidade em investimentos financeiros e de incobrabilidade de créditos;

— Determinacdo das responsabilidades do plano de beneficios definidos, estimadas por estudo de
um atudrio independente.

3 - Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os movimentos ocorridos nos
ativos fixos tangiveis, bem como as respetivas depreciacdes acumuladas foram os seguintes:

2016
Equipamento Equipamento Outros Ativos Total
Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 180.688,60 1.491.769,50 7.445,84 1.679.903,94
Adices 18.751,10 18.751,10
Outras Transf e Abates -1.543,65 -1.543,65
Saldo final 180.688,60 1.508.976,95 7.445,84 1.697.111,39
Depreciagdes Acumuladas
Saldo inicial 180.688,60 1.454.835,51 5.435,12 1.640.959,23
AdigOes 25.953,09 1.005,22 26.958,31
Alienagdes -1.029,00 -1.029,00
Saldo final 180.688,60 1.479.759,60 6.440,34 1.666.888,54
Quantia escriturada 0,00 29.217,35 1.005,50 30.222,85
ol B

272 CONTAS SEPARADAS



2015

Equipamento

Equipamento

Outros Ativos

Total

Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 109.432,66 941.973,96 4.429,90 1.055.836,52
Adicdes 6.819,84 6.819,84
Fusdo com Sagestamo 121.216,86 542.975,70 3.105,84 667.298,40
Outras Transf e Abates -49.960,92 -89,90 -50.050,82
Saldo final 180.688,60 1.491.769,50 7.445,84 1.679.903,94
Depreciagdes Acumuladas
Saldo inicial 109.432,66 917.887,26 4.429,90 1.031.749,82
Adiges 0,00 56.330,49 1.005,22 57.335,71
Fusdo com Sagestamo 121.216,86 480.617,76 1.702,73 603.537,35
Alienagdes -49.960,92 -1.702,73 -51.663,65
Saldo final 180.688,60 1.454.835,51 5.435,12 1.640.959,23
Quantia escriturada 0,00 36.933,99 2.010,72 38.944,71

4 - Ativos intangiveis

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o movimento ocorrido nos ativos

intangiveis, bem como as respetivas amortizacdes acumuladas foi o seguinte, sendo de destacar as

alteracdes induzidas em 2015 pelo processo de fusdo por incorporacdo da Sagestamo SGPS na

PARPUBLICA:

|

2016
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 245.657,14 90.568,67 336.225,81
Saldo final 245.657,14 90.568,67 336.225,81
Amortizagées Acumuladas
Saldo inicial 79.703,94 0,00 79.703,94
Adi¢des 239,48 0,00 239,48
Saldo final 79.943,42 0,00 79.943,42
Quantia escriturada 165.713,72 90.568,67 256.282,39
2015
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 37.583,90 2.599,07 40.182,97
AdicBes 8.265,60 8.265,60
Fusdo Sagestamo 199.807,64 87.969,60 287.777,24
Saldo final 245.657,14 90.568,67 336.225,81
Amortizagées Acumuladas
Saldo inicial 37.105,00 0,00 37.105,00
Adi¢des 10.190,21 0,00 10.190,21
Fusdo Sagestamo 32.408,73 32.408,73
Saldo final 79.703,94 0,00 79.703,94
Quantia escriturada 165.953,20 90.568,67 256.521,87
v
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Os outros ativos intangiveis tém vida indefinida, ndo tendo sido sujeitos a teste de imparidade atenta

a imaterialidade da quantia escriturada.

5 - Participac¢des financeiras e suprimentos

As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participacdo no capital e que se qualificam

como subsidiarias sdo as seguintes:

% do Capital | % do Capital
Empresa Sede Social Atividade Principal detido em detido em
2016 2015
AdP - Aguas de Portugal (SGPS), S.A. Lisboa Gestdo de Participagdes Sociais 81,00% 81,00%
Baia do Tejo, SA Barreiro | Desenvolvimento e gestdo de parques 100,00% 100,00%
empresariais

CE - Circuito do Estoril, S.A. Alcabideche | Organizagdo de eventos desportivos 100,00% 100,00%
Companhia das Lezirias, S.A. f:?)r;zliﬁ: Produgdo agricola e animal 100,00% 100,00%
CONSEST - Promogdo Imobiliaria, S.A. Lisboa Promogao Imobilidria 100,00% 100,00%
ESTAMO - Participagdes Imobiliarias, S.A. Lisboa Promogao Imobilidria 100,00% 100,00%
FUNDIESTAMO-Soc. Gestora Fundos Mob e Imob, S.A. | Lisboa ﬁ;:ﬁz:gs fundos de investimento 100,00% 100,00%
INCM - Imprensa Nacional Casa da Moeda, S.A. Lisboa Produgdo de moeda, impressos e publicagdes 100,00% 100,00%
Lazer e Floresta, S.A. Lisboa Desenvolvimento agro-florestal Imobiliario 100,00% 100,00%
MARG.UEIRA - Socu.ec.j,an?e Gestora Fundos Almada Gestora.do fun.do de investimento imobilidrio 51,00% 51,00%
Investimento Imobiliario, S.A. Margueira Capital
SAGES'E'CURN— Soueda('je de Estudos, Desenvolvimento Lishoa Fstudg desenvF)Iwmento e participagdo em 80,50% 80,50%
e Participagdo em Projectos, S.A. investimentos imob.
:IZAAB - Soc Instaladora de Mercados Abastecedores, Loures Instalagdo e gestdo de mercados grossistas 100,00% 100,00%
SPE - Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, SA. Lisboa Minas/Minérios 81,13% 81,13%

As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participacdo no capital e que se qualificam

como associadas sdo as seguintes:

% do Capital | % do Capital
Sede .. — . .
Empresa social Atividade Principal detido em detido em
2016 2015
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. Lisboa | Administragdo de unidades de cuidados de saude 45,00% 45,00%
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. Faro Desenvolvimento de Empreendimentos turisticos 31,06% 31,06%
PARCAIXA, S.A. (*) Lisboa | Gestdo de Participagdes Sociais 0,00% 49,00%
Castel
PROPNERY - Propriedade e Equipamentos, S.A. Bz::nig Gestdo de investimentos imobiliarios 41,82% 41,82%
TAP, SGPS, S.A. Lisboa | Gestdo de participagBes Sociais 39,00% 39,00%

(*) Em novembro de 2016 a participagdo foi vendida ao Estado (DGTF)

As designacdes das subsididrias e das associadas, as respetivas moradas, as percentagens de

interesse e as quantias dos capitais proprios e dos resultados sao:
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unidade: milhares de euros

Informacgdo das demonstragdes financeiras
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% do Ativo Passivo
Empresas Sede social capital Capitais | Resultado | Interesse
detida Ano proprios Liquido no capital N3o Nio
2016 2016 préprio Corrente corrente Corrente corrente
AdP - Aguas de Rua Visconde
Portugal, SA. Seabran.23 81,00% 2016 | 1.448.967 73.124 | 1.173.663 703.217 | 5.685.205 459.046 | 4.480.408
! Lisboa
Largo Alexandre
Baia do Tejo, SA Herculano, 100,00% | 2016 233.448 439 233.448 22.921 247.462 6.224 30.710
Barreiro
Eftoﬁ:'?xto do i’l':;:i' d';':hg 100,00% | 2016 9.046 508 9.046 2.818 8.781 2.554 0
) Largo 25 de
f;}rf:sms":nh'a das | abril, 17 100,00% | 2016 | 102.174 2.118| 102.174 17.264|  106.643 2.174|  19.559
! Samora Correia
Av. Defensores
Consest, SA de Chaves, 6, 100,00% | 2016 26.095 -32.676 26.095 271 31.832 849 5.161
Lisboa
CVP - Sociedade de | Rua Duarte
Gestdo Hospitalar, | Galvdo, 54 45,00% | 2016 9.268 -2.422 4,171 25.183 15.605 19.382 12.137
SA Lisboa
Av. Defensores
Estamo, SA de Chaves, 6, 100,00% | 2016 778.527 15.564 778.527 888.005 162.968 17.334| 255.112
Lisboa
Av. Defensores
Fundiestamo, SA de Chaves, 6, 100,00% | 2016 1.833 416 1.833 2.507 9 682 0
Lisboa
INCM - Imprensa Av. Antdnio José
Nacional Casa da Almeida  Lisboa 100,00% | 2016 90.599 20.040 90.599 81.143 44.479 12.549 22.475
Moeda, SA.
ISOTAL - Imobilidria | Rua Rebelo da
do Sotavento do Silva, 3 - 22 31,06% 2016 158 -24 49 127 48 18 0
Algarve, SA Lisboa
Lazer e Floresta Av. Defensores
SA. ! de Chaves, 6, 100,00% | 2016 79.994 3.435 79.994 54.415 26.855 773 503
Lisboa
MARGUEIRA -
Sociedade Gestora | Avenida Alianga
Fundos Povo-MFA 51,00% | 2016 1.391 187 709 1.456 2 67 0
Investimento Almada
Imobiliario, SA.
PROPNERY - R Prof Hugo
Propriedade e Correia Pardal, 3 | 41,82% | 2016 1.996 -367 835 366 2.482 552 299
Equipamentos, SA | - Castelo Branco
SAGESECUR -
z(s)tclfj(iasde de Av. Defensores
Desenvc;lvimento o de Chaves, 6, 80,50% | 2016 28.981 -1.204 23.330 41.373 49.297 2.749 58.940
. Lisboa
Participagao em
Projectos, SA.
SIMAB - Sociedade
:\r/'lzti:j;’sra de mﬁggésa&al 100,00% | 2016 54.650 13.856 54.650 1.833| 159.607 9.160| 97.630
Abastecedores, SA
SPE - Sociedade
Portuguesa de Rua dos-
Empreendimentos Fanqueiros, 12- 81,13% 2016 89.079 87.780 72.270 115.502 23 6.535 19.911
" 1292 Lisboa
SA.
Aeroporto
TAP- SGPS,SA Lisboa- Ed 25,82 | 39,00% | 2016 | -469.637 -27.731 -183.158 573.911| 1.083.175| 1.240.852| 885.871
Lisboa
v
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As alteracOes nas rubricas do ativo relativas a participacdes financeiras por aquisicdes, classificacoes

como ativos ou grupos de alineacdo detidos para venda e mensuracdes foram as seguintes:
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Custo de uantia Valor
Entidades N® acBes aquisicdo Imparidades es(:riturada unitario
Investimentos em subsidiarias
Adp - Aguas de Portugal, SA. 70.389.000 540.132.915,39 540.132.915,39 7,67
BAIA DO TEJO, SA. 29.525.000 158.431.318,50 158.431.318,50 5,37
CL - Companhia das Lezirias, SA 1.000.000 33.443.379,47 33.443.379,47 33,44
CE - Circuito do Estoril, SA. 15.000.000 39.307.523,61 | 34.483.078,61 4.824.445,00 0,32
CONSEST - Promogéo Imobiliaria, SA 11.000.000 55.000.000,00 | 28.905.770,54 26.094.229,46 2,38
ESTAMO - ParticipacGes Imobiliarias, SA 170.000.000 857.511.600,13 69.360.740,64 788.150.859,49 4,64
r;’gg:ém'\g?A'Oi?ﬁ;?;szzesmra de Fundos 200.000 1.000.000,00 1.000.000,00 | 5,00
INCM - Imprensa Nacional Casa da Moeda, SA. 6.000.000 68.072.266,00 68.072.266,00 11,35
LAZER E FLORESTA - Empresa de desenvolvimento
agro-florestal, imobiliériF:), turistico e cinegético, SA 11.577.527 57.394.783,06 57.394.783,06 4,96
méeif#ni':i l;":ﬁﬁ:ﬁiiiwra Fundos 51.000 259.279,00 259.279,00| 5,08
ilt':g/:tzé :;g:zgfs:"”m'adma de Mercados 8.045.267 |  17.560.225,00 17.560.22500 | 2,18
:ZE - Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, $.113.881 28.187.883 58 28.187.883 58 3,47
1.874.413.673,74 | 132.662.473,51 | 1.741.664.083,95
Investimentos em associadas
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, SA 225.000 8.000.000,00 3.829.444,06 4.170.555,94 18,54
ISOTAL - Imobilidria do Sotavento do Algarve, SA 18.637 144.375,00 144.375,00 7,75
PROPNERY - Propriedade e Equipamento, SA 424,500 1.254.600,00 1.254.600,00 2,96
TAP, SGPS, S.A. 585.000 6.394.050,00 6.394.050,00 10,93
15.793.025,00 3.829.444,06 11.963.580,94
Entidades N2 acGes Cus.t9 d~e Imparidades Qu.antia V'al’or.
aquisi¢do escriturada unitario
Outras participag¢des financeiras
EFACEC - International Financing, SGPS, SA. 7.650 18.000,00 18.000,00 2,35
GALP Energia SGPS, SA. 4.105 58.249,95 58.249,95 14,19
GALP Energia SGPS, SA. - Ag¢des subjacentes 60.760.994 862.198.504,86 862.198.504,86 14,19
'L';Elajn'a'lr‘f;'t”m da Habitagso e da Reabilitagdo 377.590.008 | 11.467.500,00 | 11.467.500,00 000| 0,00
INAPA - Investimentos, Participages e Gestdo, SA. 49.084.738 5.448.405,92 5.448.405,92 0,11
Lisnave Infraestruturas Navais, SA. 106.000 54.091.758,86 | 54.091.758,86 0,00 0,00
Lisnave - Estaleiros Navais, SA. 29.666 2.000.000,00 2.000.000,00 67,42
Pharol, SGPS, SA 801.332 165.875,72 165.875,72 0,21
NOS, SGPS, SA 112.870 636.361,06 636.361,06 5,64
Outras 216.512,70 214.268,11 2.244,59
936.301.169,07 | 65.773.526,97 | 870.527.642,10
Empréstimos concedidos
CE - Circuito do Estoril, SA. 1.961.658,88 1.961.658,88
CONSEST - Promogéo Imobiliaria, SA 5.160.525,67 5.160.525,67
ESTAMO - Participagdes Imobilidrias, SA 235.523.938,74 235.523.938,74
SDQS;:\E(;:';eizzlzd;:riigiz:;l;d;: Projectos, SA. 46.760.000,00 46.760.000,00
:ZE - Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, 19.606.903,88 19.606.903,88
309.013.027,17 0,00 | 309.013.027,17
Total das participagées financeiras 2.826.507.867,81 | 202.265.444,54 | 2.624.155.306,99
Total dos empréstimos 309.013.027,17 0,00 309.013.027,17
v m
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A discriminacdo dos empréstimos concedidos a empresas participadas prevista no Decreto-Lei n°
495/88 de 30 de dezembro, é a seguinte:

Participada: CE ESTORIL, SA.

31-12-2015 Aumento Diminuigdo 31-12-2016
27.500,00 27.500,00
18.000,00 18.000,00
12.500,00 12.500,00
1.903.658,88 1.903.658,88
1.961.658,88 0,00 0,00 1.961.658,88
Participada: CONSEST, SA.
31-12-2015 Aumento Diminuigao 31-12-2016
4.755.525,67 4.755.525,67
100.000,00 100.000,00
305.000,00 305.000,00
4.755.525,67 405.000,00 0,00 5.160.525,67
Participada: ESTAMO, SA.
31-12-2015 Aumento Diminuigdo 31-12-2016
277.335.676,65 94.272.187,00 183.063.489,65
7.690.380,35 7.690.380,35
146.213,86 146.213,86
15.210.129,27 15.210.129,27
29.413.725,61 29.413.725,61
329.796.125,74 0,00 94.272.187,00 235.523.938,74
Participada: SAGESECUR, SA.
31-12-2015 Aumento Diminuigao 31-12-2016
1.546.000,00 1.546.000,00
23.022.379,22 2.817.500,00 20.204.879,22
24.509.120,78 24.509.120,78
500.000,00 500.000,00
49.577.500,00 0,00 2.817.500,00 46.760.000,00
Participada: SPE, SA.
31-12-2015 Aumento Diminuigao 31-12-2016
400.000,00 400.000,00
170.000,00 170.000,00
125.000,00 125.000,00
210.000,00 210.000,00
240.000,00 240.000,00
100.000,00 100.000,00
170.000,00 170.000,00
173.000,00 173.000,00
1.588.000,00 Subtotal (1) 1.588.000,00
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Participada: SPE, SA.

31-12-2015 Aumento Diminuigdo 31-12-2016
1.588.000,00 Subtotal (1) 1.588.000,00
3.234.973,71 3.234.973,71

155.000,00 155.000,00
100.000,00 100.000,00
50.000,00 50.000,00
2.050.000,00 2.050.000,00
145.000,00 145.000,00
1.038.000,00 1.038.000,00
130.000,00 130.000,00
100.000,00 100.000,00
200.000,00 200.000,00
110.000,00 110.000,00
100.000,00 100.000,00
325.000,00 325.000,00
100.000,00 100.000,00
95.000,00 95.000,00
65.000,00 65.000,00
90.000,00 90.000,00
60.000,00 60.000,00
95.000,00 95.000,00
90.000,00 90.000,00
80.000,00 80.000,00
120.000,00 120.000,00
58.000,00 58.000,00
135.000,00 135.000,00
135.000,00 135.000,00
62.000,00 62.000,00
133.000,00 133.000,00
160.000,00 160.000,00
125.000,00 125.000,00
55.000,00 55.000,00
56.000,00 56.000,00
131.000,00 131.000,00
53.000,00 53.000,00
150.000,00 150.000,00
150.000,00 150.000,00
135.000,00 135.000,00
55.500,00 55.500,00
57.500,00 57.500,00
11.771.973,71 Subtotal (2) 11.771.973,71
v
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Participada: SPE, SA.

31-12-2015 Aumento Diminuico 31-12-2016
11.771.973,71 Subtotal (2) 11.771.973,71
137.000,00 137.000,00
140.000,00 140.000,00
140.000,00 140.000,00
60.000,00 60.000,00
140.000,00 140.000,00
55.000,00 55.000,00
155.000,00 155.000,00
140.000,00 140.000,00
160.000,00 160.000,00
110.000,00 110.000,00
110.000,00 110.000,00
185.000,00 185.000,00
90.000,00 90.000,00
85.000,00 85.000,00
200.000,00 200.000,00
50.000,00 50.000,00
149.000,00 149.000,00
73.000,00 73.000,00
78.000,00 78.000,00
58.000,00 58.000,00
77.000,00 77.000,00
53.000,00 53.000,00
75.000,00 75.000,00
74.000,00 74.000,00
197.000,00 197.000,00
74.000,00 74.000,00
74.000,00 74.000,00
175.000,00 175.000,00
300.000,00 300.000,00
85.000,00 85.000,00
93.000,00 93.000,00
180.000,00 180.000,00
65.000,00 65.000,00
62.000,00 62.000,00
166.500,00 166.500,00
60.000,00 60.000,00
455.430,17 455.430,17
60.000,00 60.000,00
16.412.903,88 Subtotal (3) 16.412.903,88
v
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Participada: SPE, SA.

31-12-2015 Aumento Diminuigdo 31-12-2016
16.412.903,88 Subtotal (3) 16.412.903,88
2.586.000,00 2.586.000,00
131.000,00 131.000,00
52.000,00 52.000,00
64.000,00 64.000,00
66.000,00 66.000,00
175.000,00 175.000,00
60.000,00 60.000,00
60.000,00 60.000,00
16.412.903,88 3.194.000,00 0,00 19.606.903,88
402.503.714,17 3.599.000,00 97.089.687,00 309.013.027,17

Os movimentos nas participagdes financeiras em 2016 foram os seguintes:
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Empresas participadas Aquisi¢oes Alienagdes Imparidade A;Lirtzg\c/)aelztrie
CONSEST -Promogao Imobiliaria, SA. -28.905.770,54
ESTAMO - Particip Imobiliarias, SA. 13.797.097,26
SPE — Sociedade Portuguesa de Empreendimentos 28.187.883,58
Sub-Total das subsidiarias 0,00 0,00 13.079.210,30 0,00
PARCAIXA, SGPS, SA. 490.000.000,00
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, SA -1.643.444,06
Sub-Total das associadas 0,00 490.000.000,00 -1.643.444,06 0,00
GALP Energia SGPS (associadas a emp. obrigacionista) 15.285.058,61 208.875.029,77
GALP Energia SGPS 14.244,35
INAPA - Investimentos, ParticipagGes e Gestdo, S.A.. 294.508,43
Pharol, SGPS, SA -51.285,25
NOS, SGPS, SA -181.494,96
Sub-Total das outras empresas 15.285.058,61 0,00 0,00 208.951.002,34
TOTAL DAS PARTICIPA(,'f)ES FINANCEIRAS 15.285.058,61 490.000.000,00 11.435.766,24 208.951.002,34

As perdas por imparidade do exercicio em participagbes estdo incluidas na rubrica Imparidade de

investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis da demonstracao dos resultados (ver nota 23).

No ambito do processo de reprivatizacdo do Grupo TAP, foi celebrado no dia 24 de junho de 2015, o

“Acordo de Venda Direta” da TAP SGPS, que foi consumado em 12 de novembro de 2015, com a

transmissdo a favor da Atlantic Gateway, de 915.000 ac¢les escriturais, nominativas, representativas

de 61% do capital social da TAP, SGPS,S.A. por 10 milhdes de euros, permanecendo os restantes 39%

em carteira (ver nota 35).

v
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6 - Outras contas a receber

O detalhe das quantias apresentadas no ativo corrente e ndo corrente é o seguinte:

31-12-2016 31-12-2015
Correntes Nao Correntes Correntes Nado Correntes

Devedores por acréscimos de rendimentos
Dividendos atribuidos 10.948.724,16 10.948.724,16
DGTF 1.179.857,76 1.179.857,76
Juros de suprimentos concedidos 11.614.154,57 2.327.034,74
Partilha de gastos 462.184,14 767.655,48
DGTF — AgBes Parcaixa (Nota 20) 498.995.550,00 0,00
Outras contas a receber 79.779,00 72.026,99

512.331.525,47 10.948.724,16 4.346.574,97 10.948.724,16

O aumento das Outras contas a receber, apresentadas no ativo corrente, decorre essencialmente da
circunstancia do contrato de compra e venda das acdes representativas de 49% do capital social da
Parcaixa prever o pagamento do preco durante o ano de 2017.

7 - Outros ativos financeiros

O saldo respeita a entregas de receitas de reprivatizacdes ao Estado por forca da Lei n.° 11/90, de 14
de abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, e a
quantias ndo compensadas pelo Estado em resultado da intervencdo da PARPUBLICA na liquidacdo da
ex-IPE no valor total de 4.588.830.020,29 euros. Em 31-12-2016 inclui ainda o montante relativo a
subscricio de parte do empréstimo obrigacionista emitido pela TAP SGPS, S.A., no valor de
30.000.000,00 euros, acrescido dos juros do periodo.

8 - Clientes

Os saldos de clientes tém a seguinte composicao:

31-12-2016 31-12-2015

PrestagOes de servigos a participadas 515.032,83 344.352,14
Clientes de empresas extintas (FMG e SGA) 211.211,49 211.211,49

726.244,32 555.563,63

Perdas por Imparidade acumuladas (SGA) 211.211,49 211.211,49
Total 515.032,83 344.352,14
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A 31 de dezembro de 2016, a maioria do saldo em divida esta relacionado com entidades do grupo -

ver nota 34.

9 - Estado e outros entes ptublicos

O detalhe das rubricas no ativo e no passivo é o seguinte, nao contendo no passivo dividas vencidas:

31-12-2016 31-12-2015
Ativo

Imposto s/Rendimento a receber 7.290.336,76 836.691,90
Outros Impostos 0,00 8.046,57
7.290.336,76 844.738,47

Passivo
Retengdes na fonte 100.285,48 106.463,70
100.285,48 106.463,70

A Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, introduziu alteracdes nos artigos 51° e 97° do Cddigo do
Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (CIRC), que regulam a tributacdo e a dispensa de
retencdo na fonte dos dividendos distribuidos por residentes. Atualmente, entre outros requisitos, é
necessario ter uma participacdo nao inferior a 10% do capital social da entidade que distribui os
lucros, em vez dos anteriores 5%, para que os dividendos nao sejam tributados e sujeitos a retencao
na fonte no momento do pagamento.

Esta modificacdo legislativa teve impacto no tratamento dos dividendos distribuidos pela GALP. O
aumento da rubrica imposto sobre o rendimento a receber decorre essencialmente das retencdes a
que os dividendos da GALP foram sujeitos.

10- Diferimentos

As quantias cujo gasto ndo seja de reconhecer no ano sdo as seguintes:

31-12-2016 31-12-2015
Rendas 22.413,27 22.413,27
Seguros 24.081,12 32.783,61
Despesas com reprivatizagdes em curso 107.411,85 -
Excedentes de cobertura de responsabilidades de beneficios pés-emprego (Nota 25) - 216.552,57
Diversos 70.559,65 76.151,16
224.465,89 347.900,61

v
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11 - Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2016 existiam trés swaps associados ao empréstimo obrigacionista de

599.238.426,05 euros, apresentados na rubrica Outros passivos financeiros - ndo corrente. O valor

inicial destes swaps foi de

133.647.554,37 euros,

sendo a 31

192.683.477,71 euros (31 de dezembro de 2015: 180.426.779,07 euros).

12 - Caixa e depositos bancarios

O detalhe é o seguinte, estando imediatamente disponiveis todas as quantias:

31-12-2016

31-12-2015

Caixa

Depdsitos Bancérios

131.740.878,11

878,23

65.061.357,77

131.740.878,11

65.062.236,00

de dezembro de 2016 de

Os depodsitos bancarios sao integralmente constituidos por depédsitos a ordem, imediatamente

mobilizaveis.

13 - Capital préprio

Os saldos e movimentos nas rubricas do capital préprio sdo:

Resultado Liquido 2016

94.275.575,51

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Saldo Final
Capital 1.322.151.031,48 290.320.103,00 1.612.471.134,48
Reservas Legais 695.688.928,89 695.688.928,89
Resultados transitados 845.674.041,51 595.284.925,34 1.440.958.966,85
Ajustamentos em ativos financeiros -8.575.412,54 75.972,57 -8.499.439,97
Outras Variages no Capital préprio 788.360,95 768.291,70 20.069,25
Resultado Liquido 2015 595.284.925,34 595.284.925,34 0,00

94.275.575,51

Total

3.451.011.875,63

979.956.576,42

596.053.217,04

3.834.915.235,01

O capital da PARPUBLICA de 2.000.000.000 de euros é composto por 400.000.000 acdes nominativas
de 5 euros, é detido pelo Estado Portugués e esta parcialmente realizado em 1.612.471.134,48

euros.

_—

v
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Nos termos do Despacho n.° 942/16-SEATF, em setembro e novembro de 2016 houve lugar a
realizacoes parciais do capital social jA anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no

montante de 279,4 e 10,9 milhdes de euros, respetivamente.

As reservas legais estdo constituidas em conformidade com o art® 295° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, o qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo
até a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital social, que esta superado.
Estas reservas ndo sdo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo da empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Os movimentos em resultados transitados correspondem aos efeitos da adicdo e aplicacdo do
resultado liquido de 2015.

A rubrica de Outras variacdes no capital préprio regista ganhos/perdas de “remensuracao” de planos

de beneficios definidos, nos termos da IAS 19.

A rubrica Ajustamentos em ativos financeiros engloba as variacoes de justo valor dos Ativos
Financeiros Disponiveis para Venda, conforme indicado na nota 2e.

14 - Provisoes

As provisdes acumuladas apresentam o seguinte detalhe e movimentos no exercicio findo em 31-12-
2016:

Rubricas 31-12-2015 Reposi¢oes Aumentos 31-12-2016

LiquidagOes contestadas de imposto de selo da ex-
PORTUCEL, SGPS 498.000,00 498.000,00

o - 481.699,47
Prémios de gestdo (2007 —2009)

Totais 498.000,00 0,00 481.699,47 979.699,47

Foi constituida uma provisdo para as remuneracdes varidveis dos administradores que exerceram
funcdes no mandato 2007-2009, uma vez que, embora reconhecido o direito, as normas constantes
das Leis orcamentais dos ultimos anos ndo permitiram o seu pagamento até a data. O valor respeita a
50% da remuneracdo variavel de 2008 (77.850,06 euros) cujo pagamento fora diferido pelo acionista,

a remuneracao variavel de 2009 e ainda ao prémio relativo ao desempenho no triénio 2007-2009.

T B
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15 - Financiamentos obtidos

As quantias escrituradas dos financiamentos obtidos, mensurados pelo custo amortizado, tém a

seguinte decomposicao:

31-12-2016

31-12-2015

Corrente

N3o corrente

Corrente

Nao corrente

Obrigagdes
500 000 m€ 2005-2020
150 000 m€ 2005-2020
250 000 m€ 2006-2026
170 000 m€ 2013-2016
750 000 m€ 2014-2019
600 000 m€ 2014-2021
Obrigagdes permutdveis
885 650 m€ 2010-2017
Mutuos
599 238 m€ 2013-2042

930.597.646,08

21.025.909,68

504.505.798,31
152.115.646,67
251.294.520,55

749.829.570,08
607.378.656,34

484.024.350,41

172.141.248,70

21.025.909,68

504.411.810,26
152.633.822,93
251.294.520,55

749.129.144,88
606.623.639,97

887.970.183,75

497.027.338,15

Total

951.623.555,76

2.749.148.542,36

193.167.158,38

3.649.090.460,49

A segmentacdo das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de juro é a seguinte:

31-12-2016

31-12-2015

Até 1 ano

Empréstimos totais

De 1 ano até 2 anos
De 2 anos até 3 anos
De 3 anos até 4 anos
De 4 anos até 5 anos
Superior a 5 anos

905.975.909,69

21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
621.025.909,69
691.544.103,40

191.025.909,69
905.975.909,69
21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
1.312.570.013,09

3.681.623.651,84

3.872.649.561,52

Até 1 ano

Empréstimos com taxa de juro fixa

De 1 ano até 2 anos
De 2 anos até 3 anos
Superior a 3 anos

884.950.000,00

1.472.400.230,64

884.950.000,00

1.477.107.931,82

2.235.650.000,00

2.235.650.000,00

_—

A evolucdo das quantias escriturada do empréstimo de 885,65 milhdes de euros, com opcao
embutida, é a seguinte:
Emprest de 885.650 m€ 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2011
ObrigagBes no passivo: 930.597.646 | 887.970.184 | 879.392.648 | 884.286.445| 979.634.661|  859.431.397
Obrigacdo (incluindo juros corridos) 891.305.866 884.076.404 877.975.608 871.180.205 865.385.811 859.431.397
Opcio 39.291.780 3.893.780 1.417.040 13.106.240 |  114.248.850 0
Ac0es subjacentes inscritas no ativo 862.198.505 638.038.416 494.535.734 694.228.011 682.966.810 660.898.154
Passivo - Ativo 68.399.141 | 249.931.767 | 384.856.914 | 190.058.434| 296.667.851| 198.533.243
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O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prazo de
15 anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 150
milhdes de euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de
juro anual varidvel indexada ao Furo Mid Swap a 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250
milhdes de euros, emitido em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de
juro anual fixa de 4,2%. Estes empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem
o direito de reembolso antecipado das obrigacoes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital
da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501°
a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacdes entre o Estado e a
sociedade. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso
de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou

substancial dos negocios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissio de Obrigacdes PARPUBLICA Taxa Varidvel 2013-2016 de 170 milhdes de euros, em
setembro de 2013 pelo prazo de 3 anos, vencia juros a uma taxa de juro semestral varidvel indexada
a Euribor a 6 meses. Este empréstimo foi integralmente amortizado na maturidade, em 26 de
setembro de 2016.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral variavel indexada a Euribor a 6 meses.
Prevé a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das
obrigacdes se os artigos 501° a 503° do Cddigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar
nas relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo nio
podera prestar garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA
tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras
dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou substancial dos negdcios e de sujeicdo a

processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade de os
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de
deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade
e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Cdédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar
nas relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo nio
podera prestar garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA
tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras
dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou substancial dos negdcios e de sujeicdo a

processos que afetem os ativos e os réditos.
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A emissdo de Obrigacdes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pelo
prazo de 7 anos, enquadra-se na 5% fase de reprivatizacdo do capital social da Galp, nos termos do
Decreto-Lei n® 185/2008, de 19 de setembro. Vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 5,25%.
Os obrigacionistas tém o direito de optar pelo reembolso das obrigacdes ao seu valor nominal na
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigacdes pelas
acoes Galp, que constituem o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de marco de 2013. No dia 28
de setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolso das
obrigagbes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigacbes, ou seja, 700 mil euros. O total da
emissdo obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milhdes de euros. No caso de os
obrigacionistas optarem pela troca das obrigacdes por acdes Galp, a PARPUBLICA podera escolher
entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, calculado de acordo com
critérios de valorizacdo definidos. A PARPUBLICA tem a possibilidade de reembolsar as obrigacdes, se
o valor do ativo subjacente for igual ou superior a 30%, em pelo menos 20 dias Uteis durante 30 dias
Uteis consecutivos, a partir de 13 de outubro de 2013. Prevé a possibilidade de os obrigacionistas
exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade
do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os
artigos 501° a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacdes entre
o Estado e a sociedade ou da ocorréncia de um evento de mudanca do controlo da Galp. Enquanto se
mantiver a emissdo, a PARPUBLICA ndo poderd prestar garantias sobre o seu patrimoénio a outros
credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso
de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou

substancial dos negdcios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

O financiamento de 599,238 milhdes de euros é um empréstimo bancdrio sindicado com quatro
bancos, no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consércio ELOS. O financiamento tem uma maturidade de
cerca de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e serd amortizado em 57 amortizacdes iguais, com
inicio em 15 de dezembro de 2014 e final na maturidade. Vence juros a taxa variavel, indexada a
Euribor a 6 meses. Foi assumido pela Parpublica tendo associados 4 swaps de taxa variavel - taxa
fixa, os quais permitem aos bancos a sua conversdo em taxa fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse
direito, pelo que presentemente o financiamento vence taxa varidvel para o montante de 424,373
milhdes de euros e vence taxa fixa de 7,82% para o montante de 122,400 milhoes de euros,

mantendo os restantes 3 swaps taxa variavel - taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacdo a taxa de mercado é de 514.770.944,42
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 84.467.481,63 euros a reverter ao longo
da vida do empréstimo pela mensuracdo ao custo amortizado. O mark to market negativo do
conjunto dos 3 swaps existentes foi inicialmente de 133.647.554,37 euros, sendo de
192.683.477,71 euros, também negativo, em 31 de dezembro de 2016.
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16 - Outras Contas a pagar

Os saldos e movimentos nas rubricas de Outras contas a pagar sao:

31-12-2016 31-12-2015

Correntes N3do Correntes Correntes N3do Correntes
Obrigacionistas (ex: Portucel) 17.231,80 17.231,80
Juros vencidos 1.003.077,97 1.000.083,71
Fornecedores investimentos financeiros 481.456.321,59 481.456.321,59
Remunerag0es a pagar 266.543,37 305.141,23
QOutros acréscimos de gastos 239.772,85 768.801,73
Credores por subscri¢des ndo liberadas 3.171.494,00 3.171.494,00
Outros Credores 96.448,72 42.260,29

486.233.658,50 17.231,80 486.744.102,55 17.231,80

O saldo de “juros vencidos” e de “fornecedores investimentos financeiros” respeita aos contratos
celebrados com a CGD. Com o 6° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2017, o montante
em divida a fornecedores de investimentos financeiros passou a ter data de vencimento em 31 de

janeiro de 2018.

O saldo em 31-12-2016 de credores por subscricdes ndo liberadas respeita a capital da Baia do Tejo.

17 - Fornecedores

Os saldos nesta rubrica provém de transacdes comerciais, essencialmente por consultorias.

18 - Vendas e servigos prestados

Em 2016, fruto da reorganizacdo ocorrida, o saldo desta rubrica reflete apenas a estimativa de gastos
com o pessoal a debitar as demais empresas do grupo, pela alocacdo do tempo de trabalho a cada

uma das empresas.

Em 2015 o saldo refletia a utilizacdo de servicos partilhados pelas demais empresas do grupo (tempo
de trabalho dos colaboradores e diversos servicos contratados centralmente pela Parpublica, fruto da

fusdo por incorporacdo com a Sagestamo, com referéncia a 01 de janeiro de 2015).

v
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19 - Dividendos de participa¢bes ao custo e ao justo valor

No ambito das demonstracdes financeiras separadas, os dividendos constituem a fonte relevante do

rendimento da exploracio dos ativos da PARPUBLICA.

Os dividendos reconhecidos durante o ano de 2016 e a sua expressdo face a quantia escriturada das

respetivas participacdes financeiras sao:

Quantia escriturada Dividendos
em 01-01-2016
Quantia Taxa de retorno

(1) (2) (2)/(1)
ADP - Aguas de Portugal 540.132.915,39 37.926.204,75 7,0%
CL-Companbhia das Lezirias 33.443.379,47 475.000,00 1,4%
Fundiestamo 1.000.000,00 350.000,00 35,0%
Galp Energia 638.082.422,08 27.403.153,08 4,3%
IHRV 0,00 171.754,74 -
INCM 68.072.266,00 16.612.595,31 24,4%
LISNAVE E.N. 2.000.000,00 400.491,00 20,0%
NOS SGPS SA 817.856,02 18.059,20 2,2%
PARCAIXA 490.000.000,00 1.566.375,00 0,3%
Pharol 217.160,97 24.039,96 11,1%

84.947.673,04

20 - Ganhos em aliena¢des de participacoes

O detalhe dos ganhos com operacdes de venda de participacdes foram os seguintes:

O processo

2016 2015
PARCAIXA (49%) TAP, SGPS, S.A. (61%)
Receita de venda 498.995.550,00 10.000.000,00
Justo valor da participagdo remanescente 0,00 6.394.050,00
Custo da participagao -490.000.000,00 0,00
Despesas de venda 0,00 -2.453.207.59
Valor do ganho na alienagao 8.995.550,00 13.940.842,41
8.995.550,00 13.940.842,41

de reprivatizacdo do capital social da TAP - SGPS, S.A. foi aprovado pelo DL n.° 181-

A/2014, de 24 de dezembro. Este compreendeu a venda direta de referéncia de acdes representativas

de até 61% do capital social da TAP — SGPS, S.A., e incluia também a alienacdo, numa oferta

destinada aos trabalhadores, de um lote adicional de acdes representativas de até 5% do capital social
da TAP — SGPS, S.A.

Pela Resolucdo de Conselho de Ministros n.° 38-A/2015, de 12 de junho, foi determinado selecionar

o Agrupamento Gateway para proceder a aquisicao das acoes representativas de 61% do capital social
da TAP - SGPS, S.A. Em 24 de junho de 2015, foi celebrado o “Acordo de Venda Direta” da TAP SGPS,

o qual foi consumado em 12 de novembro de 2015, com a transmissdo a favor da Atlantic Gateway

de 915.000 acdbes escriturais, nominativas, representativas de 61% do capital social da TAP SGPS,SA.

_—
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As acOes emitidas, ndo colocadas no ambito da oferta a trabalhadores, serdo objeto de venda direta,
nos termos a definir em Resolucdo do Conselho de Ministros, podendo atingir um valor global
maximo de 819.750 euros. Esta venda tera lugar em data a definir, apds o encerramento da oferta a

trabalhadores.

A participacdo de 39% no capital social da TAP, SGPS, S.A. foi classificada como associada (ver nota
5).

O acordo celebrado entre o Estado Portugués e a Comissdo Europeia relativo aos principios aplicaveis
ao processo de recapitalizacdo da Caixa Geral de Depésitos, S.A., previa vdrias etapas e operacoes a
realizar, entre as quais a transferéncia de 49% da participacdo que o Estado Portugués (através da
Parpublica) detinha na Parcaixa,SGPS, S.A. para a Caixa Geral de Depositos, S.A.

Neste Ambito, a PARPUBLICA foi instruida através do Despacho n® 1115/2016-SEATF, proferido em 2
de novembro pelo Senhor Secretdrio de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas, para preparar a
venda ao Estado, representado pela Direcdo Geral do Tesouro e das Financas, do referido lote de
acoes. O contrato de compra e venda das acdes foi celebrado em 23 de novembro de 2016, apds ter
sido dado cumprimento a todos os requisitos prévios, entre eles, o estudo de interesse e viabilidade
da alienacdo da participacdo, o parecer prévio da UTAM e a autorizacdo prevista no art® 11° do DL
133/2013, de 3 de outubro.

21 - Fornecimentos e servicos externos

O detalhe dos fornecimentos e servicos externos é o seguinte:

2016 2015

Trabalhos Especializados 453.408,92 | 1.151.438,67
Honorarios 20.848,50 63.837,00
Rendas e Alugueres 301.065,00 310.159,50
Comissoes 168.401,09 240.527,03
Conservagao e Reparagao 72.625,81 70.994,94
Comunicagdo 40.269,14 65.812,36
Eletricidade/4dgua/seguranca 74.081,77 102.668,31
Seguros 39.555,62 46.672,04
Material de escritério 4.327,45 12.402,82
Limpeza e conforto 31.558,96 30.047,14
Combustiveis 13.618,11 21.188,32
Deslocagdes e estadas 3.184,54 9.601,93
Diversos 47.954,16 79.103,47

1.270.899,07 | 2.204.453,53
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Em 2015 concretizou-se a fusdo por incorporacdo da Sagestamo na PARPUBLICA, com efeitos

contabilisticos a 01 de janeiro daquele ano, contudo até 30 de junho de 2015 as empresas operaram

autonomamente.

22 - Gastos com pessoal

O detalhe dos gastos com os 6rgdos sociais e com o pessoal é o seguinte:

2016 2015
Remuneragoes 1.648.995,86 2.182.813,62
Beneficios pds-emprego 241.118,74 467.797,50
Encargos sobre Remuneragdes 331.148,20 440.377,57
Seguros 61.468,13 62.957,32
Outros Gastos com o Pessoal 15.116,23 40.382,52
2.297.847,16 3.194.328,53

Os gastos com beneficios pdés-emprego respeitam a reducdo do ativo do fundo face as

responsabilidades reconhecidas no passivo relativamente ao plano celebrado pela ex-Portucel (ver
nota 25) no valor de 204.526,12 euros; o remanescente respeita, essencialmente, a pensdes de

reforma pagas diretamente a ex-colaboradores da ex-Portucel, SGPS.

As remuneracdes brutas atribuidas aos membros dos 6rgios sociais da PARPUBLICA foram:

2016 2015
Conselho de administragao 251.175,84 376.647,17
Assembleia Geral 3.055,50 2.323,00
ROC/Auditor Externo 67.500,00 67.500,00

_—

Os gastos com o pessoal ndo sdo passiveis de comparacdo, atendendo a que, na sequéncia do
processo de fusdo por integracdo da ex-Sagestamo na PARPUBLICA, pese embora com referéncia a
01 de janeiro de 2015, apenas se efetivou no final do primeiro semestre daquele ano, momento a
partir do qual os ex-administradores passaram a ser remunerados pela Estamo. Fruto da
reestruturacdo subsequente, 5 colaboradores da ex-Sagestamo passaram também a ser remunerados

pela Estamo, a partir de janeiro de 2016.
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Os gastos com remuneracdes foram ainda influenciados pelo processo de reversao total das reducdes
remuneratoérias anteriormente em vigor.

23 - Perdas e reversoes de imparidade

Dos testes efetuados resultaram os seguintes movimentos como perdas e reversdes de imparidades
(ver notas 5 e 6):

As quantias recuperaveis dos ativos foram determinadas com base:

2016 2015
Perdas Reversdes Perdas Reversdes
Dividas a receber: 0,00 0,00 0,00 4.537,50
Clientes 0,00 0,00 0,00 4.537,50
0,00 4.537,50

Investimentos financeiros
Participagoes

CE ESTORIL

CONSEST

CHVP

ESTAMO

PARCAIXA

SPE
Suprimentos

SPE

30.549.214,60 [ 41.984.980,84

28.905.770,54
1.643.444,06
13.797.097,26

28.187.883,58

2.905.555,00 | 41.141.120,09

2.905.555,00

5.147.972,28
19.659.815,77

16.333.332,04

11.435.766,24

38.235.565,09

(i) na valorizacdo do capital préprio das participadas (empresas reconheceram imparidades e/ou

grande parte dos ativos esta mensurada pelo justo valor), (ESTAMO e CONSEST);

(ii) em avaliagbes externas essencialmente baseadas nos fluxos de caixa descontados (AdP e

SIMAB), ndo tendo originado o reconhecimento de qualquer perda por imparidade.

24 - Provisoes

Em 2016, foi constituida provisdao para as remuneracdes varidveis dos ex-administradores, cujo

mandato terminou em 2009 (ver nota 14). Em 2015, esta rubrica apresenta a reversao da totalidade

da provisdo no montante dos capitais préprios negativos evidenciados nas demonstracdes financeiras
do grupo TAP a 31 de dezembro de 2014.
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25 - Responsabilidades por beneficios pés-emprego

As responsabilidades com beneficios pés-reforma e o valor dos ativos do Fundo que as sustenta

eram as seguintes, em milhares de euros:

2016 2015
Responsabilidades por servicos passados 11.198 11.027
Valor do Fundo afeto 10.442 11.243
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -756 216

A decomposicdo do justo valor do fundo de pensdes afeto as responsabilidades da PARPUBLICA é a
seguinte, em milhares de euros:

31-12-2016 31-12-2015
Instrumentos de capital préoprio 685 724
Instrumentos de divida 8.320 9.398
Imobilidrio e hedge funds 854 721
Outros ativos 563 400
10.442 11.243

A evolucdo das responsabilidades e sua cobertura, em milhares de euros, justifica-se por:

Responsabilidades: 2016 2015

Responsabilidades por servigos passados no inicio do periodo 11.027 12.541
Custo de juros 292 455
Custo do servigo corrente 0 5
Ganhos (-) e perdas atuariais (+) 746 -1.146
Beneficios pagos -867 -828

Responsabilidades por servigos passados no final do periodo (A) 11.198 11.027

Valores dos ativos:

Valor dos ativos do fundo no inicio do periodo 11.243 11.891
Retorno/rendimento dos ativos do fundo 66 180
Beneficios pagos -867 -828

Valor dos ativos do fundo no final do periodo (B) 10.442 11.243

Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura C=B-A -756 216

As responsabilidades foram determinadas por entidade independente tendo por base os seguintes
pressupostos principais:
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31-12-2016 31-12-2015
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez -
Taxa de crescimento salarial (2015/16; restantes anos)
Taxa de crescimento das pensdes (2015/16; restantes anos) 0.05% 0.25%
Taxa de rendimento 2,25% 2,75%
Taxa de desconto 2,25% 2,75%

A evolucdo das responsabilidades e valores dos ativos do fundo ao longo dos anos foi a seguinte, em
milhares de euros:

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013 | 31-12-2012 | 31-12-2011
Valor presente das responsabilidades 11.198 11.027 12.541 12.597 12.443 12.312
Valor dos ativos do fundo 10.442 11.243 11.891 12.224 12.750 12.764
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -756 216 -650 -373 307 452

A sensibilidade da responsabilidade por beneficios definidos face a variacdes do principal
pressuposto (taxa de desconto=2,25%) é a seguinte:

Taxa de d t
Responsabilidades por beneficio definido dxa de desconto
2,15% 2,35%
Variacdo das responsabilidades (em €) 109.585,61 -107.718,36
Variagdo das responsabilidades (%) 1,0% -1,0%

A reducdo da taxa de desconto em 0,1pp traduz-se nhum aumento das responsabilidades em 1%, o
que corresponde a cerca de 110 mil euros, pelo que as mesmas aumentariam para cerca de 11.308
mil euros. A andlise de sensibilidade apresentada foi apurada variando o pressuposto principal (taxa
de desconto) e mantendo as restantes variaveis constantes.

26 - Aumentos e reducgodes de justo valor

Os ganhos e as perdas nos instrumentos financeiros mensurados pelo justo valor foram as seguintes:

2016 2015
Ganhos Perdas Ganhos Perdas
Opgdes e ativos subjacentes
Opgédo 35.398.000,00 2.476.740,00
AcGes da Galp 208.875.029,77 134.524.525,48
Swaps associados a empréstimo de 599,238 M€ 12.256.698,64 22.043.615,27
208.875.029,77 47.654.698,64 156.568.140,75 2.476.740,00
Ganhos/Perdas liquidos 161.220.331,13 154.091.400,75

O justo valor das acodes é fundamentado na respetiva cotacdo na Euronext Lisbon e o justo valor dos
derivados é baseado no mark to market determinado por entidades financeiras internacionais.
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27 - Outros rendimentos e ganhos

Como outros rendimentos e ganhos estao considerados:

2016 2015
Rendimentos Suplementares 0,00 41.648,16
Juros obtidos 16.044.368,79 | 16.520.618,25
Outros 139.381,98 135.620,50
16.183.750,77 | 16.697.886,91

Em 2015, os rendimentos suplementares incluiam quantias anteriormente reconhecidas como vendas
e prestacOes de servigos, por se tratar essencialmente de simples recuperacdo de gastos incorridos.

Os juros obtidos respeitam essencialmente a suprimentos a subsidiarias (2016: 14.795.835,79 euros;
2015: 16.499.080,02 euros).

28 - Qutros gastos e perdas

Como outros gastos e perdas estdo considerados:

2016 2015
Impostos 6.881,98 23.247,70
CorregGes relativas a exercicios anteriores 24.899,12 211.262,43
Insuficiéncia estimativa p/impostos (IRC) 0,00 510.941,80
Diversos 1.991,60 7.630,96
33.772,70 753.082,89
29 - Gastos e reversoes de depreciacdo e de amortizacao
Os gastos por depreciacoes e amortizacdes foram:
2016 2015
Ativos Fixos Tangiveis
Equipamento Administrativo 25.953,09 56.330,49
Outros Ativos Fixos Tangiveis 1.005,22 1.005,22

26.958,31 57.335,71

2016 2015

Ativos Intangiveis

Programas de computador 239,48 10.190,21

239,48 10.190,21

Total Ativos Fixos Tangiveis e
Intangiveis 27.197,79 67.525,92
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30 - Juros e gastos similares suportados

Os juros e outros gastos similares suportados com os instrumentos de divida emitidos foram:

2016

2015

Juros Suportados

Outros gastos e Perdas

164.024.091,58
20.831.417,52

177.741.852,19
16.767.030,37

184.855.509,10

194.508.882,56

31 - Imposto sobre o Rendimento do periodo

A PARPUBLICA esta sujeita a tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, com taxas sobre o lucro tributavel de 21% e de 1,5%,

respetivamente.

As declaracdes de autoliquidacdo da Empresa ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.

Pelo regime fiscal das SGPS e pela natureza das participacdes sociais detidas, a PARPUBLICA ndo vé
satisfeitos os requisitos para reconhecimento de impostos diferidos.

Os gastos de imposto sobre o rendimento sdo compostos exclusivamente por impostos correntes

cujo apuramento sinteticamente é o seguinte:

2016 2015

Resultado antes de imposto
Gastos/rendimentos ndo dedutiveis
Resultado fiscal (lucro/prejuizo)
Utilizagdo de Prejuizos fiscais

Gasto de imposto sobre o rendimento

Gasto de imposto apos as tributagdes autonomas

94.278.330,03
-117.734.224,28

595.286.141,31
-716.697.633,03

-23.455.894,25

0,00
-2.754,52

-121.411.491,72

-2.754,52

32 - Resultados e fluxos de caixa de unidades operacionais descontinuadas

Os resultados obtidos de componentes consideradas como unidades operacionais descontinuadas em

2016 e em 2015 foram os seguintes:

2016 2015

Ganhos em alienagGes

TAP, SGPS, SA 0,00 13.940.842,41
Provisdes
TAP, SGPS, SA 0,00 | 511.860.000,00
0,00 | 525.800.842,41
v
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Os fluxos de caixa com componentes consideradas como unidades operacionais descontinuadas em

2016 e em 2015 foram os seguintes:

2016 2015
Receitas e despesas das alienagGes
TAP, SGPS, S.A. 0,00 7.873.180,60
0,00 7.873.180,60

33 - Instrumentos financeiros em geral

Além das divulgacdes efetuadas em notas anteriores, relevam informacdes relativas a ativos
financeiros e passivos financeiros, quanto a posicao financeira, aos efeitos nos resultados e a

percecao sobre o risco.

33.1. Posicao e efeitos nos resultados dos ativos e passivos financeiros

Para as categorias e outros agregados relativos a ativos e passivos financeiros, excluindo os ativos
que respeitam a investimentos em subsidiarias e associadas e para os efeitos nos resultados, tem-se

(em milhares de euros):

31-12-2016
Empréstimos ) Ativ.os . Passivos .Passiv.os
R Financeiros ao | financeiros ao financeiros
Ativos e passivos financeiros co:::f;gc;s € justo valor justo valor mensurados Total
receber através de através de pelo custo
resultados resultados amortizado
ATIVOS
Ativo nao corrente
ParticipacSes financeiras - outros métodos 862.199 862.199
Outros ativos financeiros 4.909.485 - 4.909.485
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.920.434 862.199 - - 5.782.633
Ativo corrente
Clientes 515 515
Outras contas a receber 512.332 512.332
Outros activos financeiros 19.607 19.607
Caixa e depdsitos bancarios 131.741 131.741
664.195 664.195
Total do ativo 5.584.929 862.199 6.446.828
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 39.292 2.709.857 2.749.149
QOutras contas a pagar - 17 17
Outros passivos financeiros 192.683 - 192.683
231.975 2.709.874 2.941.849
Passivo corrente
Fornecedores 126 126
Financiamentos obtidos 951.624 951.624
Outras contas a pagar 486.234 486.234
1.437.984 1.437.984
Total do passivo 231.975 4.147.858 4.379.833
Valor Liquido 5.584.929 862.199 (231.975) (4.147.858) 2.066.995
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31-12-2015
Empréstimos ) Ativ.os . Passivos .Passiv.os
R Financeiros ao | financeiros ao financeiros
Ativos e passivos financeiros co:::f;:c;s € justo valor justo valor mensurados Total
receber através de através de pelo custo
resultados resultados amortizado
ATIVOS
Ativo nao corrente
Participag@es financeiras - outros métodos 638.038 638.038
Outros ativos financeiros 4.958.312 4.958.312
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.969.261 638.038 - - 5.607.299
Ativo corrente
Clientes 344 344
Outras contas a receber 4.347 4.347
Outros activos financeiros 42.475 42.475
Caixa e depositos bancarios 65.062 65.062
112.228 112.228
Total do ativo 5.081.489 638.038 5.719.527
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 3.894 3.645.197 3.649.091
Outras contas a pagar 17 17
Outros passivos financeiros 180.427 180.427
184.321 3.645.214 3.829.535
Passivo corrente
Fornecedores 398 398
Financiamentos obtidos 193.167 193.167
Outras contas a pagar 486.744 486.744
680.309 680.309
Total do passivo 184.321 4.325.523 4.509.844
Valor Liquido 5.081.489 638.038 (184.321) (4.325.523) 1.209.683

Os montantes dos ativos e passivos financeiros por niveis de enquadramento da determinacdo do

justo valor sdo os seguintes em 31-12-2016 e 31-12-2015, em milhares de euros:
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31-12-2016
Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 862.199 862.199
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - -
862.199 - 862.199

Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 231.975 237.975
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
- 231.975 237.975
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31-12-2015
Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 638.038 - 638.038
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - - -
638.038 - 638.038

Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 184.321 184.321
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - - -
- 184.321 184.321

33.2. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes areas de riscos financeiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédito, (ii) risco de
liquidez, e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.

(i) Risco de Crédito

O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento financeiro ndo
honrar as suas obrigacdes, decorre fundamentalmente das aplicacdes financeiras dos seus
excedentes de tesouraria (risco que estd mitigado, pois estas aplicacdes sdao efetuadas junto do

IGCP), das contrapartes dos swaps e dos destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sdo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sdo controladas (subsidiarias)
para aplicacdo em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos sdo aprovados pela
Comissdo Executiva da PARPUBLICA e sdo remunerados a taxas de mercado.

(ii) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meios financeiros para
satisfazer os seus compromissos, estd integralmente coberto pelo Orcamento do Estado, na
sequéncia da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidacdo orcamental do Estado, o que
implica que as necessidades de financiamento anual ndo cobertas pelos recursos proprios recebidos
pela PARPUBLICA sdo supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a
natureza de realizacdo de capital ja subscrito.

A segmentacdo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidade

é a seguinte (valores nominais em milhdes de euros):
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31-12-2016

1-3 meses | 4-12 meses | 1-2 anos 2-5anos | >5anos Total
Financiamentos 3.681,6
Eurobonds 1.250,0 250,0 1.500,0
Obrigagdes Permutdveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigacdes 750,0 750,0
Financiamento Bancdrio 21,0 21,0 63,1 441,5 546,7
31-12-2015

1-3 meses | 4-12meses | 1-2 anos 2-5anos | >5anos Total
Financiamentos 3.872,7
Eurobonds 650,0 850,0 1.500,0
Obrigagdes Permutdveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigagdes 170,0 750,0 920,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 462,6 567,7

Os covenants existentes nos instrumentos de divida

propoésito da Nota 15):

sd0 0s seguintes

(ja descritos anteriormente a

Financiamentos

Covenants

Eurobonds

Bonds 500M€ - 2005, due 2020
Bonds 150M<€ - 2005, due 2020
Bonds 250M<€ - 2006, due 2026
Bonds 600M€ - 2014, due 2021
Obrigacdes Permutaveis Galp 885,65M€ — 2010, due 2017
ObrigacGes PARPUBLICA Taxa Varidvel 170M€ - 2013/2016
ObrigacBes PARPUBLICA Taxa Varidvel 750M€ - 2014/2019

Financiamento Bancdrio 599,2M€

Cross Default / Force Majeure

Cross Default

Cross Default

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Restrictions on Activity

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

(i)

Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteracdo das taxas de juro no mercado,

existir variacdo da remuneracdo de instrumentos financeiros a taxa varidvel ou variacdo no justo valor

de instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 64,0% da mesma vence juros a taxa de juro

fixa e cerca de 36,0% vence juros a taxa de juro variavel.
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A PARPUBLICA mantém trés estruturas de swaps de taxa de juro plain vanilla (swap de taxa variavel

para taxa fixa). O montante nocional total das trés estruturas é de 424,3 milhdoes de euros. O

conjunto das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

2016 2015
Fluxos de caixa liquidos -20.714 -16.622
Ganhos/ Perdas por variagéo do justo valor
apos o reconhecimento inicial -12.257 22.044

Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo

seguintes em 31/12/2016:

e dos fluxos dos swaps eram os

31-12-2016

<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -136.836,6 | -307.289,0 | -338.324,8 -782.450,4
Fluxos dos swaps -20.291,4 | -68.047,5( -113.773,6 -202.112,5
31-12-2015

<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -149.470,1 | -404.273,9 | -417.965,3 -971.709,3
Fluxos dos swaps -20.482,9 -66.699,0 | -106.343,6 -193.525,5

_—

Risco de preco

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiro flutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteracdes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos. No caso
especifico do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de euros, com
opcdo embutida em favor dos investidores de permutarem as obrigacdes por acdes da GALP detidas

na carteira, o risco coloca-se essencialmente pelos efeitos da variacao da cotacdo destas acdes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros tem vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacdes por acdes Galp a partir de marco de
2013, (ii) a empresa exercer uma call/ e reembolsar as obrigacdes a partir de 13 de outubro de 2013,
em determinadas condicdes, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigacdes em de
28 de setembro de 2015. Nesta ultima data, verificou-se o exercicio dessa opcdo por parte de
investidores (/nvestor Pu®), num total de 14 obrigacdes, ou seja, um total de 700 mil euros que a
PARPUBLICA liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento a vencer em 28 de setembro de

2017 passou a ser de 884,95 milhoes de euros.

v
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No caso de os obrigacionistas optarem pela troca das obrigacdes por acdes Galp, a PARPUBLICA

podera escolher entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, calculado de

acordo com critérios de valorizacdo definidos.

A componente base (bond floor) e a opcao embutida destes empréstimos estdo separadas

contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2e e 2i. O valor da primeira

componente é determinada fundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercado, sendo que,

no segundo caso, os principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotacdo das acdes

subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o tempo restante até a maturidade.

Pela mensuracdo pelo justo valor das opcoes e também das acdes subjacentes, sido reconhecidos os

efeitos liquidos anuais decorrentes da evolucdo das cotacdes do ativo subjacente. Esses efeitos foram

os seguintes (em milhdes de euros):

2016 2015
Variagdo do valor das opgGes -35,4 -2,5
Variagdo do valor do ativo subjacente +224,2 +143,5
Ganho liquido/ Perda Liquida +188,8 +141,0

Os efeitos na opcdo embutida nas obrigacdes permutaveis em acdes da Galp por variacdes positivas e

negativas de 15% na cotacdo das acoes em 31-12-2016 seriam os seguintes:

Obrigagdes convertiveis em agées da GALP

Acgdes da GALP Op¢do Var.
liquida
Cotagdo | Valor (M€) | Variagdo | Valor % | Valor (M€) | Variagdo (M€)
14,19 862,2 - 4,44% 39,3 - -
16,32 991,6 +15% 12,89% 114,2 190,3% 54,6
12,06 732,8 -15% 0,00% 0,0 -100,0% -90,1

Os efeitos na mesma opcdo por variacoes na volatilidade implicita seriam os seguintes:
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Obrigagoes convertiveis em agoes da GALP
Volatilidade implicita
% Opgao (%) Valor (M€) Variagdo
24,5% 4,44% 39,3 -
29,5% 6,01% 53,2 35,4%
19,5% 2,88% 25,5 -35,1%
sl
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Os efeitos nos swaps associados ao empréstimo de 599,2 milhdes de euros, cujo capital em divida

em 31 de dezembro de 2016 é de 546,7 milhdes de euros por variacbes positivas e negativas de 1%

ha taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

34 - Partes relacionadas

Taxa

Valor

Variacao

Euribor 6M
Euribor 6M + 1%
Euribor 6M - 1%

192,7

130,5 -32,3%
265,4 37,7%

Os saldos de transacdes com subsidiarias e associadas tinham a seguinte composicdo no final dos

exercicios findos em 31-12-2016 e 31-12-2015, respetivamente:

2016

Balango

Demonstragdo de Resultados

Empresa

Credores p/
Subscrigdes
ndo liberadas

Clientes /
Outras contas a
receber

Fornecedores /
Outras contas
a pagar

Dividendos

Suprimentos /
Emp.
Obrigacionista

Gastos
Suportados

Débito de
gastos

Juros

Dividendos

ADP -Aguas de Portugal

37.926.204,75

Baia do Tejo, S.A..

3.171.494,00

CL - Companhia das Lezirias

475.000,00

CE - Circuito do Estoril, SA.

327.007,57

1.961.658,88

75.907,80

CONSEST - Promogdo Imobiliaria,
SA.

840.273,72

5.160.525,67

19.950,92

186.040,53

ESTAMO - Participagdes
Imobiliarias, SA.

5.931.695,50

33.655,34

10.948.724,16

235.523.938,74

355.295,77

321.689,34

11.881.013,04

FUNDIESTAMO - Sociedade
Gestora de Fundos Imobiliarios e
Mobilidrios

271.781,81

513,99

100.121,68

350.000,00

GALP Energia SGPS, SA.

27.403.153,08

INCM - Imprensa Nacional Casa da
Moeda, SA.

16.612.595,31

IHRU

171.754,74

LAZER E FLORESTA - Empresa de
desenvolvimento agro-florestal,
Imobiliario, turistico e energético,
S.A.

15.484,68

5.331,92

5.331,92

15.484,68

Lisnave Infraestruturas Navais, SA.

400.491,00

Parcaixa, SA

1.566.375,00

Pharol, SGPS, SA

24.039,96

NOS, SGPS, SA.

18.059,20

SAGESECUR - Sociedade de
Estudos, Desenvolvimento e
Participagdo em Projectos, SA.

1.920.396,07

46.760.000,00

4.937,52

1.915.458,5

SPE - Sociedade Portuguesa de
Empreendimentos, SA.

3.293.497,90

19.606.903,88

737.415,87

TAP —SGPS, SA

31.248.533,00

1.248.533,00

|
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2015 Balango Demonstragdo de Resultados
Cred.or~es p/N Clientes / Outras Fornecedores / - . Gastos Prestacdo de Juros de -
Subscrigbes ndo Outras contas a Dividendos Suprimentos . . Dividendos
. contas a receber Suportados Servigos Suprimentos
Empresa liberadas pagar
ADP -Aguas de Portugal 19..432.137,33
Baia do Tejo, S.A.. 3.171.494,00
CL - Companhia das Lezirias 460.000,00
CE - Circuito do Estoril, SA. 251.099,77 2.037.359,29 75.700,41
;SNSEST’ Promogdo Imobilidria, 467.875,14 4.938.528,63 16.595,88 |  183.002,96
ESTAMO - Participacbes 612.294,86 15.900,61 | 10.948.724,16 | 336.426.681,62 360.626,17 612.294,84 | 13.677.178,4
Imobiliarias, SA.
FUNDIESTAMO i‘Sf>§|edade G?%olra 138.764,79 5.482,45 4.968,46 138.764,76 350.000,00
de Fundos Imobilidrios e Mobilidrios
GALP Energia SGPS, SA. 22.469.828.92
INCM - Imprensa Nacional Casa da
Moeda, SA. 17.510.762,56
LAZER E FLORESTA - Empresa de
desev\./(yalylmen'to.agro—flores,ta.l, 7.291,68
Imobiliario, turistico e energético,
S.A.
Lisnave Infraestruturas Navais, SA. 177.996,00
NOS, SGPS, SA. 15.801,80
SAGESECUR - Sociedade de Estudos,
Desenvolvimento e Participagdo em 51.551.974,55 1.974.474,55
Projectos, SA.
SPE - Saciedade Portuguesa de 1.967.358,33 17.001.627,58 588.723,70
Empreendimentos, SA.
Os efeitos de transacoes e os saldos com outras entidades relacionadas sao os seguintes:
X Saldos em 31-12-2016
Movimentos do ano
Devedores Credores

Adiantamentos ao Estado (art2 92 DL 209/2000)

4.588.830.020,29

Venda de agBes Parcaixa ao Estado (DGTF)

498.995.550,00

498.995.550,00

Servigos prestados ao Estado (DGTF) *

1.179.857,76

Aquisicdes de a¢des a CGD (inclui juros)

1.095.900,11

482.459.399,56

* Saldo com origem na ex-Sagestamo

Movimentos do ano

Saldos em 31-12-2015

Devedores

Credores

Adiantamentos ao Estado (art2 92 DL 209/2000)

4.588.830.020,29

Servigos prestados ao Estado

41.648,16

Servigos prestados ao Estado (DGTF) *

1.179.857,76

Aquisi¢des de agdes a CGD (inclui juros)

1.621.624,03

482.456.405,30

304

v
CONTAS SEPARADAS



|

35 - Ativos e passivos contingentes e acontecimentos subsequentes

Ativos e passivos contingentes

Ndo sdo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a acdes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneira a
Sociedade Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta por
liquidacdo, verificou-se a transmissdo da posicao processual para a Parpublica, acionista Unica
daquela sociedade. Assim sendo, importa realcar a impugnacao em sede de IRC, por falta de retencao
na fonte, respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865.496,89 euros,
processo que aguarda decisdo do Tribunal.

Em 2005 foi instaurada uma acdo administrativa comum de condenacdo contra o Estado Portugués e
a Portucel, SGPS, hoje PARPUBLICA, relativa a 2* fase de reprivatizacdo da Gescartdo, SGPS, SA. Nesta
acdo é pedida a condenacdo dos reds no pagamento solidario de uma indemnizacdo a fixar
equitativamente, num minimo de 46.765.399,62 euros, acrescida de juros a taxa legal, destinada a
ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no ambito do processo de reprivatizacdo da
Gescartdo, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria e demais énus do processo.
De acordo com os ultimos desenvolvimentos conhecidos o processo baixou ao TAC de Lisboa para ai

prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestdo dos administradores que exerceram funcdes no mandato 2013-2015 previam
a possibilidade de atribuicdo de prémios de gestdo em funcao do grau de cumprimento dos objetivos
definidos. Até a data, ndo existe deliberacdo acionista relativa a sua quantificacdo e atribuicao
efetiva.

Responsabilidades

Apds 12 de novembro de 2015 - data em que foi concluida a aquisicdo, pela Atlantic Gateway, das
acoes representativas de 61% do capital social da TAP SGPS-, foi assinado, em 6 de fevereiro de
2016, um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o Estado Portugués e,
consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra e Venda de Acoes
entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo,
entre outras matérias, a venda a PARPUBLICA de acdes representativas do capital social da TAP, SGPS,
SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICA passe a ser titular de um nimero de
acoes correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS. O referido negécio encontra-se
condicionado a verificacdo prévia de determinadas condicdes previstas nesse Acordo, as quais, na
presente data, ndo se encontram integralmente verificadas.
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A TAP SGPS emitiu obrigacdes convertiveis no montante de 120.000.000 EUR, tendo a PARPUBLICA,
em 16 de marco de 2016, subscrito parte das obrigacdes convertiveis emitidas, no montante de
30.000.000 EUR.

Acontecimentos subsequentes

A Resolucao do Conselho de Ministros n® 42-A/2017, de 23 de marco, aprovou os termos do
lancamento pela Parpublica da oferta publica de venda de acdes da TAP, SGPS, SA aos trabalhadores
das empresas do Grupo TAP, a qual se encontra a decorrer na presente data, terminando o periodo
da oferta no préximo dia 10 de maio.

Na Assembleia Geral realizada em 15 de fevereiro de 2017 foi deliberada a dissolucdo e entrada em
liquidacdo da Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, SPE, S.A.

36 - Divulgacdes de natureza nao contabilistica

A sociedade:

— Nao é devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranca social (art.° 21 do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro);

— Nao detém acoes proprias nem efetuou qualquer negécio que as envolvesse (art.° 324.°, n.° 2,
do Cédigo das Sociedades Comerciais);

— Nao realizou transacdes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstracdes financeiras
(art.° 66.°-A, 1 a), do Cédigo das Sociedades Comerciais).

Os membros dos érgdos sociais:

— Nao efetuaram quaisquer negdcios com a sociedade (art.° 397.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais);

— Nao sdo, nem foram, titulares de acdes ou obrigacdes da sociedade ou de outras com as quais
esta mantenha relacdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras pessoas ou
sociedades, ndo sendo relevante a apresentacdo em anexo ao relatério do drgdo de
administracdo das listas de titulos e acionistas referidas nos art.°s 447.° e 448.° do Cdédigo
das Sociedades Comerciais.

Os honorarios da sociedade de Revisores Oficiais de Contas foram de 67,5 milhares de euros em
2016 e 67,5 milhares de euros em 2015, respeitando a servicos de revisdo legal das contas e Auditor
Externo.
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Durante o ano de 2016 e 2015 o numero médio de trabalhadores ao servico foi de 28 e de 29
respetivamente. Os trabalhadores em 31-12-2016 eram 28, estando todos afetos a atividades
corporate.

Durante o exercicio de 2016 continuaram também a correr os termos do procedimento arbitral que
opde a COTTEES-Compra e Venda de Iméveis, SA. (COTTEES) a Consest, por divergéncias quanto a
cessacdo do Contrato de Consércio entre ambas celebrado em janeiro de 2003 e do qual ja se havia,
igualmente, dado nota no Relatério e Contas de 2015. Com efeito, discordando a COTTEES do
entendimento da Consest de que tal contrato haveria caducado por forca de prazo legal, acionou a
clausula arbitral nele aposta, arbitragem que, a data da elaboracdo do presente Relatério, prossegue.

No mencionado procedimento arbitral a COTTEES reclama a Consest uma compensacdo de 148
milhdes de euros por alegada perda de chance na concretizacdo do desenvolvimento imobilidrio do
terreno da Falagueira, propriedade da Consest, de acordo, alegadamente também, com a
edificabilidade constante do master pl/an elaborado pela FP.

APROVACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracao
de 28 de abril de 2017, sendo sua opinidao que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita as operacdes da PARPUBLICA, bem como a sua posicio e performance
financeira e os fluxos de caixa.

Os membros do Conselho de Administracdo que aprovam e assinam as presentes demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio de 2016 foram eleitos pelo acionista para o mandato 2017-2019 ja
durante o corrente ano.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao

Vitor Manuel Saraiva Miguel Jorge de Campos Cruz

Carlos Duraes da Conceicao

Maria Amalia de Almeida
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opiniéo

Auditimos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da PARPUBLICA —
PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS), S.A. (0 Grupo), que compreendem a demonstracio
consolidada da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 14.657.960
milhares de euros e um total de capital proprio de 5.104.238 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido de 153.446 milhares de euros), a demonstracio consolidada dos resultados por
naturezas, a demonstragio consolidada do resultado integral, a demonstracio consolidada das
alteracdes no capital proprio e a demonstragiao consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas, que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragSes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira consolidada da
PARPUBLICA — PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS), S.A. em 31 de dezembro de 2016 ¢ o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data, de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢iao “Responsabilidades do auditor
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pela auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das

entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos

termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfases

@

(i)

(i)

Conforme referido na nota 57 as contas, o processo de reprivatizagio do capital social da
TAP — Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S.A. (TAP SGPS) foi aprovado pelo DL n.°
181-A/2014, de 24 de dezembro. Em 24 de junho de 2015, foi celebrado o “Acordo de
Venda Direta” da TAP SGPS, o qual foi consumado em 12 de novembro de 2015, com a
transmissdo a favor da Atlantic Gateway, de 915.000 a¢Ges escriturais, nominativas,
representativas de 61% do capital social da TAP SGPS.

De acordo com a divulgagio efetuada na referida nota as contas, em 6 de fevereiro de 2016,
foi assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o Estado
Portugués, do qual se destaca a intencdo de venda 2 PARPUBLICA de agdes representativas
do capital social da TAP SGPS, por parte da Atlantic Gateway, a um preco de 10,93 euros por
acdo0, de modo a que aquela passe a ser titular de um nimero de a¢oes correspondente a 50%
do capital social da TAP SGPS. Nesta data, a reconfiguracio da posicio do Estado /
Parpublica no capital social da TAP SGPS, S.A. ndo se encontra ainda formalizada e esta
dependente das necessarias autorizagbes, desconhecendo-se os termos definitivos em que a
transacao se matetializara.

Adicionalmente, a Resolug¢io do Conselho de Ministros n.° 42-A /2017, de 23 de margo,
aprovou os termos do lancamento pela Parpuiblica da oferta publica de venda de agbes da
TAP, SGPS, S.A., aos trabalhadores das empresas do Grupo TAP, a qual se encontra a
decorrer na presente data, terminando o petfodo da oferta no préximo dia 10 de maio.

Foi iniciada em 2015 uma operagio de reestruturacao na area imobiliaria, tendo ja ocorrido a
fusdo por incorporagio da Sagestamo, S.A. na Parpublica, S.A.. A continuagio deste processo
estd dependente da andlise que se encontra em curso, nomeadamente por parte da
Administracdo Tributétia.

Conforme mencionado na nota 58 v) as contas, existe um diferendo em que estd envolvida
uma empresa participada, relacionado com um consércio celebrado em 2003, para
desenvolvimento de um imdvel, relativamente ao qual as informagdes transmitidas a
Administracdo da Parpublica permitem formar a convicgao de que daf ndo resultardo
quaisquer efeitos nas contas apresentadas.

A nossa opinido niao é modificada em relacdo a estas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior

importancia na auditoria das demonstracSes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas

matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

como um todo, e na formac¢ao da opinido, e n3o emitimos uma opinido separada sobre essas

matérias.

A nossa abordagem de auditoria, que contemplou os requisitos constantes da ISA 600 —

Auditoria de Grupos, foi baseada na avaliacdo dos riscos ao nivel do reporte financeiro, tendo,

no caso deste Grupo, sido identificadas as seguintes matérias relevantes de auditoria:

Riscos de distor¢dao material mais significativos

identificados

o Investimentos financeiros

Uma das missoes atribuidas a Parpublica
corresponde a gestdo dos ativos integrados na sua
carteira, tendo como enquadramento o programa
de privatizagoes aprovado pelo Governo, nas
condi¢oes especificas determinadas para cada
operacio pelos respetivos diplomas legais,
aprovados em Conselho de Ministros, estando a
Empresa fortemente condicionada pelas
envolventes politica, econémica e financeira.

Foram identificadas como matérias relevantes de
auditoria, o risco de os investimentos financeiros,
detidos pela empresa-mae, poderem nio estar
corretamente reconhecidos, por eventual omissao
da contabiliza¢do de operac¢oes realizadas ao longo
do ano, nomeadamente no que respeita a
aquisi¢des, privatizacoes, dividendos e,
principalmente, no que se refere a determinacgéo da
quantia recuperavel das participadas, processo
potencialmente complexo e que tem associado um
elevado grau de subjetividade e de julgamento dos
encarregados da governagdo, no que respeita a
determinacio de fluxos de caixa futuros, de taxas
de desconto e de justo valor para determinacio de
perdas por imparidade em investimentos
financeiros e ativos ndo correntes detidos para
venda.

As notas 2¢ e 2f as demonstragoes financeiras
consolidadas, fornecem informacées adicionais.

Grant Thornton & Associados - SROC, Lda.
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

Como forma de mitigar este risco, efetuimos uma
revisdo dos procedimentos de controlo interno, no
sentido de verificarmos que os mesmos estio a ser
cumpridos, tendo sido seguida uma abordagem de
auditoria essencialmente substantiva, atendendo 2
especificidade e materialidade desta area. Efetuamos
um acompanhamento frequente e regular das
atividades e decisGes tomadas pela Parpuiblica, S.A.
e pelo Governo, de modo a ser possivel antecipar
situagdes com impacto ao nivel das demonstracoes
financeiras.

Realizamos um conjunto de procedimentos
substantivos que consistiram, essencialmente na(o):

— Anilise de todas as transa¢oes significativas
ocorridas incluindo o respetivo suporte
documental;

— Obtencio de confirmacio externa, ou da
propria Entidade, da custédia dos titulos em
carteira, representativos dos investimentos
financeiros;

— Acompanhamento do processo de avaliacio
externa, das componentes AdP e SIMAB, com
referéncia a data de relato, o qual foi efetuado
por uma entidade independente, qualificada
nestas matérias, nomeadamente no que respeita
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Riscos de distorgao material mais significativos  Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao

identificados material identificados.

a adequacdo dos pressupostos utilizados e a
qualificagdo dos avaliadores externos;

— Analise dos testes de imparidade efetuados pela
Entidade, no sentido de obtermos seguranca
razoavel de que as demonstra¢des financeiras
estdo isentas de distor¢oes matetiais,
relativamente a esta matétia; e

— Analise dos aspetos fiscais relacionados com
estas matérias e verificagdo de que as
divulgacbes efetuadas se encontram em
conformidade com o referencial contabilistico
utilizado pelo Grupo.

o Financiamentos e derivados

No que respeita a estas matérias de auditoria,
devido as suas natutrezas e a relevancia dos

A nossa abordagem a este risco consistiu,
essencialmente, na realiza¢do de procedimentos
montantes envolvidos, foram identificados os
seguintes 1iscos:

substantivos, nas componentes consideradas
relevantes, que inclufram designadamente:

— De liquidez no que se refere a capacidade de a — A obtengio de confirmagdes externas das

Empresa satisfazer os seus compromissos,
nomeadamente os que se relacionam com o
servico da divida dos financiamentos;

De distor¢do ao nivel das demonstracoes
financeiras devido 2 incorreta mensuraciao
destes instrumentos financeiros ao custo
amortizado; e

Relacionado com a existéncia de trés
instrumentos financeiros derivados (swaps -
taxa variavel-taxa fixa), associados a um dos
financiamentos (ELOS), podendo estes
instrumentos financeiros detrivados ser
cancelados por iniciativa das respetivas
entidades bancarias, com a consequente
alteracdo de regime do financiamento
correspondente, para o regime de taxa fixa.
Esta é também uma 4area de elevado grau de
julgamento por parte do 6rgao de gestao, dado
nio existir mercado ativo dos instrumentos
financeiros, para efeitos de justo valor,
refletindo os mesmos o warket-to-market.
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respetivas entidades bancarias;

A anilise dos contratos de financiamento,
sempre que aplicavel, no sentido de confirmar a
adequacio dos calculos e pressupostos relativos
a mensuracao ao custo amortizado, bem como
a correta segregacao por passivo corrente e nao
cotrente;

Confirmacio da correta contabilizacio dos
instrumentos financeiros derivados (swaps) em
conformidade com o market-to-market
disponibilizado pelas institui¢bes bancatrias; e

Verificagdo de que as divulgacGes efetuadas se
encontram em conformidade com o referencial
contabilistico utilizado pelo Grupo.



Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

As notas 2s, 2t, 25 e 30 as demonstracoes
financeiras consolidadas, contém informacoes
adicionais sobre estas matérias.

Propriedades de investimento e Inventirios

As rubricas de Propriedades de investimento e
Inventarios sdo suscetiveis de distor¢oes relevantes
nas demonstra¢oes financeiras, nomeadamente no
que respeita as avaliagoes regulares dos imévetis,
por vezes complexas, para (i) determinar o justo
valor em cada data de relato, no caso das
propriedades de investimento; e (ii) testar o valor
realizavel liquido, para efeitos de eventual registo
de petrdas /reversdes de impatidades, no caso dos
inventarios.

O risco significativo relacionado com estas areas
prende-se com a dificuldade em obter estimativas
fidveis, para este tipo de ativos com pouca liquidez,
tendo de ser utilizados métodos de avaliacdo cujos
pressupostos, por inexisténcia, em muitos casos, de
referencial de mercado, poderao ter uma forte
componente de julgamento por parte da Entidade.

As notas 2h, 2n, 6 ¢ 19 as demonstra¢oes

financeiras consolidadas, fornecem informacoes
adicionais sobre estas matérias.

Rédito e contas a receber

A ISA 240 presume a existéncia de risco de fraude
no reconhecimento do rédito. Nesse sentido
focamo-nos no registo das transagdes relacionadas
tanto com a venda de iméveis (pela materialidade
que estas transagoes assumem), como no rédito
obtido resultante de arrendamentos.

No que respeita as contas a receber,
nomeadamente de Clientes, foi identificado, para o
segmento imobiliario, um risco suscetivel de
distor¢ao nas demonstragoes financeiras, quanto a
recuperabilidade de saldos que apresentam valores
significativos e/ou alguma antiguidade.
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

A nossa abordagem a estes riscos consistiu numa
combinagio de procedimentos, nas componentes
consideradas relevantes, relacionados com o
controlo interno e, essencialmente, na realizacao de
testes substantivos, designadamente:

— Indagacio e compreensio da forma como os
responsaveis pela governagdo, suportaram as
suas estimativas e julgamentos, nomeadamente
no que respeita a razoabilidade dos
pressupostos;

— Verificacdo da adequacio dos pressupostos e
métodos usados, na determinacdo do justo
valor, por petitos em avaliagoes de imovelis,
independentes e com competéncia reconhecida
pela sua inscricado na CMVM; e

— Analise dos aspetos fiscais relacionados com
estas matérias e verificacdo da adequagio das
divulga¢des com o normativo contabilistico de
referéncia.

A abordagem a estes riscos consistiu, para as
componentes consideradas relevantes, numa
resposta que combinou procedimentos relacionados
com o controlo interno com procedimentos
substantivos, nomeadamente:

— Atualiza¢io dos procedimentos de controlo
interno e realizacdo de testes, na extensao
considerada adequada nas circunstancias, no
sentido de confirmar que os controlos
implementados estdo a ser cumpridos;

— Utilizagdo de técnicas assistidas por computador
para reconciliar os documentos de faturacio
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Riscos de distorgao material mais significativos  Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao

identificados material identificados.

A nota 14 as demonstracoes financeiras com os langcamentos efetuados no diario, nas

consolidadas, incluem informacdes adicionais sobtre contas de rédito, no sentido de identificar itens

estas matérias. irregulares ou nio usuais;

— Realizacio de testes substantivos para
verificagdo de que todos os termos que constam
das faturas de arrendamento ou dos
documentos que formalizam a venda de
iméveis, estao de acordo com as condi¢oes
acordadas;

— Solicitacdo de confirmacgdes externas de clientes
para validacdo de que os valores faturados
correspondem efetivamente a transagoes
realizadas e que os montantes registados como
ativo correspondem efetivamente a valores a
receber pela Empresa. Para as situacGes em que
nao foi obtida confirmagio externa, foram
aplicados procedimentos de auditoria
alternativos, considerados adequados nas
circunstancias; e

— Analise do mapa de antiguidade de saldos, no
sentido de confirmar que o registo de perdas
por imparidade estd adequado, face aos
montantes que eventualmente se prevé que
possam vir a ndo ser realizados, em virtude da
sua antiguidade ou por outras razdes, tendo as
nossas conclusoes sido debatidas com o 6rgio
de gestio.

o Ativos por impostos diferidos

O Grupo reconhece ativos por impostos diferidos
relacionados com prejuizos fiscais reportaveis em
anos futuros e perdas por imparidade que, ndo
sendo dedutiveis para efeitos fiscais no atual
periodo de tributagao, poderio vir a sé-lo no
futuro.

Devido a natureza e materialidade deste assunto, o
mesmo foi identificado como tendo associado um
risco de distor¢ao das demonstracoes financeiras,
pelo facto de envolver elevado julgamento dos
encarregados da governacio relativamente a
previsio que ¢ feita sobre a capacidade que as
entidades terdo de gerar, no futuro, lucros
tributaveis suficientes que permitam absorver os
prejuizos fiscais suportados, ou de realizarem as

A abordagem de auditoria a este risco consistiu,
essencialmente, na realizaciao dos seguintes
procedimentos:

— Verificacio das bases de prejuizos fiscais e
perdas por imparidade que originaram o
reconhecimento de ativos por impostos
diferidos;

— Verificagio da aplicagdo da legislagdo tributaria
relevante e das normas contabilisticas
aplicaveis; e

Pl
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Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

perdas registadas e, consequentemente, poderem
proceder a reversdo de ativos por impostos
diferidos reconhecidos.

As notas 2x e 13 as demonstracoes financeiras
consolidadas, incluem informacdes adicionais sobtre
esta matéria.

Reconhecimento e mensuragio do investimento contratual

O direito de utilizacdo de infraestruturas é
amortizado numa base sistematica de acordo com o
padrio de obtencido dos beneficios econémicos, os
quais sio aprovados pela Entidade Reguladora.

As amortizacoes sdo calculadas tendo como base os
caudais (agua e efluentes) faturados num
determinado exercicio e os caudais a faturar até ao
final da concessio, os quais se encontram previstos
no Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira
anexo ao contrato de concessao (EVEF) e no
Orgamento de Projeto de Tarifario para o exercicio

(OPT).

Adicionalmente, em cumprimento do estipulado
nos contratos de concessio e de gestio de parcerias
e demais regras regulatorias, ¢ registada nos gastos
do exercicio uma quantia estimada para fazer face
as responsabilidades quanto a investimentos
contratuais. Também estes acréscimos sao
calculados com base no referido EVEF, o qual
também preve os investimentos a realizar.

Os referidos EVEF e OPT incluem diversos
pressupostos relativamente ao nfvel de atividade
futura da concessio/parcetia ¢ dos investimentos a
realizar, sendo desta forma uma area de julgamento
elevado.
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

— Diversas indagag¢bes no sentido de avaliar as
estimativas e julgamentos efetuados pelo 6rgio
de gestio, no que respeita as previsoées do
rédito e da capacidade de as entidades gerarem
lucros tributaveis futuros e/ou de realizarem as
perdas por imparidade registadas, que
possibilitem a reversido dos ativos por impostos
diferidos reconhecidos.

A abordagem de auditoria incluiu a execug¢io dos
seguintes procedimentos:

— Analise dos orgamentos e projetos tarifarios das
empresas gestoras dos sistemas
multimunicipais, nomeadamente a informagao
utilizada para o calculo das amortizag¢Ges e a
adequabilidade dos caudais estimados para os
anos subsequentes face ao conhecimento da
realidade do respetivo sistema multimunicipal;

— Anilise da coeréncia do valor do investimento
contratual utilizado para o calculo das
amortiza¢Ges com o valor de investimento que
consta do EVEF aprovado pelo Concedente;

— Comparagao dos caudais utilizados no calculo
das amortizacdes com a informacio produzida
pelo departamento comercial, tendo sido
efetuados testes para garantir a fiabilidade desta
informacao;

— Recilculo das referidas amortizacdes de acordo
com os critérios estabelecidos;

— Analise da cotrespondéncia/comunicacoes que
existiram até 24 de abril de 2017 entre o Grupo
AdP e a Entidade Reguladora, em particular no
que respeita ao nivel de atividade e
investimento a realizar ao abrigo dos contratos
de concessio/parceria; e

— Analise das divulgacées efetuadas de forma a
garantir que as mesmas respeitam as
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Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

o Reconbecimento e mensuragao dos desvios de recuperacio de
gastos

Os Desvios de Recuperagao de Gastos (DRG)
correspondem a corre¢do (positiva no caso de
défice, negativa no caso de superavit) a registar ao
rédito das atividades reguladas, para que este rédito
obedeca ao disposto nos diversos contratos de
concessio/ parcetia, nomeadamente no que diz
respeito a recuperacio integral dos gastos
(incluindo imposto sobre o rendimento coletivo) e
remunerac¢do anual garantida aos acionistas, tendo
em conta os gastos permitidos em cenario de
eficiéncia com base nos indicadores aprovados
previamente ao exercicio pela Entidade Reguladora.

A estimativa dos DRG é, em cada exercicio,
determinada com base na melhor informacao
disponivel a data da preparacdo das demonstracoes
financeiras, nomeadamente o Or¢amento e Projeto
Tarifario (OPT), devendo as entidades gestoras, nos
termos dos respetivos contratos de

concessio/ parcetia, enviar 2 Entidade Reguladora o
calculo do DRG para que esta o aprove.

Recuperabilidade dos saldos a receber de Municipios

A rubrica de Clientes inclui dfvidas a Municipios,
com origem no segmento das “Aguas”, cujo valor
ascende, em 31 de dezembro de 2016, a 316
milhées de euros. Este montante é composto por
saldos que apresentam uma elevada antiguidade, o
que indicia a existéncia de dificuldades financeiras
pot parte dos Municipios ¢/ou a existéncia de
divergéncias quanto a faturacdo emitida. Decorrente
desta situacdo, sdo registados acréscimos de
rendimentos relativos aos juros de mora, os quais
sdo determinados de acordo com a lei ou com os
acordos de regularizacio de divida.

Na avaliacdo efetuada quanto a necessidade de
registo de perdas por imparidade, o Conselho de
Administracio da AdP toma em consideracdo a
adocio das medidas possiveis tendentes a assegurar

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

disposi¢oes das normas contabilisticas
aplicaveis.

A abordagem de auditoria a este risco incluiu os
seguintes procedimentos:

— Analise dos orgamentos e projetos tarifarios das
empresas gestoras dos sistemas
multimunicipais, nomeadamente a
demonstra¢io de resultados previsional para o
ano corrente e os pressupostos de atividade que
lhe estdo subjacentes;

— Recilculo da Remuneracio Garantida e do
correspondente DRG de acordo com os
critérios estabelecidos nos contratos de
concessao; e

— Anilise da correspondéncia/comunica¢des que
existiram até 24 de abril de 2017 entre o Grupo
AdP e a Entidade Reguladora, em particular no
que respeita aos gastos permitidos em cendrio
de eficiéncia e a aprova¢io do DRG por parte
da Entidade Reguladora.

A abordagem de auditoria adotada para mitigar
estes riscos incluiu os seguintes procedimentos:

— Pedido de confirmacio direta aos Municipios
acerca dos saldos e, quando aplicavel, dos
acordos de regularizacdo de divida;

— Anilise das respostas dos advogados aos
pedidos diretos de informagio sobre os
processos judiciais em curso;

— Testes a antiguidade de saldos, com foco nos
prazos previstos de prescricao do direito de
cobranga, comparando-os com as tespostas
obtidas dos advogados;
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Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

ativacio do mecanismo associado ao privilégio
creditério (o qual incide sobre as dividas correntes),
a realizacdo de acordos de regularizacio de divida e
a interposic¢io de injuncdes/acdes judiciais. So
também tidas em conta situages particulares de

incumprimento e de prescri¢oes do direito a cobrat.

Dada a importancia do saldo no total do ativo da
AdP, a ndo recuperacio da totalidade dos valores
em divida podera colocar em causa o equilibrio
econdmico e financeiro das concessdes/ patcerias, e
como tal o cumprimento das responsabilidades
contratuais.

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

— Leitura de todos os acordos de regularizagao de
divida celebrados com os Municipios e analise
do seu cumprimento;

— Analise do calculo dos juros de mora, a luz dos
contratos de regularizagao de dfvida ou dalei e
tendo como base a antiguidade dos saldos;

— Execugio de procedimentos de revisao analitica
para todas as subcontas de Vendas e Prestacdo
de Setvicos, incluindo a anilise das variacdes
significativas face ao ano anterior e face as
expetativas e a atividade
contratada/orcamentada, recorrendo 2
utilizacio de ferramentas de andlise de dados
(data analytics); e

— Analise das divulgacGes efetuadas, de forma a
garantir que as mesmas respeitam as
disposi¢oes das normas contabilisticas
aplicaveis, incluindo a correta apresentacio dos
saldos como ativos correntes ou ndo correntes.

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas

demonstragdes financeiras consolidadas

O 6rgio de gestio € responsavel pela:

— preparacio de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e

apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo, de

acordo com Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido

Europeia;

— elaboracio do relatério de gestio, incluindo o relatério de governo societatio, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao

de demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou ertro;

— adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliacdo da capacidade do Grupo se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.
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O 6rgio de fiscalizagio é responsavel pela supervisao do processo de preparacio e divulgacio da
informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracSes
financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou
erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
seguranca, mas nao ¢ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e

mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢iao material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢ao material
devido a fraude ¢ maior do que o risco de néo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificacio, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou
sobreposicao ao controlo interno;

— obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficicia do controlo interno do Grupo;

— avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgio de gestio;

— concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencio no nosso relatério para as divulgacSes relacionadas incluidas
nas demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que o Grupo descontinue
as suas atividades;
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— avaliamos a apresentac¢o, estrutura e conteudo global das demonstra¢Ses financeiras
consolidadas, incluindo as divulgages, e se essas demonstracoes financeiras representam as
transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao aproptiada;

— obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades
ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstra¢oes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientacio, supetrvisao e desempenho da auditoria do
Grupo e somos 0s responsaveis finais pela nossa opiniao de auditoria;

— comunicamos com os encarregados da governacio, incluindo o 6rgio de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a
auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgio de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas do ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua

divulgagio publica;

— declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagido constante do
relatério de gestdo com as demonstracOes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares apliciveis em vigor, a informacdo nele constante ¢ concordante com as
demonstragoes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacdo sobre o Grupo, ndo identificimos incorrecoes materiais.

Sobre o relatdrio de governo societéario
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Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de governo societatio inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos
do artigo 245.°-A do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, nio tendo sido identificadas incorreg¢oes
materiais na informacio divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), 1) e
m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumptimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Patlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

— Fomos nomeados como auditores da Entidade através da Deliberagao Social Unanime do Estado
Portugués, na qualidade de tnico acionista da PARPUBLICA — PARTICIPACOES PUBLICAS
(SGPS), S.A., subscrita em 25 de novembro de 2013, para um mandato relativo aos exercicios de
2013 a 2015. Nos termos da legislacdo em vigor, continuamos em fungdes até a nomeacao de um
Revisor Oficial de Contas para novo mandato.

— O Conselho de Administra¢do atualmente em funcdes foi eleito pelo acionista para o mandato
2017-2019 ja durante o corrente ano, nio se encontrando ainda constituido pela totalidade do seu
nimero minimo de membros. Adicionalmente, informamos também que os membros da
Comissao de Auditoria ainda aguardam designacio, tendo os anteriores cessado funcoes em 31
de janeiro de 2017.

— O érgio de gestdo confirmou-nos que niao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢oes financeiras consolidadas. No
planeamento e execugio da nossa auditoria de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distor¢cao material das demonstracGes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho nio identificimos qualquer distor¢ao material nas demonstragGes financeiras
consolidadas devido a fraude.

— Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos ¢ consistente com o relatério adicional
que preparamos nesta mesma data para ser entregue ao 6rgao de fiscalizagdo da Parpublica, S.A.,
que, tal como acima referido, aguarda designacao.

— Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero

8, do Hstatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizacdo da auditoria.
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— Informamos que, para além da auditoria, no prestimos ao Grupo quaisquer outros servicos
permitidos pela lei e regulamentos em vigor.

28 de abril de 2017

ity Ay ey
/

Grant Thornton & Associados — SROC, I.da.
Representada por Carlos Lisboa Nunes
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da PARPUBLICA — PARTICIPACOES
PUBLICAS (SGPS), S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstragio da posicio financeira em
31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 8.216.584.356 euros e um total de capital
proéprio de 3.834.915.235 euros, incluindo um resultado liquido de 94.275.576 euros), a
demonstra¢do dos resultados por naturezas, a demonstracao do resultado integral, a demonstracao
das alteracbes no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da PARPUBLICA —
PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS), S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragGes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.
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Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfases

@

(i)

(i)

Conforme referido na nota 20 as contas, o processo de reprivatizagao do capital social da
TAP — Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S.A. (TAP SGPS) foi aprovado pelo DL n.°
181-A/2014, de 24 de dezembro. Em 24 de junho de 2015, foi celebrado o “Acordo de
Venda Direta” da TAP SGPS, o qual foi consumado em 12 de novembro de 2015, com a
transmissao a favor da Atlantic Gateway, de 915.000 a¢Ges escriturais, nominativas,
representativas de 61% do capital social da TAP SGPS.

De acordo com a divulgagio efetuada na nota 35 as contas, em 6 de fevereiro de 2016, foi
assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o Estado Portugués,
do qual se destaca a intencio de venda 2 PARPUBLICA de agdes representativas do capital
social da TAP SGPS, por parte da Atlantic Gateway, a um prego de 10,93 euros por agio, de
modo a que aquela passe a ser titular de um nimero de agdes correspondente a 50% do
capital social da TAP SGPS. Nesta data, a reconfiguracao da posi¢ao do Estado / Parpublica
no capital social da TAP SGPS, S.A. nio se encontra ainda formalizada e esta dependente das
necessarias autorizagbes, desconhecendo-se os termos definitivos em que a transacio se
materializara.

Adicionalmente, a Resolucio do Conselho de Ministros n.® 42-A /2017, de 23 de marco,
aprovou os termos do lancamento pela Parpuiblica da oferta publica de venda de a¢bes da
TAP, SGPS, S.A., aos trabalhadores das empresas do Grupo TAP, a qual se encontra a
decorrer na presente data, terminando o petiodo da oferta no préximo dia 10 de maio.

Foi iniciada em 2015 uma operagdo de reestruturacao na area imobiliaria, tendo ja ocorrido a
fusdo por incorporagio da Sagestamo, S.A. na Parpublica, S.A.. A continuagio deste processo
esta dependente da analise que se encontra em curso, nomeadamente por parte da
Administracio Tributaria.

Conforme mencionado na nota 36 as contas, existe um diferendo em que esta envolvida uma
empresa patticipada, relacionado com um consorcio celebrado em 2003, para
desenvolvimento de um imével, relativamente ao qual as informagdes transmitidas a
Administracio da Parpublica permitem formar a convicgdo de que dai ndo resultario
quaisquer efeitos nas contas apresentadas.

A nossa opinido niao é modificada em relacdo a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior

importancia na auditoria das demonstragGes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
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Grant Thornton & Associados - SROC, Lda.
Member firm of Grant Thornton International Ltd



consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formacio

da opinido, e n3o emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

A nossa abordagem de auditoria foi baseada na avaliacdo dos tiscos ao nivel do reporte

financeiro, tendo no caso desta Entidade sido identificadas as seguintes matérias relevantes de

auditoria:

Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

o Investimentos financeiros

Uma das missGes atribuidas a Parpublica
corresponde a gestdo dos ativos integrados na sua
carteira, tendo como enquadramento o programa
de privatiza¢oes aprovado pelo Governo, nas
condi¢oes especificas determinadas para cada
operacio pelos respetivos diplomas legais,
aprovados em Conselho de Ministros, estando a
Empresa fortemente condicionada pelas
envolventes politica, econémica e financeira.

Foram identificadas como matérias relevantes de
auditoria, o risco de os investimentos financeiros
poderem nio estar corretamente reconhecidos, por
eventual omissio da contabilizacio de operagdes
realizadas ao longo do ano, nomeadamente no que
respeita a aquisi¢Ges, privatizagdes, dividendos e,
principalmente, no que se refere a determinagio da
quantia recuperavel das participadas, processo
potencialmente complexo e que tem associado um
elevado grau de subjetividade e de julgamento dos
encarregados da governagio, no que respeita a
determinacao de fluxos de caixa futuros, de taxas
de desconto e de justo valor para determinacio de
perdas por imparidade em investimentos
financeiros e ativos nao correntes detidos para
venda.

As notas 2d e 5 as demonstracGes financeiras,
fornecem informacées adicionais.

Grant Thornton & Associados - SROC, Lda.
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

Como forma de mitigar este risco, efetuimos uma
revisdo dos procedimentos de controlo interno, no
sentido de verificarmos que os mesmos estio a ser
cumpridos, tendo sido seguida uma abordagem de
auditotia essencialmente substantiva, atendendo a
especificidade e materialidade desta area. Efetudmos
um acompanhamento frequente e regular das
atividades e decisGes tomadas pela Entidade e pelo
Governo, de modo a ser possivel antecipar
situagdes com impacto ao nivel das demonstracGes
financeiras.

Realizamos um conjunto de procedimentos
substantivos que consistiram, essencialmente na(o):

— Analise de todas as transa¢des significativas
ocorridas incluindo o respetivo suporte
documental,

— Obtencio de confirmagao externa, ou da
propria Entidade, da custédia dos titulos em
carteira, representativos dos investimentos
financeiros;

— Acompanhamento do processo de avaliacio
externa, das componentes AdP e SIMAB, com
referéncia a data de relato, o qual foi efetuado
por uma entidade independente, qualificada
nestas matérias, nomeadamente no que respeita
a adequacio dos pressupostos utilizados e a
qualificagdo dos avaliadores externos;

— Analise dos testes de imparidade efetuados pela
Entidade, no sentido de obtermos seguranca
razoavel de que as demonstracGes financeiras
estdo isentas de distor¢oes matetiais,
relativamente a esta matéria; e

(b~



Riscos de distorgao material mais significativos

identificados

o Financiamentos e derivados

No que respeita a estas matérias de auditoria,
devido as suas naturezas e a relevancia dos
montantes envolvidos, foram identificados os
seguintes 1iscos:

— De liquidez no que se refere a capacidade de a

Empresa satisfazer os seus compromissos,
nomeadamente os que se relacionam com o
servico da divida dos financiamentos;

— De distor¢ao ao nivel das demonstracdes
financeiras, devido a incorreta mensuracio
destes instrumentos financeiros ao custo
amortizado; e

— Relacionado com a existéncia de trés
instrumentos financeiros derivados (swaps -
taxa variavel-taxa fixa), associados a um dos
financiamentos (ELOS), podendo estes
instrumentos financeiros derivados ser
cancelados por iniciativa das respetivas
entidades bancarias, com a consequente
alteracdo de regime do financiamento
correspondente, para o regime de taxa fixa.
Esta ¢ também uma 4rea de elevado grau de

julgamento por parte do 6rgao de gestio, dado

nao existir mercado ativo dos instrumentos
financeiros, para efeitos de justo valor,
refletindo os mesmos o market-to-market.

As notas 2e, 2i, 11 ¢ 15 as demonstracoes

financeiras, contém informac¢oes adicionais sobre

estas matérias.

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio

material identificados.

— Analise dos aspetos fiscais relacionados com

estas matérias e verificagdo de que as
divulgacdes efetuadas se encontram em
conformidade com o referencial contabilistico
utilizado pela Entidade.

A nossa abordagem a este risco consistiu,
essencialmente, na realiza¢dao de procedimentos
substantivos, que incluiram designadamente:

A obtencio de confirmagdes externas das
respetivas entidades bancarias;

A anilise dos contratos de financiamento,
sempre que aplicavel, no sentido de confirmar a
adequacio dos calculos e pressupostos relativos
a mensuracao ao custo amortizado, bem como
a correta segregacio por passivo corrente e nAo
corrente;

Confirmacio da correta contabilizacio dos
instrumentos financeiros detivados (swaps) em
conformidade com o market-to-market
disponibilizado pelas institui¢des bancarias.

Verificagdo de que as divulgacGes efetuadas se
encontram em conformidade com o referencial
contabilistico utilizado pela Entidade.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do 6rgéo de fiscalizacdo pelas

demonstracdes financeiras

O 6rgio de gestio é responsavel pela:
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— preparacio de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade, de acordo com
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

— elaboracio do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracées financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou erto;

— adocio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avalia¢do da capacidade da Entidade se manter em atividade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgio de fiscalizacio é responsavel pela supervisao do processo de preparacio e divulgacio da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estio isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca,
mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e

mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os tiscos de distor¢ao material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
tiscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O tisco de ndo detetar uma distor¢io material devido a fraude ¢ maior do
que o risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicao ao controlo
interno;

— obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de

conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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— avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestio;

— concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo érgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢oes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atenc¢do no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditotia obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstra¢Ges financeiras, incluindo
as divulgacOes, e se essas demonstragOes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governacio, incluindo o 6rgao de fiscalizacao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a
auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o 6rgio de
fiscaliza¢do, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que so as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio publica;

— declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam set
petcecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas

salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagido constante do
relatério de gestdo com as demonstracOes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao
Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de

parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
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demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagiao sobre a
Entidade, nao identificimos incorrecdes matetiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos
do artigo 245.°-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios, nio tendo sido identificadas incorre¢des
materiais na informacio divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), ), h), 1) e
m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Patlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

— Fomos nomeados como auditores da Entidade através da Delibera¢do Social Undnime do Estado
Portugués, na qualidade de tinico acionista da PARPUBLICA — PARTICIPACOES PUBLICAS
(SGPS), S.A., subscrita em 25 de novembro de 2013, para um mandato relativo aos exercicios de
2013 a 2015. Nos termos da legislagio em vigor, continuamos em fung¢des até a nomeagdo de um
Revisor Oficial de Contas para novo mandato.

— O Conselho de Administracio atualmente em fung¢des foi eleito pelo acionista para o mandato
2017-2019 ja durante o corrente ano, nio se encontrando ainda constituido pela totalidade do seu
nimero minimo de membros. Adicionalmente, informamos também que os membros da
Comissio de Auditoria ainda aguardam designacio, tendo os anteriores cessado fun¢ées em 31
de janeiro de 2017.

— O érgio de gestdo confirmou-nos que niao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execuc¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material das
demonstracGes financeiras devido a fraude. Em tesultado do nosso trabalho nio identificimos
qualquer distor¢iao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

— Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos nesta mesma data para ser entregue ao 6rgao de fiscalizacao da Parpublica, S.A.,
que, tal como acima referido, aguarda designacao.
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— Declaramos que nao prestimos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero
8, do HEstatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e que mantivemos a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizacdo da auditoria.

— Informamos que, para além da auditoria, nio prestimos a Entidade quaisquer outros servicos
permitidos pela lei e regulamentos em vigor.

28 de abril de 2017

at, A L
/

Grant Thornton & Associados — SROC, I.da.
Representada por Carlos Lisboa Nunes
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