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Mensagem do Presidente

O ano de 2017 decorreu num contexto de bom desempenho da Economia Portuguesdg

reducdo do Défice Publico e de melhoria do rating da Republica.

Em paralelo com este cenario macroecondémico e, de algum modo, por eslimpulsionado,
verificou-se uma significativa aceleragcdo da atividade desenvolvidaela generalidade das
empresas que integram o Grupo PARPUBLICA, e da proprigoldingcomo atestam os seguintes

ndmeros:

x O EBITDA ascendeu a cerca de 290 Milhdes de euros;

X Os Resultados Liquidos atingiram, em 2017 mais de 120 Milhdes @eiros, valor superior
guer aos 94 M euros alcancados em 2016 quer ao valor orcamentado;

x Os dividendos recebidos em 2017 foram superiores em mais de 50 Milhdele euros aos
recebidos em 2016, tendo ascendido a cerca de 137 Milhdes de euros;

x A PARPUBLICA foi das empresas Portuguesas que mais reduzisaa divida no decorrer
do ano de 2017 tendo amortizado mais de 900 MilhBes de eurpspassando o
endividamento total de 3,6 mil para 2,7 mil Milhdes de euros. Esta amortizacao dévidla
foi integralmente financiada através de recursos proprios;

X A fixacao do prazo médio de pagamento a fornecedores em menos @& dias, reduzindo

0 prazo médio de pagamento em 2016.

Acresce referir que em 2017 foi realizada mais uma parcela do capl social subscrito, no valor
de 348 Milhdes de euros, o que consideramos traduzir a confianca ereforgo do envolvimento

do acionista.

Para além destes numeros, importa assinalar alguns factos relevantgse marcaram a atividade

desenvolvida ao longo do ano.

Em primeiro lugar, um intenso esforco de acompanhamento e de atilacdo com as participadas
da PARPUBLICA, sendo de destacar, de forma certamente ndo exaustivalguns resultados

obtidos pelas subsidiérias:

- A melhoria do Resultado Liquido da AdP - Aguas de Portuga&A, acompanhada por uma
reducdo de divida, num contexto de relevante investimento de reditacao e apesar de um ano

com periodos de seca prolongada, com impacto forte na margem do negdcio.
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- O melhor resultado de sempre da Companhia das Lezirias, com unciemento significativo do
return on equity apesar da ja referida situacdo de seca, e da necessidadeed melhorar o
desempenho em é&reas distintas do seu negdcio tradicional, eug foram mais recentemente

adicionadas a atividade da Companhia.

- A consolidacéo da trajetdria de resultados positivos porgste da Circuito do Estoril, valorizando
concomitantemente uma vertente de interesse publico, num contexto de controloggiificativo de

custos.

- A capacidade da INCM em manter Resultados Liquidos positivasom um contributo muito
relevante para os resultados consolidados do Grupo, apesaa pressao exercida por uma gradual
alteracdo do negocio tradicional, com um forte investimento na divsificacdo da atividade da

empresa.

- Os resultados obtidos pelo Grupo SIMAB, suportado por uma melharna articulagdo com
stakeholdersexistentes e potenciais e num contexto, também aqui, de necessidadie adaptagéo
do negécio a novas formas de negdcio, acrescidas exigéncias da procurade uma alteracéo da

din&mica das opc¢des de localizagdo das empresas potenciais clientes.

- A distribuicdo extraordinaria de dividendos por partela SPE e a dindmica imposta ao seu

processo de liquidagéo, a ser concluido num prazo relativamente curto.

- O resultado positivo obtido em 2017 pelo Hospital da Cruz Verelha, concomitantemente com
uma articulacéo e reflexdo acionista sobre acdes a desenvolver ngentido de perspetivar a

sustentabilidade futura deste hospital e o posicionamento da sua n@a de referéncia.

Em particular, em relacdo a area imobiliaria, que constitui daerelevante do Grupo, merecem

destaque:

- O Desempenho da Baia do Tejo, com uma atividade muito intensa do ponto dista comercial,
mas também de recuperacéo de passivos ambientais, num quadroug exige a necessidade de
articulacdo e envolvimento de diversosstakeholders para um projeto com caracteristicas

fortemente mobilizadoras.

- O salto qualitativo verificado no processo de extincdo do Fundo drigueira e de incorporacdo
do territério da Margueira na Baia do Tejo, contribuindo para a congtizacdo das perspetivas de

desenvolvimento daquele territério.



6

Relatérb de Gestao 2017

- O desempenho positivo da ESTAMO que teve forte relevancia sgesultados do Grupo, num
momento em que estid em desenvolvimento uma estratégia global @ setor do Imobiliario

Publico.

- O trabalho desenvolvido pela Fundiestamo na preparacéo e deseolvimento do Fundo Nacional

de Reabilitacdo do Edificado, exercicio complexo e exigente.

Neste exercicio do acompanhamento das empresas, com impacto transv&al a todas as areas
de atuacgio da PARPUBLICA, importa destacar o trabalho desenvolgigho contexto dos servigos
partiihados prestados as empresas ESTAMO, Fundiestamo, Laze Floresta, Sagesecur e

Consest.

Em segundo lugar, deve ser destacado o acompanhamento de um conjunto de dsisrs
relevantes, quer pelo impacto da sua concretizacdo na atividade ea estrutura do Grupo, quer
pela relevancia dos mesmos na concretizacdo das orientacbes do Governelativamente a

gestéo do setor empresarial publico:

2017 foi o ano da concretizacdo da reconfiguracéo da estrutura aciostia da TAP SGPS, com a
PARPUBLICA a entrar no segundo semestre de 2017 como maior acionista ¢ociedade com

uma participacao de 50%. Na sequéncia da oferta publica destinadaos trabalhadores realizada
pela PARPUBLICA, estes tornaram-se acionistas detentores d&6 do capital, num processo em
gue a procura superou em muito a oferta. Mas 2017 foi também ano que marca o retorno da
TAP SGPS aos resultados consolidados positivos, esperando-sgle a sociedade prossiga uma
estratégia que permita ultrapassar os desafios e dificuddies que tem pela frente em termos que

assegurem a definicdo de uma trajetoria de resultados positivos e cresntes

O acompanhamento da preparacao e assinatura, em setembro, do corgto de financiamento da
ADP com o BEIt Banco Europeu de Investimento com um valor total de 220 Milh6eseceuros,
garantindo sem aval do Estado o financiamento do Plano de Investintes do grupo das aguas
por um periodo de 25 anos, é outro tema que merece destaquéal como o merece a amortizacao,
na maturidade, das obrigacdes convertiveis GALP num total de cerceed®31 Milhdes de euros,

incluindo juros.

Outro dos dossiersmais relevantes de 2017 esté relacionado com a divida do Estachara com
a PARPUBLICA de cerca de 4,6 mil Milhdes de euros e com o reconhecimentonstante da lei

do OE 2017 da importancia da sua regularizacao. Dando sequéncia ao fieido na lei orcamental,
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durante o ano de 2017 foi desenvolvido, com a Banca e com o IGP, em estreita coordenacao
com as Secretarias de Estado do Tesouro e das Financgas, um profundo trabalheparatério da
assuncao, por parte do Estado, de divida da PARPUBLICA como coapartida da reducéo do

crédito sobre o Estado, operacdes que deverao ter expressao aorigo de 2018.

A intenc&o do Governo de criar no seio da PARPUBLICA uma platafioa visando a partilha entre
as empresas detidas pelo Estado de conhecimento, competéncias e be praticas de gestao
assumiu em 2017 uma importancia central na atividade desenvolvida. Ass 2017 marca o
arranque do projeto de criacdo do Centro de Conhecimento e @npeténcias, ainda com um
enquadramento incompleto, mas permitindo que fossem realizadas jdgamas prestacdes de
servico que, mais do que uma poupanca muito significativa, trouxeram conhecénto de
realidades importantes para a consolidacdo de informacgdo rdi@a ao setor empresarial @

Estado.

No que se refere a atividade tradicional deve registar-sgue em 2017 ocorreu um incremento de
solicitagdes para o apoio da PARPUBLICA ao Ministério daSinancas, quer no ambito da
liquidacdo de sociedades de que as Polis e a Parque EXPO98, SAsum bom exemplo, quer no

apoio ao acionista no que se refere ao acompanhamento do Sector Empresardo Estado.

No plano interno 2017 foi um periodo de intensa atividade \@sdo a preparacdo da PARPUBLICA
para os desafios que tem por diante. Destaque-se, a estpropdsito, o desenvolvimento das acdes
necessarias a adocdo de um novo sistema de gestdo, extensivel asstantes empresas que se
HQFRQWUDP GHEDL[R GR gFKDSZAXr GRV VHUYLARWSDWWRD KDHG R\
gestdo documental garantindo a total integragdo entre ambosEm 2018 estas duas novas
ferramentas permitirdo uma melhoria da eficiéncia na gestada informacao e na eficiéncia de

gestdo, num contexto de recursos necessariamente escassos.

O trabalho de adaptacdo da PARPUBLICA ao Regime Geral de Protecé@e Dados iniciou-se
também no ano de 2017, com a antecedéncia necessaria para que possamahegar a maio de

2018 preparados para este novo enquadramento.

Desde o inicio de 2017 que a infraestrutura informatica foi ¢dto de um investimento ponderado
de adaptacdo aos novos desafios, e de modernizacdo, com uma claposta num upgrade em
termos de operacionalidade e seguranca, investimento que terde se prolongar por 2018.
Também a introdugdo de um novo sitio de internet, com melhorias visgag uma aposta na
facilidade de navegagdo, bem como uma revisdo de conteddos, mostra compromisso da
PARPUBLICA com a informacéo dos seustakeholders O destaque no sitio de internet tem vindo

a ser sistematicamente dado a informacgdo disponibilizada pelasmpresas do Grupo, numa
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aposta clara no relacionamento entre holding e empresas, e d¢ditando o relacionamento entre

estas.

Foram ainda elaborados ou atualizados diversos documentos deferéncia, como o Codigo de
Etica, o Plano de Igualdade de Género, o Plano de Prevencdo de Bis de Corrupgéo e de

InfragBes Conexas, as regras de utilizagcdo de viaturas, entre outros.

Assim, 2018 perspetiva-se como um ano de consolidacdo destas varias tentes de atuacgéo,

sempre com focos prioritarios na eficiéncia de gestdo bem como na reducate divida.

Devemos todos, colaboradoras e colaboradores da PARPUBLICA arthar-nos, ndo apenas
pelos resultados obtidos durante o ano de 2017, mas porqu& competéncia e o empenho
constituem a base do saber fazer desta Empresa. Competéncia, conhecimengocapacidade de
partilha sdo essenciais para o funcionamento do Grupo e repreatam o suporte para a sua
atividade de acompanhamento empresarial, e de dinamizagéo de boas pgidas numa perspetiva

cada vez mais alargada.

Cabe-me, pois, agradecer a
todas e todos os colaboralo-
res, e a equipa de administra-
¢do, pela dedcacdo e
competéncia com que, ao
longo do ano de 2017,
desenvolveram o seu traba-
Iho. O empenho e compro-
misso com a PARPUBLICA,

para além de dignos de

mencdo, permitem encarar

com confianca os desafios presentes e 0s que se perspetivam.

Obrigado a todas e a todos.

Miguel Cruz
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Enguadramento Macroecondémico em 2017 e perspetivas de evolugédo

O ano de 2017 foi um periodo de consolidagcado das perspetivas econémicasogitivas na
medida em que o desempenho a generalidade das economias ultrapassou asepisdes

disponiveis,

De acordo com o World Economic Outlook Update publicado em janeiro 2018, o Fundo
Monetério Internacional estima que a economia mundial terd crescido em 201cerca de
3,7%, o que significa um refor¢o do ritmo de crescimento relativamente ao aranmterior (+0,5
p.p.). Esta aceleragdo terd sido impulsionada pelo aumento donvestimento, pela

recuperacdo do comércio internacional e pela evolucdo positiva do emprego.

Este crescimento foi verificado na generalidade das economias, quer nasc@nomias

desenvolvidas quer nas economias emergentes, embora com intensidesl diversas.

Enguanto as economias da Zona Euro, dos EUA e da Austrdlia, cresceram entre 0s 2,5% (a

primeira) e os 2,3%, as taxas de crescimento verificadas nas economiasChina (6,9%) da
India (6,6%) e Indonésia (5,1%) foram muito mais expressivas. A imagem gérpe sobressai
€ a de que a economia mundial esta finalmente, e de forma consistentedaixar para tras as
sombras provocadas pela crise financeira internacional iniciada em 2007. Para alémsie
constatacdo outra boa noticia é a de que o0 crescimento a que se assist@ssente no
investimento e na intensificagdo do comeércio internacional, indicia queseamos perante um

modelo de crescimento saudavel, capaz de permitir, ndo s6 a recuperagados niveis da

atividade econémica e dos rendimentos existentes no periodo pré-crise, mas também am

efetiva expanséo do potencial de crescimento da economia mundial.

No entanto, apesar de consistente, as perspetivas de crescimento surgerppr vezes como

apresentando ainda alguns elementos de fragilidade, particularmente associados a focos de

instabilidade politica, distlrbios de curto prazo na previsibilidade da politi@ondmica e
algumas pressoes de carater nacionalista e geopolitico. O contexto geoptito, em particular
vem apresentando crescentes niveis de incerteza, estimulados por uma gést mediatica
através de redes sociais e de fontes que suscitam alguma preocupacéo quantdfiabilidade
e intengBes subjacentes, o que, para além de um impacto na volatilidade dos neados,

aumentam o risco em horizontes de avaliacdo mais longos.

Nesse sentido, verificam-se alguns sinais quanto a eventual ado¢éo de fimlas comerciais

protecionistas, que podem condicionar de forma negativa o desenvolvimento das troga
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comerciais em certas zonas do globo, que constituem um dos principais perigos paka

manutencédo dos atuais niveis de crescimento e das perspetivas positivas para o futuro.

Em sentido inverso, entidades como a OCDE apontam a necessidade de apratze o ciclo
economico favoravel que se comeca a definir para adotar reformas quésem a expansao da

atividade econémica e o aumento do potencial de crescimento.

No que respeita & economia portuguesa e as contas publicas, 0 ano de 20 constituiu um
periodo de consolidagéo da trajetdria de crescimento econdémico e da gatégia de correcao

dos principais desequilibrios orcamentais.

Com efeito, como dado mais relevante deste periodo ressalta o kst do crescimento do PIB,
gue atingiu os 2,7%, o que significa uma consideravel aceleracdo derescimento face ao
registado no ano anterior (+1,5p.p.), e constitui 0 maior ritmo de cresciemto desde o inicio

do século.

A par deste resultado também a obtencdo de um défice orgcamental quegs considerar a
operacgdo extraordinaria de recapitalizacdo do banco publico, se situou em 0,9 %odPIB,
constitui um resultado que superou as melhores estimativas divulgadas por diversas

entidades de prospetiva ao longo do ano.

No plano econdmico, para além do crescimento do PIB, ha a salientar antinuicdo gradual
e consistente da taxa de desemprego que no final do ano tera ficadws 8,9%, desempenho
gue esta também associado a uma evolugéo bastante positiva quer do invasento privado,
gue em 2017 apresentou uma taxa de variacdo anual de 9%, quer do investimento publico,
permitindo um aumento do emprego de 3,3%, ou seja, em percentagem superia do

crescimento do PIB.

Os resultados alcancados pela economia portuguesa em 2017 beneficiarameduma
envolvente externa bastante favoravel, mas a sua concretizagéo traduz a cagidade dos
agentes econOmicos para assegurar as respostas adequadas e consistentesom 0s
objetivos de refor¢o da competitividade e sustentabilidade da estrutura econémica nacional
gue se apresenta cada vez mais como uma economia aberta e internacionalmie
competitiva. Alias, o expressivo e em parte inesperado aumento das exgiacdes de bens e

servicos verificado em 2017, que ascendeu aos 7,9%, em grande medida refindo o
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crescimento do turismo cujas receitas continuam a aumentar a dois digitos, podeser a
base para explicar porque foram ultrapassadas as estimativas para o crescim@ do PIB em
2017.

Como resultado do bom desempenho da economia e da consisténcia das fitas de
consolidacdo orcamental, 2017 marca o retorno de Portugal ao coapto dos emissores
soberanos classificados na classe de investimento com a revisdo das notas dating
efetuadas primeiro pela Standard & Poors, em setembro, e depois pekitch em dezembro,
evolucdo que o mercado financeiro antecipou na medida em que o prémde risco da divida
portuguesa, medido pelo spread face aoBund aleméo, registou de forma consistente ao

longo do ano de 2017 uma expressiva reducdo. Desta forma regista-sgue as yields das

Obrigacdes do Tesouro portugués (OT) a 10 anos registaram, no mercado secundario, uma

significativa descida, entre inicio e final do ano de 2017, de cerceed3,76% para 1,93%, com

particular impacto no segundo semestre do ano, descida que foi mais pronunciada do que a

média das yjeldsda area do euro.

A obtencéo de uma notagéo de risco de nivel investimento tem uma importéia relevante na
medida em que consolida as expetativas de acesso a melhores condi¢cdes dadnciamento
da economia portuguesa, dos particulares e do proprio Estado. Com dfe, a recuperacao
dos niveis de rating da Republica, a par da manutencéo, pelo menos até seterolproximo,
do programa de compra de ativos de longo prazo por parte do BCE, suportamanutencao
dos custos de financiamento do Estado num nivel capaz de n&o acrescentar préss

orcamental.

Este aspeto assume particular importancia na medida em que o nivel da divigdblica
constitui ainda um dos aspetos sensiveis da situacéo financeira do Edta isto apesar do
racio da divida publica face ao PIB ter registado uma reducéo de 129,9%, nadl de 2016,
para 125,6% em dezembro de 2017, significativamente melhor do que a estimaticanstante
do OE2017 (128,3%) gragas a um crescimento mais robusto do PIB e a antecipagédos

reembolsos ao FMI.

E nesta linha que as ameagas ja identificadas para a economia internaciotanbém deverzo
ser objeto de particular atencdo para a economia Portuguesa. Em primeiro lag o aumento
de incerteza, crescente volatilidade e a possibilidade de aumentedaxas de juro constituem
fator relevante a ter em atencéo e que validam a prioridade deducéo da divida publica. Isto

apesar de o BCE continuar a manter as taxas de referéncia e dariadicacdo de que, pelo
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menos até setembro de 2018 mantera a politica de aquisi¢cdo de ativos, com um ritnae
compra de 30 bilides de euros mensais. As pressodes inflacionistas continuam auges, com
a taxa de inflagédo pouco acima de 1%, havendo sinais no horizonte de press&os salarios

e matérias primas nos EUA que levardo a um aumento das taxas de juro de referéncia.

O preco do petréleo continua a evoluir em linha com o crescimenteconémico, mantendo

uma subida, limitada, mas estavel.

Um segundo aspeto tem a ver com as pressfes de fatores de natureza gealitica e de
tendéncias protecionistas que terdo relevancia para o crescimento das expog@es e foco
em determinados paises de destino. Nos EUA a implementagéo de taxas aduaneiras poéle
conduzir a uma subida de precos domésticos e a uma desvalorizacdo do délar. Sera itau
importante acompanhar a eventual extensao de restricbes ao comércio intero@nal. A libra,
por sua vez, e como consequéncia do Brexit, tem vindo a apresentar uma elaliasima
volatilidade. O ouro tem vindo a valorizar-se como ativo de refagioptando acima dos 1,3

doélares por onga.

O crescimento da economia portuguesa que se verificou no decorrer do anced2017 veio
dar destaque a dificuldade sentida por muitas empresas, em diferentes set@gzm encontrar
mao de obra qualificada em quantidade suficiente para uma maior acedgdo do ritmo de
investimento e crescimento de volumes de negdcios. A educacao e a qua#écado sao, por
isso, variaveis cada vez mais importantes, sendo que apesar da evolucao fagwel que se
vem sentindo, a sua relevancia mantém-se. A evolug¢éo da demograada taxa de natalidade
continua a ser elemento relevante para perspetivar a economia portugsa no médio e longo

prazos.

Para 2018 as perspetivas apontam para a possibilidade de uma desacesgéo do
crescimento econémico, embora os dados dos primeiros meses do ano permitam mante
expetativa de que, tal como no ano anterior a realidade venha a&smais favoravel do que as
previsdes, as quais alias tém vindo ja a ser revistas em alta, quer no gse refere a economia

mundial quer em relagédo a economia portuguesa.

Enquanto a economia mundial devera, em 2018 e segundo a OCDE, continuar a apresentar

um crescimento robusto, inclusivamente superior ao de 2017, na ordem dos 3,9%, pa&



PARPUBLICA 43

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

economia nacional o Banco de Portugal estima para 2018 um crescimento delB de 2,3%
continuando essencialmente associado a um bom desempenho das exportacbes, que
deverdo crescer cerca de 7,2%, e do investimento embora este possa apsentar um

crescimento mais moderado (6,5%) do que o verificado em 2017.

A economia portuguesa tem vindo a mostrar uma capacidade potencial daposta na area
da sustentabilidade e de se posicionar como pais de referéncia nesse contexaté devido a
uma pressao de natureza politica noutras areas do globo. 2018 sera um aem que a aposta
neste dominio sera claramente visivel, quer do lado das empresas publicas, quer parge

das empresas privadas.
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Posicao Financeira e Desempenho da SGPS

A presente analise resulta das demonstracdes financeiras separadas in@as no 3.° caderno
deste relatério, as quais sao apresentadas em conformidade com as Normésternacionais
de Relato Financeiro {nternational Financial Reporting Standards IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretacdes/liternational Accounting Standards and
Interpretationg, coletivamente denominadas IFRS, emitidas peléiternational Accounting

Standards Board(IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE).

1. Ativos e Rerdibilidade

No final do ano 2017, o ativo total da empresa era de 7.720 milhdes deusos, sendo
maioritariamente composto pelos ativos relacionados com as atividades fundamentaia
empresa enquanto sociedade gestora de participacdes sociais e instrumentale

concretizacdo das operacdes de privatizagao.

Estrutura de Posi¢cdo Financeira
HP PLOKOHV b
Estrutura Balango 2017 2016
Capital Préprio 4.303,6 3.834,9
Passivo de Financiamento 2.926,8 3.893,5
Outros Passvos 489,6 488,2
Total CP + Passivo 7.720,0 8.216,6
Ativos ndo correntes 7.591,5 7.544,9
Ativos correntes 128,5 671,7
Total Ativo 7.720,0 8.216,6

Os ativos ndo correntes séo constituidos pelas participagcdes em subsidiarias, assodés e
outras empresas, bem como pelos suprimentos a subsidiarias e ainda pelo crédgobre o
Estado que se encontra contabilizado como adiantamentos por conta da atgicdo de novas

participacoes.

Estes adiantamentos por conta de investimentos correspondem aos valores slaeceitas de

privatizacGes e de reprivatizacbes entregues ao Estado, e que ainda nao forambjeto da
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respetiva compensacdo. Em 2017 o valor registado n&o apresenta qlguer alteracédo face
ao do ano anterior, na medida em que n&o foi entregue pela PARPUBLI@Malquer receita
adicional, nem foi recebido do Estado qualquer ativo destinado a regulaaizeste crédito, pelo

gue o valor se mantém em 4.589 milhdes de euros, correspondendo a 59,4% do Atimtal.

Relativamente ao ano anterior, o valor dos ativos ndo correntes mantém-se eg&, com uma
ligeira variacdo positiva de 0.6%, em resultado da conjugacdo do aumentdo valor da
carteira, explicada, sobretudo, pela aquisicao e mensuracao ao justalor das acbes GALP,
cujo valor passou de 862,2 milhdes de euros em 2016 para 951 milhbes em 2017, em
sentido inverso, pela amortizagéo de suprimentos pela ESTAMO que procedea eeembolso

de cerca de 50 milhdes de euros.

Os ativos correntes situam-se, no final de 2017, em 128,5 milhdes de eurosyidenciando
um desvio negativo de 543,2 milhGes de euros face a 2016. Esta variacdo jéstificada
principalmente pelo recebimento de 499 milhGes de euros relativo ao precdas acdes
representativas de 49% do capital social da Parcaixa, SA, participacdo quene 2016 foi
vendida ao Estado, mas cujo preco foi pago durante o ano de 2017, nogermos
contratualmente estabelecidos. Adicionalmente, para a variagéo referida cortuiu também

a amortizacédo de suprimentos efetuada pela SPE, no montante de 9,6 milhées de euros.

O gréfico seguinte mostra a forma como os ativos séo financiadosesdo de salientar que os
resultados da atividade desenvolvida em 2017 permitiram um significativo reforgo peso
relativo dos capitais proprios os quais financiavam 55,7% dos ativos totais, percentagemeju
era de 46,6% no final de 2016. Dito de outra forma, os resultadosl@ancados em 2017
permitiram reforcar de forma muito apreciavel os niveis de solvabilidadia PARPUBLICA,
cujo indicador ultrapassou os 100%, o que traduz o facto do capital proprio t@assado a ser

superior ao total do passivo.

A possibilidade de fechar o ano de 2017 com mais de 50% dos ativos &inciados por capitais

proprios constituia um objetivo da Gestéo.
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Ativos e Ananciamento dos Ativos
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As alteragBes na estrutura do balango, resultam, no essencial, das segues situacdes
ocorridas em 2017:

x Recebimento do preco de venda ao Estado da participacdo da PARPUBLIG#
Parcaixa, SA;

X Realizagédo de uma parcela do capital subscrito por parte do Estado;

X Amortizacdo do empréstimo de obrigacdes permutaveis GALP;

x Extingdo da opcdo embutida nas obrigacdes permutaveis GALP na sequéncia do
vencimento e amortizacao integral do empréstimo;

x Aumento do valor da participacdo financeira na GALP, em consequéncia queio

aumento da cotacao ao longo do ano, quer da aquisicdo de novas acgoes.

A aquisicao de agbes da GALP ocorreu no contexto do empréstimbxchangeable into shares
of Galp Energia e decorreu da aplicagdo do previsto na clausula contratual delvidend
protection D TXDO GHWHUPLQDYD D DSOLFDAAR GR gH[EBWVR GH G

da empresa.

Analisando os resultados alcancados em 2017 constatamos um lucro de 120,6 milhéeg d
euros e um EBIT de 290,7 milhdes de euros, sendo que ambos apresentaima evolucao
fortemente positiva face ao ano anterior. O resultado operaciong[EBIT) evidencia um

acréscimo de 4% que foi essencialmente justificado pelo aumento em 52rBilhGes de euros
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dos dividendos obtidos. Ja o contributo das varia¢des de justo valor e deparidades e dos

ganhos em alienag@es de participacdes, foram menos expressivos do que no ano arite.

EBIT
(milhdes de euros)

291

m 2017 m2016

250

200

150

100

50

de Dividendos | (awm. /red) | rendimentos e Similares sobre Liquido
TOTAL EBIT gastos o rendimento

Formacio do EBIT Aplicacio do EBIT

2. Estrutura e Custo dos Capitais

O Capital Social da PARPUBLICA SGPS, S.A. é de 2.000 milhdes de eur@®mposto por
400 milhdes de acBes nominativas de 5 euros totalmente detidas pelo Estadortugués,
estando, a data de 31 de dezembro de 2017, parcialmente realizado em 1.960,5 imiies de

euros.

Durante o ano de 2017 o acionista realizou capital num montante de 348 milhdele euros,

encontrando-se ainda por realizar 39,5 milhdes de euros do valor total subscrito.

Em 2017 o total do capital préprio da PARPUBLICA ascendeu a 4.303,6 milhdes eeros,
refletindo uma variagéo positiva de 12,2% face a 2016, consequéncia dauaento do capital
realizado e do lucro alcangado no exercicio.

Os financiamentos obtidos fixaram-se em 2.759 milhdes de euros, traduzindo assim uma

reducao de 25,4% face aos 3.700 milhdes de euros no final do ano anterior.
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Importa referir que a tendéncia decrescente do nivel de endividamento verificados ultimos
anos, nao deve ser dissociada do novo modelo de financiamento agvel enquanto Empresa
Publica Reclassificada, pelo qual as necessidades de financiamento anuais séobertas
obrigatoriamente através do Orcamento do Estado, sendo que, como j& referido
anteriormente, as entregas de fundos por parte da Direcdo-Geral do Tesm e Financas a
PARPUBLICA foram feitas a titulo de realizac&o de capital subscrito e ainda néo rzadio.

Merece, no entanto, especial referéncia o facto de, em 2017, o Var global do servigo da
divida suportado pela PARPUBLICA ter ultrapassados os 1.100 milhdes de esy em
resultado de amortizacdes num total préximo dos 941 milhdes de euros, a que acEso
valor pago a titulo de juros e gastos similares (161,9 milhdes de eurodkste valor foi
financiado essencialmente por recursos gerados por atividade proépria, jA que o walda
parcela do capital social realizado foi somente de 348 milhdes de euros.

Financiamento e Gestao do Risco

Estrutura e maturidade do financiamento

Em 31 de dezembro de 2017, o passivo de financiamento da PARPUBLICA ascendén
valores nominais, a 2.776 milhdes de euros, 0 que representa um decréscimo @4,6% face

ao observado no final do exercicio de 2016 (3.682 milhdes de euros).

O passivo de financiamento apresentou, em termos nominais, a seguinte evolucams

ultimos cinco anos:

Passivo de Financiamento Nominal
HP PLOKOHV b

2013 2014 2015 2016 2017
Curto Prazo (papel comercial) 875 0 0 0 0
Obrigactes 1.919 2.620 2.420 2.250 2.250
Obrigac6es Permutaveis GALP 886 886 885 885 0
Empréstimo Bancério 599 589 568 547 526
Total 4.279 4.094 3.873 3.682 2.776

Quanto ao passivo de financiamento liquido de disponibilidades existentes, pggsso em
termos nominais, apurou-se um montante de 2.656 milhdes de euros no final de 2017.

Mantém-se assim a tendéncia decrescente do endividamento liquido verificadges UGltimos
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anos, mas de forma mais acelerada neste exercicio de 2017, no qual a dividiguida da

PARPUBLICA apresentou uma reducéo de quase 900 milhes de euros.

Passivo de Financiamento Nominal Liquido de
Disponibilidades

(em milhdes €)
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4.000

4.133 4.076
R 3.550
3.000 :
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2.000
1.000
0

2013 2014 2015 2016 2017

A maturidade do passivo de financiamento, em termos nominais, apresenta o cal#rio

evidenciado no seguinte grafico:

Plano de Reembolsos do Passivo de Financiamento Nominal de MLP

(em milhdes €)
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No final do exercicio de 2017, a maturidade média ponderada do passivo ded&nciamento
de médio e longo prazo situava-se em 5 anos, sendo, no caso espiico dos empréstimos

obrigacionistas, de 3,2 anos e no financiamento bancario de 12,2 anos.

Evolucdo da taxa média ponderada do custo do passivo financeiro

O caélculo da taxa média ponderada do custo do passivo de financiamentem subjacente
n&o so6 os juros suportados, mas também as comissdes financeiras, os flixassociados das
operacfes de swap e a periodizacdo das despesas na montagem das operacbes de

financiamento.

Em 2017, a taxa média ponderada do custo do passivo financeiro situavaem 4,25%,

refletindo uma melhoria de 17basis pointsem relagédo ao ano anterior (4,43%).

Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
por tipo de instrumento

2016 2017
Obrigacoes 3,23% 3,02%
Obriga¢tes Permutaveis 5,32% 5,32%
Financiamento Bancario 8,07% 8,11%
Total 443%  4,25%

Note-se que a taxa média do financiamento bancario, que ronda os 8,11%, fortemente
influenciada pelo efeito dos trésswapsque se encontram acoplados aguele financiamento e

cujo notionaltotal ascendia a 408 milhes de euros no final do exercicio de 2017.

8,11%
100% -
Este gréafico evidencia a composicio desta taxa média, %% 1
80% -
nomeadamente, quando a influéncia dos efeitos: 70% -
60% -
(i) dataxa de juros e encargos associados ao 50% -
i i Ari 1 Efei
financiamento bancario e 40% - 3:-5?08
30% -
+
(i) dos fluxos decorrentes dos trésswapsassociados: 20% Encargos
10% 4,32%

0% -
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Evolucao dos fluxos associados na ética financeira

Durante o exercicio de 2017, os encargos com financiamentos, os quais im&m os juros e
comissdes pagas, a periodizacdo de despesas ocorridas na montagem de o@bes de
financiamento e os fluxos deswaps associados ao financiamento ELOS que foi transferido
para a PARPUBLICA em 2013, foram aproximadamente 147 milhdes de euros, emrtes

nominais, o que representa um decréscimo de 13,5% face ao ano anterior.

O passivo médio ponderado de financiamento ascendeu a 3.438 milhdes deuros no

exercicio de 2017, valor inferior em aproximadamente 10% ao registado em 2016.

Evolugéo do Passivo Médio Ponderado de Financiamento e Encargos
[em milhGes de Euros e em percentagem (base 2011)]
2016 2017
Passivo Médio de Financiamento (valor) 3.821,9 3.438,1
Passivo Médio de Financiamento 72,96% 65,63%
(evolucgéo - base 2011)
Juros e Encargos (valor) 184,86 161,92
Juros e Encargos (evolucéo - base 2011) 114,16% 100,00%

A PARPUBLICA, sociedade gestora de participacdes sociais, tem como principais fontes de
rendimento os dividendos distribuidos pelas empresas participadas e os juros dos

suprimentos concedidos as mesmas.

Em 2017, os fluxos positivos totalizaram 148,3 milhfes de euros, os quais resuh do
recebimento de dividendos, cerca de 137,5 milhdes de euros, ou 93% do totak do
reconhecimento de juros de empréstimos concedidos a subsidiarias (suprimentos) no valo

de 14,8 milhdes de euros, correspondentes a 7% do total.
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Fluxos Financeiros Associados ao Financiamento e & Carteira
(em milhdes de euros)
2016 2017
Dividendos 84,95 137,50 62%
Juros de Empréstimos Concedidos 14,80 10,75 -27%
Juros de Aplicactes 0,00 0,05 -
Total 99,74 148,30 49%

Em 2017, destacase a variagao positiva registada pelos dividendos, correspondente a mais
53 milhGes de euros recebidos do que no ano transato, fortemente influenciadgelos
dividendos distribuidos pela participada SPE. Quanto ao decréscimo verificadoIpe juros
de empréstimos concedidos, reducdo de 4 milh6es de euros, explica-se pelaolitica de
amortizacdo de suprimentos, seguida pelas participadas, destacando-se a Esho. Por fim,
os juros de aplicagbes aproximam-se de zero devido a centralizacd@diquidez no IGCP, em

cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria do Estado.

Gestao do Risco Financeiro

No ambito da sua atividade, so identificadas pela PARPUBLICA asgéntes areas de riscos

financeiros suscetiveis de afetar o seu valor patrimonial:

(i) risco de crédito
(i) risco de liquidez, e

(iii) risco de mercado (de preco e de taxa de juro)

No risco de mercado identificam-se o risco associado as alteracdes dgpreads o risco de
variacdo da taxa de juro, o risco de capital e o risco inerenteag swaps existentes. No
passado recente era ainda relevante o risco associado ao valor do deado embutido nas
obrigagcbes permutaveis, entretanto objeto de amortizagdo integral pelo que s&a

componente de risco deixou de estar presente.
(i Risco de Crédito

O Risco de Crédito a que a PARPUBLICA esta exposta decorre das aplicacdésanceiras
dos seus excedentes de tesouraria, das contrapartes doswaps contratados no quadro do

financiamento ELOS, e dos suprimentos concedidos as suas participadas. Habitualmente, os
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7

suprimentos sé@o concedidos a favor de participadas cuja gestdo € contada pela
PARPUBLICA e em que a aplicacdo dos fundos é orientada para investimentos equ
demonstrem viabilidade econémica. A remuneracao dos suprimentos refleteausto médio
da divida da PARPUBLICA para os respetivos prazos, sendo revisto anualmenta.
aprovacdo dos suprimentos é da responsabilidade do 6rgdo de gestdo dAARPUBLICA,
podendo este igualmente decidir em fungéo das orientacées que pontualmente passir a
receber do seu acionista unico, no contexto de politicas setoriais espectis. As aplicacdes
de liquidez sédo efetuadas exclusivamente junto do IGCP em respeito peRrincipio da

Unidade de Tesouraria do Estado, sendo o risco considerado nulo.

Em relacdo as contrapartes dosswaps verifica-se nesta altura algum desequilibrio dos fluxos
financeiros em favor das instituicbes de crédito (todas nacionais), pelo que eventsai
incumprimentos por parte destas seriam mais que compensados pelos montantes a &g
pela PARPUBLICA.

(i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, que se traduz na possibilidade da PARPUBLICA nZo dispor ueios
financeiros para satisfazer os seus compromissos, esta coberto pelo Orgcamento @stado,
na sequéncia da sua classificacdo como EPR e consequente integracdo merimetro de
consolidacdo do Orcamento do Estado. As necessidades de financiamento néo loertas
pelos recursos préprios sao supridas com entregas da DGTF, as quais nos ultimasos tém

assumido a forma de realizacdo de capital social anteriormente subscrito.

A liquidez da PARPUBLICA é, entre outros fatores, influenciada pela capdade das suas
subsidiarias para distribuir dividendos e amortizar os financiamentos concedidos pelaltiing
sob a forma de suprimentos, estando, por isso, dependente do nivel de s@tados
alcancados pelas participadas e da cadéncia com que estas gerarwas/ flowpara devolver

tempestivamente esses suprimentos.

(i) Risco de Mercado (prego e taxa de juro)

O risco de taxa de juro consiste na eventualidade do custo de financiamento okui
significativamente devido a variacdo das taxas de juro de referéncia no mercado

relativamente a divida contratada a taxa variavel.
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Em relagéo aos financiamentos a taxa fixa, uma reducao das taxas de juro deédio e longo
significa que os financiamentos vivos ficam mais caros quando comparados coas taxas
exigidas pelo mercado, o que embora favoreca os investidores, prejudica emitente, na
medida em que encontraria alternativas de financiamento mais econdmicas,aso a
PARPUBLICA se pudesse financiar diretamente no mercado. Em matéria de passige
financiamento, estas flutuagdes de valor apenas afetam os resultados parcialmentena vez
gue estes passivos sdo mensurados ao custo amortizado pelo método glaro efetivo, o qual
tem subjacente as taxa forward para os empréstimos obrigacionistas emitidos a taxa

variavel.

No que respeita ao tipo de taxa de juro contratada, no final do ano 2@, a divida de médio
e longo prazo da PARPUBLICA era maioritariamente (52,9%), remunerada a tafixa,
enquanto 47,1% do total daquela divida estava a ser remunerada a taxa varidyeendo 31%

da divida total associado um instrumento de cobertura do risco.

Tipo de Taxa de Juro dos Contratos
(em 2017)

Dividaa
Taxa | >
Variavel / ' Taxa Fixa

47,1%)/ |

As variagfes da taxa de juro também podem influenciar a mensuragédo dos tnsmentos
financeiros ao justo valor através de resultados (passivos ou ativos) @nsequentemente, 0

resultado da empresa, o0 que sucede neste caso com oSwaps

A PARPUBLICA tem ativas trés estruturas dewapsde taxa de juro, com vista & contencao
do risco de taxa de juro wapsde taxa fixa/taxa varidvel) associadas ao financiamento de

599,2 milhdes de euros.

O notionaltotal destas trés estruturas ascendia no final de 2017 a 408 milhdes deums,

representando cerca de 14,7 % do passivo de financiamento de médio e longo prazo.

Nos exercicios de 2017 e 2016, as estruturas deswap registaram 0s seguintes fluxos

monetarios e variacdo do justo valor:
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Swaps - Cash Flow e Variacdo do Justo Valor
HP PLOKOHV b

2016 2017
Cash Flow do Exercicio -20,7 -20,5
Varia¢éo do Justo Valor do Exercicio -12,3 25,4

Quanto aos fluxos previsionais, ndo descontados, associados ao passivo fieanciamento
de médio e longo prazo e aosswaps, 0S mesmos ascenderam aos seguintes montantes no

final dos dois ultimos anos:

Fluxos Previsionais
HP PLOKOHV b

31 de dezembro de 2017
Huxos Previsionais, ndo descontados Menos de Entre Mais de Total
1 ano le5anos 5 anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -88,9 -250,8 -308,8 -648,5
Huxos dos Swaps -19,8 -61,3 -96,4 -177,5
31 de dezembro de 2016
Huxos Previsionais, néo descontados Menos de Entre Mais de Total
1 ano le5anos 5 anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -136,8 -307,3 -338,3 -782,5
Huxos dos Swaps -20,3 -68,0 -113,8 -202,1

(iv) Risco de Capital

Com excecao das emissdes de obrigacbes permutaveis realizadas no ambito dearpcdes
de reprivatizacdo, até a PARPUBLICA integrar o perimetro das administracépéblicas, o
gue ocorreu no inicio de 2015, a contratacao de divida dependia de deéracao da Comissao
Executiva, previamente autorizada pelo Acionista e apds parecer prévio vinctila da
Comisséao de Auditoria e do ICGP, este Ultimo na decorréncia do Decrelcei n.° 133/2013,

de 3 de outubro, diploma que rege o Setor Empresarial do Estado.

A decisdo de contratacdo da divida teve sempre como base as politicaes decisdes de
investimento e de desinvestimento adotadas em linha com o0s objetivosas orientacdes
definidas pelo Acionista, as previsdes de dividendos a receber e agar e a otimizagéo do

custo do capital. Com a integracdo da empresa no perimetro das contas publicdEPR), a
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PARPUBLICA deixou de ter autonomia para se financiar ou refinanciar a divida no meroad

ja que todas as necessidades sao obrigatoriamente supridas pelo Orcamento de Estado.

A estrutura de capitais apresentada pela PARPUBLICA, considerando o g do capital
alheio no total do capital utilizado pela empresa no decurso da atatividade, tem-se mantido
em niveis adequados de exposi¢ao ao risco financeiro, de forma a @&omprometer nem a

sua atividade, nem a capacidade de cumprimento do servico da divida.

Apresenta-se seguidamente a evolucdo entre 2016 e 2017 doGearing Ratid,
normalmente utilizado para medir o peso relativo dos capitais proprios face aoapitais

totais utilizados.

Gearing Ratio
HP PLOK}HV %
2016 2017
Divida Remunerada (contabilistica) 1) 3.700,8 2.759,5
Caixa e Equivalentes @) 131,7 119,8
Passivo de Financiamento Liquido (3)=(1)-( 3.569,0 2.639,7
Capitais Préprios @) 3.834,9 4.303,7
Capital Total (5)=(3)+4) 7.403,9 6.943,4
Gearing Ratio (6)=(4)/(5) 52% 62%

Verifica-se que entre os dois exercicios houve uma melhoria dBearing Ratiode 55% para
62%, devido ao efeito conjugado do aumento dos capitias proprios, decante do resultado
do exercicio e da realizagdo de capital subscrito pelo acionista, e do decréiseo no passivo

de financiamento.

(v) Risco especifico da Divida Titulada por Obriga¢des Permutaveis

Enquadrada na 52 fase de reprivatizacédo da Galp, a PARPUBLICA realizou sgtembro de
2010 uma emissao de obrigacbes permutaveis, tendo como ativo subjacentas acdes

correspondentes a 7% do capital da empresa objeto de reprivatizacéo.

! Indicador que mostra a medida de alavancagem financeira, i. €, 0 grau em qas atividades da empresa sao
financiadas por capitias proprios ou capitais alheios.
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Os detentores destas obrigacdes tinham o direito de receber o reembolstas mesmas ao
valor nominal na data da sua maturidade ou, caso tivesse sido essasaa opcao, em data
definida para reembolso antecipado (28 de setembro de 2015). Podiam aindaptar por
exercer a troca das obrigacfes pelas acdes que constituiam o resfigo ativo subjacente,
tendo neste caso a PARPUBLICA a possibilidade de optar pela entrega em dintzedo valor

apurado das acoes.

Na data do exercicio da opcao de venda das suas obrigacdes (28 de satdbro de 2015),
alguns obrigacionistas decidiram exercer a opgéo de venda sobre um totdé 14 obrigagdes,
ou seja, num total equivalente a 700 mil euros. Nessa sequéncia, o caglitdaquele
empréstimo obrigacionista passou a ser de 884.950 mil euros, cujo vencimento ocetr em

28 de setembro de 2017.

A evolucdo conjugada do justo valor da opgéo e do justo valor doativos subjacentes

determina os ganhos e perdas reconhecidos no final de cada exercicio.

O quadro seguinte apresenta a variacdo do valor da opgéo e do ativo bjacente das
obrigacdes permutaveis Galp 2010/2017, para o ano de 2016 e, relativamenta 2017, o
efeito do desreconhecimento do valor da op¢éo e a variagcdo do jts valor das agdes em
carteira, incluindo as aquisicdes efetuadas no ano, as quais até a maturidiado empréstimo

constituiam o ativo subjacente, para o ano de 2017:

Variacdo do Valor das Op¢odes e do ativo Subjacente

HP PLOKOHV b

2016 2017
Variacdo do Valor das Op¢des -35,4 39,3
Variacao do Valor do Ativo Subjacente 2242 88,8
Efeito Liquido 188,8 128,1

A variacéo do valor do ativo subjacente decorre da variagdo positivaadcotacdo das acdes
da Galp durante o ano de 2017, passando de 14,19 euros no final de 201fara 15,36 euros
no final de 2017 (variacédo positiva de 8,25%). As flutuacdes do valor da o9 de venda
resultaram do seu desreconhecimento na maturidade do empréstimo obrigacista, atingida

no passado dia 28 de setembro.
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Situagdo Financeira e Reaultado do Grupo

O desempenho econémico e financeiro das empresas que integram o Grupo PABBLICA
foi em 2017 globalmente bastante positivo, tendo sido alcancado umesultado liquido

consolidado positivo de 157 milhdes de euros, superior ao registado no aramterior.

Apesar do valor do RL atingido, pode considerar-se que o facto mais meante do ano de
2017 foi a significativa reducdo do nivel de endividamento do Grupem mais de 1.250

milhdes de euros.

Com efeito, a divida consolidada, que em 2016 era de 6,107 milhdesdeuros, no final de
2017 situava-se nos 4.854 milhdes de euros, gracas a diminuicdo do dividamento da
holding em 941 milhdes de euros, e das empresas do Grupo AdP, em cerca de 307 limbes
de euros. Apesar destas reducdes, a PARPUBLICA e a AdP continuam a ser estidades

gue concentram a quase totalidade da divida consolidada.

A muito expressiva reducdo do endividamento traduziu-se num reforco dastrutura
patrimonial do Grupo e da sua autonomia financeira, visivel no a@mio de 11% do Capital
Préprio do Grupo. Considerando os subsidios para ativos, que sao passivodio exigiveis
podendo por isso ser equiparados a fundos préprios, verifica-se que, rimal de 2017, 52%
do Ativo Total era financiado por capitais permanentes, percentagem que ano anterior era
de 46%, o que evidencia a evolucéo positiva registada. O facto d&o final de 2017, mais de
50% do Ativo Total ser financiado por capitais permanentes € merecedor de g&que, e

constituia um objetivo claro da gestao.

Quanto a utilizacdo dos capitais préprios pelos varios negécios a situacdoanteve-se sem
alteracdo digna de registo. Os negocios daholding utilizam a parcela mais significativa,
estando o restante afeto aos negodcios imobiliarios e aos prosseguisigpelas empresas do
Grupo AdP, uma vez os segmentos de negocios restantes utilizam apenas parcel@siduais

do total do Capital Proprio do Grupo, que em 2017 ultrapassou os 5 mil milhdes deres.

Como ja referido o resultado consolidado apurado em 2017 atingiu a7 milhdes de euros,
valor ligeiramente superior ao registado no ano anterior, que fde 153 milhdes de euros.
Deve, no entanto, salientar-se que o resultado de 2016 incorporava o lucextraordinario, e,

portanto, ndo recorrente, entdo alcancado pela SPE, no montanide 87,8 milhdes de euros.
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Confirmando que 2017 foi um ano positivo para a generalidade dos negdcio dsrupo,
verifica-se que todos os segmentos de negdcio contribuiram de forma positivaaa o
resultado consolidado. Tal como vem acontecendo desde que a estrutura de négos do
Grupo estabilizou na sua formulacao atual, &o/dinge as empresas do Grupo AdP foram, de
novo, as que tiveram um contributo mais significativo. Ainda assim, meare referéncia o
resultado positivo alcancado pelas empresas do segmento do imobiliario, que ascendaos
35 milhdes de euros, principalmente quando comparado com o prejuizo de 15rRilhdes de
euros apurado em 2016, refletindo a crescente dinamizacdo que 0s negOciateste setor

vém registando.

Merece também referéncia o resultado apurado pelos negocios de exphcao agricola,
florestal e pecuéria (prosseguidos pela Companhia das Lezirias) que @ndeu aos 14
milhdes de euros, neste caso para sinalizar que a diferenca face ao rdsado de 3,1 milhdes
de euros apurado nas contas estatutarias, elaboradas de acordo com o SN€sté associada
a ocorréncia em 2017 de ganhos de justo valor associados a mensuragéo das propriedades
de investimento que ascenderam a 11,1 milhdes de euros, situacdo que concerppara o

apuramento do resultado nos termos das normas IFRS.

No plano operacional ha a referir a redugéo de 5,6% do volume de vendas das enggas do
Grupo - integralmente explicada pela diminuicdo das vendas efetuadas reegmento do
imobiliario uma vez que todas as outras empresas com atividade operativa regisan um
acréscimo do volume de vendas. E de assinalar ainda o incremento de alguns custesmo
0s gastos com pessoal, que aumentaram 4,3%, refletindo as alteracfes nmguadramento
legal em matéria de evolucdo da massa salarial. Em sentido inverba a registar o aumento
dos ganhos por varia¢cfes do justo valor, gerados essencialmente no ambitia atividade da
holding que ascenderam a 154,8 milhdes de euros, quando, em 2016, haviam sido de 128,3
milhdes de euros. Este aumento néo foi, no entanto, suficiente para compearsas variagoes
negativas acima referidas pelo que o EBIT apurado em 2017 apresenta uma reducde 6,2%
face a 2016.

A evolucéo da funcéo financeira revelou-se determinante para o crescénto do resultado

liqguido. Com efeito, a redugédo de cerca de 15% dos gastos financeiros, jusce outros
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encargos, que em 2017 se situaram nos 213,7 milhdes de euros, permitiram a melreido

resultado liquido apurado em 2017.

Analise por Segmentos

A apresentacao do Grupo em termos patrimoniais e de resultados é efetuad@nsiderando
as empresas que integram o perimetro de consolidacéo integradas em diversosgmentos
de atividade. A holding é considerada de forma autbnoma e as empresaaiicipadas que
gerem negocios especificos constituem o conjunto das atividades operativas. Adise que

a seguir se apresenta segue a mesma estrutura do relato por segmentos.

PARPUBLICA
A holdingdo Grupo, individualmente considerada, continua a ser responsavel pelastdo de

mais de metade (56%) dos ativos consolidados sendo no ambito da suaigdade que foi

gerada a maior parte do resultado consolidado do Grupo PARPUBLICA.

Também em relacdo ao passivo consolidado o peso relativo da holdiggo mais significativo,
isto considerando a natureza particular dos subsidios para ativos que estdo inclo&no
passivo das empresas do Grupo AdP, situacdo que reflete a dimensao da dividia
PARPUBLICA que, apesar da reducéo de quase mil milhdes de euros verificada 2017,
continua a ser a mais expressiva em termos consolidados em percentagn semelhante a do
peso relativo dos seus ativos (56%). Esta reducéo do endividamento é unosl dados mais
relevantes do exercicio de 2017 tendo permitido o refor¢co da sua estrutura patrimohi@om
o valor dos capitais a ultrapassarem o valor total do passivo. Com esteeducéo a
percentagem do ativo da PARPUBLICA financiado através de divida no final de 2017 e d
35,7% quando um ano antes era de 45%, evolugdo que corresponde a um dgincipais

objetivos da gestao.

No plano dos resultados merece especial referéncia o montante obtido atrés de dividendos

e o efeito das variagBes de justo valor das participacées.

A atividade desenvolvida pela PARPUBLICA em 2017 e os resultados alcangesisdo objeto
de aprofundada e detalhada andalise no capitulo anterior relativo Bosicdo Financeira e
Desempenho da SGPSpara o qual retemos para uma compreensao plena do que aquele

exercicio representou para a sociedade e para o reforco da sua situacao patrimial.



32 Relatérb de Gestao 2017

GESTAO E PROMOGCAO IMOBILARIA

O segmento imobiliario do Grupo concentra os negocios desenvolvidos através das
sociedades Estamo, Lazer e Floresta, Consest, Baia do Tejo, Fundiesta e Margueira,
tendo o volume dos negdcios sofrido no periodo uma forte reducgaproximadamente 44%),
a que correspondeu um valor global de 92,7 milhGes de euros, maioritamente realizado

pelas participadas Estamo e Baia do Tejo.

Apesar de ser transversal a quase totalidade das empresas em questdo, a dimigéio da
atividade realizada ficou no essencial a dever-se a Estamo, asj vendas e prestacéo de
servicos cairam praticamente para metade, situagdo também justificada gehecessidade
de reflexdo tendo em vista a definicdo de uma nova orientagéo estratégica aa gestéo do

setor imobiliario do Estado.

O valor dos ativos desta area de negécio era no final de 2017 de 1.445 milhdeke euros,
aproximadamente o mesmo do ano anterior (-1,4%), decorrente da reducddas vendas,
apesar do efeito positivo da diminui¢éo dos valores registados ow imparidades em iméveis.
Por outro lado, regista-se o aumento da conta de clientes, e aoesmo tempo a reducéo das
disponibilidades entretanto afetas a amortiza¢éo do passivo de finaachento. Na verdade,
0 passivo continua a evidenciar uma forte reducdo de 17%, refletindo a impante
diminuicdo do endividamento da Estamo, passando a divida global degmento para os
194,9 milh&es de euros. Os capitais proprios registam um ligeiro aumento, conseguéa da
melhoria dos resultados, com a particularidade de estes serem, no essencial, consequéa

da valorizag&o dos ativos em carteira.

Apresentam-se de seguida 0s aspetos mais relevantes sobre a atividade sknvolvida em

2017 pelas sociedades que no Grupo PARPUBLICA integram o segmento de Gest&o

Promocao Imobiliaria.
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A atividade realizada pela ESTAMO atingiu em 2017 o valor de 80,9 Ihfies de euros,
registando uma reducdo de 47% face ao exercicio anterior, variacdo esseialmente
justificada pela reducéo das vendas (cerca de€ menos), que resulta da diminuicdo dos
ativos colocados no mercado para transacdo. Também a faturacdo de rendas e
compensacdes por ocupacao de espaco, no valor de 42,3 milhdes deuros, sofre uma ligeira

guebra (3%), dada a alienacéo pontual de alguns imoveis arrendados

(milhdes de euros)

2017 2016 2015
Vendas Escrituradas 38,5 108,2 96,6
Margem bruta das Vendas 9,22% 15,13% 12,82%
Arrendamentos - Faturagao total 42,3 43,5 47,5
Resultados operacionais 52,3 42,3 31,9
Resultado Liquido 34,6 15,5 0,7
Valor da Carteira 868,4 888,5 981,3
Endividamento 185,0 235,5 344,1
Rentabilidade do Capital Prprio 0,04 0,02 0,00

O valor da carteira sob gestdo atinge agora 868,4 milhdes de euroslado o esforco de
vendas dos ultimos anos, e de uma politica de ndo aquisicdo de novos imdéveldais de
metade dos ativos encontra-se arrendada, constituindo uma fonte de receitassencial ao
suporte da atividade corrente da Sociedade, embora se registe um aumendas dividas de

clientes (Estado).

Apesar da quebra do volume de negécios, verifica-se uma melhoria substancial dos
resultados operacionais (+27,6%), sendo que para tal contribuiu sobretuda reducéo das
imparidades de dividas e de inventarios, 0 aumento do justo valor dosias, e a reducdo
das provisdes - facto que continua a permitir a continuada reducéo da divida finarice e dos

juros associados.
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A Lazer e Floresta, apesar dos ligeiros resultados operacionais positg/o/olta a apurar em
2017 um resultado liquido negativo de 497,2 mil euros, por efeito da agscdo de
imparidades em inventarios, num montante superior a um milhdo de euros. A Sodazle
continua a manter como principal foco de receita o segmento da explacao florestal, onde
sobressai a venda de cortica, madeira e pinhas, atento o facto deimpacto das vendas de
propriedades nos resultados ser registado apenas pelo valor liquido daais-valia obtida, a

gual, no periodo em analise, foi superior a 542 mil euros.

(milhares de euros)

2017 2016 2015

Receitas das Vendas 2.433,8 | 2.555,1 | 2.406,3

Venda Propriedades (mais-valia) 542,2 366,7 221,8

Exploracao Florestal 1.891,6 | 2.188,4 | 2.184,5

Resultados Operacionais 43,8 3.153,4 |[-25.951,5

Resultado Liguido -497,2 | 3.435,1 |-21.079,6

Rendibilidade dos Capitais Proprios -0,63% 4,29% | -27,04%

Os arrendamentos rurais de campanha mantiveram a tendéncia de quebra - orrdimento
gerado ficou abaixo dos 200 mil euros, ou seja, -32% do apurado em 26 -, por terem

terminado os contratos de algumas das propriedades entretanto vendidas.

No final de 2017 a Lazer e Floresta era proprietaria de cerca di3,9 mil hectares distribuidos
por diversos concelhos do Continente, com ativos bioldgicos avaliados ef8,5 milhdes de
euros, com destaque para as areas ocupadas por eucalipto, montado de boo e pinheiro-

bravo.

A empresa ndo possui passivo financeiro remunerado e apresenta uma sité#o estrutural

muito sélida.
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dotejo

Em 2017 sobressaem dois vetores na acdo da Baia do Tejo: a fusdo da peipada
Ambisider, e a regularizacdo, na sequéncia da publicacdo do DL n° BR017, de 19 de
outubro, da situacéo legal e administrativa do territério da Margueira, emrAhda, evolugdo
que vem permitir dar sequéncia ao processo de venda deste territério, no quamlrda
afirmacéo do projetoGHVLJQDGR SRU 0&LGDGH GD zZJXDp

A sua atividade corrente permanece, contudo, focada na promocao e cedéncide espacos
e instalacdes nos territorios sitos no Barreiro, Seixal e Estarreja, na qual assenta&s, a sua
principal fonte de rendimentot as rendas e taxas de cedéncia -, receitas que no exercicio
atingem o valor de 8,3 milhdes de euros (+10,6%), especialmente concentrada® Parque

Empresarial do Barreiro.

(milhares de euros)

2017 2016 2015
Rendas e taxas de cedéncia 8.304 8.817 9.181
Parque Empresarial do Barreiro | 64,00% |59,08% |56,73%
Patriménio Imobiliario 260.680 | 259.310 | 254.330
Arrendado / para Arrendamento | 43,55% |42,20% |45,53%
Resultados Operacionais 1.315 808 265
Resultado Liquido 1.350 310 -361
Rendibilidade dos Capitais Prdprios | 0,58% |0,13% [-0,15%

A rigidez da estrutura de custos da sociedade tem-se traduzido nos ultimos anos em
resultados operacionais relativamente modestos, muito em particular pedédeito da assuncéo

de imparidades, situacdo que em 2017 se altera.

Em matéria de requalificagdo territorial iniciaram-se no Parque Empresarial @arreiro as
operacdes de Remocdo de Pirites Verdes, e de Remocdo de Lamas de Zincogtes
avaliadas em cerca de 7,2 milhdes de euros. No Parque Empresarial Beixal, a operagéo
de Remocéo de Lamas da Aciaria e P0s de Goela foi sujeita a reprogramacéo finaira, da
qgual veio a resultar a aprovacdo de um investimento global de B milhdes de euros, uma

intervencdo a desenvolver em 2018.
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FUNDIESTAMO

A Fundiestamo iniciou em 2017 um processo de reestruturacdo, dado ter sido inétla na
sua estratégia de acéo a criacdo do Fundo Nacional de Recuperacédo dédificado (FNRE),
iniciativa que se insere no conjunto das politicas do Governo na area da halgo e que visa
constituir um importante fator de dinamizacdo do mercado de arrendamento urba, com

rendas acessiveis, através da recuperacdo do edificado existente. Sendeste um

instrumento inovador, cuja montagem e desenvolvimento constitui um processaigente em

varios planos, o seu impacto na atividade corrente na sociedade nao tew@nda expressao
em 2017. Assim, para além das acOes necessarias a definicdo e montagn do FNRE, a
atividade corrente da sociedade manteve o mesmo padrdo de atividadée anteriores
exercicios, ou seja, a responsabilidade pela gestao de trés fundos devestimento imobiliario
(FI), cujos ativos totalizavam no final de 2017 um valor liquido de 206nGilhdes de euros,

tendo gerado comissfes de 1,6 milhdes de euros.

O Fundo Imopoupanca e o Fundiestamo | mantiveram-se no exercicio entos Fundos de
Investimento Imobilidrio (FEII) nacionais com melhores desempenhos, tendo istgdo
respetivamente, rentabilidades de 3,23% e de 4,7%. O Fundo Estamo (FEIl Fechado)
encontra-se em liquidagédo desde o inicio de 2017, sendo expectavgue a conclusdo do

processo ocorra no decurso dos proximos meses.

A sociedade obteve resultados operacionais de 1,8 milhdes de euros, represamdo um
crescimento de 2,2%, e um resultado liquido de 374,8 mil euros, ligeiramenieferior ao de
2016 evolucao essencialmente justificada pela necessidade de ajustamento @strutura de

gestao e da estrutura operacional aos novos desafios estratégicos.
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http://www.fundiestamo.com/
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CONSEST

PROMOGAO IMOBILIARIA, S.A

A Consest, S.A. tem por objeto a promoc¢do do desenvolvimento urbastico de um terreno

com cerca de 59 hectares, sito na Falagueirat Amadora.

A atividade corrente da Sociedade no ano de 2017 centrou-se essencialmente no
acompanhamento do litigio que a opde a Cottees, o qual veio @bter decisdo do Tribunal
Arbitral ja no inicio de 2018, absolvendo a Consest de cerca de 98% dpedido de

indemnizagédo formulado pela primeira.

A decisdo em causa, ainda que objeto de recurso, justificou, no quadro dagoliticas
contabilisticas conservadoras adotadas no Grupo, a constituicdo de uma prod@is o que
acabou por influenciar fortemente o resultado liquido obtido que foi de2milhées de euros

negativos, com impacto direto sobre o passivo e reduc¢éo do capital préprio.

EXPLORACAO AGRICOLA, PECUARIAE FLORESTAL

Companhia das Lezirias

A atividade da Companhia das Lezirias manteve em 2017 um acentuado ritmo de
crescimento, justificado pela evolugdo muito positiva das rendas agricolas16,6%) e das
vendas com origem na sua principal area de atuacéo (+9,8%). Sublinhe-se ques gastos
de producdo continuam a reduzir-se, devido a forte diminuicdo dos gastos comessoal
(-14,1%) justificada essencialmente pelo efeito da redugdo das responsabilidasl com
reformas, e também pela reducdo do niumero de colaboradores em cerca dé%. Assim,
beneficiando de um acentuado crescimento dos rendimentos e com 0s custos operacionais
a registarem até uma ligeira descida, a sociedade registou em 2017 o senelhor resultado
operacional de sempre, numa tendéncia de crescimento que se vem consolidandlesde
2012.

Note-se, porém, que o resultado liquido de 14,5 milhdes de eurdsm natureza extraordinaria
traduzindo a ocorréncia em 2017 de ganhos de justo valor das propriedadessultantes do

efeito do crescimento das rendas agricolas, que ascenderam a mais de 11 hides de euros.


http://www.consest.pt/
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O facto de estes ganhos ndo serem relevantes no apuramento dos resuitas em SNC
justifica a diferenca do resultado considerado para efeitos deonsolidacao face ao reportado

nas contas estatutérias da sociedade, que foi de 3,2 milhdes de euros.

Uma andlise dos principais segmentos de atividade permite verificar uma ligeira reducdas
vendas de produtos agricolas, sobretudo pelas condi¢des climatéricas adversas que
afetaram a producdo de arroz (-9%). Nas restantes, e em particular no queespeita as
producdes de azeite, vinho, produtos florestais, bovinos de carne, ofeito conjugado do
aumento dos precos e das quantidades vendidas justifica os bons resatios alcancados.
Por seu lado, as atividades ligadas especificamente ao segmento do flamo voltaram a
registar prejuizo sendo a inversdo desta tendéncia um dos desafios para faturo da

sociedade.

A empresa continua a ndo apresentar passivo financeiro remunerado, funciondm num
guadro de atuagéo de grande sustentabilidade econdmica e solidez financeira.

(milhares de euros)

2017 2016 2015
Vendas e prestagdo de servigos 6.768,7 6.162,8 5.285,0
Vendas 6.489,4 5.861,7 4.927,0
Produtos Agricolas 1.861,3 1.955,3 1.775,0
Area \itivinicda e Oleicula 1.666,1 1.383,4 1.520,0
Produtos Horestais 1.594,8 1.403,2 709,0
Pecué&ria 1.367,2 1.119,8 923,0
Prestagdo de Servigos 279,3 301,1 358,0
Agro-Turismo 223,0 239,0 300,0
Resultados Operacionais 18.755,0 2.694,0 12.982,0
Resultado Liquido 14.588,0 2.117,0 9.938,0
Rendibilidade dos Capitais Proprios 13,13% 2,06% 9,88%
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PRODUCAO DE MOEDA, PUBLICACOES E PRODUTOS DE SEGURANCA

INCM

Este segmento integra apenas a INCM, empresa que no exercicio atingiu uvolume de
negocios de 95,9 milhdes de euros (+1,6% face a 2016), voltando a apresemntaum
desempenho positivo, embora registando uma quebra do resultado operacional, qtiei de
18,9 milhdes de euros (-32% do que em 2016), e também do resultadéguido que se fixou

nos 15 milhdes de euros, muito abaixo do valor conseguido no ano anterior.

(milhdes de euros)
2017 2016 2015

Vendas e prestac¢éo de servigos 95,9 94,4 91,2
Gréfica | 62,77% | 62,29% | 65,13%
Moeda | 26,19% | 24,26% | 18,50%

Resultados Operacionais 18,9 27,8 28,7
Margem bruta das Vendas 30,30% | 31,10% | 32,13%
Resultado Liquido 15,0 20,0 20,0

Rendibilidade dos Capitais Prdprios | 17,34% | 20,81% | 21,53%

Os resultados de 2017 foram fortemente influenciados pelo reconhecimento da
desvalorizacé@o de ativo imobiliario (menos 5 milhdes de euros), ainda qtembém fiqguem
associados a outros fatores de relevo, como a evolucdo das normas laig referentes ao
controlo da massa salarial, o esfor¢co no sentido da a internacionalizag&a atividade da

sociedade, e o investimento realizado na melhoria da eficiéncia interna.

As disponibilidades de tesouraria continuam, todavia, a manter-se elevadas (42,1lhdes de
euros no final do ano), a um nivel ligeiramente acima do de 2016 e equivalentes a 43,
volume de negécios. Isto apesar de em 2017 se ter verificado um aumenttas dividas de
terceiros, cujo valor cresceu no exercicio para um montante préximo dos0 milhdes de

euros.

Com um nivel de liquidez assinalavel, sem qualquer endividamento bancério, e com capitais

proprios que representam 66,5% do ativo, a sociedade continua a apresentar uma SHgao
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financeira solida e estavel, sendo o seu principal desafio a garantita sustentabilidade do

seu modelo de negdcio.

AGUAS

O segmento de aguas apresenta-se como 0 mais relevante no conjunto das ativitks
operacionais do Grupo PARPUBLICA, sendo constituido pelas empresas que integramAdP

t Aguas de Portugal, SGPS, SA, onde a PARPUBLICA detém uma participacéo acionista de

81%, sendo o remanescente detido pela Parcaixa, SGPS, SA.

\AGUAS o
s PORTUGAL
&

Ao longo do exercicio, a atividade desenvolvida pelas empresas do Gra AdP gerou um
resultado liquido que ascendeu a 102,6 milhdes de euros, um aumento expressisie quase
23% comparativamente aos valores de 83,6 milhGes de euros e de 96,9 milhéee euros,
apurados respetivamente em 2016 e 2015 (excluida neste caso a mais-valassociada a

venda da EGF no valor 78,4 milhBes de euros).

Esta situacdo decorreu ndo apenas do aumento das vendas (cerca de 4%jas sobretudo

da reducdo muito acentuada dos gastos financeiros (-12%), que atingem rexercicio 55,4

milhdes de euros, comparativamente aos 66,9 milhdes de euros de 2016.
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(milhdes de euros)
2017 2016 2015

Volume de Negdcios 712,0 [698,0 [885,0

Do qual: Vendas | 371,3 | 3583 |337,3
Resultado Operacional 193,3 |186,0 |208,7
Resultado Liquido 102,6 (83,6 175,3

RL atribuivel aos acionistas AdP SGPS | 71,8 57,3 166,0

Total dos Ativos 6.150,8 | 6.382,8 | 6.407,0

Total dos Passivos 4.633,4 | 4.937,8 |14.978,7

Do qual: Endividamento financeiro | 2.027,6 | 2.335,4 | 2.414,8

Subsidos ao investimento | 1.600,7 | 1.636,1 | 1.621,3
Capital Préprio 1.517,3 | 1.445,0 | 1.428,3

No final de 2017 os desvios tarifarios constantes do balanco do Grupo vaih a aumentar,
agora para o valor de 684,5 milhGes de euros, valor que passa a ca&sponder a mais de
11% do ativo consolidado do Grupo AdP, ainda que comparativamente a um abivotal que
tem vindo a reduzir-se por via das amortizacées continuadas dos ativos intangiveisdos

ativos fixos tangiveis, e da diminuigdo do investimento.

A divida financeira do Grupo regista uma reducao (-13,2%) de aproximadamente 30
milhdes de euros, situando-se no final de 2017 nos 2.027,6 milhdes de euros, r&gentando
agora quase 42% do endividamento consolidado do Grupo PARPUBLICAefsta-se que o
endividamento do Grupo AdP, que continua a manter uma trajetéria descendente,
concentra-se essencialmente em empréstimos de médio / longo prazo, tendo cEBcomo
principal entidade financiadora. Alids, o ano de 2017 marca a concretizacdo dama
operacdo de financiamento com o BEI de particular relevancia na medidam que visa
garantir o financiamento do plano de investimentos de médio prazo das empresas do Grupo
AdP. Esta operacéo, no valor global de 420 milhdes de euros, ing] para além de uma
parcela destinada ao financiamento do plano de investimentos de médio pradas empresas
do Grupo AdP, no montante de 220 milhdes de euros, uma outra componente guenstitui
um novo instrumento de financiamento a que 0s municipios poderéo recorrer @aapoiar a
regularizac&o das suas dividas a AdP. E de salientar que este empréstimo, doeéconcedido
sem aval do Estado, tem, ainda assim, condi¢cdes financeiras associasl competitivas e

benéficas para a AdP,
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Em termos patrimoniais, o balanco consolidado do Grupo AdP evidencia a i#zd¢édo de
capitais préprios no montante de 1,5 mil milh6es de euros. Por seu lado @gsivo inclui 1,6
mil milhdes de euros de subsidios para investimento, valor que pode ser equiparaaoapitais
préprios na medida em que constitui passivo ndo exigivel, podendo assim conclsig-que 0s
fundos proprios e equiparados do Grupo AdP ultrapassam os 3 mil milhdes de euros,
montante equivalente a mais de metade do seu ativo consolidado que ascendi final de

2017 aos 6,1 mil milhdes de euros.

MERCADOS ABASTECEDORES

Qe

simab”’

s s
Neste segmento apresentam-se 0s ativos e passivos das cinco empresas que intagi o
Grupo SIMAB.

No exercicio de 2017 o crescimento do resultado operacional e do redado liquido
consolidado do Grupo revelou-se satisfatorio, e ficou no essencial assadio ao aumento de
4,5% do volume de negdcios, inteiramente justificado pelo crescimento dataxas de
utilizacdo, e a contengdo dos custos operacionais, que se mantém estaigeem torno dos

30% do volume de negécios.

Manteve-se também a estratégia da reducao sustentada da divida finageica consolidada do
Grupo, a qual, no ultimo triénio diminuiu cerca de 25%, situagcdo que de pazom a
renegociacdo em baixa das taxas de juro, tem permitido uma importante redugados
encargos financeiros que, no exercicio, foram 20% inferiores aos suportadosne2016, e

menos de metade dos relativos a 2015.

wnm
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(milhares de euros)
2017 2016 2015

Vendas e prestagéo de servigos 16.355,6 | 15.644,0 | 15.358,0

Vendas: Taxas de utilizagédo |13.031,3 | 12.400,4 | 12.166,8

Resultados Operacionais 8.703,0 [8.008,0 |5.469,0

Juros suportados | 346,0 435,0 827,0

Resultado Liquido 5.965,0 [5.184,0 |1.162,0

Divida Financeira (consolidada) 54.936,9 | 60.815,0 | 67.495,0

Note-se que mais de metade da divida financeira do Grupbcerca de 28,2 milhdes de euros
-, continua a reportar-se ao empréstimo obtido junto do BEI destinado ao financiamerdas
infraestruturas e construcdes afetas aos Mercados, encontrando-se cerca dg6% do total
dessa divida na SIMAB, por via da reestruturacao efetuada, a qual teve por objetia
concentracao do crédito bancario na holding, para dai retirar vantagens deegociacao e de
pricing. Ainda assim, mais de metade da divida total (30,2 milhdes de eurosdrresponde a

financiamentos que tém o MARL, SA como mutuario.

DIVERSOS
2 VHIPHQWR FRP D GHQRPLQDAAR q'LYHUVRVr LQFUXIXRV DWL
integram o Grupo Parpublica cujos negd6cios nao assumem relevancia para defem um

segmento auténomo, caso da Sagesecur, da Circuito Estoril, e da SPE.

SAGESECUR

A Sagesecur - Sociedade de Estudo, Desenvolvimento e Participacdo em Prige, SA € uma
empresa instrumental que vem desenvolvendo alguns negécios especificos, determilos
essencialmente por questdes de interesse publico, relativamente aos quais 0s seus
acionistas, a PARPUBLICA e a Parcaixa, considerem oportuna e adequada sua

intervencao.

O seu principal foco é na gestdo do seu principal ativo que é constituidoejp material

circulante em utilizagdo no eixo ferroviario Norte / Sul. Relativamenteeate equipamento, a
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sociedade celebrou em 2006 com o respetivo concessionario do servigo de transpert
urbano de passageiros, a Fertagus, um contrato de locag&o opacional do equipamento que
permite a concessionaria a utilizacdo do equipamento no ambito daquela woessao, e

também um contrato de prestacdo de servigos relativo & manutencao do mesmo.

O financiamento da atividade € integralmente assegurado pelos acionistas ates de
suprimentos, cuja amortizacéo tem sido assegurada ao longo dostihos anos mediante a

aplicacdo dos recursos livres gerados pela sua atividade.

Em 2017 voltaram a ndo surgir novas oportunidades de negécio mantendo-seatividade da
sociedade centrada essencialmente no acompanhamento dos contratos ja referislotendo
JHUDGR XP UHVXOWDGR OETXLGR SRVLWL YRR HO DP UM YoH W\DACRR
parcial da imparidade relativamente ao material ferroviario de que a socied@ é proprietaria,

voltando assim ao quadro de resultados positivos dos ultimos anos.

Circuito Estoril

Apesar de uma ligeira reducdo do nivel do volume de negdcios, agerca de 19,5%, 2017 foi
um ano positivo, embora negativamente condicionado por questbes do lado da pnara,
relacionadas quer com a diversificacdo da oferta dos locais de apresentagdpelas marcas de
novos modelos, quer por via da manutencéo de restricdes financeiras que afetaa atividade
das equipas de competicdo. A ocupacgdo do circuito foi de 230 dias, abaixdo previsto, mas
em linha com o verificado em 2016 (233 dias), gerando um volume de vendas derca de 1,9
milhdes de euros, das quais 60% correspondem a exportacédo de servicos. Estolume de
negocios, associado a uma reducdo dos custos operacionais, permitiu alcangar um resultado

operacional positivo de cerca de 630,9 mil euros.

As principais componentes do balango apresentam um comportamento condizentsom o
registo da atividade que a Sociedade apresenta em 2017: reducdo das disponiddides

associada a reducdo do endividamento, refletindo a amortizacdo da dividk acionista, e a
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reducdo da exposi¢ao a terceiros, consequéncia da diminuicdo do negi e da renegociacao

de contratos.

| Estoril i

SPE - SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, SA

O exercicio findo a 31 de dezembro de 2017 foi marcado pela deliberagcdo dos acistas no
sentido da dissolucdo da sociedade por se encontrar esgotado o seu @ip social, apos a

regularizagéo do diferendo cuja gestdo nos anos anteriores tinha sidooentro da atividade

da empresa. Em consequéncia o ano foi preenchido com o desenvolvimento do

procedimento da liquidacdo da SPE e com a distribuigdo de dividendos decidice mesma
Assembleia Geral como aplicacdo do resultado gerado em 2016 atrasédo encaixe
financeiro proporcionado pelos termos do acordo alcancado para pomfi ao diferendo com

a Endiama.

No periodo foram liquidados 74,15 milhdes de euros de dividendos, valor mespondente a
96,31% do montante total determinado (77 milhdes de euros). Contudo, sendo estrutura
acionista da sociedade composta por mais de 4.100 acionistas, muitos delesiginariamente
detentores de ac¢bes ao portador (que entretanto, por imposi¢do legal, fam objeto de

conversao) cuja identificacdo é, em muitos casos desconhecida da empresa, o presso de

pagamento dos dividendos exige uma iniciativa dos proprios acionistas, razéo pela qual, no

final de 2017 faltava ainda proceder a entrega do dividendo devido aecca de 2.600
acionistas, apesar dos diversos anuncios publicos realizados pela sociedaddravés dos

meios habituais, quer nacionais quer estrangeiros.
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Entretanto, e encontrando-se a sociedade em processo de liquidagé foi ja requerida em
tribunal a consignagcédo em depdsito dos dividendos relativos a a¢des cujos tawés ndo se
tenham apresentado a requeré-los, por forma a proteger os seus dites nos termos

legalmente previstos.

O calendério das atividades de liquidagédo apresentado a Assembleia Geral @eionistas
aponta para a conclusé@o do processo ao longo dos préximos meses, comencerramento
da atividade e a entrega aos acionistas do produto que vier a ser apurado na liquidax; que

se estima possa vir a ser superior a 10 milh&es de euros.

Eventos Supervenientes

A atividade desenvolvida em 2017 conduziu a obtencdo de resultados positivos moa
correspondente consolidag&o da posi¢ao financeira da sociedade e do Grupo o que permite
enfrentar, ainda com mais confianca, a nova fase da missdo da PARPUBLIGfe se

encontra em preparagao.

Neste sentido, como evento superveniente, e a0 mesmo tempo que sgaarda a publicagdo
do Decreto-Lei de Execucdo Orcamental para 2018, elemento relevante par o
desenvolvimento dos trabalhos de aprofundamento do Centro de Conhecimente
Competéncias, o Conselho de Administracdo considera importante assinalar subida de
rating da PARPUBLICA, por parte da DBRS, para, no tocante Aong Term Issuer Rating
BBB com stable outlook, e no tocante a Short Term Issuer RatingR-2(+) com stable outlook;

revisdo publicada nesta data.

Agradecimentos

O desempenho de uma sociedade resulta do brio e profissionalismo dasleboradoras e dos
colaboradores, das suas dinamicas de equipa, e também das liderancas, @a cultura
instituida. Importa, por isso agradecer a todas e a todos que se empenharam peossecu¢ao

da Missdo da PARPUBLICA, e no seu crescimento organizacional.

A atividade de qualquer organizacao € desenvolvida num contexto especificose os fatores

internos sdo importantes, os fatores externos ndo podem ser ignorados. No carhio
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percorrido no ano de 2017, a PARPUBLICA e a sua gestdo contaram sempoem 0 apoio
do Ministério das Finangas, em particular dos Gabinetes, primeiro do Sec¢éeio de Estado
do Tesouro e Financas, e depois do Secretario de Estado do Tesouro. A PARPUBLICAl@d
ainda contar com o permanente apoio do representante do acionista, a DGTF foi
distinguida com uma colaborante articulacdo com diferentes ministérios e entides. Aqui
fica 0 nosso agradecimento, e a convicgao de que um funcionamentatéculado e profissional
para a prossecucdo do interesse publico constitui fator-chave para sucesso de qualquer

organizacao.

De igual modo, é ainda devido um agradecimento a todas as entidades daupervisao e
controlo pela disponibilidade, ao ROC e Auditor Externo pela forma com@@mpanharam a
atividade da empresa e pelo seu aconselhamento profissional e rigoroso neezcicio da sua
fungéo, essenciais para o cumprimento das melhores préaticas de bom governo por e da
PARPUBLICA.

O Conselho de Administracdo da PARPUBLICA agradece ainda a todas as empas do
Grupo PARPUBLICA pela facilidade de articulagéo, pelo aprofundamenti® um fluxo de
informacdo de dois sentidos, bem como pelo empenho no desenvolvimento ddementos
transversais de atuacdo. Em 2017 pudemos ainda assistir a um movimento comu
direcionado para o tema da sustentabilidade, que importa distinguir e assinalemmo aposta

continuada e comum na focalizacdo em boas préticas de gestao.

A outros parceiros, empresas, instituicbes financeiras, agentes publicos, investiets e
acionistas de referéncia de empresas participadas, deixamos também uma pata
reconhecida de agradecimento pelo contributo, permanente desafio que nosolocam, e

particularmente pela redobrada confianca.

Estes agradecimentos sdo importantes porque merecidos. Mais do que olhar [@ao passado,
eles sdo particularmente merecidos pela expetativa de um continuado traballtonjunto que
nos permite olhar para o futuro de forma positiva, partilhando responsabilidaslePoderéao
continuar a contar, por parte da PARPUBLICA, com Foco, Utilidade, Toalho, Empenho,

Resiliéncia, Responsabilidade e Criatividade.

Muito OBRIGADO.
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Proposta de Aplicacdo dos Resultados

As demonstracBes financeiras separadas relativas ao exercicio concluido em 3de

dezembro de 2017 evidenciam um resultado liquido positivo de 12661.637,12 euros.

O lucro alcancado incorpora o efeito positivo de variacGes de justo \al que ascendem a
135,4 milhdes de euros, o qual, dada a sua natureza, ndo concorre para o relsado

distribuivel.

Nesta medida, nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo 66° e paraeifos da alinea b) do n°®
1 do artigo 376°, ambos do Cddigo das Sociedades Comerciais, o0 Conselhae
Administracéo prop&e que o resultado liquido apurado no exercicio de 2017 jsemantido em

resultados transitados.

Lisboa, em 27 de abril de 2018

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Carlos Manuel Durdes da Conceigéo
Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Administradora

Mario Manuel Pinto Lobo
Administrador
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Introdugao

As instrucdes sobre o processo de prestacdo de contas referente a 201 tonstantes do
Oficio-Circular n.° 588, de 7 de fevereiro de 2018 da DGTF, estabelecem que o R&dao de
Gestao deve integrar um capitulo autonomizado relativo ao cumprimento dasientacoes

legais, pelo que se procede no presente capitulo a referida divulgacéo.

Objetivos de Gestéo e Plano de Atividades e Orcamento

Breve Caracterizacd da PARPUBLICA

A PARPUBLICAt Participacdes Publicas, SGPS, S.A. foi criada através do Decreto-Lei n.°
209/2000, de 2 de setembro, comoempresa de capitais exclusivamente publicos, em
resultado da reestruturacdo da PARTEST, Participacdes do Estado (SGPS), SA.

De acordo com aquele diploma e com os Estatutos da sociedade, a PARPUBIA, sendo
uma SGPS, tem como objeto social a gestédo de participa¢des sociais publicas que integram
0 seu patriménio, bem como a gestdo através de empresas suas participaslale objeto

especializado, de patrimonio imobiliario publico.

Para além disso, estdo legalmente cometidas & PARPUBLICA, nos termds artigo 6.° do
Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, funcBes especiais no ambito ddetor
Empresarial do Estado, exercendo, designadamente, funcdes de liquidai@em empresas
dissolvidas pelo Estado e de acompanhamento das empresas privadas encarggps da
gestdo de servicos de interesse econdmico geral, por forca da conesdo ou da atribuicdo

de direitos especiais ou exclusivos.

Por outro lado, a PARPUBLICA tem a seu cargo a implementacdo do pregna de
privatizaces/reprivatizacdes definido pelo Governo, intervindo na execugac grocessos
de privatizacéo tanto no quadro da Lein.° 11/90, de 5 de abril, com aateracdes introduzidas
pela Lei n.° 50/2011, de 13 de setembro (Lei Quadro das Privatizacbesjpmo no ambito da
Lei n.° 71/88, de 24 de maio, que estabelece o regime de alienagadas participacdes do

setor publico.
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Paralelamente, a PARPUBLICA assegura ainda a prestacio de apoio téomicomplementar
ao Ministério das Financas, desde logo em matérias relacionadas comgestdo do setor

empresarial do Estado e ainda noutras matérias de interesse publico.

Através de empresas especializadas existentes no seio do Grupo PARPUBLIGA
assegurada a gestdo de parte significativa do patriménio imobiliario publiceisando a sua
colocacdo no mercado, quer através de arrendamento, quer através de vendajuer de

promocao imobiliaria, em concorréncia direta com as demais empresas do sector.

A atividade da PARPUBLICA orienta-se pelo triplo objetivo de maximizar coaixe financeiro
para o Estado com a venda de ativos, preservar a manutencao dos racios finarices em
termos adequados a natureza e liquidez dos ativos e potenciar a capacidade de créag de

valor das varias empresas que integram o universo PARPUBLICA.
Missdo

A principal missdo da PARPUBLICA Participac6es Publicas, SGPS, S.A. consiste na gest&o
de ativos publicos, mobiliarios e imobiliarios, e na prestacéo de apoiécnico especializado

ao Ministério das Finangas em funcgdo de solicitagcdes especificas.

Foram estes os objetivos que presidiram a criagdo da sociedade em 200Quando, através
do Decreto-Lei n°® 209/2000, de 2 de setembro, foi constituida uma sociedadcom estatuto
juridico de sociedade gestora de participacdes sociais e natureza de veiculo enegarial do
Estado destinado a apoiar a realizacdo do programa de reprivatizaes, contribuir para a
modernizacao da gestdo das empresas do setor empresarial do Estado e dinamizagestao
do patriménio imobiliario publico. Paralelamente, o Estado visou aindgrantir a prestagéo
de apoio técnico complementar ao Ministério das Finangas, em matérias especificas de

relevo para a gestédo do setor empresarial e ainda em outras matérias de interesgublico.

Como SGPS, a sua principal missao tem ocorrido na gestédo das participagfes publggue
integram a sua carteira, e na execucdo e acompanhamento dos processos dwivatizacao
determinados pelo Governo no quadro da Lei n® 11/90, de 5 de abril, comsaalteracdes
introduzidas pela Lei n°® 50/2011, de 13 de setembro, tendo ao longo da suexisténcia

assegurado a concretizacao de cerca de trés dezenas de processos de privatizacao.
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Sendo uma SGPS de cariz instrumental detida pelo Estado Portugués e anquadramento
que Ihe é dado pela Lei e pelos respetivos estatutos, a PARPUBLICA baseisua atuacgio
na prossecucao dos interesses publicos, em articulagdo com as orientacdes decomies das

opcoOes politicas do Governo, no ambito da gestéo da carteira de ativos do Estado

Nesse sentido a atuacdo da PARPUBLICA ¢, em larga escala, condiciata pelas

orientac@es estratégicas definidas pelo Governo.

Orientacdes Estratégicas e Principais Factosde 2017

O exercicio da fung&o acionista assenta no primado da definicdo de orientd€s estratégicas,
as quais devem pautar a agéo da gestdo servindo de referéncia para a diagao da respetiva

performance.

Conforme previsto no artigo 38.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, quaprova
o regime juridico aplicavel ao sector publico empresarial, 0 acionista temdever de definir
quer os objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, enspecial, 0s econdmicos
e financeiros, quer as orientacbes a aplicar no desenvolvimento da atividadsmpresarial

reportada a cada triénio.

Desta forma, 0s ministérios sectorialmente responsaveis (no caso da PARPUBLICA,
Ministério das Finangas) devem emitir as orienta¢des especificas aplicaveis a cada empresa
e definir os objetivos a alcancar pelas empresas publicas no exercicio da respetiva atividade
operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspdente ao mandato em
curso (2017 t 2019) nao foram definidas pelo acionista orientacdes estratégicas especificas
relativamente ao ano de 2017, para além das que se encontram subjacente® OE 2017, as
quais, no caso da PARPUBLICA incluem, por um lado, a definicio de uma rodblogia para

a regularizacdo da divida do Estado decorrente da entrega de recegiale reprivatizacao e,
por outro, o objetivo de ver reforcada a sua atuacéo no que se rafe a promocao da eficacia

de gestédo ao nivel do SEE.

No quadro de uma reorganizacao que vem sendo levada a cabo, o grupo encatedo pela
PARPUBLICA concentra na holding as funcdes gerais e as areas de suporteir{flica,

financas, contabilidade, recursos humanos e tecnologias de informacaogm beneficio de
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vérias empresa¥V GR JUXSR qVHUYLARV SDUWLOKDGRVr HGHWDQGR G

departamentos e de custos diversos.

O objetivo passa pela otimizacdo dos recursos existentes e a sua alocagamm vista a uma
maior racionalidade econémica e gestdo mais eficaz dos processos administifas, pelo que
se procedeu a integracdo de todos os servigos, dotando-os de umenesma disciplina de
gestéo e de organizacdo dos processos. Assim, o orcamento elabado para 2017 contempla
D ILORVRILD GRV gV HUma ERidaSioowandd kiuGiRistoDeRrbrnar mais
eficiente e homogénea a gestdo comum, havendo uma imputacao ada uma das empresas
do trabalho efetivamente realizado por cada colaborador e, consegatemente, dos

respetivos custos.

O ano de 2017 foi um ano de consolidagé&o de um conjunto de objetiv@ssociados a redugéo
da divida, ao aprofundamento do acompanhamento eficiente das participadas darupo e a
preparagédo do desenvolvimento de novas areas de atividade direcionadas para a prondug
da eficiéncia da gestdo ao nivel do SEE, em cumprimento das orientacgdeonstantes da
legislacao relativa ao OE 2017, bem como das indicacdes especificas que resrh do
acompanhamento por parte da Secretaria de Estado do Tesouro e Financas, e

posteriormente, da Secretaria de Estado do Tesouro.

No que se refere a reducdo da divida ha a salientar o facto do emm#mo associado as
obrigacdes convertiveis em acdes GALP ter atingido a maturidade em setembde 2017.
Nessa ocasido, ndo tendo os obrigacionistas, na sua quase totalidade, &xido a opcao de
receberem o reembolso do valor das obrigacdes através da entregde agbes GALP, a
PARPUBLICA, depois de um trabalho aturado de preparacido de todassaopgbes de
mercado, procedeu & amortizagdo do empréstimo mantendo assim na sua caitea as agdes

gue constituiam o ativo subjacente ao empréstimo.

Como factos relevantes ocorridos em 2017 relativamente as empresas que co@em a
carteira de participacbes, podemos destacar, pelo impacto em termos de enlxamento de
recursos, a dissolucdo e entrada em liquidagdo da Sociedade Portuguesaed
Empreendimentos (SPE), a assinatura do empréstimo de 220 Milhdes de euros do BEAGP
SGPS, permitindo gerir melhor a fungéo financeira das empresas do Grupo, num contexte

necessidade de investimento infraestrutural, especialmente nas redes em baixa,
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principalmente, a concluséo do processo de reconfiguracéo acionista da TAFGPS, SA, cuja

formalizacéo ocorreu a 30 de junho.

No quadro do apoio ao Ministério das Finangas em matérias relacionadas comnSEE é de
referir que a PARPUBLICA foi, ainda em 2016, nomeada Presidente da Cas#o Liquidataria
das Sociedades CostaPolis e CovilhdPolis, tendo o processo de liquidacdesta Ultima sido
encerrado nos primeiros meses de 2017, antecipando-se que, mantendo-se atual
orientagdo por parte dos respetivos acionistas, o da Costa Polis possa tdoém ser concluido
ao longo dos préximos meses. Entretanto, a PARPUBLICA foi tambéneigh para presidir as
comissdes liquidatarias das sociedades GaiaPolis e ViseuPolis, processqee se espera

poderem encerrar ao longo do ano de 2018.

Por ultimo, no que se refere & composi¢édo da carteira, cumprindo oriergédes do acionista,
em 2016 procedeu-se a alienacgédo a favor do Estado da participacao d&9% no capital social
da PARCAIXA, SGPS, S.A., de que a PARPUBLICA era titular. Esta alienadébefetuada
pelo valor de 499 Milhdes de euros, cujo recebimento ocorreu no decorrer dexercicio de

2017, tal como contratualmente previsto.

Em 2017, a PARPUBLICA deu inicio ao processo de criacédo do Centro de Cadimento e
Competéncias, na sequéncia do estabelecido no artigo 43° do Decretoel de execucgéo
orcamental, o qual veio determinar a consulta prévia & PARPUBLICA narntcatacdo de
servicos, por parte das empresas do Sector Empresarial do Estado. Assim, durardeano de
2017 foram, como previsto, preparados os requisitos para o aprofundamenteste Centro
de Conhecimento e Competéncias, bem como definidas as areas relevantes fgauma
atuacdo de valor acrescentado por parte da PARPUBLICA, ao mesmo tempo guoram

mobilizados recursos para a prestacao efetiva de alguns servicos depaio, exclusivamente

a empresas do grupo, sem qualquer remuneracdo associada, e aprofundando o

relacionamento entre empresas do universo PARPUBLICA.

Execucgéo do Plamo de Atividades para 2017

A atividade desenvolvida pela PARPUBLICA ao longo do ano permitiu supeos principais

objetivos inscritos no seu Plano de Atividades e Orcamento para 2017 aprovado por

deliberacéo do acionista de 2 de marco de2017.



56 Relatérb de Gestao 2017

Da atividade desenvolvida em 2017 merecem especial referéncia pelo seu pacto

or¢camental os seguintes factos:

(P SULPHLUR OXJDU D DPRUWL]DAAR QD PDWXULGDGH GR HPSUZE'
FRN Exchangeable into shares of Galp Energia Due 2027 $ DPRUWL]DAAR GHVWH HPSU
HQYROYHX R SDJDPHQWR GR PRQWDQWH GH DAPHYKGHIY b H D t
em cumprimento do exercicio do direito dos obrigacionistas de receberem ac¢6esomo

reembolso das obrigacdes detidas. A amortizacdo deste empréstimo teve um impacto muito
VLIQLILFDWLYR QR QEYHO GH HQGLYLGDPHQWRPGDKWRALHWGDGH

superior a 25% do total.

2 SDIDPHQWR GR PRQWDQWH GH PLOKOH\SPUIRIHEXQUWHRM D O
préprios gerados pela atividade, designadamente através dos dividendos paggelas
SDUWLFLSDGDVY FXMR YDORU WRWDO DVFHQGHX IRM\R GHPLOKC
YHQGD GD SDUWLFLSDAAR QD 3DUFDL[D PARD KBRHWORHY DL
correspondente a realizacdo de uma parcela do capital social subscrito no montante de 84

PLOKOHV b

Outro facto marcante da atividade desenvolvida no periodo em analise estdlacionado com
a reconfiguracdo da estrutura acionista da TAP, SGPS, SA traduzida na concretiZag;de um
conjunto de transages em resultado das quais a PARPUBLICA alienou aos tratadores
acOes correspondentes a 5% do capital social da companhia e readquiriu ao aciista

privado um lote de acdes que permitiu colocar a participacdo acionista publica em 50%.

Relativamente as participacbes financeiras o desempenho econémico alcangadpelas

diversas empresas subsidiarias, traduzido nos dividendos pagos, foi bastante positivanda

assim, a principal justificagdo para o crescimento dos dividendos recebidos face 0

orcamentados esté no facto da SPE ter distribuido em 2017 um dividendo extraimario, cujo
PRQWDQWH SDJR % 3%$53-%/,&% DVFHQGHX DRV PLOKOHV b RS

prevista aquando da elaboracéo do orcamento para 2017.

Como resultado das atividades desenvolvidas regista-se que, face ao ongentado foi
possivel alcancar um resultado muito melhor e reduzir de forma igualmentauito expressiva
as necessidades de financiamentoqid VH VLW XDUDP HP PLOKOHV b
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31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 Diferenga 4T 2017 4T 2017
DEMONSTRAGAO D_A TgSK’:AO FINANCEIRA Or¢camento Or¢camento Real Real Orgcamento Real Desvios
(a) (b) © ()] (b-a) (d-) (e)=(d-c)-(b-a) %
Ativo
Ativo néo corrente 7.982.091.400 | 7.337.895.254 | 7.544.875.213 | 7.5691.503.240,59 | -644.196.147 | 46.628.028 | 690.824.174 -107%
Ativos fixos tangiveis 186.431 297.621 30.223 53.798,00 111.190 23.575 -87.614 -79%
Ativos intangiveis 251.427 167.618 256.282 351.767,64 -83.809 95.485 179.294 -214%
Participaces financeiras 3.027.153.065 | 3.045.288.675 | 2.624.155.307 | 2.719.343.565,61 | 18.135.610 95.188.259 77.052.649 425%
Outros investimentos financeiros 4,943.551.754 | 4.281.192.616 | 4.909.484.677 | 4.860.805.385,18 | -662.359.137 | -48.679.291 613.679.846 -93%
Créditos a receber 10.948.724 10.948.724 10.948.724 10.948.724 0 0 0 n.d.
Activo comrente 162.767.474 161.032.738 671.709.143 128.492.159,11 -1.734.736 | -543.216.984 | -541.482.248 | 31214%
Clientes 148.345 148.345 515.033 360.780 0 -154.253 -154.253 n.d.
Estado e outros entes publicos 366.312 6.437.462 7.290.337 2.576 6.071.149 -7.287.761 -13.358.910 -220%
Outras contas a receber 57.230.455 49.424.570 531.938.429 8.293.789 -7.805.885 -523.644.641 | -515.838.756 6608%
Diferimentos 267.251 267.251 224.466 37.952 0 -186.514 -186.514 n.d.
Caixa e dep6sitos bancérios 104.755.112 104.755.112 131.740.878 119.797.062 0 -11.943.816 -11.943.816 n.d.
TOTAL DO ACTIVO 8.144.858.875 | 7.498.927.992 | 8.216.584.356 7.719.995.399 -645.930.883 | -496.588.956 | 149.341.926 -23%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado 1.642.471.134 | 2.000.000.000 | 1.612.471.134 1.960.471.134 357.528.866 | 348.000.000 -9.528.866 -3%
Reservas legais 695.688.929 695.688.929 695.688.929 695.688.929 0 0 0 n.d.
Resultados transitados 1.440.958.967 | 1.443.146.618 | 1.440.958.967 1.535.234.542 2.187.651 94.275.576 92.087.925 4209%
Ajustamentos em activos financeiros -9.493.659 -9.493.659 -8.499.440 -7.643.604 0 855.836 855.836 n.d.
Outras variag@es no capital préprio 788.361 788.361 20.069 -747.568 0 -767.637 -767.637 n.d.
Resultado licuido do periodo 2.187.651 -91.537.218 94.275.576 120.651.637 -93.724.869 26.376.061 120.100.930 -128%
Total do Capital Préprio 3.772.601.383 | 4.038.593.030 | 3.834.915.235 | 4.303.655.071 265.991.647 | 468.739.836 | 202.748.188 76%
Passivo
Passivo néo corrente 2.972.854.381 | 2.955.829.211 | 2.943.585.217 2.908.421.720 -17.025.170 -35.163.497 -18.138.327 107%
Provisdes 498.000 498.000 979.699 979.699 0 0 0 n.d.
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 0 0 756.265 1.612.427 0 856.161 856.161 n.d.
Financiamentos obtidos 2.747.754.257 | 2.730.729.087 | 2.749.148.542 2.738.499.070 -17.025.170 -10.649.473 6.375.697 -37%
Outros passivos financeiros 224.584.892 224.584.892 192.683.478 167.313.293 0 -25.370.185 -25.370.185 n.d.
Outras contas a pagar 17.232 17.232 17.232 17.232 0 0 0 n.d.
Passivo corente 1.399.403.111 | 504.505.751 | 1.438.083.904 507.918.609 -894.897.360 | -930.165.296 | -35.267.936 4%
Fomecedores 178.705 178.705 126.405 171.590 0 45.186 45.186 n.d.
Estado e outros entes publicos 245.128 245.128 100.285 383.804 0 283.518 283.518 n.d.
Financiamentos obtidos 912.331.776 21.025.910 951.623.556 21.025.910 -891.305.866 | -930.597.646 -39.291.780 4%
Outras contas a pagar 486.647.502 483.056.008 486.233.659 486.337.305 -3.591.494 103.646 3.695.140 -103%
Total do Passivo 4.372.257.492 | 3.460.334.962 | 4.381.669.121 | 3.416.340.329 | -911.922.530 | -965.328.792 | -53.406.262 6%
Total do Capital Préprio e do Passivo 8.144.858.875 | 7.498.927.992 | 8.216.584.356 | 7.719.995.399 | -645.930.883 | -496.588.956 | 149.341.926 -23%
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~ Y2017 2017 Desvio
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS - NIC
Orgamento Real Valor %

Vendas e servicos prestados 482.074 540.529 58.455 12%

Dividendos obtidos de sut_Js_|d|ar|as, associadas e outras 60.015.859 | 137.498.583 | 77.482.724 | 129%
participadas

Ganhos/perdas em alienacGes de participagdes 0 -612.149 -612.149 n.d.
Fornecimentos e servicos externos -2.183.680 -1.341.301 842.379 -39%

Gastos com o pessoal -3.540.290 -2.309.907 1.230.383 | -35%

Imparidade de investimentos ndo depreciaveis / amortizagfes 0 3.690.619 3.690.619 n.d.

Aumentos / reduc¢ées de justo valor 0 135.452.022 | 135.452.022 | n.d.

Qutros rendimentos e ganhos 15.559.353 | 17.878.515 2.319.162 15%

Outros gastos e perdas 0 -31.980 -31.980 n.d.

Resultado antes de deprecia¢8es, gastos de financiamento e

impostos (EBITDA 70.333.316 | 290.764.932 | 220.431.616 | 313%

Gastos / Reversdes de depreciacéo e de amortiza¢do -232.619 -23.654 208.965 -90%
Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e 70.100.697 | 290.741.278 | 220.640.582 | 315%

impostos) (EBIT)

Juros e gastos similares suportados -159.520.099 | -161.921.726 | -2.401.627 2%
Resultado antes de impostos (EBT) -89.419.402 | 128.819.553 | 218.238.955 | -244%
Imposto sobre o rendimento do periodo -2.117.816 -8.167.916 | -6.050.100 | 286%
Resultado liquido do periodo (P&L) -91.537.218 | 120.651.637 | 212.188.855 | -232%

Execucdo do Orcamento SIGO/SOE

Os recursos financeiros globais da PARPUBLICA resultam fundamentalmente do
recebimento de juros de suprimentos concedidos a empresas subsidiarias, bem come d
reembolsos dos referidos suprimentos, e ainda no recebimento de dividendds subsidiarias

e dos servigos prestados as empresas subsidiarias e a DGTF.

Atendendo ao facto de o montante anual da receita a receber seinferior a0 montante
projetado da despesa anual a pagar, e tendo em conta a natureza da¥RPUBLICA enquanto
EPR, as necessidades de financiamento da sociedade sao obrigatoriamente supriddsaaés

do OE, via DGTF mediante a realizag&o de capital social. A 31 de dambro de 2017 o capital
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VRFLDO UHDOL]DGR DVFHQGLD o capital sbial SaHPARRPUBKIGA deH Q G
Ob QDTXHOD GDWD DLQGD VH HQFRQWUDYD SRU UHDOL]DU

Andlise global da Receita e da sua estrutura recursos financeiros previstos e executados

versus analise de desvios

Em termos orcamentais, havD VLGR SUHYLVWD XPD UHFHLWD SUDBSULD GH
GH PLO Ob FXMR YDORU HUD HVVHQFLDOPHQWXHP GHWHUF
HPSUAVWLPR REULJDFLRQLVWD FXMD DPRUWL]DAAR DVFHQGLI
a ser autorizada a integracéo de parte do saldo de geréncia tranaitio de 2016, no montante

GH Ob

Assim, para fazer face a totalidade da despesa, no que respeitafante de financiamento 510
t Receitas proprias, o saldo de receitat despesa apresentava uma necessidade de
fLOQDQFLDPHQWR GH Ob TXH VHULD VXSULGD SRU HQWUHJD
Entretanto, em termos de execucao, verificou-se que a necessidade di&anciamento se
IL[IRX HP Ob YDORU TXH IRL HQWUH J1XBASAROG HstiBgidh. WB® X O R

pelo Acionista Estado.

Sintese da Execucéo de 2017

Tendo presente que uma das principais incumbéncias da PARPUBLICA reside na execug&o
do programa de privatizacdes delineado pelo Governo e dada a relevéia das participacoes
em causa, 0s resultados e a estrutura do Balangco da empresa sdo anaphente
condicionados pela forma como esse programa foi executado e i@ o resultado de cada
uma dessas operacdes. Por outro lado, enquanto sociedade gestora de parpeicoes
sociais, os resultados séo igualmente determinados pelo desempenho das susubsidiarias,
nao apenas em funcéo dos indicadores de rentabilidade que apresentamimas também em

funcao dos dividendos que distribuem.

O orcamento inicial da PARPUBLICA para 2017 previa arrecadar uma ret@iglobal de
Ob WHQGR D GHVSHVD JOREDO SDUD R PHVPR SHUERGR VLC

Em termos de execucéo real, a receita foi superior, tendo sido cobrad 1,21milhdes de
euros. Em particular a componente da receita propria da PARPUBLICA, quscendeu a

728 Ob IRL VLJQLILFDWLYDPHQWH VXSHULRU % RUADPHQWDG
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desvio positivo em matéria de cobranca de dividendos das participadas da PARPUBI e
do recebimento do preco de venda das acdes Parcaixa que ndo havia sidw¢amentado
porque a operacdo ndo se encontrava ainda contemplada a data dalaboracdo do
orcamento.

O quadro seguinte apresenta resumidamente a execucdo orcamental da receita epd17.

Controlo Orgamental de Receita 2017

M L Grau Grau
CIERSTOARED COaEmIE Receitas Receitas execucdo | execucdo
Previsdes L . |liquidadas (a|Liquidacdd Receitas cobrad P orcamental dlorcamental d
A Previs6es corrigid lad liquid cobrar no X X
Cadigo Descrigao Iniciais e anos anuladas iquidas finalldo an receitas receitas
anteriores) (rec.cob.lig. y(rec.cob.liq.
Prev .iniciaig Prev .corrigid.
FONTE DE FINANCIAMENTO 510:
F
05 RENDIMENTOS DA PROPRIEDADE 91.413.062 151.112.245 157.281.59 737.416 -549796247/906 1639 99
05.01.0)Publicas - Circuito Estoril 74.908 75.908 115.647 0 75.988 739 1009 100
05.03.03)Juros - IGCP 0 39.400 39/500 0 3p.500 0 n.a. 1009
|AC-SFA (Sagesecur, Estamo, Col
05.03.04 SPE) 21.200.26] 16.600.261 22.729.869 737.416 15)255.928.53) 729 92!
e
05.07.0Dividendos e Particip. Lucros de Soc. 70.336.893 1311.396.576 34.396.57p 0 134.396.5f6 1919 100
r
07 VENDA BENS E SERV. CORRENTES 482.074 984.130 1.227.903 0 1.170.239 2439 119
_|Prestagéo servicos - Estudos, |
07.02.04 . ) 0 70.14 70.147 0 70.147 0 n.a. 1009
pareceres, projetos e consultoria
07.02.990utros 482.0714 913.983 1.157.756 0 1.1p0.0847.677 2289 120
F
08 OUTRAS RECEITAS CORRENTHS 0 169.001 169.263 0 169.263 On.a 1009
08.01.990utras receitas correntes 0 169.001 169.263 0 169.263 0 n.al009
11 ATIVOS FINANCEIROS 72.861.420 573.997.129 57(.866.552 0 70.866.552 7839 100
11.06.04Emp. MLP - Soc.e quase-soc. n/fin - CE 0 D61.659 961.659 0 961.659 0 1G0Y
11.06.04AP - AC - SFA - ESTAMO / SPE 72.8p1.420 72861.420 0.130.843 0 70.130.84 96094 969
11.08.03Acdes e O. Particip. -AP-AC-SFA 0 498.995.550  498.995.550 0 498.995.550 0 10.@A
11.08.14Acdes e O. Particip. -Familias 0 718.500 178.500 0 778.500 0 n.a00Y
15 REP.N/ABATIDAS NOS PAGAM.| 0 7.004.293 7.004.293 0 7.004.293 On.a. 1009
15.01.0)Rep.n/abatidas nos pagamentos 0 7.0p4.293 7/004.293 0 7.004.293 0 a0y
TOTAL FONTE FINANCIAMENTO 51| 164.956.55p 732.866.y98  736.54D.603 7137.416 728.976 221 94p 4429 99
FONTE DE FINANCIAMENTO 520:
16 SALDO DA GERENCIA ANTERIQR 0 131.716.526  131.716.526 0 31.716.526 a 1009
16.01.03Saldo RP - na posse do servico 0 131.716.526  131.716.526 0 131.716.526 0 1089
FONTE DE FINANCIAMENTO 710:
12 PASSIVOS FINANCEIROS 951.8(3.024 402.812.342  348.000.000 0 348.000.00( 3794 869
12.06.03Adm. Publica - Adm. Central - Estado 14.920.865 14.617.325 0 0 0 00% 09
12.07.03Adm. Publica - Adm. Central - Estpdo 936.$82.159 388.195.017  B48.000.00p 0 348.000.0p0 3790 90
TOTAL FF 510 + 520 + 710 1.116.759.580 1.267.399.666 1.216.3466.129 737.416 .691.T74086.836.94p 1089 95

Séo de destacar os seguintes factos relevantes:
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a) No agrupamento 05 t Rendimentos da Propriedade, com previséo de recebimentos
das empresas subsidiarias de juros de suprimentos e dividendos num total de
Ob IRUDP UHFHELGRYV Ob

¥ O desvio favoravel apresentado deve-se fundamentalmente ao recebimento de
dividendos ndo orcamentados da SPE - Sociedade Portuguesa de
Empreendimentos. Face ao resultado extraordinario apurado pela SPE em 2016,
D 3$53-%/,&% UHFHEHX D WEWXOR GH GLYLGHQGRV R PF

¥ Concorreram também para aquela diferenga, os dividendos recebidos das
empresas ADP, INCM, Companhia das Lezirias e IHRU, que haviam sido
HVWLPDGRV HP Ob WHQGR VLGR UHFHELGRYV Ob

% 'H UHIHULU WDPEZAP R UHFHELPHQWR GH O OQAR SUI
associado a uma operacao de reducao do capital proprio da Companhia das
Lezirias, através da distribuicdo a acionista Unica de excesso de capital, por

contrapartida de reservas livres distribuiveis.

¥ Em sentido inverso ha a reportar que, embora a previsdo de recebimento §l&ros
GH VXSULPHQWRY WLYHVVH VLGR GH Ob DVRREUDQA]
diferenca deve-se ao facto de a Estamo ter pago, no final de 201, titulo de
DPRUWL]DAAR DQWHFLSDGD GH VXSULPHQWRYV R YDOR
autorizacéo da integracdo do seu saldo da geréncia de 2015, provocao uma
diminuicdo ndo esperada do capital em divida e, por conseguinte, doarps a
receber. Idéntica situacao ocorreu relativamente a SPE que procedeu noéid de
2017 a amortizacao integral dos suprimentos em divida, facto que ndo hawsalo
considerado na elaboracdo do orcamento.
b) A receita do agrupamento 07 t Venda de bens e servicos correntes resulta
essencialmente da prestacao de servicos a empresas subsidiarias, no quadro do
modelo de servigos partilhados, e a DGTF. Apesar do orcamento prever uma receita
de Ob IRL UHJLVWDGD UHFHLWD OLTXLGDGD GWLR Ob H F
resulta essencialmente do facto da faturagéo relativa a servigos partilhasloeferente

ao 2° semestre de 2016 ter sido faturada ja& em 2017.

c) No agrupamento 08 t Outras receitas correntes, o valor cobrado resulta da

restituicdo de Impostos/IRC, referente a retengbes efetuadas pelo Hospit@h Cruz
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Vermelha Portuguesa em 2010, e recebimento de juros indemnizatérios por parte da
Autoridade Tributéria e Aduaneira.

d) No agrupamento 11 - ativos financeiros:

% SUHYLVAR GH UHFHELPHQWR GH Ob H FREUDGR Ob D
de suprimentos da Estamo, ndo realizado na sua totalidade pelo factde a
Estamo ter efetuado duas amortizac6es antecipadas no final de 2016 e 201A.
diferenca aqui assinalada esta também influenciada pelo facto de astamo, no
ILQDO GH WHU YROWDGR D DQWHFLSDU RbUGFRMWEROVR (

suprimentos em divida.

¥% Receita relacionada com a Oferta Publica de Venda (OPV) de 5% das acdes
representativas do capital social do grupo TAP que foi reservadaos

trabalhadores no processo de privatizacado - ndo orcamentado - b

e) 2 PRQWDQWH H[HFXWDGR QR RBEpd&Ic8&Driidd @batiRas gaos t
3DJDPHQWRVr DSUR[LPDGDPHQWH omQebdevatugady e UHODFLR Q
impostos pagos em anos anteriores.

f) O agrupamento 16 - Saldo da geréncia anterior, dado a PARPUBLICA ser uma
entidade publica reclassificada, integrando o perimetro do Orgamento Estado, foi
apresentada a Secretaria-Geral do Ministério das Financas uma propostaed
alteracdo orcamental para integrar o saldo de tesouraria apurado em
GLVSRQLELOLGDGHY DSBPDV R HQFHUUDPHQWR GDRY FRQWDYV ¢
TXDO IRL DXWRUL]DGD D DSOLFDAAR HP GHVSHVD GH Ob

g) No que se refere ao agrupamento 12t Passivos financeiros, Fonte de Financiamento
710 t Empréstimos via DGTF, é de explicar o seguinte:

% Os acionistas da SPE, maioritariamente detida pela PARPUBLICA, delibenara
em Assembleia Geral que teve lugar no més de fevereiro de 201que parte
significativa dos lucros apurados em 2016 seriam distribuidos pelos acionistas,
pelo que a PARPUBLICA recebeu no més de maio 2017, a titulo de dividendos,
0 montante de 62,5 milhdes de euros;

¥ Foi celebrado no final de 2016 um contrato de compra e venda dagcdes entre a
PARPUBLICA e o Estado Portugués, através da DGTF, pelo qual se procedeu a

alienacdo de acdes representativas de 49% do capital social da Parcaix#
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YHQGD GDTXHOD SDUWLFLSDAAR IRL HIHWRDEBD $XBR S

nos termos do contrato celebrado, foi recebido ao longo de 2017.
Ambas as situa¢cGes nao haviam sido orcamentadas no OE2017.

Para refletir aquelas operacées no orcamento da PARPUBLICA, apdsdcobranca da
receita, procedeu-se as alteracdes orcamentais necessarias tendo commnsequéncia
D GLPLQXLAAR GDV QHFHVVLGDGHV GH ILQDQFLDPHQWR G
PLOKOHV b (P FRQVHTXCQFLD R VDOGR GD UBKGHWIbYD U}

Analise da Despesa

Controlo Orgcamental da Despesa de 2017
Despesas

. < P Diferencas Grau de
Classificagédo econémica agas.
. Dotagdes N s execucao
Dotagdes | Cativos of = .| Compromiss
“qid Jado] liquidas apo; d Dotag#o n Compromiss orgamental d
Cédig Descrigdo corrigidas | congelado cativagéo assumidos Ano X Saldo despesas ap
comprometig por pagar X
cativag&o
FONTE DE FINANCIAMENTO 510
fo1 DESPESAS COM O PESSOAL 3.7713.360 1.p60.935 P.512.425 2.158.093 2.157.718| 354.33 38V3p7 86
62 AQUISI(;AO DE BENS E SERVICOS 2.316.254 499.599 1.816.655 1.572.521 1.445.44 244.134 371.415 8097
fo3 JUROS E OUTROS ENCARGOS 124.409.281 0  124.309.281 24.119.678 124.119.674 189.643 189.403 1009
fo6 OUTRAS DESPESAS CORRENTHS 4.293.188  3.111.302 1.181.886 10.073 10.073 1.171.81B 1.171.913 1%
fo7 AQUISICOES DE BENS DE CAPITAL 460.000 17.680 242.320 162.842 113.488 79.47¢| 128.832 494
69 ACTIVOS FINANCEIROS 22.50p4.473 0 22.504.473 20.191.652 21.191.652 1.312.821 1.312.82L 949
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 552.006.761 0 552/006.761 5%1.856.762 551.856.762 149.99 149.999 1009
TOTAL FF 510 709.463.817 4.88p.516 704.$73.801  70[L.071.621 00.894.811 3.502.180] 3.678.990 198%
FONTE DE FINANCIAMENTO 520
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 40.040.000 0 40.p00.000 4.000.000 40.000.000 0 0 100
TOTAL FF 520  40.000.p00 0 40.000.000 40.900.000 40.000.000 0 0 000Y
FONTE DE FINANCIAMENTO 710
fo3 JUROS E OUTROS ENCARGOS 34.087.114 0 34.087.114 B4.030.852 34.030.852 56.264 56.262 100
69 ACTIVOS FINANCEIROS 1.24p.000 0 1.240.000 0 0 .240.000 1.240.000 Y
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 313.949.149 0  313]|969.149 313.969.148 313.969.148 1 1 10094
TOTAL FF 710 349.296.p63 0  349.296.263 3481000.000 348.000.000 1.296.263 1.296.263] 1009
TOTAL FF 510 + 710 1.058.759.580  4.889.516 1.053.870.064 1.049.071.621 [1.048.894.81 4.798.443 4.818J253 1009
RESUMO GLOBAL (FF 510+520+7].0)
fo1 DESPESAS COM O PESSOAL 3.7713.360 1.p60.935 P.512.425 2.158.093 2.157.718| 354.33 38VBP7 86
62 AQUISI(;AO DE BENS E SERVICOS 2.316.254 499.599 1.816.655 1.572.521 1.445.44 244.134 371.415 8097
fo3 JUROS E OUTROS ENCARGOS 158.496.395 0 158.396.395 58.150.530 158.150.53( 245.845 245.465 1009
fo6 OUTRAS DESPESAS CORRENTHS 4.293.188  3.111.302 1.181.886 10.073 10.073 1.171.81B 1.171.913 1%
fo7 AQUISICOES DE BENS DE CAPITAL 460.000 17.680 242.320 162.842 113.488 79.47¢| 128.832 494
foo ACTIVOS FINANCEIROS 23.741.473 0 23.Y44.473 2].191.652 21.191.652 2.552.821 2.552.821L 899
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 905.975.910 0 905]975.910 905.825.910 905.825.910 150.00 150.090 100
TOTAL FF 510 + 520 +/710 1.098.7$9.580  4.B89.516 1.093.870.064 1{089.071.621 | 1.088.894.811 4. 758043 176S1P 100¥
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Com referéncia ao Quadro acima apresentado, € de notar que os agrupament@®m maior
expressao ao nivel do projeto de orcamento, designadamente 08juros e outros encargos
e 10 t Passivos financeiros, estdo relacionados fundamentalmente com os passs de

financiamento, na sua maioria empréstimos obrigacionistas.

Durante o ano, e em cumprimento do disposto nos termos e condicdes da emissédo de

obrigac@es convertiveis GALP, procedeu-se ao reembolso final dorgréstimo obrigacionista

010 EUR 885.650M 5,25% FRN Exchangeable into shares of Galp Energia D2617r

RSHUDAAR TXH HQYROYHX R SDJDPHQWR HP QXPHU%ULR GR YDO

Ainda relacionado com este empréstimo obrigacionista, € de referir que a PARBLICA

procedeu ao longo de 2017 a aquisicdo de acdes GALP no ambito da clausula diividend

protecion DWUDYZ/ZAV GD DSOLFDAAR GD SDUWH FRUGRYSRQGHQWH
montante total de 18,1 milhdes de euros na aquisicdo de acdes da Galp Eneagoperagéo

gue se encontra refletida no agrupamento 09t ativos financeiros. Deve referir-se que parte

daquele valor, no montante de 3 milhées de euros, ndo havia sido ongeentado visto nao

estar previsto que o pagamento correspondente a antecipacédo parcial do dividdo de 2017

viesse a ocorrer em data anterior a do vencimento do empréstimo obrigacionista, que

efetivamente veio a acontecer.

De destacar, também no agrupamento 09t Ativos financeiros:

Ajustamento na Exchange Propertypela aquisicdo de acbes Galp - Permutéveis
(Dividend Protection, na sequéncia do pagamento dos dividendos da Galp Energia
UHIHUHQWHY DR DQR GH SHOR YDORU GH b

- Aquisicdo de 240.000 agOes escriturais e nominativas representativas de 16% do
FDSLWDO VRFLDO GD 7%$3 6*36 6% SDUD D $WODQWLF *DWHZI

- A ndo realizacédo de capital j& subscrito no aumento de capital daubsidiaria "Baia do
7THMR 6% QR PRQWDQWH GH Ob RSHUDAAR TXH KDYLD VLG

- A ndo atribuicdo de suprimentos a SPE pelo facto de a mesmartpassado a dispor de
recursos proprios para financiar a sua atividade, quando, a data da elaboracado
RUADPHQWR VH KDYLD SUHYLVWR D QHFHVVLGDGH GH FRQFH
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- Para além da SPE, a Parpublica orcou também suprimentos a atribuir a subsidgar
&216(67 QR PRQWDQWH GH b WHQGR FRQFHGLGR DSHQ

Gestao do Risom Financeiro

A gestéo do risco financeiro na PARPUBLICA é feita tendo por base o conjunto de aspetos
considerados relevantes que se sintetizam no quadro seguinte onde também se d& conta
da forma da sua aplicabilidade e verificacdo ao longo de 2017.

Cumprido
Gestéo do Risco Financeiro Descri¢éo das medidas adotadas
Sim N&o | N&o aplicavel

Procedimentos adotados em matéria de avaliagéo de

riscoe i de cobertura resp
A empresa detém varios instrumentos decorrentes de
financiamentos obtidos em anos anteriores. Desde
2015, na sequéncia da reclassificacdo da empresa
como EPR, o acesso a financiamento de mercado est
Diversificagéo de instrumentos de financiamento X

vedado, singindo-se apenas as dotagdes previstas no|
OE. Em 2017, como ja havia acontecido em 2016, as
necessidades de fundos foram supridas por entregas
pela DGTF a titulo de realizacéo parcial de capital
anteriormente subscrito.

vide observagéo anterior. As entregas efetuadas pela
DGTF a Parpublica foram a titulo de realizag&o parcig

Diversificacdo das modalidades de taxa de juro ¥ - N N N
N ! X de capital social. Quanto a estrutura de financiamentd

disponiveis . R R . o .
P ainda viva, existe diversificacéo ao nivel da taxa de
juro, com 53% a taxa fixa e 47% a taxa variavel.
A empresa mantém varios empréstimos obtidos em
. s anos anteriores, com diversificagéo de credores entre
Diversificagéo das entidades credoras X <

mercados de capitais (obrigagdes e empréstimo
sindicado).

A empresa mantém em vigor 3 estruturas denterest
rate swap, acopladas a um financiamento transferido
X para a PARPUBLICA em anos anteriores. Estas
estruturas passaram a ser acompanhadas pelo IGCP|
nos termos legais aplicaveis.

Contratag&o de instrumentos de gest&o de cobertura deg
riscos em funcéo das condi¢des de mercado

Adogéo de politica ativa de reforgo de capitais
permanentes

Consolidag&o passivo remunerado: transformagéo ~ . .
¢ao p ¢ Em 2017 n&o houve recurso a financiamento

passivo de curto em M/L prazo, em condicdes favorave| X
remunerado.

Contratagdo da operagéo que minimiza o custo X Em 2017 nao houve recurso a financiamento
financeiro (a/-in-cost) da operagdo remunerado.

S - . . Né&o foram prestadas quaisquer garantias pela
Minimizag&o da prestacéo de garantias reais X . P Quaisquer g p

Parpublica.

Mirimizacdo de cléusul . Em 2017 nao houve recurso a financiamento

inimizag&o de clausulas restritivas donvenants) X remunerado.

Medidas prosseguidas com vista & otimizagéo da
estrutura financeira da empresa

Sempre que possivel.

Adogéo de politica que minimize a afetagéo de capitais [ Em 2017, a realizagéo de capital social foi utilizada
alheios a cobertura financeira dos investimentos fundamentalmente para pagamento do servigo da
divida.

Opgéo pelos investimentos com comprovada
rendibilidade social/lempresarial, beneficiam de Fund. X
Comum. e de cap. proprio

Nos investimentos efetuados e na atribui¢éo de
suprimentos as empresas do grupo.

Em anos anteriores, pela entrega de receitas de
reprivatizacéo ao Estado e amortizag&o do passivo

X com o remanescente e parte das receitas proprias.
Em 2017 nao ocorreu qualquer entrega de receitas de
reprivatizagao ao Estado.

Utilizacao de auto-financiamento e de receitas de
desinvestimento

Inclus&o nos Relatérios e Contas

Descri¢do da evolugéo da taxa média anual de

. . h X No Relatério de Gestéo.
financiamento nos Gltimos 5 anos
I{ r nualmen m iV P, -
Juros suportados anualmente com o passivo X Relatorio de Gestéo e Notas anexas.
remunerado e outros encargos suportados anualmente,
Andlise de eficiéncia da politica de financiamento e do - <
. P ~ X . X Relatério de Gestéo e Notas anexas.
uso de instrumentos de gest&o de risco financeiro
Reflexdo nas DF 2017 do efeito das variag8es de
X Nas Notas anexas.

justo valor dos contratos de swap em carteira
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No ano de 2017 a taxa média ponderada do custo do financiamento fixou-s®s 4,25% valor

gue é o mais baixo dos ultimos 5 anos, registando uma quebra de 18p.face ao do ano

anterior.
Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
2013 2014 2015 2016 2017
(QFDURV) IQDQFHLRY b 235.269.812  229.375.531 194.508.883 184.855.509 161.921.726
_ TaxaMédiade ., 4,56% 4,81% 4,43% 4,25%
Financiamento (%)

A reducéo da taxa do custo do financiamento ndo ocorreu em todos 0s tipos destrumentos
de financiamento, tendo sido registado um acréscimo do custo do financiamento beario
justificado pelo aumento dos fluxos doswapsque Ihe estdo associados.

Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
por tipo de instrumento
2013 2014 2015 2016 2017
Obrigacdes 4,04% 3,93% 3,41% 3,23% 3,02%
Obrigag¢des Permutaveis 5,33% 5,32% 5,32% 5,32% 5,32%
Financiamento Bancario 6,16% 6,28% 7,34% 8,07% 8,11%
Total 4,52% 4,56% 4,41% 4,43% 4,25%

Limite de Crescimento do Endividamento

Como ja referido anteriormente, o atual enquadramento da PARPUBLICA enquant®E
determina que as suas necessidades de financiamento anual sejam cobastpor verbas com
origem no OE, estando dessa forma afastada a possibilidade de recursofimanciamentos

junto do sistema financeiro.

Por outro lado, e como ja referido em outras oportunidades, 2017 foim periodo em que a
empresa canalizou para amortizacao de divida uma muito significativa fatiagdseus recursos
tendo o valor global do endividamento registado uma muito expressiveducdo de 25%, num

montante proximo dos mil milhdes de euros.
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euros
Variagdo 17/16
Valor %

Passivo Remunerado 2017 2016 2015 2014 2013

Financiamentos Obtidos
(Correntes e Nao Correntes)
f GRVTXD FRQFHACRV SHD

2.759.524.979 3.700.772.098 3.842.257.619 4.221.157.726 4.955.063.706 -941.247.119 -25,4%

0GTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos de Capital por 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dotagéo

Aumentos de Capital por 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
conversdo de créditos

Endividamento ajustado 2.759.524.979 3.700.772.008 3.842.257.619 4.221.157.726 4.955.063.706 -941.247.119 -254%

Nota: Os financiamentos obtidos s&o mensurados inicialmente pejusto valor resultante da transacéo que os origina, subsequente-
mente, pelo custo amortizado pelo método do juro efetivo.

Prazo Médio de Pagamento

Em conformidade com a RCM n.° 34/2008, de 22 de fevereiro, que aprovoo Programa
Pagar a Tempo e Horas, com a alteracdo introduzida pelo Despacho®n9870/2009, do
Ministério das Financas e Administracdo Publica, de 13 de abril, apresensg-a informacao
sobre o prazo médio de pagamento a fornecedores verificado em 2013, qual traduz uma

reducdo muito significativa relativamente ao verificado em 2016.

Variagdo 17/16
PMP 2017 | 2016
Valor %
Prazo (das) 28 57 -29 -50,9%

A evolucéo face a situacao verificada em 2016 traduz o compromisso dgestdo em proceder
de forma célere aos pagamentos devidos a fornecedores, mas o facto do presso de calculo
adotado ndo se afigurar ajustado a atividade de uma empresa como RARPUBLICA deve

também ser referido.

A reducdo do PMP foi consistentemente alcancada ao longo do ano conse pode verificar

no grafico seguinte

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTOS
(DIAS)
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O prazo médio de pagamentos a fornecedores (PMP) de cada entidade publica risgado no

final de cada trimestre é definido pelo seguinte indicador:

%365

Em que:

DF = corresponde ao valor da divida de curto prazo a fornecedores no final deda trimestre
A = corresponde as aquisicbes de bens e servicos efetuados no trirsie,
independentemente de ja terem sido liquidadas

' IYXODAAR GH$WDVRV QRV3DIDP HQRY qrrearst
No final de 2017 ndo existiam quaisquer pagamentos em atraso, como se evidencie

seguinte quadro:

Valor das dividas vencidas de acordo com o art. 1.° DL 65-
Dividas 9DBUb $ b
Vencidas . . . . ]
0-90 dias | 90-120 dias | 120-240 dias | 240-360 dias > 360 dias

Ag. deBense | 5 547,26 - . -

Servicos
Aqg. de Capital

Total 51.247,26 - - - -

Em sede de controlo dos atrasos nos pagamentos é de assinalar que a PABBLICA tem
implementado 0s mecanismos necessarios tendentes a prevenir tais ocorréncias,
nomeadamente através de uma gestdo eficiente dos procedimentos de fatwg@o e de

pagamento.

Resutados Obtidos Face as Recomendacfes do Acionista

No desenvolvimento da sua atividade, a PARPUBLICA procura cumprir todos os principios

de Bom Governo, em particular os definidos para as empresas do Setor Enagsarial do
Estado aprovados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, e preatespecial atencéo

a todas as orientagdes e recomendacdes dos organismos da tutela e supervisao.
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De referir, neste contexto, que nao foram efetuadas recomendacdes eacionista no quadro
da aprovacado dos documentos de prestacao de contas relativamente agxercicio anterior,

nem foram estabelecidas orientacGes e recomendacdes especificas por parte do acionista.

Remureractes

1. Orgados Sociais

Evidenciam-se neste ponto, os valores das remuneracdes dos Orgios Soisizem exercicio
durante o ano 2017, atentas as disposi¢cdes constantes do Capitulo VI do Decretie Lei n°
71/2007, de 27 de marco, na redacao que lhe foi conferida pelo Decretde Lei n° 8/2012,
de 18 de janeiro (Estatuto do Gestor Publico), bem como as orientacdes edtalecidas pelo

Despacho n°® 764/SETF/2012, de 24 de maio.

T Mesada Assembleia Geral

Mandato | - até 31/01/2017

Mandato Valor da Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado $XHIR b
(Inicio- Fim) b
2013-2015 Presidente Elsa Maria Roncon 650,00 0,00
Santos
2013-2015 Vice-presidente | Bernardo Xavier Alabaca 525,00 0,00
2013-2015 Secretario Maria Luisa da Silva Rilh 400,00 0,00
0,00
Mandato Il - desde 01/02/2017
Mandato
Valor da Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado $XHIR b
(Inicio- Fim) b
2017-2019 Presidente Elsa Maria Roncon 650,00 0,00
Santos (*)
2017-2019 | Vice-presidente | Bernardo Xavier Alabaca 525,00 1.050,00
2017-2019 Secretario Maria Luisa da Silva Rilhg 400,00 800,00
1.850,00

(*) Renudncia com efeitos a 06/02/2017
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T Conselho de Administracéo

Mandato | - até 31/01/2017

. « N.°de
Mandato Designagéo OPRLO (2) Mandatos
Cargo Nome i
(Inicio - 9 ..~ | Entidade de Entidade
Fim) Forma (1) Data Sim/N&o Origem Pagadora
(O/D)
2013-2015 Vogal Carlos Manuel Durdes| o | 59050013 | N - D 2
Executivo da Conceicéo
2013-2015 | _ /0% José Manuel Pereira | - o [ 59 059013 [ N - D 2
Executivo Mendes de Barros
Vogal ndo
Executivo, Fernanda Maria
2013-2015 PCAUd e Mouro Pereira AG 29-05-2013 N - D 3
MCAv
Vogal ndo
Executivo, Maria Jodo Dias
2013-2015 MCAud e Pessoa de Aradjo AG 29-05-2013 N - D 1
MCAv
Vogal ndo
Executivo, Pedro Miguel
2013-2015 MCAud e Nascimento Ventura AG 29-05-2013 N ) D 2
MCAv
Legenda: (1) DUE t Deliberagdo Unanime por Escrito; AGt Assembleia Geral
(2) Opgéo Pela Remuneracao do Lugar de Origem prevista no n.° 8 do artigo 28.° do EGP
Acumulagéo de Fungdes
Membro do CA (Nome) - -
Entidade Fungio Regime
Carlos Manuel Durées da MARGUEIRA - Sociedade Gestora dg Presidente do Conselho de .
. - I . = Pdblico
Concei¢édo Fundos de Investimento Imobiliario, S. Administracao
SAGESECUR, S.A. Pre5|dente_d_o Con~selho de Publico
Administracdo
José Manuel Pereira Mendes de Aguas de Portugal, SGPS, S.A. Vogal ndo execqtl_vo d0~ Pdblico
Barros Conselho de Administracdo
CE t Circuito Estoril, S.A. Vogal executivo do Conselno 50
de Administragdo
Fernanda Maria Mouro Pereira n.a. n.a. n.a.
Direcao-Geral do Tesouro e Finangas Subdiretora-Geral Publico
Lo Presidente da Mesa da g
Parque EXPO 98, S.A.t em liquidagao Assembleia Geral Publico
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo Portugal Capital Ventures - Sociedade] Vogal do Conselho Geral e de -
. . e Publico
de Capital de Risco, S.A. Supervisao
PME INVESTIM.ENTOS - Sociedade d Membro do Conselho Fiscal Publico
Investimento, S.A.
Direcao-Geral do Tesouro e Finangas Subdiretor-Geral Publico
Pedro Miguel Nascimento Ventura
Fundacéo Abreu Callado, IPSS Presidente do Conselho Fiscal Publico




PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

71

EGP
Membro do CA Fixado | Classificagéo 5HP XCHIDAAR P HQDEUX\W b
(Nome)
[S/N] [A/BIC] Vencimento mensal R Despesas~
epresentacdo
Carlos Manuel Durées da Concei¢ao S A 4.578,20 1.831,28
José Manuel Pereira Mendes de Barros S A 4.578,20 1.831,28
Fernanda Maria Mouro Pereira S A 1.526,07 0,00
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo S A 1.526,07 0,00
Pedro Miguel Nascimento Ventura S A 1.526,07 0,00
5HP XGHIDAAR $ QXDOb
Membro do CA .. Valor ~ Valor Bruto
(Nome) Variavel Redugdes
Foa (1) 2 Bruto Remuneratérias (4) Final
(3)=(1)+(2 (5)=(3)-4)
Carlos Manuel Durdes da | ¢ 6004 | 000 | 6.600,24 330,01 6.270,23
Conceigao
José Manuel PeraraMendes | 6 157 15| 000 | 18.167,18 908,36 17.258,82
de Barros (a)
Fernanda Maria Mouro 3.43366 | 0,00 | 3.43366 171,68 3.261,97
Pereira (a)
Maria Jodo Dias Pessoade | 5 ja366 | 000 | 343366 171,68 3.261,97
Aradjo (a)
Pedro MiguelNascimento | 5 ja566 | 000 | 343366 171,68 3.261,97
Ventura (a)
35.068,39 1.753,42 33.314,97

Legenda: (a) Inclui fecho de contas
(4) reducao prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.
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YHHERV6RADY b
Membro do CA | gypsido de Refeiéio Regime de Protecdo Encargo | Encargo Outros
(Nome) Social Anual Anual
Seguro | Seguro
Valor / Dia Montante Identificar | Encargo Anual | de Saiide | de Vida | Identificar | Valor
pago Ano
Carlos Manuel
Duraes da 4,52 85,88 CGA 764,34 105,48 NA NA 0,00
Conceicao
José Manuel Fundo de
Pereira Mendes de 4,52 99,44 CGA 4.465,07 120,60 NA ~ 537,53
Pensdes
Barros
Fernanda Maria | 0,00 ss 358,82 0,00 NA NA | 0,00
Mouro Pereira
Maria Jodo Dias 0,00 0,00 ss 0,00 0,00 NA NA 0,00
Pesspa de Araljo
Pedro Miguel
Nascimento 0,00- 0,00 SS 358,82 0,00 NA NA 0,00
Ventura
- 185,32 - 5.947,05 226,08 - 537,53
Encargos com Viaturas
Membro do CA Valor de valor | Gasto | o o ses
(Nome) Viatura | Celebracgéo ~_._ | Modalidade| Ano | Ano da Anual agoe
o referéncia . Contratuais
atribuida | de contrato . @ Inicio [ Termo | Renda | com
da viatura Remanescentes
Mensal | Rendas
Carlos Manuel
Duraes da NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Conceigdo
José Manuel
Pereira Mendes S S 38.303,77 ALD 2014 | 2018 | 518,36 | 518,36 23
de Barros
Fernanda Maria | ¢ s 33.177,02| ALD | 2012 | 2017 | 764,24 | 764,24 0
Mouro Pereira
Maria Jodo Dias
Pessoa de NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Aratijo
Pedro Miguel
Nascimento NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Ventura

Legenda: (1) Aquisicdo, ALD,Leasingou outra
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* DWRV DQXDY DAVRADGRY D' MBFDACHVHP 6HYAR b
Membro do CA
(Nome) DeslocagBes | Custo com | Ajudas Outras Gaitgr;otal
em Servico Alojamento | de custo Identificar | Valor | YIDIHQV \
Carlos Manuel Durdes da 124,85 0,00 0,00 - 0,00 | 124,85
Conceicao
José Manuel Pereira Mendes de 0,00 0,00 0,00 i 0,00 0,00
Barros
Fernanda Maria Mouro Pereira 76,50 0,00 0,00 - 0,00 76,50
Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
Pedro Miguel Nascimento Ventura 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
201,35
Mandato Il - desde 01/02/2017
Mandato Designacao OPRLO (2) N.¢ de
ghag Mandatos
Cargo Nome ;
L. Forma . o Entidade Entidade
(Inicio- Fim) 1) Data Sim/Né&o de Oricemn Pagadora
9 (O/D)
Presidente do Miauel Jorae de
2017-2019 | Conselho de g 9 DUE | 31012017 | N - D 1
. ~ Campos Cruz
Administracao
Pres\i/c;(;i-te do Carlos Manuel
2017-2019 Durées da DUE 31-01-2017 N - D 3
Conselho de Conceicio
Administracao ¢
2017-2019 vogal Maria Amalia Freire| o e | 59099017 N - D 1
Executiva de Almeida
2017-2019 vogal | Mario Manuel Pintof 1 e | 56190017 | N - D 1
Executivo Lobo

Legenda: (1) DUEt Deliberagdo Unéanime por Escrito; AGt Assembleia Geral
(2) Opcao Pela Remuneracgéo do Lugar de Origem prevista no n° 8 do artigo 28.° do EGP
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Acumulagdo de Funcbes
Membro do CA (Nome) - -
Entidade Fun¢éo Regime
CE t Circuito Estoril, S.A, Presidente do Conselho de| - )
Administracao
. < Vogal ndo executivo do Lo
Miguel Jorgfu(ie Campos Aguas de Portugal, SGPS, S.A. Conselho de Administracéo Publico
Universidade Auténoma de Lisboa Docéncia* Privado
Universidade Catdlica de Lisboa Docéncia* Privado
Carlos Manuel Durdes da MARGUEIRA - Somedac_je Gestor Presidente do Conselho de .
o de Fundos de Investimento i - Publico
Conceigao S Administracéo
Imobiliario, S.A.
Maria Amdlia Freire de Vogal executiva do .
Almeida SAGESECUR, S.A. Conselho de Administracéo Publico
Mério Manuel Pinto Lobo n.a. n.a. n.a.

* Atividades autorizadas através do Despacho n.° 379/17-SET

EGP
Membro do CA .
(Nome) Fixado | Classificacdo 5HP XCHIDAAR P HQDEUX\W b
[S/N] [A/B/C] Vencimento mensal | Despesas Representacao
Miguel Jorge de Campos Cruz S A 5.722,75 2.289,10
Carlos Manuel Durdes da Concei¢éo S A 5.150,48 2.060,19
Maria Amélia Freire de Almeida S A 4.578,20 1.831,28
Mario Manuel Pinto Lobo S A 4.578,20 1.831,28
Remuneragéo $QXDOb
Membro do CA
(Nome) Fixa (1) Variavel | Valor Bruto Redugdes Valor Bruto Final
2 (3)=(1)+(2) | Remuneratdrias (4) (5)=(3)-(4)
Miguel Jorcg:‘:u‘ie Campos 14557870 0,00 98.578,70 4.928,94 93.649,77
Carlos Manuel Durdes da | gg ;3 75| 00 89.403,73 4.470,19 84.933,54
Conceicao
Maria Amalia Freire de | 79 469 95| 0,00 79.469,92 3.973,50 75.496,43
Almeida
Maério Manuel Pinto Lobo 2.563,76 0,00 2.563,76 128,19 2.435,57
270.016,12 13.500,81 256.515,31

Legenda: (4) reducéo prevista no artigo 12.° da Lei n.22-A/2010, de 30 de junho.
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YHHERVE6RADY b
Membro do CA Subsidio de Refeicéo ReglmesdoiiPalr otegao Encargo | Encargo Outros
(Nome) Anual Anual
valor/ | Montante Segurode | Seguro
Dia Tgo Identificar | Encargo Anual [ ggide de Vida | !dentificar | Valor
no
Miguel ng‘:u‘ie Campos bb 1.277,49 ss 22.987,40 | 1.960,31 | NA NA | 0,00
Carlos gﬁgg;@gﬂrﬁes da bb 1.296,56 CGA 950839 | 113652 | NA NA | 0,00
Maria ALTS'L? d';'e"e de bb 1.371,07 CGA 9.273,79 | 1.02300 | NA NA | 0,00
Mério Manuel Pinto Lobo 6,91 41,46 CGA 578,45 61,93 NA NA 0,00
3.986,58 42.348,03 4.181,76 0,00
Encargos com Viaturas
Membro do CA Gasto
(Nome) Viatura | Celebragéo r:a/fz?érn(::?a Modalidade | Ano | Ano V:Iec:]r dia Anual gg ens:thgSaeiz
atribuida | de contrato . 1) Inicio | Termo com
da viatura Mensal Remanescentes
Rendas
Miguel Jorge de 40.000,00/ 2013/12017 /| 457,83/
Campos Cruz S S 38.548,15 ALD 2017 | 2021 | 611,73 6.037,78 46
Carlos Manuel
Duraes da S S 38.303,77 ALD 2014 | 2018 | 518,36 |5.702,12 12
Conceigcéo
Maria Amalia 26.448,89 / 410,40/
Freire de Almeida S S 33.147,79 ALD 2017 2021 526,26 4.718,53 46
Mario Manuel
Pinto Lobo N N 0,00 NA
Legenda: (1) Aquisicdo, ALD, Leasing ou outra
* DRV DQXDY DAVRAIDGRYD' MBFDACHVHP 6HYIZR b
Membro do CA i
(Nome) Deslocagdes| Custo com Aj:c;as Outras Gas(.:tgr;otal
em Servigo Alojamento custo | Identificar | Valor [ YIDIHQV \
Miguel Jorge de Campos Cruz 242,36 0,00 0,00 - 0,00 242,36
Carlos ggﬂ‘c’::;‘;raes da 429,60 0,00 0,00 - 0,00 | 429,60
Maria Amalia Freire de Almeida 30,50 0,00 0,00 - 0,00 30,50
Mario Manuel Pinto Lobo 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00

702,46
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No ano 2017 deu-se cumprimento as orientacdes vigentes, mantendo-se a aplicac@as

reducdes remuneratérias e ndo tendo sido atribuidos quaisquer prémios de gestao.

T Reuisor Oficial de Contas

Competindo a Comissdo de Auditoria propor a Assembleia Geral a nomeacéam dRevisor

Oficial de Contas e dado que para o atual mandato ndo foram ainda eleitos membros da

referida Comisséao, pelas razdes ja expostas, aguarda-se essae@do, para que 0 acionista

tenha condi¢des para deliberar quanto a nomeacéo do Revisor Oficial de Contas.

Entretanto, e até a eleicdo do novo ROC, mantiveram-se em funcdes em 2008 Revisores

Oficias de Contas efetivo e suplente que haviam integrado os 6rgaos sociais no mandat

anterior.
]
Mandato Identificagdo SROC/ROC Designacéo N.° de N.° de
anosde
anosde ~
~ fungoes
- Cargo N.2 de . fungGes -
(Inicio - 7= | N2 Registo idas | €xercidas
. Nome inscrigéo Forma Data Contratada | €Xxercidas
Fim) oroc | na CMVM no grupo na
na entidade
Grant Thornton &
Associados, SROC,
atualmente
2013-2015 | ROC | representada pelo Dr. 67 20161403 | DUE | 25-11-2013 | 27-11-2013 - 11*
Efetivo Carlos Anténio Lisboa
Nunes, ROC n° 427,
com o registo n°
20160131 na CMVM
20132015 | ROC | PedroMiguelRaposo | 1,5 | 50160813 | DUE | 25-11-2013 : - 4
Suplente Lisboa Nunes

* A data do primeiro contrato foi 2 de novembro de 2007. O Dr. Carlos Antdniodbioa Nunes representa a
SROC desde 2013, portanto ha 5 anos.

Valor Anual do Contrato de . S
Prestacio de Servicos - b Valor Anual de Servicos Adicionais - b
Nome ROC/FU Valor (1) Redugdes \gj)o; I(qlr;al Identificagdo | Valor | Redugdes | Valor Fnal
@ @ do Servico () @ ®=1-32
Grant Thornton &
Associados, SROC,
atualmenterepresentada
pelo Dr. Carlos Antonio 67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lisboa Nunes, ROC n° 427,
com o registo n°® 20160131
na CMVM
Pedro Miguel Raposo Lisboa |, , 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nunes
67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Auditor Bxterno

Identificag&io do Auditor Externo N°de anos de | N° de anos de
Data da Duragéo do ~ . funcbes
funcdes exercidas .
Nome Auditor | N° Contratagéo Contrato exercidas na
N° CMVM no grupo K
Externo OROC sociedade
Grant
Thornton &
Associados,
SROC, 67 20161403 27-11-2013 2013-2015 - 11
representada
pelo Dr. Carlos
Lisboa Nunes
Valor Anual do Contrato de . L
Prestacio de Servicos - b Valor Anual de Servigos Adicionais - b
Nome Auditor Externo Redugdes Valor linal Identificagio Reducdes Valor linal
Valor (1) @ 3)= do Servigo Valor (1) @ 3) =
-2 -2
Grant Thornton &
Associados, SROC,
representada pelo Dr Carlos
Ant6nio Lisboa Nunes, ROC 67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n° 427, com o registo n°
20160131 na CMVM
Pedro M'g“ﬁ Reposo Lisboa | ) 4, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
unes
67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Importa referir que a remuneracgdo do Auditor Externo é feita em conjuntom a remuneragéo

do ROC, ndao havendo pagamento especifico, conforme se encontra estaleeido no
Despacho n.° 2174-SET/13.

Deste modo, a remuneracédo paga a Grant Thornton & Associados, SROC, no mante total

de b67.500,00, refere-se as funcbes de ROC e Auditor Externo.

3. Restantes Trabalhadores

Em cumprimento com o disposto no art.° 38 da Lei 82-B/2014, prorrogada pa 2017 pelo
19.° da Lei n.° 114/2017, de 29 de dezembro, a PARPUBLICA n&o praticou, no pedi@ em

analise, quaisquer atos que se tenham consubstanciado em valorizagdes remuneratorias.
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Aplicacdo do disposto nos artigos 32.° e 33.° do Estatuto do Gestor
Publico

Nos termos do disposto no art.° 32 do Estatuto do Gestor Publico, os membsalo Conselho
de Administracdo ndo utilizam cartdes de crédito ou outros instrumentos de pamento na
realizacao de despesas ao servico da Sociedade, ndo tendo por issido reembolsado de
gquaisquer despesas que caiam no ambito do conceito de despesas pessoais.

O valor maximo das despesas associadas a comunicagfes, que incluetalefone moével e
internet, fixado por deliberacdo em assembleia geral apresenta-se nquadro infra,
conjuntamente com os gastos verificados em 2017:

Mandato | - até 31/01/2017

Membro do CA Gastos com Comunicagdes b
(Nome) Plafond Mensal Definido | Valor Anual (i) | Observagdes
Carlos Manuel Durées da Conceigéo 80,00 60,76 NA
José Manuel Pereira Mendes de Barros 80,00 39,83 NA
Fernanda Maria Mouro Pereira 0,00 0,00 NA
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo 0,00 0,00 NA
Pedro Miguel Nascimento Ventura 0,00 0,00 NA
100,59

Legenda: (i) valores sem IVA

Mandato Il - desde 01/02/2017

Membro do CA Gastos com Comunicagbes b
(Nome) Plafond Mensal Definido | Valor Anual (i) | Observagtes
Miguel Jorge de Campos Cruz 80,00 314,22 NA
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do 80,00 342,28 NA
Maria Amalia Freire de Almeida 80,00 302,18 NA
Mario Manuel Pinto Lobo 80,00 0,00 NA
958,68

Legenda: (i) valores sem IVA

Relativamente ao valor maximo de combustivel e portagens afeto mensente as viaturas
de servico, bem como os gastos anuais ocorridos em 2017, o quadro seguinte apres& 0s
respetivos valores:



Mandato | - até 31/01/2017

Membro do CA Plafond Mensal Combustivel * DARY DQXDY DARADGRY D9 IDMIV b
(Nome) e Portagens Combustivel | Portagens | Total | Observaces
Carlos Manuel Durdes da 434,93 62,15 9,75 | 71,90 :
Conceicao
Jose Manuel Pereira 434,93 136,42 91,73 228,15 -
Mendes de Barros
Fernanda Mgrla Mouro 0,00 0,00 0.00 0.00 )
Pereira
Maria Jodo Dla}_s Pessoa de 0,00 0,00 0,00 0,00 )
Aratijo
Pedro Miguel Nascimento 0,00 0,00 0,00 0,00 )
Ventura
300,05
Mandato Il - desde 01/02/2017
Membro do CA PlafondMensal Combustivel * DARY DQXDIY DAWRFIDGRY D9 IDMIV b
(Nome) e Portagens Combustivel | Portagens| Total | Observagbes
Miguel Jorge de Campos 543,66 1.077,06 | 399,25 |1.476,31 -
Cruz
Carlos Manuel Durées da 489,30 1.096,16 | 42945 |1.52561 -
Conceicao
Maria Amalia Freire de 434,93 702,39 178,65 | 881,04 -
Almeida
Mério Manuel Pinto Lobo 434,93 0,00 0,00 0,00 -
3.882,96

Despesas Nao Documentadas

Em conformidade com o disposto no n.° 2 do artigo 16.° do Regime Juridiclo Setor Publico

Empresarial (RJSPE) e do artigo 11° do EGP né&o foram realizadas quaisqaespesas nao

documentadas ou confidenciais.

Relatérb Sobre Remuneragdes por Género

Foi elaborado o relatério determinado no n.° 2 da Resolucddo Conselho de Ministros

n.° 18/2014, de 7 de marco, que se encontra disponivel no sitio de Internet dampresa t

www.parpublica.pt.
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Relat6rb Anual Solre Prevengéo da Corrupgdo

A PARPUBLICA tem um Plano de Prevencéo de Riscos de Fraude, Corrupgio &rdgdes
Conexas elaborado em 2010 no contexto das deliberacdes do Conselho derBvencédo da
&R UU X S A AR? sapge3aavaliacio da estratégia de gestio de riscos de corrupgae
infracBes conexas. Este Plano foi objeto de reflexdo interna dmal derivou a sua atualizacdo
em setembro de 2017 com o objetivo de assegurar a sua permanente adaatao a realidade
da empresa, face a utilizacdo de novos sistemas e ferramentas de balho e ao novo perfil
de atividade da PARPUBLICA. O Plano seréa ainda objeto de revisdo noalieso do presente
ano, incorporando-se as medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo que se revelarem adequadas, decorrentes daormativo
publicado em 2017, assim como as medidas previstas no Regulamento Geral trotecao

de Dados que entra em vigor no proximo més de maio.

Por forma a cumprir os objetivos fixados pelo Plano, foi elabata uma Politica de Gestao de
Risco de Fraude aplicavel a todos os colaboradores da empresa, prestadores de servigos e
a todas as entidades terceiras agindo em nome da empresa, e que: i) comtéa definicao da
fraude, corrupcéo e infracdes conexas e a posicado da empresa faceeste tipo de infragcdes,
(ii) detalha as principais medidas e condutas a seguir relativamente a preveig, detecéo e
resposta a fraude, a corrupcgao e infracées conexas, (iii) atribuésponsabilidades dentro da
empresa e (iv) descreve o contetdo do reporte periddico a ser efetuadao Conselho de

Administracdo a respeito destas matérias.

A mencionada Politica esta efetiva na empresa desde 31 de mar¢o de 20&0foi revista pela
ultima vez em fevereiro de 2015, sendo que esta prevista uma revisdo, pahenos, de dois
em dois anos, pelo Diretor da Area de Auditoria Interna, ou por uma entidadexterna
devidamente acreditada para o efeito, com supervisdo da Comisséo deuditoria, no decurso
de 2018.

2 Em cumprimento das orientacGes fixadas pelas Recomendagdes n.° 1/2009, dedk julho e n.° 5/2012, de 7 de
novembro do Conselho de Prevencéo da Corrupcao
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A referida politica encontra-se divulgada no sitio da internet da empresa, no link:

http://www.parpublica.pt/newsfiles/Politica__Gestao Risco Fraude VFinal2015.pdf

Contratacdo Publica

Cumprimento das Normas de Contrata¢do Piblica pela Papublica

O entendimento da PARPUBLICA, suportado em parecer juridico, consideraim estar
abrangida pela aplicagéo do regime juridico de contratacao publicassim, todas as acdes
relacionadas com a aquisicdo de bens e servicos, locacdo de bens e contexgdo de
empreitadas pela PARPUBLICA, seguem os procedimentos e as normas constantes de
regulamentacdo interna especifica, sistematizada no Regulamento de Compras

Aquisicdes, o qual se encontra publicado no sitio da sociedade na internet.

Procedimentos internos instituidos para a contrata¢do de bens e sewicos

Os procedimentos adotados pela PARPUBLICA relativamente & aquisicdo de bemservicos
foram definidos com o objetivo de garantir a transparéncia dos processas a publicidade
das intencdes de aquisi¢do por forma a assegurar o respeito pela noorréncia. Todas as
compras efetuadas ocorreram em condicbes de mercado e respeitaram todos o0s
procedimentos e principios definidos em regulamento interno para a aquisicao dens e
servicos, locacéo de bens e contratacdo de empreitadas pela PARPUBLICA,qual reflete

todas as boas praticas estabelecidas para esta matéria.

A contratacdo de servicos especializados, no ambito da montagem e execugddos
processos de alienacao e reprivatizacao, € regulada por um regime especifieas entidades

prestadoras de assessoria financeira estdo pré-qualificadas pelo Ministério das Higas.
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Cumprimento das normas de contratacdo publica pelas empresas participadas
maioritariamente pela PARPUBLICA

- Contratagéo Publica t

; Cumprido
E_mpl esas detidas Quantificacao Justificacéo
maioritariamente pela
PARPUBLICA® Nao
Sim Nio| . .
licavel
Baia do Tejo, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

E aplicado o Regulamento Interno sobre aquisicé
Lazer&Floresta, S.A. X e contratacd@o de bens e servigos, locacéo de bens
e contratacao de empreitadas.

INCM, SA. X -
Companhia das Lezirias, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.
CE &€ircuito Estoril, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.
SPE &ociedade Portuguesa de - ~ . N
. Segundo parecer juridico, ndo se aplicam a
Empreendimentos, S.A. tem X O
- empresa as normas de contratagéo publica.
liquidacédo

Dada a natureza da atividade da sociedade e o se

SAGESEQR, SA. X enquadra~ment0 no Grupo PARPUBLICA, as

contratagOes efetuadas seguem as normas e
procedimentos em utiliza¢do na holding.

ESTAMO, S.A. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria
CONSEST, SA. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria
Nos termos do n.° 2 do art.° 2.° do Cédigo de

FUNDIESTAMO, SGHI, S.A. Contratagao Publica, a empresa néo se enquadra

no ambito do diploma
A AdP disp8e de uma unidade de servigos
partilhados (AdP Servigos) que funciona como

AdP aguas de Portugal, SGPS,

SA. estrutura operacional de centralizacéo, otimizacad
e racionalizacdo da aquisicdo de bens e servicos
Margueira, SGHI, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

SIMAB t Soc. Instaladora dos

Mercados Abastecedores, S.A. X 5

* Fonte: Relatorio de Gestao das Participadas Cumprimento das Orientacdes Legais

Atos ou contratos celebrados com valor superior a 5 milhdes de euros
Em 2017 néo foram celebrados contratos com valor superior a 5 milhées de ewwmonem
foram celebrados contratos com um mesmo fornecedor com valor acumulado sapor

aquele limite.

Adeséo ao Sistema Naciona de Compras Publicas e Parque de Veiculos
do Estado

A empresa nao se encontra abrangida pelo Sistema Nacional de Compré#&ziblicas (SNCP)
e néo exerceu, até ao ano a que reporta 0 presente relatério, seu direito de, enquanto

empresa publica, aderir aos servigos prestados pela Agéncia Nacional de Compras Pab,
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E. P. E. (ANCP) no ambito da gestao do parque de veiculos do Edta Pelo exposto, ndo se
encontra sujeita ao disposto no Decreto-Lei n.° 170/2008, de 26 de agost@ue aprovou o

regime juridico do parque de veiculos do Estado (PVE).

Reducéo de Gastos Operacionais

A PARPUBLICA cumpriu, de um modo geral, as orientacdes e objetivos defios no artigo

124.° do DLEO 2017, como é possivel inferir no quadro seguinte:

PRC 2017 Exec. 2016 Exec. 2015 Exec. 2017/2016
" Absol. Var. %
(0) EBITDA b 4,16%
(1) CMVMC b b b b n.d.
(2) FSE b 5,54%
(8) Gastos com o pe_ssc.).al c_q_mgldos dos 2.308.753,96 b 3,06%
encargos i), i) e iii)
(3.i) IndemnizagGes pagas por rescisdo b - b b - b n.d.
(8.ii) Impacto da reversé.c_J das reducdes b b b -100,00%
remuneratérias
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos
20.° e 21.° da LOE 2017 b b b b n.d-
(4) Gastos Operacionais? = (1)+(2)+(3) b b b 3,96%
(5) Volume de negdcios (VN)® b 61,62%
(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) 2,64% 4,11% 8,49% -1,47% -35,68%
(i) Gastos com Comunicagdes (FSE) b b b -28,97%
(i) Gastos com Deslocacgoes e _
Alojamento (FSE) b b b b 8,81%
2017/2016
PRC 2017 Exec. 2016 Exec. 2015 Exec. ~Abool Vor %
(iii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ b b b b nd.
Pessoal)
(iv) Gastos com as viaturas® b b b -17,35%
Total = (i) + (ii) + (iii) + (iv) b 167.284,15 b -20,72%
Numero Total de RH
(OS+CD+Trabalhadores) (*) 40 38 4 2,00 5,26%
N.° Orgaos Sociais (OS) 4 5 6 -1,00 -20,00%
N.° Cargos de Diregéo (CD) 10 12 13 -2,00 -16,67%
N.° Trabalhadores (sem OS e sem CD) 26 21 22 5,00 23,81%
N.° Trabalhadores/N.° CD 2,60 1,75 1,69 0,85 48,57%
N.° de viaturas 12 10 15 2,00 20,00%

Tal como observado no quadro supra, em 2017 o ratio GO/VN 2,64% - reduziu-se em
35,68%. Todavia, a metodologia subjacente ao calculo deste racione cada ano, ndo se
apresenta adequada ao caso especifico da PARPUBLICA, cujos ganhos demmem
sobretudo dos dividendos pagos pelas empresas participadas, variavel que nao esta
diretamente e exclusivamente dependente da sua prépria atividade e pode apregan uma

evolugdo que tende, inclusivamente, a pressionar futuramente a evolug&o racio em causa.
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No que se refere aos gastos com pessoal, estes apresentam um aumento qu@o comparado
com os de 2016, ndo sendo, todavia, passiveis de comparacdo dado que o lreferente a
2017 inclui os gastos associados a funcdes de apoio técnico ao Ministério ddSnancas.
Com efeito, parte significativa do acréscimo verificadoé justificada pelo facto de a
PARPUBLICA ter sido incumbida de prestar apoio técnico & DGTF, a partir de 1 de junho de
2017, no contexto das atribuicbes e competéncias cometidas aquela Digdo-Geral no
guadro de gestao dos ativos transmitidos para a titularidade direta do Esta na sequéncia
da extincdo da sociedade Parque Expo 98, S.A. (n.° 1 e n.° 3 do artigs® do DL n.° 209/2000,

de 2 de setembro; Despacho 530/17-SET).

No que respeita 0s gastos associados com comunicagfes e com deslocaes e estadas
estes reduziram-se em 28,97% e 8,81%, respetivamente, face aos registados em 2016.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Em 2017, a PARPUBLICA encontrava-se excecionada do cumprimento do Principio da
Unidade de Tesouraria do Estado no que respeita as operacdes de financianmte ja
existentes bem como ao servico de custddia de titulos, conforme o Oficio do IG@P SGC-
13057, de 17 de agosto de 2017. Para além da excecéo referida, a ARPUBLICA tem
centralizado as suas disponibilidades de tesouraria no IGCP, entidade onde seo®ntravam

99,99% das disponibilidades totais existentes no final do ano de 2017.

Banca Comercial* —UWPHWH b | —FUPHMHDb —UP HWH b —UP HWAH b
IGCP 43.788.837,32 | 235.464.525,67 | 129.214.678,93 | 119.790.573,08
CGD 8.122,46 17.521,81 3.225,08 1.350,45
Caixa Banco Investimento 757,14 757,14 3.065,13 2.453,13
BCP - 3.548,02 7.947,27 723,97
Totta 1.825,50 1.825,50 1.817,70 1.810,37
Total 43.799.542,42 | 235.488.178,14 | 129.230.734,11 | 119.796.911,00
Juros auferidos™

Legenda: * - Identificar a Instituicdo junto da qual se encontram as dispdilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas
necessarias.
** - |dentificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-2016) de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto d&C
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Auditorias do Tribunal de Contas

Em 2017, prosseguiram as acOes de auditoria conduzidas pelo Tribunal de Contas aos

processos de privatizacdo conduzidos desde 2011. Durante o ano em andlise, decetr a
auditoria ao processo de Reprivatizacdo e Recompra da TAP SGPS, tendo sidmiédo, ja

em 2018, o Relato de Auditoria correspondente, para exercicio do direito ao coattitorio.

Informacdo Constante do Sitedo Sector Empresaial do Estado

O site www.dgtf.pt, da Dire¢do-Geral do Tesouro e Financas, possui umaea dedicada ao
Setor Empresarial do Estado, onde é divulgada informacédo sobre, entre oustas objetivos
e politicas relativas as empresas que integram o setor empresarial publico, indédores e
informagéo financeira e institucional, histdrica e atual da empresa, incluiodentre outros
documentos, os planos de atividade anual, os relatérios de gestao e fiscalgZn, bem como
0s estatutos da sociedade e a identidade e os elementos curriculares de todos os membros

dos seus Grgaos sociais.

Divulgagédo
Informagé&o a constar no Site do SEE SININA. Atuaol?zt:cﬁo Comentarios
Estatutos S 2008
Caracterizagao da Empresa S 2008
Funcao de tutela e acionista S 2008
Modelo de Governo / Membros dos Orgéos Sociais S
- Identificagdo dos 6rgdos sociais S 10-03-2017
- Estatuto Remuneratério Fixado S 10-03-2017
- Divulgacgéo das remuneragdes auferidas pelos Orgédos Sociais S 10-03-2017
Ad—nl]?r:-zigig;;;%éo das fungdes e responsabilidades dos membros do Consel de S 10-03-2017
- Apresentacéo das sinteses curriculares dos membros dos OrgaosoSiais S 10-03-2017
Esfor¢o Financeiro Publico S 30-12-2016
Ficha Sintese S 30-12-2016
Informagé&o Financeira histérica e atual S 30-12-2016
Principios de Bom Governo S 20-05-2016
- Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S 20-05-2016
Consiste, essencialmente, em
- Transag0es relevantes com entidades relacionadas S 20-05-2016 cotr:izzzggedsecgggi% 2?}::&?6 r:aana
prestacéo de servicos a subsidiarias
- Outras transacdes S 20-05-2016
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios: S 20-05-2016
Econ6mico S 20-05-2016
Social S 20-05-2016
Ambiental S 20-05-2016
- Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S 20-05-2016
- Codigo de Etica S 20-05-2016
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A PARPUBLICA divulga e mantém atualizada neite do SEE (Setor Empresarial do Estado)

informacédo sobre o conjunto de matérias constantes do quadro supra.

Sistematizagdo da Informacéao quanto ao cumprimento das Orientacdes

Legais
Cumprimento P o A
Cumprimento das Orientagées Legais - 2017 Qua:ttizt::géagllde Justificagdo / F;e:;;grr\igla 2o ponto do
SININ.A. ¢
Objetivos de Gestéao
Gerais
. N 9HU LWHP FRUUHVSRQGHQWH
) 0
Reduc&o de Gastos Operacionai& S 100 % 2SHUDFLRQDLVr
i . - 9HU LWHP FR U ULitS de QresEiiQentd!
) 0
Limite de crescimento do endividament& S 100 % do endividamentor
Especificos
- 9HU LWHP FRUUHVSRQGHQWH
Acompanhamento de Participadas S SWLYLGDGHV SDUD ;
Amortizacdo na maturidade do empréstimo
Reducéao da divida S Reducdo>25% | g (85 0 ) SAxchangeable
into shares of Galp Energia Due 2017
o 9HU LWHP FRUUHVSRQGHQWH
0,
Metas a Atingir constantes no PAO 2017 S 100 % SWLYLGDGHY SDUD ;
L ) . . 9HU LWHP FRUUHVSRQGHQWH
Principios Financeiros de Referéncia S SWLYLGDGHV SDUD ;
: 9HU LWHP FRUUHVSRQGHQWH
Investimento S $WLYLGDGHV SDUD r
9HU LWHP FRUUHYV SR QGRaRoMe]
Gastos com pessoal S SWLYLGDGHYV SDUD ;
9HU LWHP FRU UBX&t8¢RaUG H Q W H
Grau de execugao do orgamento carregado no SIGO/SOE S 2UADPHQWR 6,*2 62(r
4,25% em 2017
Gestéo do Risco Financeiro N face a 4,43% em SHU LWHP FRUUGEIORIQRIIRQ W H
JLQDQFHLURT
2016
Var. Absoluta
L . L 2017/2016= 9HU LWHP FRU UKnitSdR Qrreddidants
Limites de Crescimento do Endvidamento S b | GR (QGLYLGDPHQWRT
(-25,4%)
9HU LWHP FRUURMNEWEQIGEQ W H
Evolg¢éo do PMP a fornecedores S 28 3DJDPHOWRT
: x . . _ 9HU LWHP FRU UDMIGRI God Q W H
Divulgagéo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears") S 10-90[ = 51.247,26 $WUDVRV QRV 3DJDPHQWRY
Recomendacdes do acionista na tltima aprovagéo de s 9HU LWHP FRU URtsUSHRE Obtiow H
contas IDFH %V 5HFRPHQGDAOHV GR
Remuneragdes
Né&o atribuicdo de prémios de gestao S
CA - redugdes remuneratorias vigentes em 2017 S b
Fiscalizacédo (CF/ROC/FU) - reducdes remuneratérias 0
vigentes em 2017 (se aplicavel)
Auditor Externo - redu¢&@o remuneratéria vigentes em 2017 S 0
(se aplicavel)
Restantes trabalhadores - proibic&o de valorizagdes S

remuneratorias, nos termos do art.° 38° da Lei 82-B/2014,
prorrogada para 2017 pelo artigo 19.° da Lei n.° 114/2017,
de 29 de dezembro.




PARPUBLICA g,

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

(continuacgéao)

EGP- artigo 32° e 33.° do EGP

Nao utilizacéo de cartes de crédito
N&o reembolso de despesas de representacéo pessoal

Valor maximo das despesas associadas a comunicagdes

Valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servico

Despesas ndo documentadas ou confidenciais- n.° 2 do
artigo 16° do RISPE e artigo 11.° do EGP

Proibicéo de realizagéo de despesas ndo documentadas o
confidenciais

Promocao da igualdade salarial entre mulheres e homens -
n.° 2 da RCM n.° 18/2014

Elaboracéo e divulgagéo do relatério sobre as
remuneragdes pagas a mulheres e homens

Elboragéo e divulgagdo de relatério anual sobre prevengéo
da corrupgéo

Contratagéo Publica

Aplicac@o das Normas de contratacéo publica pela
empresa

Aplicacdo das normas de contratacédo publica pelas
participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Auditorias do Tribunal de Contas ®

Parque Automével

N.° de Viaturas

Gastos Operacionais das Empresas Publicas
Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 28.° do DL
133/2013)

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas no IGCP

Disponibilidades e aplica¢cdes na Banca Comercial
Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em

Receita do Estado

n nu nu n

N.A.

N.A,

N.A.

N.A.

www.parpublica.pt

Link para 3RO H
de Gestdo do
5LVFR GH )
http://www.parpubli
ca.pt/newsfiles/Poli
tica_Gestao_Risco
_Fraude_VFinal201]
5.pdf

vide quadro
especifico no item
correspondente

12

99,99% de
disponibilidades
em aplicacdes
junto do IGCP em
31.12.2017

0,01%

9HU LWHP FRUU&R QWO G WD A

9HU LWHP FR U UAtMBIRETAEIGNd
&RQWDVr

9HU LWHP FRUUHVSRQGHQW
2SHUDFLRQDLVr

A PARPUBLICA encontrava-se excecionada doj
cumprimento do Principio da Unidade de
Tesouraria do Estado no que respeita as

operacdes de financiamento ja existentes bem

como ao servico de custodia de titulos
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31-dez-17 31-dez-16
RUBRICAS Notas (Reexpresso)
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 5 985 762 1003 759
Propriedades de investimento 6 511 103 495 922
Goodwill 7 90 774 90 984
Outros ativos intangiveis 8 3882 151 3949 838
Ativos biol6gicos 9 1314 1340
Participacfes financeiras em associadas 10 20 053 7 560
Outras participagdes financeiras 11 960 291 873 628
Outros ativos financeiros 12 4674 769 4 688 768
Ativos por impostos diferidos 13 241 867 222123
Outras contas a receber 17 125 768 116 825
Diferimentos 18 684 512 662 591
12 178 364 12 113 338
Ativo corrente
Inventarios 19 806 530 826 670
Ativos bioloégicos 9 14 964 15 543
Clientes 14 442 671 403 359
Adiantamentos a fornecedores 15 10 019 7 476
Estado e outros entes publicos 16 8165 17 020
Outras contas a receber 17 111 200 643 247
Diferimentos 18 15 826 12 970
Outros ativos financeiros 12 9303 11 567
Caixa e depo6sitos bancarios 20 303 260 597 966
1721 939 2 535 817
Ativos nao correntes detidos para venda 21 1736 8 804
1723 674 2 544 622
Total do ativo 13 902 038 14 657 960
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 1960 471 1612 471
Reservas legais 740 557 735 467
Outras reservas 35580 38 272
Ajustamentos em ativos financeiros (2 000 (6 468
Resultados transitados 2 176 950 2032613
Resultado liquido do periodo atribuivel aos deteptdo capital da empresa-mée 157 384 153 447
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empaemée 22 5 068 943 4 565 802
Interesses que nao controlam 23 546 367 538 436
Total do capital préprio 5 615 310 5 104 238
Passivo ndo corrente
Provisdes 24 25891 24 063
Financiamentos obtidos 25 4737 809 4 867 440
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 26 31632 27 815
Passivos por impostos diferidos 13 312 648 309 629
Outras contas a pagar 30 99 060 107 707
Outros passivos financeiros 31 171 084 209 024
Diferimentos 18 2082 303 2 065 146
7 460 426 7 610 822
Passivo corrente
Fornecedores 28 54 253 48 668
Adiantamentos de clientes 27 624 1260
Estado e outros entes publicos 16 39 927 39 129
Acionistas / s6cios 29 2859 18
Financiamentos obtidos 25 116 660 1239993
Outras contas a pagar 30 595 600 598 569
Diferimentos 18 15 587 15 263
825 506 1 942 899
826 302 1 942 899
Total do passivo 8 286 729 9 553 721
Total do capital préprio e do passivo 13 902 038 14 657 960
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESWLTADOSPOR

NATUREZAS

Valores em Milhares Eurc

RUBRICAS Notas 2017 2016
Vendas e servicos prestados 32 932 9p0 98
Subsidios a exploragdo 33 2 150
Quota-parte nos resultados de associadas 34 4215 (
Dividendos de participa¢des ao custo e ao justo valor 35 311p3 2
Ganhos/ perdas em alienagdes de participacdes 36 10 9p5 9
Variacdo nos inventarios da produgao 37 (2 067) (4
Trabalhos para a prépria entidade 38 8 549
Custo das vendas 39 (157 693) (191
Fornecimentos e servicos externos 40 (222 598) (229
Gastos com o pessoal 41 (138 3¢3) (134
Ajustamentos de inventarios 42 8 110 (
Imparidade de dividas a receber 43 (6 316) (2
Provisdes 44 (3919) (4
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis / amdtigis 45 (3184)
Aumentos / redugbes de justo valor 46 155 0p6 12
Outros rendimentos e ganhos 47 35 3p4 4
Outros gastos e perdas 48 (22 315) (23
Resultado antes de depreciac¢des, gastos de financiamentmpostog 632 0p7 67
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizacido 49 (221 823) (227
Imparidade de investimentos depreciaveis / amortizévei 45 (194) (
Subsidios ao investimento 50 59 142 5
Resultado operacional (antes de gastos de financiameationpostos 469 1p2 50
Juros e rendimentos similares obtidos 51 6 276
Juros e gastos similares suportados 51 (219 5%3) (250
Resultado antes de impost 255 914 25
Imposto sobre o rendimento do periodo 52 (66 919) (54
Resultado liquido do period 188 9p5 19
Resultado liquido dos interesses que n&do controlam 53 31612 4
Resultado liquido dos detentores do capital da empeemag 157 3B3 15.
Resultado das unidades operacionais descontinuadakiido no resultado liquido do perio 54 - g
Resultado das unidades operacionais descontinuadakiido no resultado liquido dos
detentores do capital da empresa-mae 54 - g
Resultado basico e diluido por agédo (euros):
Proveniente de unidades operacionais em continuag&teeainidades operacionais 0,39 0,34
descontinuadas
Proveniente de unidades operacionais descontinuadas 0,00 0,24
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

Valores em Milhares Eurc

RUBRICAS Notas 2017 2016
Resultado liquido do periodo 188 995 196 747
Outro rendimento integral
Rubricas que néo irdo ser posteriormente reclassifacs nos resultados
Remensuragdo de responsabilidades com planos deefieios definidos 26 (2 100 (776
Outro rendimento integral imputado de associadas 10 467 4684
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferido ¢ rubricas do CP) 13 17 -
Outros ganhos e perdas (2364 (293
(3979 3615
Diferencas de conversdo de balangos expressos eedadliferente 94 199
Aumentos / diminuicdes de valor de ativos disponiveasa venda 856 76
Variacdo na valorizacéo pelo justo valor dos instratos financeiros de cobertura (sé fluxos de cai 22
e investimento liquido no estrangeiro) 837 32
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidoé ¢ rubricas do CP) - 85
1787 392
Total de Outro rendimento integral para o periodbiquido de imposto sobre o rendimento (2 192 4008
Total Rendimento Integral 186 802 200 752
Rendimento integral
Atribuivel aos detentores do capital da empresa-méae 155 140 157 464
Atribuivel aos interesses que nédo controlam 31663 43 289
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DEMONSTRAGAD CONSOLIDADA DAS ALTERACCES NO CAPITAL PROPRIO

Dividendos por agao (euros)

Demonstragdo de Alteracdes no Capital Proprio . Resenvas| Outras |AUSBMENOS| oo o iltados|  RESUBAO 1o hiotal (anteq Interesses
TOTAL Capital A em ativos ) liquido do que ndo
legais reservas ) A transitados . de I.M.)
financeiros Periodo Controlam
Posicéo financeira em 01-01-2016 4641536 1322 15]] 728 598 38 537 (11 344 1328 762 711 309 4118 014 523 523
Ajustamentos e corre¢cbes com efeitos retrospectivos - - - - - - - - -
Posicdo em 01-01-2016 4641536 1322 15]] 728 598 38 537 (11 344 1328 762 711 309 4118 014 523 523
TransagOes com proprietarios em 2016 261 946 290 320 7180 - - 683 746 (690 926 290 320 (28 375)
Realizacédo de capital 290 320 290 320 - - - - - 290 320 -
Aplicagéo de resultados e distribuicdo de lucros esry (13939 - 7 180 - - 683 746 (690 926 0 (13 939)
Outras transacgoes (14 436 - - - - - - - (14 436)
Rendimento integral em 2016 200 752 - (311 (267 4 876 20 102 133 063 157 464 43 289
Resultado liquido do periodo 196 744 - - - - - 153 442 153 442 43 302
Outro rendimento integral 4 008 - (311 (267 4 876 20102 (20 379 4021 (13)
Posigéo financeira em 31-12-2016 5104 238 1612471 735 467 38 272 (6 468 2 032 613 153 447 4 565 802 538 436
TransagOes com proprietarios em 2017 324 267 348 000 3732 79 - 149 540 (153 352 348 000 (23 733)
Realizacdo de capital 348 000 348 000 - - - - - 348 000 -
Aplicagéo de resultados e distribui¢do de lucros eery (22 367 - 3732 79 - 149 540 (153 352 - (22 367)
Outras transagoes (1 366 - 0 - - - - - (1 366)
Rendimento integral em 2017 186 803 - 1 358 (2771 4 469 (5 207 157 292 155 140 31 663
Resultado liquido do periodo 188 996 - - - - - 157 385 157 384 31612
Outro rendimento integral (2 193 - 1 358 (2771 4 469 (5 207 (93) (2 243 51
Posicao financeira em 31-12-2017 5615 310[ 1960 471 740 557 35 580 (2 000 2 176 950 157 384 5 068 943 546 367
Dividendos distribuidos em 2017 (a acionistas da eega-mae) -
N.° de a¢des do capital 400 000 000




PARPUB

PARTICIPAGOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

ICA

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Milhares Eurc

RUBRICAS Notas 2017 2016
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 853173 942 829
Pagamentos a fornecedores (283 166, (312 037
Pagamentos ao pessoal (108 332 (99 338
Caixa gerada pelas operagdes 461 675 531 455
Pagamento / recebimento de imposto sobre o rendineent (56 523 (55 570
Outros recebimentos / pagamentos relativos a ativddaperacional (55 951 (50 993
Fluxos de caixa das atividades operacionais 4 349 202 424 892
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos fixos tangiveis 2683 2292
Propriedades de investimento 5939 378
Ativos fixos intangiveis 74 1487
Investimentos financeiros 18 527 312 55 548
Subsidios ao investimento 34 704 15931
Juros e rendimentos similares 2702 5857
Dividendos 31 193 29 584
604 687 220 688
Pagamentos respeitantes a:
Outros ativos fixos tangiveis (27 740 (18 294
Outros ativos intangiveis (82 006 (66 166
Investimentos financeiros 9/10 (33375 (67 062
Outros ativos (50) (5)
(143 171 (151 526
Fluxos de caixa das atividades de investimento 4 461 516 69 162
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizacdes de capital e de outros instrumentosajgital proprio 349 330 292 687
Financiamentos obtidos - 138 230
Juros e rendimentos similares 141 141
Outras operacdes de financiamento 500 1 000
349 971 432 058
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicao de acc¢les (quotas) proprias (3937 (16 979
Reducdes de capital e de outros instrumentos deizdproprio - 2)
Financiamentos obtidos (1107 349 (411 650
Contratos de locacgéo financeira - (44)
Juros e gastos similares (212 106 (250 802
Dividendos (19 237 (13 619
Outras operacdes de financiamento (705) -
(1 343 334 (693 095
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 4 (993 363, (261 037
VariacOes de caixa e seus equivalentes (182 645 233 016
Das quais provenientes de unidades operacionais agstuadas 54 - 108 650
Efeito das diferencas de cambio (79) 1725
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 484 858 250 117
Descobertos bancarios 1168 113 323
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 302 134 484 858
Reconciliacdo da Caixa e seus equivalentes
RUBRICAS Notas 2017 2016
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 302 134 484 85|
Descobertos bancarios 25 1168 113 323
Qutros (42) (215
Caixa e depésitos bancéarios constantes do balango 20 303 260 597 966

99
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Atividade econémica do Grupo PARPUBLICA

A PARPUBLICA t Participacdes Publicas, SGPS, SA (abreviadamente designada por Empresa ou
PARPUBLICA) é uma Sociedade Gestora de Participacdes Sociais de capitais exclusivamepteblicos,
criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, constituindo um instrumento empresarial do

Estado para atuacao nos seguintes dominios:
(i) Gestao de participacdes em empresas em processo de privatiza¢do ou privatizaveis a prazo;
(i) Desenvolvimento dos processos de privatizagdo, no quadro determinado pelo governo;
(i) Reestruturacdo de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais ao
Estado;

(v) Gestao de patrimonio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias olgjeto
especializado;

(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Finangas na tutela financeira sobrenpresas do Estado e
empresas concessiondrias de seri¢os de interesse econdémico geral.

Considerando as atividades desenvolvidas pelas entidades cujas demonstracdes financeiramam

incluidas na consolidacdo do Grupo PARPUBLICA e a forma de reporte da informac&o raim

identificados sete segmentos de negocio: (i) PARPUBLICA,; (i) Gestdo e Promog&o Iniidia; (iii)

Exploracdo Agricola, Pecuéaria e Florestal; (iv) Producdo de Moeda, Publicacbes e Produtde

Seguranca; (v) Aguas; (vi) Mercados abastecedores; e (vii) Diversos.


http://dre.pt/pdf1sdip/2000/09/203A00/46214636.pdf

Relato por segmentos

Valores em Milhares Eurc
31-dez-17
SGPS Atividades Operativas
~ | Producéo de
Rubricas Gestdo e E:Zﬁéifjo Moeda, " Mercados Himinagtes Consolidado
Parpublica | Promogéo .. | Publicagdes ¢ Aguas Diversos Total |Inter-Segmentos
Imobiliaria Pecuéria e Produtos de Abastecedoreq
Florestal
Seguranga
Ativos
Ativos Nao Correntes 7640 Q76 493 269 121274 49 615 632583 135341 89 482 6521113 (1982 B26)12 178 364
Ativos Correntes 128 493 952 045 14 760 81157 518 623 7312 33312 1602 628 (7447) 1723675
(dos quais detidos para venda) - - - - 1150 586 0 1736 - 1736
Ativos totais 7768 56 1445313 136 034 130772 6 866 138 073 122744 8123741 (1990 273)13 902 039
Passivos
Passivos Néao Correntes 2908¢422 243 066 22722 26 697 361 70 86 752 59 217 4800 244 (248 238) 7 460 426
(dos quais de financiamento obtidof) 2738 499 19D 53 35 - 1938839 48 255 58940 2236 600 (237 291)4 737 809
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 0 1600 730 15521 I 1616 251 - 1616 251
Passivos Correntes 507 918 20 651 2242 17125 271 669 40611 6914 330008 (11 641) 826 302
(dos quais de financiamento obtidof) 21 (026 4 396 10 - 88 835 6 682 99 92p (4288) 116660
(dos quais Subsidios para Ativos) - 112 1052 - 471 - 1635 - 1635
Passivos totais 3416 340 263716 24 964 43822 4633459 98 159 66 131 5130252 (259 8%9) 81286 729
Capital Préprio do Grupo 4 352 229 1180121 111 069 860 984938 36572 47 475 2447 124 (1730 413)5 068 943
Interesses que nao controlam - 1476 - - 532 409 3342 9139 546 3p7 - 546 367
Capital Préprio 4352 229 1181597 111 069 86950 1347 39914 56 613 2993 4p0 (1730 4/13) 5615 310
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Valores em milhares de Eur¢

31-Dez-16 (Reexpresso)
SGPS Atividades Operativas
. Producéo de
. Gestdo e Emlqragao Moeda, ; Himinagdes .
Rubricas Parpublica Promogé&o Agr|0f)!a Publicagdes g AgL{as € Mercados Diversos Total Inter-Segmentos| Consolidado
Imobiliaria Pecuéria e Produtos de Residuos |Abastecedore]
Florestal
Seguranca
Ativos
Ativos Nao Correntes 7607 972 496 474 106 643 51653 679%25 135823 90 47( 6 560 688 (2 055 322 12113 334
Ativos Correntes 671709 968 256 17 264 81143 703 217 8331 133 411 1905 128 (32 216 2 544 622
(dos quais detidos para venda) - 8 804 - - - - 0 8804 - 8 804
Ativos totais 8279681 1464730 123907 132797 6 882 137 656 223 884 8 465 817 (2087538 14 657 96(Q
Passivos
Passivos Nao Correntes 2943684 290 959 19 559 23945 478 26 95114 78 85( 4987 15. (319 915 7 610 823
(dos quais de financiamento obtidok) 2749 149 240 68 - - 2052427 55599 78 547 2 427 257 (308 966 4867 440
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 3 1636 105 16 072 - 1652180 - 1652180
Passivos Correntes 1438 084 25870 2174 12 549 459046 9160 11 834 520 638 (15 823 1942 899
(dos quais de financiamento obtidop) 951 624 5816 - - 282938 5216 0 293970 (5601 1239993
(dos quais Subsidios para Ativos) - 130 1036 - - 471 - 1637 - 1637
Passivos totais 4381 648 316 828 21733 36 494 4937772 104 274 90 689 5507 79] (335738 9553 721
Capital Préprio do Grupo 3898013 1146 482 102174 362 933967 31116 109 544 241959 (1751800 4565 802
Interesses que ndo controlam - 1420 - - 511 103 2 266 23 647 538 434 - 538 436
Capital Préprio 3898013 1147 902 102174 96 302 1408 33382 133195 295802 (1751800 5104 238

Nota As quantias relativas & SGPS diferem das constatgslemonstracdes financeiras separadas por diigesntes os métodos de mensuracédo das parfig@pag
financeiras.



Valores em milhares de Eurc

2017
SGPS Atividades Operativas
~ Exploracéo Produgdao de Himinacdes
Rubricas pamibli FS;estao~e Agricola, P :;/:0 e ?’ A Mercados Di Total Inter- Consolidado
arpublca '0”?‘_’,‘??‘0 Pecuéria e ublicagoes guas Abastecedoreg Versos ota Segmentos
Imobiliaria Produtos de
Florestal
Seguranga

Vendas e servigos prestados 541 92 792 6 769 95 927 711733 16 356 9542 933 119 (759 932 900
Subsidios a exploragdo - 2 2148 - - - - 2150 - 2 150
Ganhos/perdas imputados de subsididgasociadas e empre 4046 - 251 (82) - - - 169 - 4215
Dividendos de patrticipagdes ao custo e ao justorval 142 099 - - - - - - - (110 906 31193
Ganhos emalienagGes de participacdes 4782 - - - 5173 - - 5173 - 10 955
Variagdo nos inventarios da producédrabalhos para a prop
entidade - (1294) (2 796) 2520 8051 1 - 6483 - 6 482
Custo das mercadorias vendidas e das matérias mixtesu - (35 070) (2 965) (25 738) (93 918) - 3) (157 693 - (157 693
Fornecimentos e servicos externos (1341 (7 819) (3470) (15512) (190 757) (3163) (1345 (222 066 810 (222 594
Gastos como pessoal (3076 (4910) (2128) (22 645) (103 050) (1783) (710 (135 227| - (138 303
Ajustamentos de inventarios - 7920 - 190 - - - 8110 - 8110
Provisdes - (2 585) - (79) (1 285) 33 ) (3919 - (3919
Imparidade (reversdo) de ativos nédo deprecid\aisortizaveis (469) (731) 3820 (5909) (6 444) 5) 238 (9031 - (9 500,
Aumentos/ redug@es de justo valor 135 452 3786 14 872 - 619 - 277 19 554 - 155 004
Qutros rendimentos e ganhos 13279 3950 3536 997 23917 182 321 32903 (20 797, 35 384
Outros gastos e perdas (32) (2 990) (317) (6 495) (11871) (476) (134 (22 283 - (22 315
Resultado antes de depreciacfegastos de financiamento e
impostos 296 280 53052 19719 23173 342168 11144 8185 457 440 (121 652 632 067
Gastos/reversdes de depreciacéo e de amortizacao )| (24 (583) (1071) (4 256) (207 205) (3041) (5644 (221 800 - (221 823
Imparidade de investimentos depreciaveisnortizaveis (194) - - - - (194 - (194
Subsidios ao investimento - - 107 3 58 431 601 - 59 142 - 59 142
Resultado operacional (antes de gastos de financianto e
impostos) 296 256 52 275 18 755 18 920 193 394 8703 2541 294 589 (121 652 469 192
Juros suportados (141 342 (9019) - - (52 440) (346) (2288 (64 094 - (205 435
Outros ganhos e perdas de financiamento (20 580) 1598 - - 296 (152) 250 1993 10 745 (7 842
Resultado antes de impostos 134 334 44 854 18 755 18 920 141 250 8 206 503 232 488 (110 907 255 914
Imposto sobre o rendimento do periodo (8[168) (10 545) (4 168) (3 840) (38 567) (1 553) (79) (58 751 - (66 919
Resultado liquido do periodo 126 166 34 309 14 588 15081 102 683 6653 424 173 737| (110907 188 995
Resultado liquido dos Interesses que ndo controlam - 57 - - 30 847 688 21 31611 - 31612
Resultado liquido dos detentores do capital da empsa-mée 126 16 34 253 14 588 15081 71836 5965 403 142 126 (110 907 157 383
Resultado das unidades operacionais descontiniraciaiio } ) : : : : ) : : )
no resultado liquido do periodo
Resultado das unidades operacionais descontinuclaiio . ) : : . : } : : )
no resultado liquido dos detentores do capitaihdaresa-mae
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Valores em milhares de Eurc

2016
SGPS Atividades Operativas
Gest BExploracao Pr:ﬂdu(;;o de Eliminacdes
Rubricas Parpublica Profngo;) Agricola Pub"?::l gés g Aguas e Mercados Diversos Total inter- Consolidado
P Q Pecuéria e ¢ Residuos | Abastecedores| Segmentos
Imobiliaria Produtos de
Florestal
Seguranga

Vendas e servigos prestados 462 164 569 6163 94 431 698 023 15 644 10 000, 988 830 (736, 988 556
Subsidios a exploracdo - 54 2197 - - - - 2251 - 2251
Ganhos/perdas imputados de subsidiagasociadas e empred (7 419, - 219 29 - - - 248 - (7 171]
Dividendos de participa¢des ao custo e ao justorval 83381 - - - - - - - (55 364 28017,
Ganhos em alienacdes de participagdes 4314 - - - (704) - 89 076 88 372 - 93 686
Variagdo nos inventarios da producéidrabalhos para a prépri
entidade - (1707) (2 806) 656 9316 5 - 5 464 - 5 464
Custo das mercadorias vendidas e das matérias wirtesu - (92 126) (2 803) (25 158) (71 494) - 1) (191 582 - (191 582
Fornecimentos e servigos externos (1271 (9 082) (3321) (13 875) (195 509) (2 880) (4 856, (229 522 813 (229 980
Gastos como pessoal (2516 (5 190) (2479) (20 800) (98 356) (1731) (785 (129 342 - (131 859
Ajustamentos de inventarios - (6 069) - 201 543 - (5325 - (5 325]
Provisdes (482) (4 850) - 998 (489) 7 41 (4293 - 4774
Imparidade (reverséo) de ativos ndo deprecid\aisortizaveis (732) (1 698) (35) (510) (18 485) 32 149 (20 611, - (21 343
Aumentos/ reducgdes de justo valor 161 2P0 (36 355) 3831 - (649) - 275 (32897 - 128 323
Outros rendimentos e ganhos 16 184 3702 2989 1662 28 347 193 4121 41 014 (14 872 42 325
Outros gastos e perdas (34) (6 401) (250) (6 008) (8502) (574) (331 (22 065 - (22 100]
Resultado antes de depreciagdegastos de financiamento e
impostos 254 107 4 847 3705 31626 342 041 10633 97 690 490 543 (70 160 674 490
Gastos/reversdes de depreciacédo e de amortizacao )| (27 (654) (1 163) (3852) (213 778) (2 688) (5 215, (227 350 - (227 379
Imparidade de investimentos depreciaveisnortizaveis : (218) - - - 64 1977 (2132 - (2132
Subsidios ao investimento - - 151 3 56 257 - - 56 411 - 56 411
Resultado operacional (antes de gastos de financiamo e
impostos) 254 080 3975 2693 27777 184 520 8008 90 498 317 472 (70 160 501 392
Juros suportados (164 024] (12 335) - (79) (57 967) (435) (3302 (74119 - (238 143
Outros ganhos e perdas de financiamento (20 831) - - - (5 865) (143) - (6 008 14 796 (12 044
Resultado antes de impostos 69 224 (8361) 2693 27 699 120 688 7430 87 196 237 344 (55 364 251 204
Imposto sobre o rendimento do periodo (3) (7567) (576) (7 658) (37 026) (1516) (113 (54 456 - (54 458
Resultado liquido do periodo 69 221 (15 928) 2117 20 040 83 662 5914 87 082 182 889 (55364 196 747}
Resultado liquido dos Interesses que ndo controlam 0 -37 - - 26 279 730 16 329 43 302 - 43 302
Resultado liquido dos detentores do capital da empsa-mée 69 221 (15 891) 2117 20 040 57 383 5184 70753 139 587 (55 364 153 444
Resultado’da'.s unldade§ operacionais descontinuaciaiio no : : } : (704) } 89 487 88783 ) 88 783
resultado liauido do periodo
Resultado'da_s unidades operacionais dgscontlnuaxd?mo no| ) . } . (704) ) 89 487 88 783 ) 88 783
resultado liquido dos detentores do capital da esgpméae

Nota As quantias relativas a SGPS diferem das constateslemonstracdes financeiras separadas por difgegntes os métodos de mensuragdo das parfi@gdpanceiras .



2. Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas
2a - Introdugdo

As presentes demonstracfes financeiras consolidadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2017, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos das empresas do Grupo
efetuados no pressuposto da continuidade das operacdes e do regime de acréscimo e estdo

apresentadas em milhares de euros, salvo quando referida outra unidade.

As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo PARPUBLICA na preparacdo destas
demonstragBes financeiras consolidadas sdo expostas nas notas seguintes. Excetuando as situacdes de
alteragBes nas politicas contabilisticas descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas denfia

consistente para todos os exercicios apresentados.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro liternational Financial Reporting Standards- IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretacdes liternational Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas peltnternational Accounting Standards

Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE).

A preparacdo de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administracao exerca juizos
de valor ao aplicar as politicas contabilisticas do Grupo PARPUBLICA da forma mais apropaiad\s
areas onde foram aplicadas as estimativas e feitos os juizos de valor mais sfgativos encontram-se

apresentadas na nota 2ac.

2b t Alteragdes nas politicas contabilisticas

2bi Novas normas, interpretacfes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio

em ou ap6s 01 de janeiro de 2017

x Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas t Alteragtes a IAS 12
(Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017) > Esta alteragdo vem clarificar como
contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados com instrumentos de divida mensuradao
justo valor.

x Iniciativa de Divulgacédo t Alteracdes a IAS 7 (Regulamento 2017/1990, de 6 de novembro de 2017)
> Esta alteracdo exige que as entidades divulguem informacdo acerca das alteracdes nosuse
passivos de financiamento de forma a que os investidores possam compreender melhor as

alteracdes ocorridas na divida da entidade.
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x Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de 2018) > Estes
melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, das quais
uma é aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2017:

fIFRS 12 Divulgacdes de Interesses noutras entidades

O Grupo adotou as alteracdes acima referidas, ndo havendo qualquer impacto significativasnsuas

Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

2bii Novas normas, interpretacdes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com iici

em ou apoés 01 de janeiro de 2018

x IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro de
2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de servigos,
e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou
prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidadem
GLUHLWR FRQIRUPH SUHYLVWR QD gPHWRGRORJLD GRV L8MVVRVT
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

A nova norma IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes (IFRS15) vem estabeleecen modelo de

cinco passos para o reconhecimento de rédito resultante de contratos celebrados com clientes. De
acordo com o previsto na norma, o rédito é reconhecido pelo valor que a entidade espera recabdo

cliente em troca dos bens ou servigos prestados.

Durante o ano de 2017, o Grupo procedeu a uma andlise do impacto da sua adocdo, ndo sendo
esperado qualquer impacto significativo nas DemonstragBes Financeiras Consolidadas, masn
acréscimo das divulgactes associadd/ D q9HQGDV H SUHVWDAAR GH VHUYLARVT

x IARS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) > A
IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuragims ativos e
passivos financeiros; (i) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (usandon
modelo baseado em perdas esperadas em vez de um modelo baseado em perdas incorridas); 8 (ii
aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de cobertura. A adoc@esta
norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i) alteragcbes das normas (IAS/IFRS) e
interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23 128, IAS
32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IERBRS
7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogalgho
IFRIC 9 Reavaliacdo de Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se

iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

(VV



A nova norma IFRS 9 Instrumentos Financeiros que substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros
Reconhecimento e Mensuracgéo, tem como principal enfoque os seguintes aspetos: i) Classificagéo
mensuracdo; ii) Imparidade; e iii) Contabilidade de Cobertura.

Durante o ano de 2017, o Grupo analisou o impacto da adocdo desta nova norma, sendo quémse
espera que venha a ter um impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras Condalilas do
Grupo.

IFRS 16: Locac¢des (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017) > A IFRS 16 estabelece os
principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuracao, a apresentacdo e a divulgacdo dedcdes.

O objetivo da norma é garantir que os locatérios e os locadores fornecem informag® pertinentes de
uma forma que represente fielmente essas transacdes, revogando IAS 17 - Locagfes, assim como
um conjunto de interpretacdes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC #Determinar se um Acordo
Contém uma Locacgédo; SIC 15t Locacdes Operacionais t Incentivos; e SIC 27 t Avaliacdo da
Substéncia de Transacdes que Envolvam a Forma Legal de uma Locacgéo. Esta norma seré aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019.

A nova norma IFRS 16 elimina a classificacdo das locacdes entre locacdes operatiis ou
financeiras para as entidades locatarias, conforme previsto na IAS 17. Ao invés, intradum modelo
Unico de contabilizagdo, muito semelhante ao tratamento atual que é dado as locacdésanceiras
nas contas dos locatérios.

Este modelo Unico prevé, para o locatario, o reconhecimento de: i) ativos e passivos Balango para
todas as locagdes com termo superior a 12 meses (sendo que os ativos de reduzido valor séo
excluidos, independentemente do termo da locacao); e ii) depreciacéo e juros na Demonstracaosio
Resultados de forma separada.

A Gestao esta avaliar os impactos que resultardo da adogao desta nova norma, sendo desde ja
esperado que a sua ado¢do tenha um impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas do Grupo, em resultado da incorporacdo dos ativos que se encontram emcégéo
operacional e das respetivas responsabilidades.

Rédito de Contratos com clientes t Clarificagdes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de
outubro de 2017) >  Estas alteracdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar
uma maior facilidade na transicdo para as Entidades que estdo a implementar esta Norma. Aplieiv
aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros t Alteragtes a IFRS 4
(Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017) > Estas alteracdes a IFRS 4 d&o resposta as
preocupac¢fes sobre a implementacdo da nova norma sobre instrumentos financeiros (IER) antes
da implementacao da norma sobre contratos de seguros que substituira a IFRS 4 e que ainelsta

em desenvolvimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro2i18.



108

Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas 2017

Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de 2018) > Os
melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, das quais
duas sédo aplicaveis aos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2018:

fIFRS 1 Adocéao pela Primeira Vez das IFRS

fIAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos
Classificacdo e Mensuracgéo de transacdes de pagamentos com base em a¢des t Alteracdes a IFRS
2 (Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro) > Estas alteracfes a IFRS 2 estao relacionadas com
aspetos de classificacdo e de mensuracdo para um conjunto de aspetos em que as orientacdes
existentes na Norma ndo eram muito claras. AplicAvel aos exercicios que se initieem ou apos 1 de
janeiro de 2018
Transferéncias de Propriedades de Investimento t Alteragdes a IAS 40 (Regulamento 2018/400, de
14 de marco de 2018) > As alteracdes a IAS 40 Propriedades de Investimento vém clarificar os
requisitos relacionados com as transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento. E efliel
aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.
AlteracGes a IFRS 9: Caracteristicas de pré-pagamentos com compensag¢do negativa (Regulamento
2018/498, de 22 de mar¢o de 2018) > Esta alteragdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os
instrumentos se possam qualificar para mensuracdo pelo custo amortizado ou pelo ealjusto
através do outro rendimento integral (dependendo do modelo de negdécio) ainda queio satisfagam
as condi¢cBes do teste SPPI. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeie
20109.
Adocao da IFRIC 22 Transa¢fes em Moeda Estrangeira e Retribuicdo Antecipada (Regulamento
2018/519, de 28 de margo de 2018) > A IFRIC 22 estabelece a taxa de cAmbio a ser usada em
transacdes que envolvem uma consideragéo paga ou recebida em adiantado em moeda estrangeira.

E aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018.

ELLL 1RUPDV QRYDV RX UHYLVWDV HPLWLGDG BUHG®R % RDVUIEY Q DH/E KR QHD |

LQWHUSUHWDAOHY HPLWLGDV SHOR ¢,QWH U Q&R\PLPROHMH ) L QB (BF LID @ 5RIG R |

ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas as

seguintes normas e interpretacdes, ainda nao endossadas pela Unido Europeia:

x Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento

Conjunto - AlteragGes a IFRS 10 e a IAS 28 > Esta alteragdo vem clarificar o tratamento contabilistico
para transacfes quando uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou

parte do seu interesse nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado



pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda nao foi definida a data daplicacdo destas
alteragOes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado apos confirmagio
data de aplicacéo das alteracées pelo IASB.

x IFRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios > Esta norma permite aos adotantes pela
primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatorios de acomion
a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a corapbilidade com as
entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatorios, feridos
montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras separadamente. E aplicaagls
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissao Epmia decidido nao
iniciar o processo de endosso desta norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a @mpelo
IASB.

x Adogéo da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments > Esta interpretacdo clarifica como
devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de mensuracédo da IAS 12 quando sgim
incertezas na contabilizagcdo dos impostos sobre o rendimento. E aplicavel aos exerciciogegse
iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019, estando esta nova interpretacédo ainda sujeita poocesso
de endosso pela Unido Europeia.

x IFRS 17: Contratos de Seguros > A IFRS 17 resolve o problema de comparagéo criado pela IFRS
4 exigindo que todos os contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente,
beneficiando assim quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de segs!
passam a ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo historico. A inforgda passa
a ser atualizada regularmente, providenciando mais informagdo Gtil aos utilizwés das
demonstracdes financeiras. E aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 @aeiro de
2021, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

x Alteragdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos > Esta
alteracdo vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de long@zo em
associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia patrimoniafio é
aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018stando esta
alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

x Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 > Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés
normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 3 Concentragdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
- 1AS 12 Impostos sabre o rendimento

- 1AS 23 Custos de empréstimos obtidos

Estas emendas seréo aplicavis aos exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2019, estando

ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.
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x Alteraces a IAS 19: Alteragdo, corte ou liquidagdo do plano > Esta alteragdo exige que uma
entidade utilize pressupostos atualizados para a remensuragédo do custo do servico cortene do
custo liquido de juros para o periodo remanescente apds a modificacdo do plano. Apliedwaos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019, estando esta alteracdmda sujeita a0
processo de endosso pela Unido Europeia.

A Gestdo esta a avaliar o impacto da adocdo futura destas novas normas, alteracbes e
interpretacdes as normas ja em vigor, ndo sendo expetavel a esta data um impacto significatvas

Demonstracdes Financeiras Consolidadas do Grupo.

2c - Principios de consolidagéo

As demonstragBes financeiras consolidadas das entidades integradas no Grupo PARPUBLICA s&o
apresentadas como as de uma Unica entidade econdmica. As transacdes e balancos intra-grupo séo

eliminados integralmente.
As subsidiarias incluidas nas demonstragdes financeiras encontram-se listadas na nota 2e.
2d - Concentragdes de atividades empresariais

As presentes demonstrac¢des financeiras consolidadas incorporam os resultados de concentragfes de
atividades empresariais usando o método de aquisi¢cdo. Os resultados das operacdes das adifas

sdo incluidos na demonstragéo consolidada dos resultados a partir da data em que o control@létido.
2e - Subsidiarias

Foram consideradas como subsidiarias todas as entidades controladas pelo Grupo PARPUBLICA,
considerando-se que a PARPUBLICA tem controlo quando tiver cumulativamente: (i) poder sobre a
subsidiaria; (ii) exposicdo ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamentom a
subsidiaria; (iii) a capacidade de usar 0 seu poder sobre a subsidiaria para afetar aler dos resultados

para os investidores.

As entidades que se qualificam como subsidiarias séo as seguintes:

Detencéo do Capital
Sede L . . % do capital detido pela
Frma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
AdP - Aguas de . Gestao de PARPUBLICA, 0 .
Portugal, SGPS, S.A. Lisboa participagdes sociais | SGPS, S.A. 81,00% 81,00%
CE t Circuito do . Organizacéo de PARPUBLICA, 0 .
Estoril, SA Alcabideche | o ontos desportivos SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Companhia das Samora Producéo agricola e PARPUBLICA, 0 o
Lezirias, S.A. Correia animal SGPS, S.A. 100,00% 100,00%




Detencé&o do Capital
Sede . oo . % do capital detido pela
Hrma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
INCM - Imprensa Producéo de moeda, .
Nacional Casa da Lisboa impressos e Zéigug;{CA 100,00% 100,00%
Moeda, S.A. publicagbes T
MARGUEIRA -
Sociedade Gestora de ﬁi:ﬁﬁ:ftéundo - PARPUBLICA
Fundos de Almada . S . ’ 51,00% 51,00%
. imobiliario Margueira SGPS, S.A.
Investimento Capital
Imobiliario, S.A.
SAGESECUR -
Sociedade de Est., desenv. e
Estudos, . articipagéo em PARPUBLICA,
Desenvolvimento e Lisboa ﬁwvestiﬁngntos SGPS, S.A. 80,50% 80,50%
Participacdo em mobiliarios
Projetos, S.A.
Promocéo,
SIMAB t Sociedade construcao,
Instaladora de S. Julido do instalacéo, exploracdo | PARPUBLICA,
Mercados Tojal e gestdo de mercados | SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
abastecedores, S.A. destinados ao
comércio grossista
AdP t Aguas de Prestacéio de servicos AdP - Aguas de
Portugal Servigos, Lisboa HECNICOS Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
S.A. S.A.
AdP - Aguas de
Portugal
. ) Sistemas de Servigos, S.A. 54,98% 54,98%
Aguasis, S.A. Lisboa . . "
Informacgdo Geografica| AdP t Aguas de 0.01% 0.01%
Portugal, SGPS, ' ’
S.A.
) Sistema mgltimunicipal AdP - Aquas de
Agua:s de Santo V.N. ,Santo qe abastecimento de Portugaﬁ SGPS, 100,00% 100,00%
André, S.A. André agua e de saneamento SA
de aguas residuas o
EPAL t Empresa AdP - Aguas de
Portuguesa das Lisboa Distribuicdo de agua Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
Aguas Livres, S.A. S.A.
AdP - Aguas de
AdP Energias, S.A. Lisboa Gestao ambiental Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
S.A.
AdP t Aguas de Gestio de AdP - Aguas de
Portugal Internacional, | Lisboa S . Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
participacOes sociais
S.A. S.A.
Exploragéo de servico égzu-gglguas de
AdP Timor Leste, Lda. | Timor de abastecimento de . 100,00% 100,00%
4gua Internacional,
S.A.
AdP - Aguas de
Aquatec, Lda Maputo Prestacdo de servicos | Portugal 100,00% | 100,00%
técnicos Internacional,
S.A.

Aguas do Brasil, S.A.

Rio de janeiro

Distribuicdo de agua

AdP - Aguas de
Portugal, SGPS,
S.A.

100,00% 100,00%
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Detencé&o do Capital
Sede . oo . % do capital detido pela
Frma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
| | e o ca”) e - Aguas de
Aguas do Norte Vila Real . Portugal, SGPS, 68,73% 59,59%
agua e de saneamento S A
de aguas residuais o
Aguas do Centro ‘ Sistema Multimunicipal| AdP - Aguas de
) Coimbra de Saneamento de Portugal, SGPS, 60,33% 60,33%
Litoral, S.A. < . .
Aguas Residuais S.A.
) Sistema multimunicipal AdP - Aguas de
Aguas de L_|sboa e Guarda c}e abastecimento de Portugal, SGPS, i 59.38%
Vale do Tejo, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
) Sistema mgltimunicipal AdP - Aguas de
Ag}Jas do Vale do Guarda <’je abastecimento de Portugal, SGPS, 68,35% i
Tejo, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de 4guas residuais o
) Sistema multimunicipal AdP - Aguas de
Aguas do Tejo Lisboa de abastecimento de | o, 0o "saps, | 50,68% -
Atlantico, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
_ Sistema ml_JItlmunlupaI AdP - Aguas de
Simarsul, S.A. (d) Quinta do de abastecimento de | o, o1 SGPS, | 51,00% -
Conde agua e de saneamento SA
de &guas residuais o
) Sistema mgltimunicipal AdP - Aguas de
Aguas do Algarve, Faro cje abastecimento de Portugal, SGPS, 54,44% 54.44%
S.A. agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Gestéo integrada dos
servicos municipais de
< abastecimento de AdP t Aguas de
AdRé - Aguas _da Aveiro agua para consumo Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
Regido de Aveiro, S.A. -
publico e de SA
saneamento de aguas
residuais urbanas
Exploragéo e gestéo
AgdA - Aguas Concessionaria do AdP t Aguas de
Publicas do Alentejo, Beja Sistema de exploracdo| Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
S.A. e gestdo dos servigos | SA
GH %JXD gHP
Gestéo e exploracao
Aguas do Douro e gwouﬁ:i:ir:i?ipal de AdP tAguas de
. Porto . Portugal, SGPS, 51% -
Paiva, SA (b) abastecimento de SA
agua na area sul do
Grande porto
Gestéo e exploragdo
. Vila nova de gwouﬁ:z:i:}gipal de AdP tAguas de
Simdouro, SA (c) : . Portugal, SGPS, 58,52% -
Gaia abastecimento de SA
agua e de saneamento
do norte de Portugal




Detencé&o do Capital
Sede . oo . % do capital detido pela
Hrma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
Lazer e Floresta -
Empresa de
Desenvolvimento . Desenvolvimento PARPUBLICA, 0 o
Agro-Florestal Lisboa agro-florestal SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Imobiliario Turistico e
Cinegético,SA
SPE t Sociedade
Portuguesa de : . o PARPUBLICA, 0 0
Empreendimentos, Lisboa Minas / minérios SGPS, S.A. 81,14% 81,14%
S.A.
BAIA DO TEJO, S.A. Desenvolvimento e
(ex-QUIMIPARQUETt . ~ PARPUBLICA, 0 o
Parques Empresariais, Barreiro gestédo de_ parques SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
SA) empresariais
AMBISIDER - Desmantelamento de | BAIA DO TEJO,
Recuperacdes Paio Pires inst. industriais e S.A. (em 2008 - 100,00%
Ambientais, S.A. (e) recup. Ambiental SNESGES, S.A)
ECODETRA - BAIA DO TEJO,
Sociedade de Aterro de residuos S.A. (em 2008
i i o ~ 0, 0,
Tratam_epto € Paio Pires industriais especiais URBINDUSTRIA, 51,00% 51,00%
Deposicéo de SA)
Residuos, S.A. (a) o
Fundo de SAGESECUR,
Investimento Lisboa Fundo Imobiliario S.A. 99,97% 99,97%
Imobiliario Fechado ESTAMO, SGPS, 0,03% 0,03%
Estamo S.A.
CONSESTt Compra, venda e .
Promocéao Imobiliaria, | Lisboa administracdo de PARPUBLICA, 100,00% 100,00%
N SGPS, S.A.
S.A. imoveis
ESTAMO t Compra, venda e .
Participacdes Lisboa administracdo de PARPUBLICA, 100,00% 100,00%
o R SGPS, S.A.
Imobiliarias, S.A. imoveis
FUNDIESTAMO - Administracéo de
Sociedade Gestora de .
Fundos de Lisboa Fundos de PARPUBLICA, 100,00% | 100,00%
. Investimento SGPS, S.A.
Investimento Imobiliario
Imobiliario, S.A.
MARL t Mercado PromogaNO,
Abastecedor da construcao,
. . Lisboa exploracéo e gestédo SIMAB, S.A. 87,87% 87,87%
Regido de Lisboa, : -
SA direta ou indireta da
o MARL
MARB t Mercado PromogaNO,
Abastecedor da construgao,
Cx Braga exploracéo e gestédo SIMAB, S.A. 99,00% 83,35%
Regido de Braga, S.A. : -
0 direta ou indireta da
MARB
Promocéo,
MARF t Mercado construcao,
Abastecedor da Faro exploracéo e gestédo SIMAB, S.A. 74,68% 74,68%
Regido de Faro, S.A. direta ou indireta da
MARF
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Detencé&o do Capital
Sede . L. . % do capital detido pela
Frma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
Promocéo,
construcao,
MARE t Mercado Evora exploracéo e gestao SIMAB, S.A. 68,85% 68,85%
Abastecedor da . o
Reqido de Evora. S.A direta ou indireta da
d T MARE

@

(b)

(©

(d)

(€

No ambito do processo de reestruturacdo das areas de negécio do grupo RPUBLICA, fundamentado
no Despacho n° 813/2008, do Secretario de Estado do Tesouro e das Finaas, de 13 de outubro de
2008, foram desenvolvidas acdes tendentes a alienacdo da participagédo detidao capital da Ecodetra.
N&o obstante esta intencao, tal alienacdo ndo se concretizou, pelo que o refesidnvestimento néo foi
classificado como ativo ndo corrente detido para venda (grupos para alienacédo), ndavendo expetativa

de que o mesmo venha a ser alienado no prazo de 12 meses.

A Aguas do Douro e Paiva, S.A. é uma sociedade anénima de capitais exclusimente publicos, criada
pelo Decreto-Lei 16/2017, de 01 de fevereiro, responsavel pela gestde exploragdo do sistema
multimunicipal de abastecimento de agua a area sul do Grande Porto. Este ®ma resulta de cisdo do
sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e de saneamento do Norte dPortugal resultante da
agregacdo de sistemas concretizada pelo Decreto-Lei n.° 93/2015, de 29 demaio. A empresa
desenvolve atividades de captagdo, tratamento e abastecimento de aguaap consumo publico,

servindo 20 municipios que abrangem 1,7 milhées de habitantes numa area de 2 7kBn2.

A SIMDOURO, S.A. é uma sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, cr@apelo Decreto-
Lei n.° 16/2017, de 01 de fevereiro, responsavel pela gestdo e exploracésistema multimunicipal de
saneamento do Grande Porto. Este sistema resulta de cisdo do sistema multinicipal de abastecimento
de agua e de saneamento do Norte de Portugal resultante da agregacao de sistesiconcretizada pelo
Decreto-Lei n.° 93/2015, de 29 de maio. A empresa desenvolve atividadesedrecolha, tratamento e
rejeicdo final das aguas residuais urbanas provenientes de cerca de 519 mil habitantesubeplentes,
abrangendo uma area de 1300 Kmz2, correspondendo a totalidade dos municipiate Arouca, Baido,
Castelo de Paiva, Cinfaes, Paredes, Vila Nova de Gaia e a parte do municipie Benafiel (bacia do rio

Sousa).

Em abril de 2017 ocorreram dois processos de cisdo que deram origem a dsanovas empresas,

Simarsul e Aguas do Tejo Atlantico, cuja atividade operacional teve inicio diad& julho.
A Simarsul assume por missao contribuir para o desenvolvimento da regido da peninsd&Setubal.

A nova empresa Aguas do Tejo Atlantico assume por miss&o contribuir para o desetvinento da regi&o

da Grande Lisboa e Oeste.

Fuséo por incorporagdo na Baia do Tejo, operada por escritura publica realizaeém 19 de julho de 2017,

cujos efeitos contabilisticos se reportaram a 01 de janeiro de 2017.



() Em 30 de dezembro de 2017, foi realizada uma operagéo de reducdo geida de aumento de capital
VRFLDO 2SHUDAAR MABR] FBSBAQRMR via GeBta operacdo, a participacdo financeira da
SIMAB S.A. na MARB, S.A. subiu de 83,35% para 99%.

2f - Associadas

Foram consideradas associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo PARPUBLICA exerca
influéncia significativa e que ndo sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos congs.
Influéncia significativa foi considerada como sendo o poder de participar nas decis6es dasliticas
financeiras e operacionais das associadas ndo constituindo controlo nem controlo conjo sobre essas

politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quandoRARPUBLICA detém, direta ou

indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida, ou quando detém direitos espeisiale voto.

As entidades que se qualificam como associadas sdo as seguintes:

Detencéo do Capital
Sede o o _ % do capital detido pela
Frma Social Atividade Principal Entidade detentora direta
31 dez 2017 31 dez 2016

CVP - Sociedade de Administragdes de .
Gestéo Hospitalar, Lisboa unidades de cuidados de PARPUBLICA, 45,00% 45,00%

. SGPS, SA.
S.A. saude
ISOTAL - Imobiliario Desenvolvimento de .
do Sotavento Faro empreendimentos EQEZUSB LA[CA’ 31,06% 31,06%
Algarvio, S.A. turisticos T

i Benavent | Producéo e COMPANHIA DAS 0 0
ORIVARZEA, S.A. e comercializacdo de arroz | LEZIRIAS, S.A. 21.12% 21.12%
CLR t Companhia Rececdo, triagem e
P primeira transformacao
das Le_zmas e Benavent de madeira, biomassa e COMPANHIA DAS 20,00% 20,00%
Associados e LEZIRIAS, S.A.
Renovaveis. Lda produtos e subprodutos
’ florestais

Multicert - Servigos Servicos de Certificacdo
de Certificagéo Lisboa - gnica 80 1 \ncm 20,00% 20,00%
Eletronica
Trevo Oeste, S.A. Alcobaca Sar_lean_wento de aguas AdP, SGPS 43,00 % 43,00%
(@ residuais.
Miese, Lda (a) Vila Real AdP Energias, S.A. 40,00% 40,00%
Propnery t Castelo Gestao de investimentos | PARPUBLICA
Propriedade e . o ' 41,82% 41,82%
Equipamentos, S.A. Branco imobiliarios SGPS, S.A.
TAP - Transportes - . - .
Aéreos Portugueses, | Lisboa Gestao_e_ adnjlnlstraga_o PARPUBLICA, 50,00% 39,00%
SGPS, SA. (b) de participacdes sociais | SGPS, S.A.

(a)Entidades sem atividade operacional

(b) Em 2017, a percentagem detida de 50% no capital da TAP corrg®ndem a ac¢bes de categoria B,

representando 5% dos direitos econdmicos da associada.
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Informacéao financeira resumida das associadas:

Valores em milhares de eurc

Total Total
Empresas Participadas Ativo total | Ativo total | Passivo [ Passivo |rendimentos|rendimentos| RL RL
2017 2016 2017 2016 e ganhos | eganhos | 2017 | 2016
2017 2016
>Z t Ju% vZ] e > 1_E] - ee} ], da|Z VIARA 1o 3 k L
CVP Sociedade de Gestdo Hospital&rA. 44 63p 40 787 33 415 3159 40 74 34292 852 -2 427
ISOTAEImobiliario do Sotavento Algarvj&.A. 152 169 9 18 0 - -8| -31]
Miese N.d. N.d N.df N.g. N.g. N.¢. NJd. N
Multicert - Servicos de Certificagcéo Eletrénica 342 2|842 829 182 4 637 4 369 -4101 145
ORIVARZES A. 16 270 15 864 7 246 7 683 21 Q27 20 P33 909 791
Propnery - Propriedades e Equipamentos, S.A. 2798 P 848 0081 852 8 195 -200| -361
TAP, SGPS,SA 1680517 1657086 2156 438 21267123 298345 21383 23278 -2301
Trevoeste, S.A. N.d | N.d N.d| N.d. N.g. NT. Nid. N

N.d. - informacgédo ndo disponivel

Na aquisicdo dos investimentos em associadas, qualquer diferenca entre o custo dov@stimento e a
parte do Grupo no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes mdiéicdveis da

associada de acordo com a IFRS 3 é incluida na quantia escriturada do investimento.

As associadas foram contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo queainvestimento é
inicialmente reconhecido pelo custo e é depois ajustado em fungdo da evolugdo pos+agicao da quota-
parte dos ativos liquidos das investidas detidos pelo Grupo. Os resultados do Grupo incluemsua
gquota-parte nos resultados das investidas e o outro rendimento integral do Grupocloi a sua quota-

parte no outro rendimento integral das investidas.

Se a parte do Grupo nas perdas de uma associada igualar ou exceder o seu interesse, ésdentinuado
o reconhecimento de perdas adicionais; depois do interesse ser reduzido a zero, € reconhecidm
passivo se o Grupo tiver incorrido em obrigagfes legais ou construtivas ou feito pagamesatpor conta

da associada.

Apé6s a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial sdo aplicados os requisitos da |88 para
determinar a necessidade de reconhecer qualquer perda por imparidade adicional com respeito ao

interesse do Grupo em cada uma das associadas.
2g t Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo modelo dostou

deduzido das respetivas depreciacbes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

No reconhecimento inicial de um ativo, o0 Grupo PARPUBLICA considera no respeticusto: (i) o seu
preco de compra; (i) quaisquer gastos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na local¢do e

condicdes necessérias para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela admsinacdo; e



(i) a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remocéo do item e de restauracdo local no

gual este esta localizado.

Os gastos diretos relacionados com as areas técnicas envolvidas na constru¢cao de ativos do Grupo
PARPUBLICA s&o capitalizados no ativo tangivel. Esta capitalizacéo ¢ efetuada em funcgéo desursos

internos utilizados e dos tempos despendidos, por contrapartida de trabalhos para a propria empee

Os gastos subsequentes com 0s ativos tangiveis séo reconhecidos como tal apenas se fwovavel que
deles resultardo beneficios econdémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com a manutencao e

reparacgao dos ativos séo reconhecidas como gasto, de acordo com o pressuposto do acréscimo.

O Grupo PARPUBLICA calcula as depreciacdes dos seus ativos tangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Ativos fixos tangiveis Vida atil
Terrenos e recursos naturais 5al10
Edificios e outras construcdes 4a75
Equipamento basico 3ab5
Equipamento de transporte 4a16
Equipamento administrativo 3al6
Ferramentas e utensilios 4a16
Plantas destinadas a producéo 8a25
Qutros ativos tangiveis 4al0

Quando existe indicacdo de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possa estam
imparidade, é estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resulos,
perda por imparidade sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel. O Grupo

PARPUBLICA reconhece as perdas por imparidade nos resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o justo valor menos custos de vender
e o0 seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de aaifuturos
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagédo nm fila sua vida
util. Apenas sera considerado o valor de uso caso o justo valor ndo seja determinavel cdiabilidade e
se anteveja que o valor de uso ndo excede por quantia materialmente relevante o justaloar menos os
custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao calculo do valor de uso tem por base o cust@dio
ponderado do capital (WACC). Na determinacéo do custo do capital proprio € tido em consideracéo o

modelo Capital Asset Pricing Model

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel é desreconhecida peldrupo nas seguintes
situagdes: (i) no momento da alienacgéo; e (ii) quando ndo se esperam futuros berids economicos do

seu uso ou alienacdo. O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento de um item do atifi®o
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tangivel: (i) é incluido nos resultados quando o item é desreconhecido; e (ii)dieterminado como a

diferenca entre o produto liquido da alienacao, se o houver, e a quantia escriturada dem.
2h t Propriedades de investimento

As propriedades de investimento do Grupo PARPUBLICA provém dos iméveis detidos com oatlyjo de

obter rendas, de valorizacdo do capital ou de ambas.

As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluinds custos de
transacdo que lhes sejam diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as proprie@sdde
investimento sdo mensuradas ao justo valor, o qual reflete as condi¢cdes de mercado. As mensgiias
do justo valor tém por base avaliacdes independentes realizadas no final de cada exercicias
propriedades de investimento em construgao, por ndo ser fiavelmente mensuravel o seu justooralséo
mensuradas pelo custo até ao seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a conclusio

construcao.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracdes no justo valor de propriedades de investinte séo

reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram.

As propriedades de investimento séo desreconhecidas na alienagéo ou quando forem permanemente

retiradas de uso e nenhuns beneficios econdémicos forem esperados da sua alienagao.
2i - Goodwill

O goodwill representa o0 excesso do agregado: (i) da retribuicdo transferida, que geralmenexige o
justo valor a data de aquisicéo; ii) da quantia de qualquer interesse que ndo contrata adquirida; e iii)
numa concentragao de atividades empresariais alcancada por fases, do justo valor a data de agjgao
do interesse de capital proprio anteriormente detido da adquirente na adquirida, sobre guido das
guantias a data de aquisicao dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos agsivos contingentes

assumidos.

O goodwill de aquisicdes de subsidiarias é incluido nos ativos intangiveés o de aquisicbes de

associadas é incluido em investimentos em associadas.

O goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, dedio de

perdas de imparidade acumuladas.

Ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o efeito do goodwill gefnte a

mesma.



2j t Outros ativos intangiveis

Os ativos intangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se escriturados ao custo de aquisigiEuzido

das respetivas amortiza¢des acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo PARPUBLICA calcula as amortizacdes dos seus ativos intangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Outros ativos intangiveis Vida atil
Direitos do uso de infraestrutura (IFRIC 12) -*
Despesas de desenvolvimento 3
Propriedade Industrial e Outros Direitos 3al7
Software 2a6
Outros ativos intangiveis 3

* Em funcao das unidades de producao (caudais)

2k t Imparidade de ativos em geral

Os ativos intangiveis que ndo tém uma vida util definida e os ativos intangis em curso ndo estao
sujeitos a amortizacdo, mas sdo objeto de testes de imparidade anuais a exemplo do que acontece com
0 goodwill. Os ativos sujeitos a amortizagdo sao revistos quanto a imparidade sempreegaventos ou
alteracdes nas condi¢cdes envolventes indiguem que o valor pelo qual se encontram registados nas
demonstragBes financeiras consolidadas possa ndo ser recuperavel. Uma perda por imparidade é
reconhecida pelo excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recuperavel. A quia
recuperavel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo deduzido dos custds venda e o seu valor
de uso. Na impossibilidade de atribuir uma quantia recuperavel a um determinado ativo, neesmo
devera ser agregado com outros ativos, de forma que conjuntamente gerem fluxos de caixa
independentes e, dessa forma, constituam uma Unidade Geradora de Caixa (UGC). Sempre que se
verifiqgue uma perda por imparidade numa UGC a qual tenha sido alocado goodwill, arda sera
imputada em primeiro lugar ao goodwill sendo o remanescente rateado por entre os ativos que a
compdem com base na quantia escriturada dos mesmos. Nesta reparticdo pelos ativos, o valor ajustado
de cada um nao podera ficar inferior ao maior de entre o justo valor deduzido sl@ustos de venda, o

seu valor de uso e zero.

A perda por imparidade é reconhecida na demonstragédo consolidada dos resultados. A amortiza¢do do
bem sera ajustada prospectivamente de acordo com o valor amortizavel ajustado pela imparidade

registada.
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2| t Ativos biol4gicos e produtos agricolas

Os ativos hiolégicos sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos @séidos no ponto de
venda. Nas situagfes em que ndo € possivel este tratamento, os mesmos sdo mensurados pelo custo

depreciado.

Os produtos agricolas sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados panto de
venda no momento da colheita. A quantia escriturada na data da colheita constitui 0 montera registar

em inventarios.

Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um ativo biolég pelo justo valor
menos 0s custos estimados no pontade-venda e de uma alteracdo de justo valor menos 0s custos
estimados no pontode-venda de um ativo biolégico séo incluidos no resultado liquido do exécio do

periodo em que surgem.

Um ganho ou perda que surja no reconhecimento inicial do produto agricola pelo just@aler menos

custos estimados no pontode-venda séo incluidos no resultado liquido do periodo em que surgem.

Um subsidio do Governo nado condicional que se relacione com um ativo biolég ou produto agricola

mensurado pelo seu justo valor menos custos no pontde-venda estimados é reconhecido como

rendimento quando o subsidio do Governo se torne recebivel.

Se um subsidio do Governo relacionado com um ativo bioldgico mensurado pedeu justo valor menos
custos no ponto-de-venda estimados for condicional, o Grupo PARPUBLICA reconhece o subsidio como

rendimento apenas quando sejam satisfeitas as condi¢des a ele associadas.
2m t Outros ativos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sao classificados de acordo com cada urdas

seguintes categorias, dependendo do objetivo para o qual esse ativo foi adquirido:

X Ativos financeiros pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos sdo ativasahnceiros que foram
designados como tal ou estdo classificados como detidos para negociacdo, pelo que sdo dkts
pelo Grupo PARPUBLICA com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo ecinem derivados
ndo designados como instrumentos de cobertura. S8o mensurados inicialmente no balangelos
seus justos valores e quaisquer alteracdes subsequentes aos seus justos valores séo receaidas

diretamente nos lucros ou prejuizos.

X Investimentos detidos até a maturidade s&o ativos financeiros nédo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidade fixada que o Grupo PARPUBLICA tem a intengamsitiva e a

capacidade de deter até a maturidade. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelos seus justos



valores acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo e séo

mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

x Empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros nao derivados com pagamentos

fixados ou determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo. Estes ativos sdo menados

inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos custos de transacao diretamente atrikrif/a

sua aquisicdo e sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do

juro efetivo.

X Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivadosegsejam designados

como disponiveis para venda ou que ndo sejam classificados em cada uma das categorias

anteriores. Sdo mensurados inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos custae

transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do e quaisquer alteracdes subsequentes aos seus

justos valores sdo reconhecidas diretamente no capital proprio, exceto no caso de perdas po
imparidade e de ganhos e perdas cambiais, até que o ativo financeiro seja desreconhecido, mento
em que o ganho ou perda cumulativa anteriormente reconhecido no capital proprio deverser

reconhecido nos resultados. Os dividendos resultantes de um instrumento de capital préprio

disponivel para venda sao reconhecidos nos resultados quando o direito da entidade de receber

pagamento for estabelecido.

Os investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo tenham um preco de mercado cotado hum

mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado (bem como os dedos que
estejam ligados a esses instrumentos de capital proprio e que devam ser liquidados pela reigfa dos

mesmos) sao mensurados pelo custo.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos Xlos de caixa resultantes
desse ativo expiram; (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e rficios
associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios nao teremide

substancialmente transferidos, o Grupo néo reteve o controlo sobre esse ativo.
Imparidade

O Grupo PARPUBLICA avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos fiiros,
ou grupos de ativos financeiros que ndo sejam mensurados pelo justo valoaviesultados, e em caso

afirmativo, determina os fluxos de caixa futuros descontados e reconhece a perda.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para vendaperda potencial
acumulada registada no capital préprio (correspondente as variacdes negativas no justo vgloé

transferida para resultados. Para as categorias de ativos financeiros mensurados pelo custo ousto
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amortizado (incluindo investimentos em instrumentos de capital proprio mensurados petaisto), as

perdas por imparidade reconhecidas séo registadas diretamente nos resultados.
Reverséo por imparidade

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e talcfo for objetivamente
relacionado com um acontecimento que ocorra apos o reconhecimento da perda, esta é reveldi, até
ao ponto em que ndo exceda 0 custo ou o custo amortizado que resultaria caso a immade ndo

tivesse sido reconhecida.

No caso de investimentos em instrumentos de capital proprio que sejam mensurados pelo custem
como, de investimentos em instrumentos de capital proprio classificados como disponiveisrpazenda,
as perdas de imparidade reconhecidas ndo sdo reversiveis. No caso de instrumentos de d#vi

classificados como disponiveis para venda, a reversédo dessas perdas é efetuada por via dos resultados.
2n - Outras contas a receber

As contas a receber sdo mensuradas inicialmente pelo seu justo valor e mensuradas subsequenterigen
pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo. As perdas por imparidadverificadas sao

reconhecidas nos resultados.

O ajustamento para imparidade das contas a receber é estabelecido quando ha evidéncia objetiva de
que o Grupo PARPUBLICA n&o recebera parte ou a totalidade dos montantes em divida, n@smos
acordados. Dificuldades financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade a@edevedor se
tornar insolvente ou a falha sucessiva de pagamentos por parte do devedor, sdo considerado

indicadores de que a conta a receber esta numa situacéo de imparidade.
20 t Inventarios

Os Inventarios sdo mensurados ao menor entre 0 seu custo de aquisicao e o valor realizavglido. O
custo dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversdo e outros s incorridos

para colocar os inventérios no seu local e na sua condig&o atual.

O valor realizavel liquido € o pregco de venda estimado no decurso normal da atividadeduzido dos

respetivos custos de venda.

As diferencas entre o valor de custo e o valor realizavel liquido, quando mais b@i)bem como o valor
dos materiais potencialmente obsoletos, encontram-se registadas na rubrica Ajustamentos acumulados

em inventarios.

O método de custeio adotado para a valorizacéo das saidas de armazém é o custo médio ponddoa



Os inventarios relativos aos ativos bioldgicos relacionados com a atividade agricotaos produtos
agricolas na altura das colheitas sdo tratados previamente de acordo com a IAS 41, conformeaeado

na nota 2I.
2p t Caixa e depdsitos bancéarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depositos a ordem. Equivalentes de caigansistem em
investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis pagaiantias

conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes valor.
2q t Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

O Grupo PARPUBLICA classifica um ativo ndo corrente ou um grupo para alienagdo como detipara
venda se a sua quantia escrituraddor recuperada principalmente através de uma transacéo de venda

ndo através de uso continuado.

Os ativos ou grupos para alienacéo assim classificados estdo disponiveis para denimediata na sua

condicao presente e a venda desses ativos ou grupos para alienacéo é altamente provavel.

Espera-se que as vendas dos ativos ou dos grupos para alienacdo sejam concluidas até um anpartir

da data da respetiva classificacdo como detidos para venda. Existem com frequéncia acontecimentes
circunstancias fora do controlo da GRUPO PARPUBLICA que obrigam a estender o periodo para
concluir as vendas para la de um ano, apesar de se manter comprometimento com a venda dos ativos

ou dos grupos para alienagéo; nestes casos, € mantida a classificagdo como detidos para venda.

Os ativos ou grupos para alienacéo, classificados como detidos para venda, sdo mensuradpelo
menor valor entre as respetivas quantias escrituradas e 0s respetivos justos valores menos os custos de
vender. Antes da classificacdo inicial dos ativos ou grupos para alienacdo comotitbos para venda, as
respetivas quantias escrituradas foram mensuradas de acordo com as IFRS aplicaveis. Por ouado,
sdo reconhecidas perdas por imparidade relativamente a reducgdes do ativo ou grupo do atiypara
alienacdo para o justo valor menos os custos de vender e sdo reconhecidos ganhos rpaqualquer

aumento no justo valor menos os custos de venda dos ativos até a quantia inicial.
2r t Instrumentos de capital préprio da entidade

Um instrumento financeiro é classificado como sendo um instrumento de capital proprio, quando o
mesmo evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apds deducdo de tmdos seus
passivos. Os custos diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital prid séo registados

como deducao ao valor da emissao.
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As distribuicdes aos detentores dos instrumentos de capital préprio do Grupo PARPUBLICA apersi®
reconhecidas (como passivo ou pagamento) e debitadas diretamente no capital proprio da efdde, no

exercicio em que essas distribuicdes sdo aprovadas pelo acionista do Grupo PARPUBLICA.
2s t ProvisBes, ativos contingentes e passivos contingentes
Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta sendo que como
resultado de acontecimentos passados e sdo reconhecidas pelo seu valor descontado quando o efeito

do valor temporal do dinheiro for material.
Ativos e passivos contingentes

Os ativos e passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, mas
divulgados nas notas anexas. Nos casos em que a possibilidade de um exfluxo de recwssque
incorporem beneficios econémicos for remota ou se for pouco provavel que ocorra ofluxo de

beneficios econdmicos, o0s respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes nédo séiwulgados.
2t t Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociacdo pelo seust
valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é apuradama base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes registados diretamente em resultados g®riodo,
exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variacdes de justo matlos
derivados de cobertura, em resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do mdde

de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercadguando
disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas de
valorizagéo, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa e modelos de aegfio de opcles

conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura
O Grupo PARPUBLICA utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura dscos. Os derivados

gue ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura séo registados ao seu justo valor e 0s ganhos ou perdas séconhecidos

de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo PARPUBLICA.

Um relacionamento de cobertura qualifica-se para contabilidade de cobertura qudn forem satisfeitas

todas as seguintes condicdes:



x No inicio da cobertura, existir designacdo e documentacao formais do relacionamendle cobertura e
do objetivo e estratégia da gestao de risco para levar a efeito a cobertura. Essa documentacaaclin
a identificacdo do instrumento de cobertura, o item ou transacdo coberto, a natureza descb a ser
coberto e a forma como vai ser avaliada a eficacia do instrumento de cobertura na compensacédo da

exposicdo a alteracdes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto atribuiveis Bsco coberto.

x Existir a expectativa que a cobertura seja altamente eficaz ao conseguir alteracdes de compensacao
no justo valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentementem a estratégia de

gestédo de risco originalmente documentada para esse relacionamento de cobertura em partiaul

X Quanto a coberturas de fluxos de caixa, uma transacdo prevista que seja 0 objeto da coberdutem
de ser altamente provavel e apresentar uma exposi¢éo a variacdes nos fluxos de caixa que poéeri

em Ultima analise afetar os resultados.

X A eficacia da cobertura poder ser fiavelmente mensurada, isto é, o justo valor ou osxibs de caixa
do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto e ao justo valor do instrumento debertura

poderem ser fiavelmente mensurados.

X A cobertura ser avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente

eficaz durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a cobertura fdésignada.
Cobertura de justo valor

Numa operagéo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, a quantia escrituradasse ativo ou
passivo, determinada com base na respetiva politica contabilistica, € ajustada por forma aleéf a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos dexdos de
cobertura séo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagfes de justo valor dos atives

passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertyra
instrumento financeiro derivado é classificado como instrumento de negociacdo e a conthtfade de
cobertura é descontinuada prospectivamente e o ativo ou passivo coberto passam a ser mensurado

em conformidade com a categoria onde se enquadram.

Cobertura de fluxos de caixa

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixatfiros de elevada
probabilidade, a parte efetiva das variagGes de justo valor do derivado de cobertura é reconhéa no
capital préprio, sendo transferida para resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afets

resultados. A parte nao efetiva da cobertura é registada em resultados do periodo.
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Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura c@i de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do deriv@dcumuladas
em reservas séo reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afetar resultados. No
caso de a cobertura estar associada a uma operacéao futura, se for previsivel que a apedo futura nao
se efetuara, os montantes registados no capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados

no periodo.
Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira

As operacdes de cobertura de um investimento liquido numa unidade operaciorgstrangeira, incluindo
uma cobertura de um item monetario que seja contabilizada como parte do investimento lido, séo

contabilizadas de forma semelhante as coberturas de fluxo de caixa, ou seja:

(i) a porgéo do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja deternaida como uma

cobertura eficaz é reconhecida diretamente no capital préprio; e
(i) a porcao ineficaz é reconhecida nos resultados.

O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura relacionado com a porgéo eficaa cobertura
gue tenha sido reconhecida diretamente no capital préprio é reconhecido nos resultad@uando da

alienacdo da unidade operacional estrangeira.
Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros séo tratados separadamente sempre que @scos
e beneficios econémicos do derivado ndo esjam relacionados com os do instrumento principal, desde
gue este nao esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Osridados

embutidos sdo registados ao justo valor com as suas variacdes registadas em resultados do exei@ic
2u t Outros Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacéo cattial da
sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo finaim,
independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo mensurados mlitiente pelo

seu justo valor deduzido dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissao do passivo

financeiro e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado usando o método daoqiefetivo.
2v t Beneficios dos empregados

O Grupo PARPUBLICA atribui beneficios pés-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensbes que garantem complementos de

reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia, pensfes de reforma antecipada e cuidadade saulde



durante o periodo de reforma e de reforma antecipada. Porém, além dos planos de berais definidos,
algumas subsidiarias do Grupo PARPUBLICA atribuem beneficios pés-emprego aos seus colaulores,

através de planos de contribuicao definida.

Os planos de beneficios definidos sdo financiados através de fundos de pensdesmplementados por

provisfes especificas quando necessario.

Neste contexto, o Grupo PARPUBLICA determina deficit ou excedente (o valor atual da obrigacéo de
beneficios definidos, menos o justo valor dos ativos do plano (caso existam), (i) usandmai técnica
atuarial, o método da unidade de crédito projetada, para fazer uma estimativa fiavel dasto final que
representa para a entidade o beneficio que os empregados obtiveram em troca do seu servico no
periodo em curso e em periodos anteriores; (i) descontando esse beneficio de modo a detenari o
valor presente da obrigacéo de beneficios definidos e do custo corrente do servi¢o, e (di¢duzindo o

justo valor de quaisquer ativos do plano do valor presente da obrigac&o de beneficios défiws.

Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades do Grupo PARPUBLICA s&o cédzlas
por peritos independentes, individualmente para cada plano, com base no método da dade de
Crédito Projetada, sendo assim determinado o valor presente das suas obrigagbes de beneficios

definidos e respetivo custo do servico corrente.

Custos de servicos passados sao reconhecidos nos resultados no periodo de alteracdes no plano. O
montante de juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios drfios é calculado mediante a

aplicacdo da taxa de desconto ao passivo (ativo) liquido de beneficios definidos.
Os custos de beneficios definidos compreendem:

x Custo do servico (incluindo custo de servico corrente, custo de servigo passado e gank@ perdas

aquando da liquidacdo), a reconhecer em resultados na linha gastos com o pessoal.

x Juro liquido sobre o passivo (ativo) liquidos de beneficios definidas,reconhecer em resultados na

linha gastos com o pessoal.

X Remensuragdo do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, que incluei ganhos e perdas
atuariais, (ii) o retorno dos ativos do plano, excluindo as quantias inétlas no juro liquido sobre o
passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, e (iii) qualquer vagdo do efeito do limite maximo dos
ativos, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o passiyativo) liquido de beneficios

definidos, a reconhecer em outro rendimento integral.

Na determinacdo das responsabilidades, sdo usados determinados pressupostos atuariais. Os
pressupostos atuariais sao as melhores estimativas da entidade das variaveis que determinardo o custo

final de proporcionar beneficios pds-emprego. Os pressupostos atuariais compreendem:
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X pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus dependentes)
correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos demograficoatam
matérias tais como:

0] mortalidade, tanto durante como apds o emprego;

(i)  taxas de rotacdo, de incapacidade e de reforma antecipada dos empregados;

(i) a proporcdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para os
beneficios; e

(iv) taxas de reivindicacdo segundo os planos médicos.

X pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

0] a taxa de desconto;
(i)  niveis de ordenados futuros e de beneficios;

(i)  no caso de beneficios médicos, custos médicos futuros incluindo, quando material,costo de
administrar reivindicacdes e pagamentos de beneficios; e

(iv) taxa esperada de retorno dos ativos do plano.

2w t Locagbes

O Grupo PARPUBLICA classifica as operagbes de locagdes como locacdes financeiras ou locagdes
operacionais, em funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal, dando cumprimentosacritérios

estabelecidos na IAS17.
Situacdes em que o Grupo PARPUBLICA age como locataribLocagéo financeira

Os contratos de locagéo financeira sdo registados, na data do seu inicio, no ativo e passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, ou pelo montante atual das rendas de lacdo vincendas, se
menor. As rendas séo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados;ig pela
amortizacao financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os encargos financesredo reconhecidos
como gastos ao longo do periodo de locacéo, a fim de produzirem uma taxa de juro pgitica constante

sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
Situacdes em que o Grupo PARPUBLICA age como locataribLocagdo operacional

Os pagamentos de locacédo ao abrigo de contratos de locacdo operacional sdo registados como um

gasto no periodo em que ocorrem, numa base de linha reta durante o periodo de locacgéo.

O Grupo PARPUBLICA apresenta no balanco os ativos locados a terceiros (locacdo operacionde

acordo com a natureza do ativo.
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Os rendimentos provenientes de contratos de locacdo operacional sdo reconhecidos no renwnto

numa base de linha reta durante o prazo da locacao.

Os custos diretos iniciais incorridos sdo adicionados a quantia escriturada do i locado e

reconhecidos como um gasto durante o prazo da locag¢éo, na mesma base do rendimento da locagéo.
Por forma a determinar se o ativo locado ficou em imparidade, apéi-se o disposto na IAS 36.
2x t Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos séo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencastesm os
montantes pagos e recebidos e 0s respetivos gastos e rendimentos sdo registados no passivo@ativo

respetivamente.

O rédito proveniente das vendas de bens é reconhecido quando forem satisfeitas todas as condi¢cBes

seguintes:

x O Grupo PARPUBLICA tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativiba

propriedade dos bens;

x O Grupo PARPUBLICA n#o retenha envolvimento continuado de gestio com grau genante

associado com a posse nem o controlo efetivo dos bens vendidos;
X A quantia do rédito seja fiavelmente mensurada;
X Seja provavel que os beneficios econémicos associados com a transacgéo fluam para o Grupo; e

x Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes & transacdo possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito associado com uma transacdo que envolva prestacdo de servicos é reconhecido quando o

desfecho dessa transacao possa ser fiavelmente estimado, isto é, quando:

X A quantia de rédito seja fiavelmente mensurada;

X Seja provavel que beneficios econémicos associados com a transacéo fluam para o Grupo;
x A fase de acabamento da transacao a data do balango seja fiavelmente mensurada; e

x Os custos incorridos com a transacdo e 0s custos para concluir a transagdo sejam fiavelmente

mensurados.

O rédito proveniente do uso de ativos do Grupo PARPUBLICA que produzam juros, rdigd e

dividendos é reconhecido quando:



130 Demonstracfes Financeiras Consolidadas 2017

X Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacao fluam para o Grupo; e
X A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

x O rédito proveniente do uso desses ativos é reconhecido nas seguintes bases:

X Os juros séo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo;

x Os royalties sdo reconhecidos num regime de acréscimo de acordo com a substancia do acordo

relevante; e

x Os dividendos s&o reconhecidos quando for estabelecido o direito do Grupo PARBUICA (enquanto
acionista) de receber o pagamento, exceto nas associadas em que o rédito corresponde ao

resultado atribuivel a participacéo.

Os rendimentos e gastos dos contratos de construgdo sao reconhecidos de acordo com o método da

percentagem de acabamento.

Os trabalhos para a propria entidade correspondem essencialmente aos gastos associados a exeéo
e reparagdo de equipamentos proprios e incluem gastos com materiais, méte-obra direta e gastos

gerais.

Os custos de empréstimos obtidos que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdo ou
producdo de um ativo que se qualifica como parte do custo desse ativo sé&o objette capitalizacdo. Os
outros custos de empréstimos obtidos s&o reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam

incorridos, de acordo com o regime do acréscimo e em conformidade com o método do juro efetivo.

A capitalizacdo destes encargos comega ap0s o inicio da preparagdo das atividades de construcaa
desenvolvimento do ativo e é interrompida ap6és o inicio de utilizacdo ou quandoexecucao do projeto

em causa se encontre suspensa ou substancialmente concluida.

Embora a taxa de juro das obrigacBes com opc¢ao embutida tenha sido fixada tendo em cortEmbém

as perspetivas de evolugéo do valor das a¢Bes subjacentes e logo do valor da opcéo, a difecarentre
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demonstracdo dos resultados e ndo como complemento ou atenuacdo dos juros reconhecidos nos

gastos de financiamento, por se considerar que tais variacdes tém relagdo préxima com as operacdes

de reprivatizacao de ativos que suportam.

Os subsidios do Governo séo reconhecidos pelo seu justo valor quando existe seguranca razebde
que serdo recebidos e que o Grupo PARPUBLICA cumprira as condicdes inerentes aos mesmos. Os
subsidios do Governo recebidos para financiamento de aquisicdes de ativos sédo rsgdos como um

rendimento diferido no passivo e reconhecidos em resultados, proporcionalmente as depreciagbessdo
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ativos subsidiados. Os subsidios do Governo relacionados com rendimentos sdo recomiglos como
créditos na demonstragdo dos resultados pelo periodo necessario, para os balancear com os gasigue
se destinem a compensar. Os subsidios do Governo relacionados com ativos bioldgicos tém o

tratamento descrito na nota 2I.
2y tImposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem 0s impostos correntes e os impostos diferidos. Imposto
corrente é a quantia a pagar ou a recuperar de impostos sobre o rendimento respeitané® lucro ou a
perda tributavel de um periodo. Os impostos diferidos s@o calculados para as diferencas temmgoas
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, mtilndo as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera que

venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.
Ativos por impostos diferidos

Sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias e reportes fiscais dedutiveis até ao ponto em
que seja provavel que exista um lucro tributavel ao qual a diferenca temporéaria dedutiyEssa ser
usada, a ndo ser que o ativo por impostos diferidos resulte do reconhecimento inicial den ativo ou

passivo numa transacao que:

x N&o seja uma concentracdo de atividades empresariais; e

x No momento da transac¢édo, nédo afete o lucro contabilistico nem o lucro tributavel.
Passivos por impostos diferidos

Sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis exceto quando esse imposto diferi

resultar de:
X Reconhecimento inicial do goodwill; ou

X Reconhecimento inicial de um ativo ou passivo huma transagédo que ndo seja uma contetdo de
atividades empresariais e ndo afete, no momento dessa transagéo, nem o lucro contabilistico nem o

lucro tributavel.
2z t Transagdes em moeda estrangeira

As transacfes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor a data de transacao.
Os ativos e passivos monetérios expressos em moeda estrangeira séo convertidos para euros #aale

cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico,

expressos em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa de cambio a data da transacéo. Ativos e
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passivos nao monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a

taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As demonstracoes financeiras das subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas cuja moeda

funcional difere do euro séo transpostas para euros da seguinte forma:
x Os ativos e passivos de cada balango séo transpostos a taxa de cambio na data desse balanco;

x Os rendimentos, gastos e fluxos de caixa evidenciados em cada demonstracdo financeisfo

transpostos as taxas de cambio nas datas das transagdes; e
x Todas as diferengas de cambio resultantes sdo reconhecidas no capital proprio.
2aa t Atividade regulada t reconhecimento de ativos e passivos regulatérios
Introducéo

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividadenmsector
regulado, estando sujeita a interven¢cdo da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de mar¢o, que apeoos novos
estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribuicbes das entidades reguladoras fiaadpela Lei
67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulacdo sobre a atividade da empresa esti
escrutinio que a entidade reguladora faz da tarifa a aplicar aos servigos prestadossautilizadores, bem
como do respetivo orcamento anual. Com a alteracdo dos estatutos da ERSAR, operada pelai Le
10/2014, de 6 de marcgo, as tarifas aplicadas aos servigos prestados aos utilizadores passaramser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer interveig por parte

do Concedente.

Por via do contrato de concessédo, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de apar o
valor do desvio de recuperacdo de gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro LitoralAguas de
Lisboa e Vale do Tejo podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere a entidade reguladora

o poder efetivo de determinar os gastos que podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM estéo ainda sujeitas a intervencéo da entidade regulad@m matéria de
qualidade de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente,een matéria de
gualidade da agua para consumo humano, no ambito dos poderes da ERSAR enquantat@idade

nacional da 4gua para consumo humano.
Desvio de recuperacédo de gastos

Consideram-se desvios de recuperacao de gastos: (i) a diferenca existente, a data da exo das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre o0s resultados liquidos da sociedade

advenientes da exploracdo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualme



direito a titulo de remuneracdo do capital investido; e (ii) a diferenca vicada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidata sociedade
advenientes da exploracéo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito ensutiado

da aplicacao das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperacado de gastos podem assumir natureza deficitaria ou superavitaria, nesmos
definidos no contrato de concesso. As novas entidades gestoras Aguas do Nortegéas do Centro
Litoral e Aguas de Lishoa e Vale do Tejo registam nas suas contas os desvios de recuperagaogiestos
que se verificarem anualmente até ao termo do segundo periodo quinquenal, registando, emmsitaneo
com a celebragéo do contrato de concesséo, os desvios de recuperacéo de gastos determinados a data
da extingdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados nos termos do presente decreto-
lei, incluindo a remuneracdo acionista em divida capitalizada com a taxa correspondente abi@acdes
de Tesouro Portuguesas a 10 anos, acrescida de trés pontos percentuais até a data de entrada emgor

do contrato de concessao, com base nas respetivas contas individuais das sociedades extintas.

Os desvios de recuperacao de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitéria exiges a
data da extincdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados e os gerados na vigénda
concessao até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos defingdioo contrato
de concesséo, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoante o caswé

ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Assim, anualmente é efetuado o célculo da diferenca entre o resultado gerado pelas opeées e a
remuneracdo garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registadwma conta de
rendimentos t desvios tarifarios t e o imposto induzido por estes numa conta de imposto diferido, por

contrapartida de balanco, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio tarifario corresponde a correcéo (a crédito ou a débito) a fazer ao rédias atividades
reguladas, para que os rendimentos destas sejam 0s necessarios ao cumprimento do disposto
contratualmente, relativamente a recuperacdo integral dos gastos, incluindo impostos sobre o

rendimento (IRC) e remuneracao anual garantida.
2ab t Servigos no ambito de concessdes de aguas
Enquadramento t atividade concessionada

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagdo dos contratos de concesséo, atendendo aos
servicos que presta e ao poder de controlo sobre os ativos da concesséo. Nos termos desta norma o
Grupo presta dois tipos de servicos: o de construcdo, modernizacdo e renovacdo das infraestrutara

afetas ao sistema; e o0 de exploracdo e gestdo (operar e manter) do sistema constituido pelas

infraestruturas, necessarias a prestacao de servicos aos utilizadores.
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Deste modo o Grupo reconhece e mensura o rédito dos servicos que presta de acordo com o dispios
na IAS 11 t Contratos de construgdo e na IAS 18 - Rédito. Se o Grupo prestar mais que um servico (i.e.
construcdo ou modernizacao dos servicos e operacao) ao abrigo de um sé contrato de concs#o, 0
valor (precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos valores,amao
estes forem individualmente (separadamente) identificaveis. A natureza do precada tarifa determina o
seu tratamento contabilistico. O Grupo reconhece o rédito e 0s custos relacionados com a construcéo
ou modernizagdo das infraestruturas de acordo com o IAS 11. O Grupo reconhece o rédito & oustos

relacionados com a operacgéo de acordo com o IAS 18.

Adicionalmente, a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 n&o é reconhecida como atitangivel do
operador (ou concessionaria) porque o contrato de concessao nao lhe da o direito de @ntrolar. O
operador tem acesso e opera a infraestrutura para prestar um servico publico em nome @oncedente,
de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessao, no ambito desta norma, o
operador (ou concessionaria) atua como um prestador de servicos. O operador (ou concessiorgyi
constréi ou moderniza as infraestruturas (construgdo ou modernizagcado dos servicos) w@das para
prestar servigos publicos e opera e mantém as infraestruturas (operagdo) durante um periodspecifico

de tempo.

Se o0 operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, aler (tarifa) recebido ou
a receber pelo operador deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a walor que

se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo financeiro, ou (b) umiai intangivel.

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em qiem um direito
contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicqgeestados, que
correspondem a montantes especificos ou determinaveis. Neste modelo, o concedente dispde de
poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evitar 0 pagamento em virtude de acordo ser em
geral legalmente vinculativo (o operador, ou concessiondria, tem um direitociondicional de receber
dinheiro se o concedente garantir contratualmente esse pagamento ao operador que corresponde (i)
um montante especifico, ou (i) a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos dos iadldores do
servigo publico, e outro montante especifico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto de a
concessionaria assegurar que a infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade

eficiéncia).

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida eque recebe um
direito (licenca) de cobrar os utilizadores por um servi¢o publico. O direito a cobrar aogilizadores por
um servico publico ndo é um direito incondicional de cobranca, porque os montantes estédo

condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.



Até 31 de dezembro de 2017 as concessdes sao as seguintes:

Concesséo/ Aditamentos Remuneragao acionista
Agua e saneamento . Prazo Pericdo em anlise A
Parceria pelo Taxa Incidéncia
concedente

Aguas do Algarve Concesséo 30 2001-2031 | 37 anos OT 10 anos | C.Social+
anos + 3% Res. Legal

Aguas do Norte Concesséo 30 2001-2031 | - OT 10:anos | C.Social+
anos + 3% Res. Legal

Agyas do Douro e Concessio 30 2017-2047 | - OT 10 anos | C.Social+
Paiva anos + 3% Res. Legal

Simdouro Concesséo 50 2017-2047 | - OT 10:anos | C.Social+
anos + 3% Res. Legal

A_guas do Centro Concessao 30 2015-2045 | - OT 10 anos | C.Social+
Litoral anos + 3% Res. Legal

‘ . . 50 OT 10 anos | C.Social+
Aguas do Vale do Tejo| Concesséo anos 2015-2045 | - +3% Res. Legal

Aguas da Regido de . 50 OT 10 anos | C.Social+
Aveiro Parceria anos 2009-2059 | - + 3% Res. Legal

Aguas de Santo André | Concess&o 30 2001-2030 | - OT 10 anos | C.Social+
anos + 3% Res. Legal

Aguas_Publlcas do parceria 50 2009-2059 | - OT 10 anos | C.Social+
Alentejo anos + 3% Res. Legal

Classifica¢é@o da infraestrutura

Atendendo a tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas
multimunicipais), nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento legal (dicea cobrar aos
utilizadores por um servico publico que € inerente ao facto de os utilizadaretilizarem esse servico), foi
entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa é o do intangjivDeste modo, as
empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) como concessionaria classificam as

infraestruturas do sistema que explora como ativos intangiveisDireito de utiliza¢@o de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploracdo) sédo registados ao custo de aquisicdas @roducao,
incluindo os custos e proveitos (liquidos) diretos e indiretamente relacionadoom os projetos de
investimento, que sdo capitalizados em imobiliza¢gdes em curso. Os custos que podem ser captados
séo os relacionados com a realizacé@o do investimento. Os custos operacionais séo afetos ao imighitio
em curso através de uma percentagem calculada em funcao da afetacdo do pessoal aos respetivos
projetos. Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamenido
investimento em curso séo capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploracéo detema, que

coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessao (incluindens de
substituicdo), por via da regulacdo economica da concessdo, sdo especificamente remuneradas na
medida em que concorrem igualmente para a formacao da tarifa (ou seja tém uma recuperacao imjpé

na aceitacdo da amortizacdo pelo regulador), sdo contabilizadas no imobilizado e artivadas nos
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mesmos termos do restante imobilizado. As despesas de conservacdo e manutencdo correntes sao

reconhecidas em resultados nos respetivos exercicios em que ocorrem.
Amortizacdes

O ativo intangivel, direito de utilizacdo de infraestruturas, € amortizado numa basstematica de acordo
com o padrédo de obtencdo de beneficios econdmicos associados ao mesmo, e sao determinados pela
regulacdo econdmica e pela aceitacdo dos gastos de amortizacdo na formacdo anual das tarifas por

parte do regulador.

As amortiza¢gbes nas empresas concessionarias de agua e saneamento e parcerias sdo calculadas pelo
método da soma das unidades, isto é, pela amortizac@o dos investimentos contratuais, qoenstam do
estudo de viabilidade econdmico e financeira utilizado, tendo como base os caudade efluente
faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concesséo previstos astudo de

viabilidade econémico e financeiro anexo ao contrato de concessao.
Acréscimos de gastos para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo e gestdo de parcerias e com as regras
regulatérias, e sempre que aplicavel, é registada a quota-parte anual dos gastos estimados pdezer
face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em investimestde expansao
(regulados) da concessdo ou da parceria. Estes acréscimos sdo calculados com base no padrdo de
beneficios econémicos associados ao investimento contratual definido no modedcondémico de suporte
ao contrato de concessdo. No caso das empresas do Grupo AdP, os beneficios econdmicos obtidos sao
determinados pela regulacdo econdémica. Saliente-se que 0s acréscimos de custos para invieséntos
contratuais visam garantir o principio da especializacdo dos exercicios e o balaamento, durante o
prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos
(incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de calculo. Na pratica estes acrésciso
correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um niveé
estabilizagdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratds
concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) refer&lo
anteriormente. Estes acréscimos sao reconhecidos em custos na rubrica amortizagfes do exercicio e no
passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizacdes acumuladas aquando da

concretizacdo do investimento subjacente.
Desvio de recuperacédo de gastos

Consideram-se desvios de recuperacdo de gastos: (i) a diferenca existente, a data da ex@o das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre os resultados liquidos da sociedade

advenientes da exploracdo e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualme



direito a titulo de remuneracdo do capital investido; e (ii) a diferenca vicada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos dsociedade
advenientes da exploracéo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito ensutiado

da aplicacao das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperacao de gastos podem assumir natureza deficitaria ou superavitaria, nismos

definidos no contrato de concesséao, podendo reconhecer até ao termo do segundo periodo quinenal.

Os desvios de recuperacdo de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitaria exigies a
data da extingdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados e os gerados na vigénda
concessao até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos contrato
de concesséo, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoanteaso, até

ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Anualmente € efetuado o calculo da diferenca entre o resultado gerado pelas operagdee a
remuneragdo garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registadwuma conta de
rendimentos t desvios tarifarios t e o imposto induzido por estes numa conta de imposto diferido, por

contrapartida de balanco, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio tarifario corresponde a correcéo (a crédito ou a débito) a fazer ao réaidas atividades

reguladas, para que os rendimentos destas sejam 0Ss necessarios ao cumprimento do disposto

N

contratualmente, relativamente a recuperacdo integral dos gastos, incluindo impostos sobre o

rendimento (IRC) e remuneracgdo anual garantida.
Valor residual

Os investimentos adicionais de expansdo ou modernizagdo aprovados ou impostos @etoncedente,
cuja vida util se prolongue para além do prazo da concessao, poderdo dar lugar a unr@emnizacdo

equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Os investimentos que se encontrem nessasdigdes

sdo classificados como ativos financeiros ndo correntes (valor a receber, mensurados ao custo

amortizado, de acordo com o0 método da taxa de juro efetiva).
Rédito t servicos de construcao

De acordo com o IFRIC 12t Contratos de concessédo, a construcdo da infraestrutura pelo operador

constitui um servico que é prestado ao concedente, distinto do servico de operagdo e manutencao, e

que, como tal devera por esta, ser remunerado. O rédito da atividade de construcdo deve ser

reconhecido de acordo com o IAS 11t Contratos de construgdo. No entanto, e na aplicagdo da IFRIC

12 é assumido que nao existe margem na construgdo, uma vez que esta atividade € subcontratada

externamente a entidades especializadas, transferindo os riscos e os retornos a um terceirqué

constroi), pelo que o rédito e os gastos associados a construcdo séo de igual montante. Nabstante o
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acima exposto, os rendimentos de construcédo e 0s gastos associados séo registados na demonstracao

dos resultados do exercicio atendendo ao disposto na IFRIC 12.
2ac tJuizos de valor, estimativas e pressupostos criticos

A preparacao de demonstrac@es financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
PARPUBLICA efetue julgamentos e estimativas, bem como, utilize pressupostos que afetam a aplicacio
das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. AlteragGem
tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impacto sobre as atuais estinias
e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento e complexidade, onde séo
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstracdes financeiras

consolidadas, sdo as seguintes:
Vidas Uteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis

A determinacdo das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo ou amortizacdo, é
essencial para determinar o montante de depreciagfes ou amortizagdes a reconhecer na demonstracéo
dos resultados consolidados. Estes dois pardmetros séo definidos de acordo com o melhor julgamento
da Administracdo para os ativos e negécios em questdo, considerando também as praticas adotadas

por empresas do setor ao nivel internacional.
Justo valor de propriedades de investimentos e ativos biolégicos

As propriedades de investimento e os ativos biolégicos mensurados pelo justo valor sdo objale
avaliacdes por avaliadores independentes com adequada qualificagéo profissional, reatias de forma
regular. As referidas avaliacdes foram realizadas com base nos seguintes métodos: método do

rendimento, método do valor residual, método do custo e método de comparacédo de mercado.
Imparidade

O Grupo testa a imparidade de acordo com a politica contabilistica indicada na nota 2k. As quis
recuperaveis dos ativos ou das unidades geradoras de caixa sdo determinados com base célculo de

valores de uso ou de valores de mercado baseados nas melhores estimativas.
Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tém mercado ativo € determinado com base em
DYDOLDAOHV TXHarkid-h@HaMHEHR \WHY LQVWUXPHQWRY 6AR XVDGDV WZAFQL
pressupostos para a avaliacdo dos derivados contratados a data do reporte financeiro, com apoio de
especialistas, tendo como inputs designadamente, curvas de taxas de juro, ativos subjacentes e

volatilidades.



Provisdes

As provisGes sao reconhecidas pelo Grupo para passivos de tempestividade ou quaniizcerta como
resultado de acontecimentos passados e sdo mensuradas pela melhor estimativa disponivel no fim
periodo do relato. Sempre que a estimativa ndo seja possivel ou a existéncia da obrigacao ¢ete
condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, Grupo PARPUBLICA
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliacdo da exigibilidada saida de

recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes para processos judiciais em curso sdo constituidas de acordo com as avaliagbes decas
efetuadas pelo Grupo e pelos seus consultores legais, baseados em taxas de sucesso histéricas, por

natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel para o Grupo.

N&o séo reconhecidas provisbes para perdas operacionais futuras. As provisdes séo revistas naalde

relato e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.
Beneficios dos empregados

As responsabilidades do Grupo por beneficios pés-emprego e outros beneficios denfjo prazo
concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliacbes atuariais. Estas
avaliacbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidadevalidez,
crescimentos salariais e de pensfes, rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entretms. Os
pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do

comportamento futuro das respetivas variaveis.
Imposto sobre o rendimento

O Grupo reconhece passivos para liquidaces adicionais de impostos que possam resultar devisbes
pelas autoridades fiscais. Quando o resultado final destas situaces € diferente dos valeiaicialmente
registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento e nas provisdes pamapostos,

no exercicio em que tais diferengas se constatam.
3. Reexpressoes e reclassifica¢cbes

N&o foram efetuadas reexpressoées significativas no periodo comparativo.
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4, Fuxos de caixa

Os fluxos de caixa relativos a atividade operacional respeitam essencialmente aegsnento do Grupo
AdP, traduzindo os recebimentos de clientes num peso de 76% (201672%) sobre o total. Nos
pagamentos a fornecedores e ao pessoal este segmento tem um peso de 74% (20186%) e de 71%

(2016: 69%), respetivamente.

As atividades de financiamento e de investimento respeitam essencialmente a operacdes do GrupdP,
com excegdo para 0s pagamentos de Juros e gastos similares que se dividem com os pagamentos

efetuados pela PARPUBLICA.

Para melhor se compreender a natureza das alteracbes ocorridas nos passivos de financiamento

durante o exercicio, apresenta-se a reconciliacdo abaixo:

Passivo Corrente|  Passivo Nao
corrente
FINANCIAMENTOS OBTIDOS 31-dez-17
Saldo inicial (final de n-1) 1239 787 4 869 56
Alterag6es decorrentes de fluxos de caixa de financiamento (986 319 (121 030
AlteracGes sem contrapartida de caixa
Alteracées de justo valor (39 292 67
Outras alteragGes (270 153 (73
Reclassificacdo de passivos financeiros néo correntes em passivosréinamreentes 132533 (132 534
Juros acrescidos no periodo 40 104 121 814
Saldo final 116 660 4 737 80:
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5. Ativos fixos tangiveis

31-dez-17
Terrenose Edificiose EqL to  Equ o Fe ( to Plantas Outras Imobilizagdes en Adiantamentos Total
) o recursos outras basico de transporte ] a imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis naturais  construges produgéo corporeas imobilizagdes
corpéreas
Ativo bruto
Saldo inicial 225793 507 856 1136598 7419 74 52 355 11617 135131 15995 4400 2097
Adicdes - 193 2109 326 - 1275 77 4521 22931 - 31432
Transferéncia para Detidos para venda 266 - - - - 82) - - R 184
Perdas Imparidade reconhecidas 6792) - - - - - - - (6792,
Alienacdes - - 172) ®) - ©9) - - - (189
Outras transferénciasabates 10 (10 149) 8107 (274) - 512 25 (13842) (450Q) (2011
Diferencas cambio - - - @) - (5) 1 - - )|
Saldo final 219278 497 900 1146 641 7458 74 54045 11694 139678 25084 - 2101852
Depreciagdes acumuladas
Saldo inicial 1619 274516 650 315 6853 71 47 864 609 73707 - 1055554
Adicoes 103 11177 21435 228 - 1708 67 6009 - - 40729
Transferéncia para Detidos para venda - - - - (69) - - L (69
Alienacdes - - @) (10) - ®) 2 - - (14
Outras transferéncidsabates (40) (13811) (1793) (273) . (321) @85) . . (16 323
Diferengas cambio - - - @) - ®) 1 - - ©)|
Saldo final 1682 271883 669 956 6794 71 49175 677 79 634 - - 1079871
Perdas de imparidade acumuladas
Saldo inicial 15161 18864 417 - - 8 1821 1357 395 - 38 023
Adicoes 17 - - - - - - 17
Transferéncia para Detidos para venda 24 - - - - - - - 24
Perdas imparidade reconhecidas - - - - - - 197 - - 197
Perdas imparidade revertidas (3843) - - - - - - (3843
Outras transferénciasabates 66 2032 88 - - 7 (153) - - 2040
Saldo final 11425 20896 505 - - 15 2018 966 395 - 36 220,
Valor liquido 206171 205121 476 181 664 3 4 856 8998 59 079 24 689 - 985 762
31-dez-16
Terrenos e  Edificiose Equipamento Equipamento Ferramentas ¢ Equipamento Plantas Outras Imobilizagdes en  Adiantamentos Total
A 6 - recursos outras bésico de transporte  utensilios administrativo destinadas & imobilizagdes curso por conta de
tivos fixos tangiveis naturais  construgdes produgédo corpéreas imobilizagdes
corpéreas
Ativo bruto
Saldo inicial 278727 504 299 1132144 7476 134 51420 12006 134 685 14623 62680 2198
Adicbes - 7 1556 297 - 706 164 304 14 349 - 17 451
Transferéncia para Detidos para venda (590) - - - - - (553) - - - (1144,
Alienacdes (952) (54) (318) (123) - (13) ©) (94) - (1552
Outras transferénciasabates (51392) 3533 3215 (219) (61) 240 - 247 (12977) (58 180) (11559
Diferengas cambio - - - 12) 2 - (10) - (20))
Saldo final 225793 507 856 1136598 7419 74 52355 11617 135131 15995 4500 2097
Depreciagdes acumuladas
Saldo inicial 1405 262825 632 052 6878 75 46 540 542 68218 - - 1018534
Adicoes 160 11120 21316 229 - 1741 67 5552 - - 40 185
Alienagdes (53) (129) (125) - (88) - @) - - (399,
Outras transferénciasabates 54 624 (2924) (121) 4) (328) - (49) - - (2749
Diferengas cambio - - ®) - - - (10) - - (18)
Saldo final 1619 274516 650 315 6853 71 47 864 609 73707 1055 554
Perdas de Imparidade Acumuladas
Saldo inicial 15204 19478 388 - - 8 1821 (624) 386 - 36 661]
Adices 186 - - - - 1977 2164
Transferéncia para Detidos para venda (88) - - - - (88)
Perdas Imparidade reconhecidas “2) - - - - - - - (42)
Outras transferénci (100) (614) 29 - - - 4 9 - (672
Saldo final 15161 18 864 417 - - 8 1821 1357 395 - 38 023
Valor Liquido 209013 214 475 485 865 566 3 4483 9186 60068 15600 45p0 1003

Os Terrenos e edificios (valores liquidos) a 31 de dezembro de 2017 incluem naasmaioria:

X 226 milhdes de euros (31DEZ16231 milhdes de eups) relativos a infraestruturas de producao,

transporte e distribuicdo de dgua pertencentes ao Grupo AdP;

x 116 milhGes de euros (31DEZ16 119 milhdes de euros) relativos as diversas tipologias de

edificacbes afetas ao exercicio da atividade dos mercados abastecedores do Grupo SIMAB

(pavilhdes hortofruticolas, armazéns, entrepostos e outros);
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x 30 milhdes de euros (31DEZ16: 27 milhdes de euros) relativos a Companhia das Lezirias; e

X 19 milhdes de euros (31DEZ1628 milhdes de euros) relativos a INCM.

O Equipamento basico (valores liquidos) a 3de dezembro de 2017 inclui na sua maioria rede de

distribuicao, condutas, reservatorios, instalacées de agua e eletricidade, obras hidraulicas e contade
DEDVWHFLPHQWR HP qED L [penerizéntelsDay A&ripoGADP,(13dbrhontante global de 469

milh6es de euros (31DEZ16481 milhdes de euros). O aumento em Outras transferéncias corresponde

na sua maioria ao Grupo AdP, com a transferéncia de Imobiliza¢cdes em curso.

O montante de Equipamento administrativo (valores liquidos) advém maioritariamerde Grupo AdP,
com 2,9 milhdes de euros (31DEZ16: 2,9 milhdes de euros) e da INCM, com,4 milhdo de euros
(31DEZ16: 1 milh&o de euros).

As Plantas destinadas a producao (valores liquidos) correspondem a:

X 1 729 hectares de Sobreiro, 945 hectares de Pinheiro Manso, no valor global d&6 milhdes de

euros (31DEZ16: 6,8 milhdes de euros) na Lazer e Floresta; e

X 701 hectares de Pinheiro Manso, 6 751 hectares de Montado de Sobro, 134 hectares de Vinha e
69 hectares de Olival no valor global de 2,4 milhGes de euros (31DEZ16: 2,4 hilles de euros) na

Companhia das Lezirias.

A rubrica de Outras imobilizacdes corporeas (valores liquidos) inclui essencialment® 46,8 milhdes de
euros (31DEZ16: 4,7 milhdes de euros) de material circulante em operagéo no Eixo Ferroviario Norte-
Sul respeitante a SAGESECUR; (ii) 8,8 milhdes de euros (31DEZ16: 8,8 miisdde euros) referentes a
INCM; e (iii) 2,4 milhdes de euros (31DEZ16: 2,5 milhdes de euros) do Grupo AdP.

As Imobilizagcdes em curso séo costituidas essencialmente por 19,9 milhdes de euros do Grupo AdP
(31DEZ16: 13,6 milhBes de euros) referentes a obras em curso em infraestruturas da EPALoyas
infraestruturas ou investimentos de reabilitacdo de infraestruturas de tratamento e transporte deu,
2,8 milhdes de euros da SIMAB (31DEZ16: 0,3 milhdes de euros) e 1,8 milhdes de euros tNCM
(31DEZ16: 1,3 milhdes de euros).

As transferéncias e abates da rubrica de Imobilizagdes em curso incluem essencialmentd 8nilhdes de

euros do Grupo AdP relativos & transferéncia do valor dos adiantamentos por conta de investintos.

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica de Adiantamentos por conta de imobilizagGes corpéreasa(ores
liquidos) refere-se a adiantamentos efetuados pela Lazer e Floresta no montante de 4,5hdés de
euros, referente a celebracdo do Contrato promessa de Compra e Venda (CPCV) da Herdade de Gil

Vaz, entretanto resolvido, bem como um projeto de melhoria na Herdade de Vale dos ®ReEm 31de
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dezembro de 2017 este montante foi reclassificado para a rubrica de outras contas a receberdginota

17).

Do total de aquisi¢bes realizadas durante o ano de 2017, no montante de 31,4 milhGes @eiros, as

empresas do Grupo AdP contribuiram com 17,3 milhGes de euros, a INCM com 5,5 milhdes darose a

SAGESECUR com 4,3 milhdes de euros.

O saldo de perdas por imparidade acumuladas esta maioritariamente relacionado com ativos da SIMAB,

da Companhia das Lezirias, do CE e da SAGESECUR.

6. Propriedades de investimento

31-dez-17 31-dez-16
Propriedades de investimento Ao justo valor Ao custo Ao justo valor Ao custo
Saldo inicial 437 742 58 180 430 690 -
Ajustamentos de justo valerganhos e perdas liquidos 14 443 (40111 -
Aumentos- aquisicdes 1349 - 1452 -
Alienacdes - - (339 -
Transferéncias para e de inventarios e propriedadapada pelo dono 385 - (4 370 -
Transferéncias para e de ativos tangiveis - - 50 421 58 180
Outras variagdes (996) - - -
Saldo final 452 923 58 180 437 742 58 180
Total 511 103 495 922

Nivel da hierarquia do justo valor utilizado nas mensuracdes pelo justo valor flema recorrente:

Propriedades de investimento (por nivel da hierarquia disfo valor) 31-dez-17 31-dez-16

Nivell (precos cotados)

Nivel2 (outras fontes que nédo precos cotadasas que sejam observaveis) - -

Nivel3 (fontes que ndo tenham por base o mercado obserive 452 923 437 74

452 923 437 74
As Propriedades de investimento respeitam as seguintes entidades:

Propriedades de Investimento por entidade 31-dez-17 31-dez-16
Estamo 110 134 107 43|
Consest 21 261 2132
Grupo Baia do Tejo 242 29( 241 16|
Companhia das Lezirias 82 093 7132
Fundo IIF Estamo 28 164 27 34
Lazer e Floresta 9574 915
Grupo AdP 13 651 13 65
SIMAB 3935 452
Total 511 103 495 92
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As Propriedades de investimento em constru¢cdo sdo valorizadas ao custo. Por ndo ser fiavelmente
mensuravel o seu justo valor, estas propriedades de investimento em construcdo sdo mensuradas ao
custo até o seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a conclusdo da construcao

(aplicando-se o que ocorrer primeiro).

O principal critério usado para distinguir Propriedades de investimento de Propdiades detidas para

venda no curso ordinario dos negocios provém do arrendamento, da valorizacao do capital ambas.

No ano de 2017, o valor de ganhos liquidos em Ajustamentos de justo valor, no ntante de 14,4
milhdes de euros, corresponde essencialmente as valorizagbes nas propriedades detidas pela
Companhia das Lezirias, no montante de 10,8 milhdes de euros, e pela Estamo, no montante 2i&
milh6es de euros. No caso da Companhia das Lezirias, a valorizacdo advém essencialmente ¢i¢

atualizacdes das rendas, fruto das renegociaces de contratos; e (ii) nova avaliacdo de werreno.

Os métodos significativos aplicados na determinacéo do justo valor de Propriedades de@stimento séo

descritos de seguida:

x Método de Comparagdo de Mercado t Consiste em relacionar o valor de um imoével com os
dados de mercado relativos as transacdes recentes de propriedades na mesma éarea de

localizag&o cujas caracteristicas sejam comparaveis ou semelhantes.

X Método do Custo t Considera-se o somatério dos gastos necessarios para reproduzir uma
propriedade com as mesmas caracteristicas da avaliada, de acordo com 0s pre¢os vigentes no

mercado.

X Método do Rendimento t Considera-se que o valor do imoével é equivalente ao investimento
necessario para obter o rendimento real gerado pela exploracdo do negdcio, sendo calado
através do desconto desse rendimento por uma taxa yield (bindmio risco/rendimento associado
ao investimento) adequada as caracteristicas do imével e ao nivel de risco do @stimento
imobiliario. E um método indireto, comum na afericdo do valor de mercado de ativos susceis/e

de gerar rendimento em funcéo da utilizacéo para a qual estardo mais vocacionados.

X Método do Valor Residualt Baseia-se no principio da maxima e melhor utilizacdo de um terreno
urbano, segundo as premissas aprovadas pelas entidades com jurisdicdo sobre o imoével e
considerando que 0 mesmo se encontra expectante, isto &, livre de construcdes, salvaguardas e
compromissos urbanisticos de caracter publico. O valor do solo urbano determina-se dedndo
ao conjunto das receitas potencialmente geradas pelo empreendimento (apuradas através do
Método de Comparacédo de Mercado e/ou do Rendimento), 0s gastos necessarios a execucao
fisica do edificado, infraestruturas e obras de urbanizacéo, bem como os gastos indiretatetos,

como projetos, taxas, encargos de gestdo, fiscalizacdo, promocao e comercializacao (obtidos



através do Método do Custo). Tendo em atencdo o caracter temporal de desenvolvimento do
empreendimento o estudo da rentabilidade global decorre de uma analise de fluxos @aixa
(cash-flow), sendo utilizada uma taxa de atualizacdo correspondente a rentabilidade rimfia

exigida pelo investidor/promotor.

Descricao das técnicas de avaliacdo e dados ndo observaveis significativos utilizadoa mensuracéo

pelo justo valor (Nivel 3):

. . L Intervalo (média)
Técnica de avaliagdo | Dados ndo observéveis significativos

31-dez-17 31-dez-16
Taxa de desconto 5,3% - 10% (7,7%) 5,6% - 10% (7,8%)
Abordagem pelo
rendimento Duragao dos cash-flows (n.° de 2,5a8anos (5,3
anos) anos) 4 a 18 anos (11 anos)

0f - 0, 0f - 0, 0,
Taxa de desconto 3% - 11% (7%) 3% - 12,5% (7,8%)

Método do Valor Residual Duragéo dos cash-flows (n.° de
anos)

5 a 90 anos (47 anos)| 4 a 90 anos (47 anos)

Descricdo narrativa da sensibilidade da mensuracdo pelo justo valor a alteragbes em dados néo

observaveis:

x Utilizando técnicas de valor atual (métodoDiscounted Cash Flows- DFC), o justo valor é
estimado com base em pressupostos relativos aos ativos e passivos inerentes a detencdo de
propriedade sobre a vida do ativo, incluindo o valor de saida ou termin&ste método envolve a
projecdo de uma série de fluxos de caixa. Para esta série de fluxos de caixa projetadena taxa
de desconto derivada do mercado é aplicada para estabelecer o valor presente do fluxo de

rendimento associado ao ativo.

x A duracéo dos fluxos de caixa e diming especifico dos influxos e exfluxos séo determinados por
eventos tais como: periodo de construgdo, revisao de aluguer, renovacao de aluguer egeacdo
relacionada, remodelacdo ou reabilitagdo. A duragdo adequada dos fluxos de caixa €
normalmente derivada pelo comportamento do mercado que € uma caracteristica da classe
especifica de iméveis. O fluxo de caixa é tipicamente estimado como o rendimento bruto menos:
desocupagOes, despesas ndo recuperaveis, perdas de cobranca, incentivos de locacao, custos
de manutencao, custos de agente e comissdo e outras despesas operacionais e de gestdo. A
série de rendimentos liquida periddica, juntamente com uma estimativa do valor terminal

antecipado no periodo de projecéo, é entdo descontada.

x Aumentos (diminui¢c8es) significativos no valor estimado das rendas e no crescimte das rendas

por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (maisXugi
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das propriedades de investimento. Aumentos (diminui¢cdes) significativos na taxa de dest¢ore
na taxa de desocupacdo de longo prazo, isoladamente, resultariam num justo valor

significativamente mais baixo (mais elevado) das propriedades de investimento.

7. Goodwill
31-dez-17 31-dez-16
Goodwill
saldo inicial O saidofinal |saldo inicial Saldo final
variagoes
AdP 84 934 ; 84 934 84 934 84 934
Aquasis 210 (210) - 210 210
Baia do Tejo 91 - 91 91 91
SIMAB 5749 ; 5 749 5 749 5 749
90 984 (210) 90 774 90 984 90 984
AdP Goodwill

Foi realizado o teste anual a imparidade do goodwill do grupo de Unidies Geradoras de Caixa (UGC)
da AdP, tendo a avaliagdo demonstrado que os valores da quantia recuperavel excedeardamente a
gquantia escriturada dos ativos, incluindo o goodwill, ndo se verificando glgquer perda de imparidade a

reconhecer.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Justo valor menos custos
Valor de uso . =
de alienacgdo
6,95% a 7,01%

Taxa de desconto - Intervalo (média) (6,98%) 6,14% a 6,55% (6,35%)
Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,01% 6,55%
Taxa crescimento anual dos rendimentos en
perpetuidade 2% 2%
Duracéo dos cash-flows 5 anos 5 anos

Foi efetuada uma analise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinagéo do
valor de uso e do justo valor da UGC. No quadro abaixo constam as alteragcbes nos pressigpas chave,
gue teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel (valor de uso ou justo valajjuivalente ao

valor escriturado:



Valor de uso Justo valor menos custas de alienacdo
Reducao do crescimento global do Reducéo do crescimento global do volume
Volume de negdcios volume de negdcios entre 2017 e de negdcios entre 2017 e 2021, de 15%
2021, de 15% para 5%. para 0%.
Taxa de desconto Aumento de 6,9% para 7,9%. Aumento de 6,1% para 7,5%.

Taxa de crescimento
perpétuo (a partir do 5°
ano) Reducéo de 2% para 1%. Reducéo de 2% para 0,2%.

A guantia recuperavel do grupo de UGC foi determinada com base no justo valor menos custos de

alienacéo.

SIMAB Gooduwill

Foi realizado o teste anual & imparidade do goodwill do grupo de UGC da SIMAB.akaliacéo efetuada
demonstra que os valores da quantia recuperavel excedem a quantia escriturada dos ativos, inaldo o

goodwill, ndo se verificando qualquer perda de imparidade a reconhecer.
A quantia recuperavel do grupo de UGC da SIMAB foi determinada com base no valor de uso.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Valor de uso
Taxa de desconto do periodo previsional -
Intervalo (média) 6,64%
Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,81%
Taxa crescimento anual dos rendimentos en
perpetuidade 2%
Duracao dos cash-flows 5 anos

Foi efetuada uma analise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinacao da
Quantia recuperavel do grupo de UGC. No quadro abaixo constam as alteracdes nos pregmstos

chave, que teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel equivalente ao valor escrado:

Valor de uso

Aumento de 6,64% para 8,51% no periodo
Taxa de desconto previsional e de 7,81% para 9,68% na
perpetuidade.

Taxa de crescimento perpétuo (a partir do 5° ano) Redugc&o de 2% para -0,5%.
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8. Outros ativos intangiveis

31-dez-17 31-dez-16
Gerados Outros Ativos fixos Outros Ativos fixos
Outros ativos intangiveis (valores liquidos) Internamente intangiveis intangiveis
Com vida util| Com vida utif Com vida util Total Com vida utii Com vida util Total
finita indefinida finita indefinida finita
Ativo Bruto -
Saldo inicial 92 3 5 587 282 5 587 376 3 5 530 7814 5530 784
Adigdes - 838 77 517 78 354 - 58 368 58 460
Transferéncia de e para "Detidos para - - (588 (588 - - -
Alienacoes - - - - - (4) (4)
Outras Transferéncias/ abates - (166, (2 005 (2171 - (1863 (1863
Diferencas Cambio - - - - - (1) (1)
Saldo final 92 675 5 662 205 5 662 972 3 5 587 282 5 587 376
Amortizag6es Acumuladas
Saldo inicial - - 1637 534 1637 534 - 1485 749 1485 749
Adigdes 10 - 133 174 133 184 - 128 983 128 983
Transferéncia de e para "Detidos para - - (508 (508 - - -
Alienacdes - - - - - (4) (4),
Outras Transferéncias/ abates - - 11 906 11 906 - 22 807 22 807
Diferencas Cambio - - - - - (1) (1)
Saldo final 10 - 1 782 106 1782 116 - 1 637 534 1 637 534
Perdas de Imparidade Acumuladas
Saldo inicial - - 4 4 - 67 67
Perdas Imparidade revertidas - - - - - (64) (64
Saldo final - - 4 4 - 4 4
Valor liquido 81 675 3880 096 3880 852 3 3949 744 3949 83|

Os ativos intangiveis advém essencialmente do universcadAdP num montante de 3,9 mil milhdes de
euros (31DEZ16 3,9 mil milhdes de euros). Estes ativos intangiveis correspondem maioritariamente a
direitos de utilizacdo de infraestruturas (IFRIC 12) da unidade de neg6cio UNZD (unidade de negbcios

de producéo e depuracao de agua).

Os movimentos ocorridos resultam de investimentos novos, bem como da reabilitacdo dera€struturas

de tratamento e transporte de agua e saneamento.

9. Ativos biolégicos

31-dez-16
P Aumentos de\:i?lg:;ze:ed;lzt:g;:sonu . Transferén;ias " Outras
Ativos biolégicos correntes Saldo inicial derivados de . Alienacbes | de/para"detidos | Depreciagdes . Saldo final
aquisigdes justo valor menos custos para venda” variagées
estimados no ponto de vend
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 3265 - 1095 (19 (182 - - 4160
Eucaliptal 8214 - 1041 (1423 (1996, - - 5836
Cortica em crescimento 3967 - 558 (238 (64 - - 4223
Outros 549 - 60 (70 - 539
Bovinos reprodutores 846 - (60 - - - - 785
Total 16 841 - 2694 (1 750; (2242 - - 15 543




31-dez-17
Aumentos d ri\cﬁzaqzes t:? fxe[c'u: Transferéncias outr
Ativos biolégicos n&o correntes Saldo inicial | derivados de | 9¢"'vadas de aite a.\(;oes ° Alienacdes | de/para "detidos | Depreciagoes u a~s Saldo final
- menos custos estimados ne " variacdes
aquisigdes para venda
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 756 - 47 - - - 803
Bovinos reprodutores 568 6 (37) - - (39 499
1324 6 10 - - - (39 1302
Ativos - mensurados ao custo
Outros 16 - - - ) 12
16 - - - - 3) - 12
Total 1340 6 10 - - 3) (39 1314
31-dez-17
Aumentos d \r/iin:goeds do“etenilcmn Transferéncias outr
Ativos biolégicos correntes Saldo inicial derivados de ‘e adas de alteragoes ng Alienagdes | de/para'detidos ; Depreciagdes u a-s Saldo final
justo valor menos custos N variagdes
aquisigoes para venda’
estimados no ponto de vend
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 4160 - (1712 (297 2 - 2152
Eucaliptal 5 836 - (1773 (695 7 - 3376
Cortica em crescimento 4223 - 1028 2). 13 5261
Outros 539 - 2913 - 3452
Bovinos reprodutores 785 - (63), 722
Total 15 543 - 393 (993 22 - - 14 964
31-dez-16
Variagdes do exercicio A
Aumentos derivadas de altera¢des no Transferéncias Outras
Ativos biolégicos néo correntes Saldo inicial derivados de X Alienacgbes | de/para"detidos | Depreciagdes I Saldo final
o menos custos estimados n N variagdes
aquisicdes para venda
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 641 - 114 756
Bovinos reprodutores 597 7 (35) - - - - 568
1238 7 79 - - - - 1324
Ativos - mensurados ao custo
Outros 19 0 - - - (3) - 16
19 0 - - - 3) - 16
Total 1257 7 79 - - 3) - 1340

Os principais ativos biolégicos sao a floresta (sobretudo pinhal, eucaliptal e cortigan crescimento) e 0s
bovinos reprodutores.

A floresta encontra-se registada ao justo valor calculado através do método do valor atudos fluxos de
caixa descontados, conforme previsto na IAS 41. A area afeta é: (i) de Pinheiro e outressinosas, 1
879 hectares (2 000 hectares em 31DEZ16); e (ii) de Eucalipto, 3 392 hectares (3 392 hectaresm
31DEZ16) e (iii) de Sobreiros, 1 417 hectares (1 417 hectares em 31DEZ16).

No que diz respeito aos animais de trabalho e bovinos reprodutores estes encontram-se também

valorizados ao justo valor.

Descricdo das técnicas de avaliacdo e dados ndo observaveis significativos utilizadoa mensuracao

pelo justo valor (Nivel 3):
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Intervalo (média)

Técnica de avaliagdo Dados ndo observaveis sigrificativos 31DEZ17 31DEZ16
Taxa de desconto 3% - 7,1% (5,5%) 5,62%

Abordagem de .

rendimento Taxa crescimento anual das rendas - 2%
Duracéo dos cash-flows (n.° de anos) 8 a 90 anos 4 anos
Taxa de desconto 3% a 6% (5%) 3% a 7% (5%)

Método d | idual Taxa de crescimento dos rendimentos

etodo do valor residual | o, perpetuidade 3% a 6% (5%) 3% a 7% (5%)

Duracdo dos cash-flows (n.° de anos) 10 a 90 anos 10 a 90 anos

Descricao narrativa da sensibilidade da mensuragcédo pelo justo valor a alteracbes em dados né&o

observaveis:

Aumentos (diminui¢des) significativos no valor estimado dos rendimentos e ncrescimento dos
rendimentos por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamenteais elevado (mais
baixo) dos ativos biolégicos - floresta. Aumentos (diminui¢cdes) significatvona taxa de desconto,
isoladamente, resultariam num justo valor significativamente mais baixo (mais elevaddos ativos

bioldgicos - floresta.

10. Participagdes financeiras em associadas

31-dez-17
Movimentos de equivaléncia
. . . . patrimonial
Participacdes financeiras em associadas : e d
Quota-parte do Quota-parte do Perdas
Saldo . Outro . X .
L Adicdes . resultado imparidade | Saldo final
inicial rendimento - :
. liquido reconhecidas
integral
TAP SGPS SA 0 8198 82 3752 - 12 031
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 171 - 495 383 (469 4 580
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 49 - (2) (3) - 44
Multicert - Servicos de Certificacdo Electronica 325 - (82), - - 243
ORIVARZEA, S.A. 2190 - (26), 251 - 2415
Mieses 56 - - - - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Ld3 1 - - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 766 - (0) (86); 679
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - - 4
7 560 8198 467 4297 (469 20 053
31-dez-16
Movimentos de equivaléncia patrimonia
Participages financeiras em associadas -
pas .S‘al.do Quota-parte Quota-parte L Perdas |Alienacgdes S.aldo
inicial do Outro Dividendos| . . final
A do resultado . imparidade
rendimento P Recebidos .
. liquido reconhecida
integral
Parcaixa, SGPS, SA 494 664 (4 063 4647 (1566 - (493 682 -
TAP SGPS 1953 8 862 (10 815 - - - 0
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 990 2 (1 090 - (732 - 4171
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 56 - (7) - - - 49
Multicert - Servigos de Certificagdo Electronica 316 (20; 29 - - - 325
ORIVARZEA, S.A. 2 067 97 219 - - - 2190
Mieses 265 - - - (209, - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 919 - (153 - - - 766
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - - - 4
506 236 4684 (7171 (1566 (941, (493 682 7 560




Em 6 de fevereiro de 2016, foi assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Baay e o

Estado Portugués e, consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra
e Venda de Acdes, relativo, entre outras matérias, a venda & PARPUBLICA de acdes representativas do
capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICA

passasse a ser titular de um namero de agbes correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS.

Em execucéo do estabelecido na Resolug¢édo do Conselho de Ministros n°® 42-A/2017, de @8 marco, a
PARPUBLICA procedeu em maio de 2017 a alienac&o aos trabalhadores da TAP, SGPS, SA, de um lote
de acdes correspondente a 5% do capital social da companhia. Adicionalmente, em 30 danho de
2017, e na sequéncia da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 95/2017, aprovaaem 29 de junho, a
PARPUBLICA alienou a Atlantic Gateway a totalidade da sua participacdo remanescente, denem
simultdneo adquirido aquela entidade 750 000 ac¢bes ordinéarias, posteriormente convertidas esgdes

de categoria B, que correspondem a 50% do total das acdes representativas do capital social da TAP,

SGPS, SA em circulacdo e dos direitos de voto.

Salienta-se que a totalidade das acdes de categoria B que atualmente integram a carteira da
PARPUBLICA, representativas de 50% do total das ag@es, atribuem o direito a 5% dos lucros e dos
bens distribuiveis em caso de liquidacao da TAP, SGPS, SA. Por outro lado, os estatida companhia
exigem que um conjunto de decisBes estratégicas relativas as politicas operacionais do Grupo TAP
sejam aprovadas por uma maioria qualificada (66%) quer no ambito do Conselho de Administragédo
quer nas reunides da Assembleia Geral. Acresce referir que a Comissdo Executiva do Conselti®
Administracdo da TAP, SGPS, SA é composta por trés membros, ndo sendo nenhum deles indicado
pela PARPUBLICA. Nestes termos, a PARPUBLICA considera que, apesar de deter 50% dos direitos de
voto na TAP, SGPS, SA ndo detém o controlo, mas uma influéncia significativa. Destanfa, a TAP,

SGPS, SA é apresentada como um investimento em associadas.

11. Outras participagdes financeiras

Outras participac@es financeiras 31-dez-17 31-dez-16

Valorizadas ao justo valor

GALP 951 100 862 257
INAPA 6 283 5449
NOS 619 636
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) 200 166
Lisnave - Estaleiros Navais, S.A. 2 000 2 000
Outros 20 20
960 222 870 528
Valorizadas ao custo

EGF - 3033
Outros 69 67
69 3100

960 291 873 628
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Das principais variacfes verificadas em 2017, destaca-se o acréscimo de 88,8 milh8es de euros nas
acdes da GALP, os quais correspondem a aquisicdes de 18,1 milhGes de euros e a variacdes pivsis

de justo valor no montante de 70,7 milh&es de euros (vide nota 46

A estimativa utilizada para o calculo do justo valor das ParticipagBes financeirasi foaseada nas
referéncias de mercado (sempre que disponivel cotacao desses ativos), em transacfes recentes ou em

avaliagBes técnicas.

No decurso do 2° semestre de 2017, foi alienada a participacéo financeira na EGBrecesponde aos 5%
do capital detidos pelo Grupo AdP na sequéncia da OPV destinada aos trabalhadores em execuc¢éo do
processo de reprivatizacdo regulado pelo Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20 de marco, e Botermos
previstos no anexo Il da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 30/2014, ded® abril, e na Resolugédo
do Conselho de Ministros n.° 87/2017, de 19 de junho.

12. Outros ativos financeiros

31-dez-17 31-dez-16

Outros ativos financeiros
Correntes | Nao correnteg  Correntes N&o correntes

Investimentos financeiros pelo justo valor através deultados
Detido para negociagao

Unidades de Participacdd-undo Imopoupanca e Fundiestamo | 9 499 - 8799 -
Outros - - - 4 095
Detidos até a maturidade - 241 2764 441
Empréstimos correntes e contas a receber
Adiantamentos relativos a privatizagfes - 4 588 830 - 4 588 830
Fundo de reconstituicéo - 51 768 - 63 495
Obrigagdes TAP SGPS - 33919 - 31897
Disponiveis para venda
Outros 4 11 4 10
9303 4 674 769 11 567 4 688 768

A rubrica de Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados$ ativo corrente,
corresponde a unidades de participacdo detidas pela SAGESECUR no Fundo Fundigstal com 9 (85
unidades de participacdo (31DEZ16 8 772 unidades de participacdo) e no Fundo Imopoupanga com
1 970 unidades de participacdo (31DEZ16: 1 970 unidades de participagdo),cnmontante global de9
299 milhares de euros (31DEZ168 799 milhares de euros).

A quantia de 4589 milhdes de euros de Adiantamentos relativos a privatizacdes respeit
essencialmente a entregas de receitas de reprivatizac6es do Estado por forca da Lei n.° 11/90, de 14 de
abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, e a quantias

ndo compensadas pelo Estado em resultado da intervencdo da PARPUBLICA na liquidacioealPE.



Os Fundos de reconstituicdo sédo constituidos ao abrigo dos contratos de concessédo do GrupamR e

correspondem a aplicacdes financeiras de médio e longo prazo. Estes fundos encontram-se

depositados, desde 2010, junto do IGCPt Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Para

as empresas do Grupo AdP cujo prazo de concesséo foi estendido, nédo foi efetuado oaefo do fundo

de reconstituicdo do capital, por este ser a data superior ao contratualmente necessario. No anto,

nestes casos, nao foi utilizado, ou seja, ndo foi reduzido, mantendo-se o vaja constituido devidamente

titularizado junto do IGCP. Para os novos contratos de concesséo foi dispensada a constéo do

Fundo de Reconstituicao.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 D U X E U L F Datiy@sxfWwalddeikosr

também o montante relativo a subscricdo de parte do empréstimo obrigacionista emitido pela TAP

SGPS, S.A., no valor de 30 milhdesle euros, acrescido dos respetivos juros.

13. Ativos e passivos por impostos diferidos

31-dez-17 31-dez-16
o Variagdes | Variagbes Variagdes | Variagbes
Impostos diferidos Saldo | com efeitos|com efeitos ) Saldo |com efeitos|com efeitos )
o : Saldo fina|l .~ h Saldo fina
inicial em no capital inicial em no capital
resultados| préprio resultados| préprio
Ativos por impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 4703 (2722) 1981 13726 (9 101) 78 4703
Responsabilidades com beneficios de reforma 6 167 3 1113 7283 6112 55 - 6 167
Ajustamentos de transicao e variagdes de justo valor @) 3 (638) 98 19 854 12 851 7 543 - 20 394
Outras provisdes e ajustamentos néo aceites fiscalmerjte 189 (3 656) 20533 17 265 6924 - 24 189
QOutros 166 670 25 546 - 192 216| 157 290 9 381 - 166 670
222 123 18 533 1211 241 867 207 243 14 802 78 222 123]
Passivos por impostos diferidos
Ajustamentos de transicdo e variacdes de justo valor 9m 4 1546 60 42 096 39574 922 7) 40 490
Reinvestimento de valores de realizagéo 6 3) - 3 18 (11) - 6
Qutros 269 132 1011 406 270 548| 259 239 9941 (49) 269 132
309 629 2 553 466 312 648 298 831 10 852 (56) 309 629

Os Ativos por impostos diferidos referentes ao reconhecimento de prejuizos fiscais refiveis, no

montante de 2 milhdes de eurosadvém na sua maioria da Consest e da Lazer e Floresta.

A variacéo liquida ocorrida com efeitos em resultados nos prejuizos fiscais reportaveis em @asiypor

impostos diferidos, no montante de2,7 milhdes de euros negativos, inclui maioritariamente a variacédo

negativa de 3,2 milh6es de euros da Estamo, referente a utilizagdo dos prejuizos resultado apurado

durante o ano de 2017.

Os Ativos por impostos diferidos incluem ainda 7,3 milh6es de euros (31DEZ16: 6,2 ndies de euros)

relativos ao reconhecimento de responsabilidades com beneficios de reforma naaeites fiscalmente,

que provém maioritariamente da INCM.

LQFOXL
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Os Ajustamentos de transicéo e variacbes de justo valor ativos no montante de 19,8 hidies de euros
(31DEZ16: 20,4 milhdes de euros) correspondem na sua maioria ao reconhecimento de alteracdes de

justo valor da Consest e da Estamo.

Os Ativos por impostos diferidos incluem 20,5 milh6es de euros (31DEZ1&4 milhGes de euros)
relativos a Outras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente, provenientes essencialrtesido
grupo AdP e da SIMAB.

Os Ajustamentos de transicdo e variagBes de justo valor passivos no montante de 42,1 mifisdde euros
(31DEZ16: 40,1 milhdes de euros) respeita essencialmente a reavaliacbes realizadas aquando da
transicao para as IFRS, sendo 19,9 milhdes de euros da Companhia das Lezirias, 17,3 &éé de euros

do Grupo Baia do Tejo2,8 milhdes de euros da Estamo e 1,4 milhdes de euros da INCM.

Os Outros ativos e Outros passivos por impostogliferidos, respetivamente de 192,2 milh6es de euros
(31DEZ16. 166,7 milhdes de euros) e 270,5 milhdes de euros (31DEZ16269,1 milhdes de euros),

incluem:

X com origem no Grupo AdP, o montante de 190,7 milhdes de euros em ativo ndo corrente
(31DEZ16. 166,4 milhdes de euros) e 268,2 milhdes de euros em passivo ndo corrente
(31DEZ16: 267,0 milhdes de euros), respeitando a aplicacdo da IFRIC 12 nas empresaod
Grupo AdP, onde existem diferencas temporarias significativas, entre as amortizacdes
contabilisticas e fiscais, e com impacto equivalente nos impostos diferidos associados sao
subsidios ao investimento. Também nesta rubrica, se encontram registados os impostos diferidos

ativos e passivos dos desvios tarifarios; e

X com origem no Grupo SIMAB, o montante de 9,1 milhes de euros em ativo ndo corten
(31DEZ16: 9,3 milhdes de euros)e 1,7 milhdes de euros em passivo ndo corrente (31DEZ16
2,5 milhdes de euros), respeitando a diferencas temporarias associadas ao reconhecimento e

reversao de perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis.

14. Clientes
Clientes 31-dez-17 31-dez-16
Clientes c/c 417 487 395 459
Clientes de cobranga duvidosa 67 311 61 956
"Agua em contaddrpor faturar 27 556 12 236
Outros 95 11
Perdas de imparidade acumuladas (69 777 (66 303)
442 671 403 359




A rubrica de Clientes inclui dividas provenientes de:

x Clientes do Grupo AdP no montante de 300,2 milhdes de euros (31DEZ16: 305 milhdes de

euros), dos quais se detalham por tipologia, do seguinte modo (valores brutos):

Clientes c/c 31-dez-17 31-dez-16

Gerais 55 970 53 429
Municipios 305 695 307 351
Estimativa de Servigos a Faturar 27 555 12 236
389 221 373017

Quanto ao valor relativo aos municipios, apresenta-se o detalhe por natureza:

Clientes Municipios correntes 31-dez-17 31-dez-16

TRH 2151 2 085
Acordos 17 129 32525
Injungdes 173 836 149 488
Conta corrente 63 771 73 909
Cobranca duvidosa 31757 29 559
Juros de mora 17 051 19 786
305 695 307 351

x Clientes da Estamo com um montante total de 103,1 milhdes de euros (31DEZ16: 78,8 milhdes
de euros), respeitando essencialmente a arrendamentos a entidades publicas, o que atendendo a
natureza publica do capital social permite validar os requisitos para que tais créditos amj

considerados como recuperaveis, seja em dinheiro, seja em espécie.

x Clientes da INCM no montante de 9,2 milhdes de euros (31DEZ16: 5,6 milhdes de eurps)

respeitando essencialmente a dividas de entidades do Estado Portugués.

O saldo de Clientes de cobranca duvidosa advém essencialmente do Grupo AdP com o montante global
de 61,5 milhdes de euros (31DEZ16: 55,0 milhdes de euros).

A agua em contador por faturar corresponde a estimativa de agua a 31 de dezembro de 20171g s6

sera faturada apos essa data.

A evolucéo das Perdas por imparidade dos saldos de clientes apresenta-se na nota 43.
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15. Adiantamentos a fornecedores

Correntes
Adiantamentos a fornecedores
31-dez-17 31-dez-16
Adiantamentos a fornecedores
Conta corrente 8431 5509
De imobilizado 1588 1967
10 019 7 476

O saldo da rubrica Adiantamentos a fornecedores tem origem quase na totalidade nas empresas do

Grupo AdP com 10 milhdes de euros (31DEZ16:,2 milhdes de euros).

16. Estado e outros entes publicos

31-dez-17 31-dez-16
Estado e outros entes publicos
Correntes Nao Corrente$ Correntes Nao Corren
Ativo

Imposto sobre o rendimento a receber 92 7 532
Qutros 8073 9 488
8 165 17 020

Passivo
Imposto sobre o rendimento a pagar 17 1p9 17 213
Outros 22 769 21917
39 927 39 129

A Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, introduziu alteragcdes nos artigos 51° e 9o Cdédigo do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (CIRC), que regulam a tributacdo e a dispensa de retengéo
na fonte dos dividendos distribuidos por residentes. Atualmente, entre outros requisitos, € neséso ter
uma participacdo néo inferior a 10% do capital social da entidade que distribos lucros, em vez dos
anteriores 5%, para que os dividendos ndo sejam tributados e sujeitos a retencéo na fome momento

do pagamento.

Esta modificacdo legislativa teve impacto no tratamento dos dividendos distribuidos pela GA a
PARPUBLICA. O decréscimo de cerca de 7,5 milhdes de euros no imposto sobre o rendimento a

receber, é influenciada pela estimativa de imposto da empresa.

A rubrica Outros t ativo corrente inclui 6,7 milhdes de euros (31DEZ168,8 milhdes de euros), que

correspondem na sua maioria a IVA a recuperar por empresas do Grupo AdP.

O Imposto sobre rendimento a pagar inclui na sua maioria as estimativas de imposto a pagde
13,4 milhdes de euros pelas empresas do Grupo AdP (31DEZ1613,8 milhdes de euros) e de 2,6

milhdes de euros (31DEZ161,3 milhdes de euros) no casada Estamo.



O montante registado na rubrica Outrost passivo corrente inclui na sua maioria:

x 18,6 milhdes de euros (31DEZ16 17,0 milhdes de euros) relativos ao Grupo AdP, dos quais
15,7 milhdes de euros (31DEZ16 13,9 milhdes de euros) referentes as Taxas de Recursos

Hidricos e de Gestéo de Residuos;
X 1,4 milhdes de euros (31DEZ161,5 milhdes de euros) da INCM;
X 0,9 milhdes de euros (31DEZ160,9 milhdes de euros) do Grupo Baia do Tejo;
x 0,9 milhdes de euros (31DEZ161,2 milhdes de euros) da Estamo.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais das empresas, com sede em Portugal,
incluidas na consolidagéo, estdo sujeitas a revisao e corregdo por parte das autoridadescéiss durante

um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso pesdes,

reclamacdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos sao
alongados ou suspensos. O Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragGes de impostos, ndo terdo um

efeito significativo nas demonstrag@es financeiras em 3de dezembro de 2017.

17. Outras contas a receber

31-dez-17 31-dez-16
Outras contas a receber

Correntes N&o correntes|  Correntes N&o correntes

Acréscimos de rendimentos 8 111 - 1939 -
Subsidios ao investimento a receber 38 361 5701 13 109 4291
Venda de imOveis 267 42 766 799 42 285
Pessoal 779 - 203 -
Clientes - 40 065 56 37 352
Outros 71 236 37 236 633 579 32 898
Ajustamentos porimparidade de outros devedores (A)45 - (6 438 -
111 200 125 768 643 247 116 825

A rubrica de Acréscimos de rendimentost ativo corrente inclui essencialmente 5,8 milhdes de euros
(31DEZ16: 0,8 milhdes de euros) referentes a INCM pela venda de moeda corrente e 1,3 milhdds
euros (31DEZ16 0,7 milhGes de euros) referentes a Companhia das Lezirias. O acréscimo verificado foi
motivado, pelo factode, na data de fecho do periodo em andlise, a INCM estar a aguardar namero de
compromisso pela entidade requisitante (Direcdo Geral do Tesouro e Financas) para a emissdo da

respetiva faturacéo.
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A rubrica de Subsidios ao investimento a receber respeita na integra ao Grupo AdP vAriacdo advém
essencialmente da aprovacado de novas candidaturasa comparticipagdo por fundos comunitarios,

apresentadas pelas empresas Aguas do Algarve e Aguas do Norte.

As rubricas de Venda de im0veis, ativo corrente e ativo ndo corrente, correspondem a quagidevidas

a ESTAMO.

A rubrica de Clientes t ativo ndo corrente, com 40,1 milh6es de euros (31DEZ1637,4 milhdes de
euros) corresponde a saldosde clientes das empresas do Grupo AdP com os quais foram celebrados

acordos de pagamentos (essencialmente municipios).
A rubrica de Outros t ativo corrente inclui essencialmente:

X 56,6 milhdes de euros (31DEZ16: 127,1 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP que
incluem (i) 30,2 milhdes de euros de acréscimos de juros (31DEZ16: 32,1 milas de euros), (ii)
14,2 milhGes de euros de outras contas a receber (31DEZ16: 24,2 milh8es de euros) e (iii),22

milhdes de euros de faturacdo e diferimentos de faturacdo (31DEZ16: 35,4 milhBes de eurps)

x 4,5 milhdes de euros da Lazer e Floresta relativo sinal pago com a celebracdo do Gmaio
promessa de Compra e Venda (CPCV) da Herdade de Gil Vaz, o qual sera ressarcido no decorrer

de 2018.

x 4,3 milhdes de euros (31DEZ16: 3,1 milhdes de euros) da Estamo que inclui @ler de 1,2
milhBes de euros (31DEZ16: 1,2 milhdes de euros) relativo a obras efetuadas em tadbes
autbnomas no Largo do Martim Moniz em Lisboa, no a&mbito de um Acordo Tripartidelebrado
com o Municipio de Lisboa e a ARSLVT segundo o qual as fragdes serdo adquiriqaela Estamo,
sendo-lhe também integralmente reembolsadas as obras nelas efetuadas, o que se espera que

aconteca no exercicio de 2018.

Em 2016, as Outras contas a receber - corrente, decorrem essencialmente da circunstancia do contrato
de compra e venda das acdes representativas de 49% do capital social da PARCAIXA prever o

pagamento do preco durante o ano de 2017 (499 milhdes de euros).

A rubrica de Outros t ativo ndo corrente inclui essencialmente 36,2 milhdes de euros (31DEZ182,2

milh&es de euros) provenientes do Grupo AdP, em que:

x 12,5 milh6es de euros (31DEZ16 13,1 milhdes de euros) respeitam ao valor residual da

barragem de Odelouca a receber no final da concesséo da Aguas do Algarve.

x 15,8 milhdes de euros (31DEZ16 14,3 milhdes de euros) pelo acordo de pagamento efetuado

pela Ex-Simria, definido em sede de contrato de concessao com 0s municipios, por via da



distribuicdo futura de dividendos de que os municipios abdicam no montante de Idilhdes de

euros, tendo tido a correspondente reclassificacéo da divida de clientes.

x 5,5 milhdes de euros (31DEZ16: 3,4 milhGes de euros) de excesso de cobertura do plano de

pensdes da EPAL.

O valor de 7,5 milhdes de euros 81 de dezembro de 2017 referente a Ajustamentos por imparidade de
outros devedores t ativo corrente é proveniente na sua maioria das empresas do Grupo AdP, no
montante total de 46 milhdes de euros (31DEZ16: 3,7 milh8es de euros) e da Estamo, no montante total
de 1,8 milhdes de euros (31DEZ161,6 milhdes de euros).

18. Diferimentos

31-dez-17 31-dez-16
Diferimentos - ativo
Correntes N&o correnteq Correntes Na&o correntq
Ativo regulatério- desvio tarifario - 684 512 - 662 591
Outros gastos diferidos 15 826 - 12 970 -
15 826 684 512 12 970 662 591
31-dez-17 31-dez-16
Diferimentos - passivo
Correntes N&o correnteq Correntes N&o correntq
Passivo regulatériedesvio tarifario - 18 101 - 52
Rendimentos diferidos
Subsidios relacionados com ativos 1635 1616 251 1637 1 652 180|
Outros 13 952 19 363 13 625 19 705
Investimentos contratuais - 428 588 - 393 208
15 587 2 082 303] 15 263 2 065 146

As rubricas de Ativo regulatério t desvio tarifario e Passivo regulatériot desvio tarifario, advém na

totalidade do universo das empresas do Grupo AdP e detalham-se como se segue:

31-dez-17 Cisdo Efeito em Outros 31-dez-16
Desvio | Desvio resultados | Ajustamentos Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo
UNA-PD
257 (16
Aguas do Norte 065 362) 19 326 254 101
Aguas do Centro Litoral | 63 853 (481) 64 334
Aguas de Lishoa e Vale 218 (98
do Tejo 192 756) 13 028 303 920
Aguas do Algarve (5930) (6 628) 698
AdRA - Aguas da
Regido de Aveiro (4 269) (4 437) 169
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31-dez-17 Cisado Efeito em Outros 31-dez-16
Desvio | Desvio resultados | Ajustamentos Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo
AdRA - Aguas da
Regido de Aveiro
(Ajustamentos) 33577 2 845 (8 638) 39 370
AgdA t Aguas Publicas
Alentejo (389) (336) (53)
Aguas do Douro e Paiva (11 782) (983) | (10 800)
Simdouro 18 469 17 345 1124
Aguas do Tejo Atlantico | 37 833 43 520 (5 687)
Simarsul 59 792 55 236 4536 21
Total UNA-PD 684 - (53)
512 | (18 101) 12 488 (8617) | 662592

A rubrica de Outros gastos diferidos correntes é proveniente, essencialmente:
X 15 milhdes de euros (31DEZ16: 11,6 milhdes de euros) do Grupo AdP;
X 430 milhares de euros (31DEZ16657 milhares de euros) da INCM,;
X 214 milhares de euros (31DEZ16248 milhares de euros) do Grupo SIMAB.

Os Rendimentos diferidos ndo correntes correspondem na sua quase totalidade a subsidios de

investimento registados pelo Grupo AdP, conforme se segue:

Subsidios para investimento t Grupo AdP 31-dez-17 31- dez-16
Subsidios ao Investimentot Fundo Coesédo 1389 309 1398 126
Subsidios ao Investimentost Outros 23 552 23404
Integracdo de patriménio 187 868 214 575

1600 730 1636 105

Fundo de coesdo t movimentos do periodo 31-dez-17 31-dez-16
Subsidios ao investimento (ano N-1) 1398 126 1381 665
Reconhecimento de direito ao subsidio 20 338 56 541
Reconhecimento de rendimentos (49 857) (47 650)
Recebimento direto a rubrica de subsidios g - 13718
reconhecer
Devolucdes diretas a subsidios a reconhecer - (453)
Correc¢fes a reconhecimentos 20 702 (5 695)
Subsidios ao investimento (ano N) 1389 309 1398126

A rubrica de Rendimentos diferidost Outros passivos correntes, inclui:
X 7,8 milhdes de euros (31DEZ16: 1(® milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP;

x 1,6 milhdes de euros (31DEZ16:1,5 milhdes de euros) provenientes de rendas recebidas

antecipadamente pela ESTAMO;



x 1,5 milhdes de euros (31DEZ16: 1,5 milhdes de euros) provenientes do Grupo Baia do Tejo,
relativos essencialmente a (i) rendimentos diferidos obtidos com venda de lotes qaéda n&o se
encontram totalmente infraestruturados; e (ii) taxas de cedéncia diferidas, referentes a caucbes

pagas por clientes, que correspondem geralmente a um més da prestacdo mensal devida;

A rubrica de Rendimentos diferidost Outros passivos ndo correntes, respeita, na totalidade, ao Grupo
SIMAB. Corresponde aos valores de rendimentos a reconhecer, relativos a taxas de acegsagas pelos
operadores (clientes dos mercados abastecedores) no inicio do contrato de utilizacdo dos esmws. Os
valores sdo reconhecidos em rendimentos do exercicio, ao longo do periodo de &itcia dos contratos e
nas situacBes de rescisdo contratual € efetuada a integracdo plena do valor que se encontrava por

reconhecer a data da rescisao.

A rubrica de Investimentos contratuaist passivo ndo corrente apresenta valores relativos unicamenta
empresas do Grupo AdP, os quais correspondem ao reconhecimento da quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face as despesas contratuais em investimentos ainda nao realizados\pstos nos
contratos de concessdo ou aditamentos aos contratos de concessédo (incluindo os investimentae

expansédo e modernizacao) aprovados ou impostos pelo concedente

19. Inventérios

Inventarios 31-dez-17 31-dez-16

Mercadorias 685 077 724 409
Produtos acabados e intermédios 13 5p6 12 603
Subprodutos desperdiciosresiduos e refugos 1523 1756
Produtos e trabalhos em curso 16 319 16 015
Matérias-primassubsidiarias e de consumo 14 650 11 784
Adiantamentos por conta de compras 198 542 198 705
Ajustamentos acumulados em inventarios (123 137) (138 602

TOTAL 806 530 826 670

As Mercadorias incluem, essencialmente, o montante de 671,9 milh6es de euros relativoirméveis de
propriedade da ESTAMO (31DEZ16711,2 milhdes de euros) e as propriedades da Lazer e Floresta no
montante global de 12,7 milhGes de euros (31DEZ16:2,7 milhdes de euros).

Os Produtos acabados e intermédios incluem 13,2 milhdes de euros referentes a INCM (31DEZ
12,3 milhdes de euros), dos quais 7 milhBes de euros relativos a moeda de colecao com acabame
especial (31DEZ16:51 milhdes de euros) e 2,9 milhBes de euros relativos a livros diversos

(31DEZ16: 3,4 milhdes de euros).
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A rubrica de Produtos e trabalhos em curso compreende, essencialmente, 15 milhdes de euros
(31DEZ16: 15 milhdes de euros) de projetos de loteamento relacionados com o Grupo Bala Tejo, dos
quais 8,4 milhdes de euros (31DEZ16: 8,4 milhGes de euros) em projetos em fase de infraestracéo e

6,5 milhes de euros (31DEZ16: 6,5 milhdes de euros) em terrenos com infraestruturas.
As Matérias-primas, subsidiarias e de consumo incluem essencialmente:

X moedas e outros bensda INCM, no montante de 10,7 milhdes de euros (31DEZ1® milhdes de

euros); e

X reagentes e contadores de empresas do Grupo AdP, no montante global de 2,9 milhdes de euros

(31DEZ16: 1,9 milhdes de euros).
Os Adiantamentos por conta de compras correspondem na sua totalidade a imoéveis da ESTAMO.

Os Ajustamentos acumulados em inventarios incluem essencialmente 112,2 milhdes de euros
(31DEZ16: 128,5 milhdes de euros) da ESTAMO, 6,4 milhdes de euros da Lazer e Floresta (31DEZ16
5,4 milhdes de euros) e 4,5 milhdes de euros (31DEZ16: 4,7 milhdes de euros) da INCM.

20. Caixa e depd@sitos bancarios

Caixa e depositos bancéarios 31-dez-17 31-dez-16

Depésitos a prazo 60 769 256 990
Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis 228 b 339 484
Numeréario 1964 1488
Outros 4 5
303 260 597 966

As disponibilidades apresentadas pelo Grupo PARPUBLICA correspondem essencialmente a aplicagde
efetuadas em Depositos a prazo e Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis, destacando-se os
saldos da PARPUBLICA com 119,8 milhdes de euros (31DEZ16131,7 milhdes de euros), das
empresas do Grupo AdP comg5,5 milhdes de euros (31DEZ16223,3 milhdes de euros), da INCM com
41,3 milhdes de euros (31DEZ16: 51,6 milhdes de euros), da Lazer e Floresta com 34rilhdes de
euros (31DEZ16 24,4 milhdes de euros) e da SPE com 14,5 milhdes de euros (31DEZ1615,4 milhdes

de euros).



21. Ativos nao correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes detidos para venda 31-dez-17 31-dez-16
Ativos
Lazer e Floresta
Propriedades de Investimento e Ativos Bioldgicos 8172
Ativos Fixos Tangiveis 632
AdP
Participacdes Financeiras
Agquasis 1150
SIMAB
Terreno MARB 586
Total de ativos néo correntes detidos para venda 1736 8 804

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a AdP SGPS detém direta e indiretamente 55% do capital sogial
HQWLGDGH $TXDVLV 6LVWHPDV GH ,QIRUPDAAR 6 $ GWLXDR/LQ/AR

corrente detido para a venda em dezembro de 2017, na medida em que se encontravam reunglas

seguintes condices:

X A Aguasis encontra-se disponivel para venda imediata;

X A AdP SGPS encontra-se em fase negocial com um comprador para a venda da Aquasis; e

x O contrato de venda da Aquasis foi assinado em 16 de marco de 2018, estando condicionado

aprovacao da Tutela Setorial da Tutela Financeira e da Autoridade da Concorréncia.

A MARB, S.A. reclassificou em 2017, o terreno que se encontrava registado em Propriedades de

investimento para a rubrica de ativos ndo correntes detidos para venda, decorrente ddteracdo de

expetativa de alienacao, previsivel realizar-se no prazo de 12 meses, em funcéde negociacdes em

curso, dando cumprimento ao previsto na IFRS 5.

22. Capital préprio

O Capital nominal no montante de 2 000 000 milhares de euros € composto por 4@DO 000 acbes

nominativas de 5 euros cada, sendo integralmente detido pelo Estado Portugués.3A de dezembro de

2017 encontrava-se, parcialmente realizado em 1 96@71 milhares de euros.). Em 2016 houve uma

realizagc&o parcial do capital social por parte do Estado (DGTF) no montante de 290,3 ndi#s de euros,

nos termos do Despacho n.° 942/16-SEATF.
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Nos termos do Despacho n.° 788/17-SET, em setembro de 2017 houve lugar a realizacao paicdo
capital social ja anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no montante de 348 ndifis de

euros.

A rubrica de Reservas legais, reservas nao distribuiveis, é composta essencialmente pela reserva legal
constituida em conformidade com o artigo 295° do Cddigo das Sociedades Comerciais, o quatevé
gue esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo até a concarofa de um
valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo sn caso
de liquidacdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgdas as outras

reservas, ou incorporada no capital.

A rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros corresponde essencialmente a: (i) ajustamentos
decorrentes da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial previsto na IAS 28) @justamentos ao
justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda previstos na IAS 39) @justamentos ao justo
valor dos instrumentos financeiros de cobertura de fluxos de caixa, bem como, (iv) a@kferencas de

cambio resultantes da transposi¢éo de unidades operacionais em moeda estrangeira.

A rubrica de Resultados transitados corresponde aos resultados liquidos dos periodos anteriores,
conforme deliberacdes efetuadas nas assembleias gerais. Encontram-se ainda registadas nesta rcéri
as alteracdes decorrentes da aplicacdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato

Financeiro.

O Outro rendimento integral respeita essencialmente ao reconhecimento da quota-parte deutpo
rendimento integral das associadas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimahiajustamentos
ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda e de remensuracéo depensabilidade com

beneficios de plano definidos.

Os montantes em transacdes com proprietarios na rubrica de Interesses que nao controlam, provém do
essencialmente do Grupo AdP e respeitam a parte dos interesses que nado controlam em aumentos e

reducdes no capital e distribuicdo de dividendos desse Grupo.

23. Interesses que nado controlam t Balango

Interesses que ndo controlam (balanco) 31-dez-17 31-dez-16
Interesses minoritarios de capital proprio
Grupo AdP 532 409 511 102
SAGESECUR 6 993 6 839
ECODETRA 728 738
Margueira 748 682
SPE 2 146 16 809
MARL, SA 4839 4311
MARF, SA (1960 (2 076)
MARE, SA 548 521
MARB, SA (86) (490)
546 367 538 436
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24. Provisoes

31-dez-17
Montantes
Provis@es (balango) iminuics 5
Saldo inicial Aumentos Dlm”?L.“goef ) r.lao Qutros Saldo final
por utilizagdo utilizados movimentos
revertidos
Provisdes- ndo corrente
Provisdo para processos judiciais em curso 1727 2961 2) (144) 1 4543
Remocédo de materiais e Processos Ambientais 6 127 - (460) - - 5667
ProvisGes para investimentos financeiros 498 - - - - 498
Impostos 48 - (48) - - 0
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 33 - - (15) - 18
Outras provisdes 15 630 1525 (1 650) (1) (339) 15 165
24 063 4 486 (2 160) (159) (338) 25 891
31-dez-16
T Montantes
Provisdes (balango) saldo Diminuicdes nio Outros
.. Aumentos por - R Saldo final
inicial - = utilizados movimentos
utilizagao revertidos
Provis@es- ndo corrente
Provis&@o para processos judiciais em curso 1775 1137 (43) (1 136) (6) 1727
Remocéo de materiais e Processos Ambientaifs 4240 1887 - - - 6 127
Provisdes para investimentos financeiros 498 - - - - 498
Impostos 48 - - - - 48
Acidentes no trabalho e doengas profissionaig 61 - - (28) - 33
Outras provisdes 13 492 5 452 (387) (1162) (1 766) 15 630
20114 8 476 (430) (2 325) 1772 24 063

Processos judiciais em curso

As Provisdes para processos judiciais em curso sdo constituidas de acordo com as avaliacdes deois
efetuadas pelas empresas do Grupo PARPUBLICA e pelos seus consultores legais, baseadas em taxas
de sucesso histéricas por natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel. pivistes
existentes em 31 de dezembro de 2017 incluem provisdes para diversos processos judiciaiseintados
contra empresas do Grupo AdP, no montante de 1 508 milhares de euros (31DEZ16: 1 249lhd@res de
euros). O acréscimo de cerca de 2961 milhares de euros esta maioritariamente relacionado com a
provisdo constituida no montante de 2 400 milhares de euros pela Consest, expressandodacisdo
constante do Acdérdao arbitral proferido nos primeiros dias de 2018, a qual condencas Empresa em
menos de 2% do pedido contra ela e em tal instancia, formulado pela sua outrora consorciada

COTTEES, acrescida dos juros calculados pelo prazo de 3 anos, prazo estimado para a decisdo de
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Remocao de materiais

As Provis@es para responsabilidades ambientais e remocéo de materiais advém do universo eagarial
do Grupo Baia do Tejo e destinam-se a acautelar os encargos que poderdo vir a ser suportados com a
recuperacao ambiental do territorio que Ihes esté afeto, incluindo igualmente os gastosm a demolicdo
e desmantelamento de antigas instalacBes siderlrgicas e remocao de residuos e escombros, com

destino a aterro.

No ambito do desenvolvimento do projeto de recuperagdo ambiental encontram-se aprovadas
candidaturas no ambito do Programa Portugal 2020 a executar em 2018 cuja compatrticipacdo nacial
da responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 1,7 milhdes de euros. Adicionalmente pres€a
apresentagdo de novas candidaturas no decorrer de 2018 cuja comparticipacdo nacional da

responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 2,7 milhdes de euros.

Qutras Provisoes

A rubrica de Outras provisGes corresponde maioritariamente a provisdes constituidas pelas empresas
gue integram o Grupo AdP no montante de 8,3 milhBes de euros (31DEZ16: 9,1lhfes de euros),
essencialmente para fazer face: (i) as dividas que se encontram em processo de injuncao, dbs gastos
com tratamento de lamas das ETAR; (iii) a contingéncias fiscais; e (iv) com potenciais reggabilidades

contratuais.

Estdo ainda incluidas provisGes constituidas pela Estamo no montante de 5,8 m#kdde euros
(31DEZ16: 5,6 milhdes de euros) que visam cobrir a responsabilidade assumida contratualmenno
momento da compra ao Estado, de partilhar com este, a mais-valia obtida com a venda de algun

imoveis.
25. Financiamentos obtidos

Os empréstimos respeitam essencialmente a obrigacdes e financiamentos junto de instituicdes de

crédito nacionais e estrangeiras, 0s quais se encontram mensurados ao custo amortizado.

31-dez-17 31-dez-16
Financiamentos obtidos Passivo corrent¢  Passivo ndo |Passivo corrent{  Passivo ndo
corrente corrente

Empréstimos por obrigagdes - 2 831 527 891 306 2 840 124
Empréstimos bancéarios 112 361 1 860 532 193 596 1954 327
Passivos porlocacgédo financeira 1674 10 176 1670 11 809
Papel comercial 1350 22 900 600 25 800
Descobertos bancarios 1168 - 113 323 -
Outros empréstimos obtidos 108 12 673 206 35379
Derivados Embutidos - - 39 292 -

116 660 4 737 809 1239 993 4 867 440




A segmentacédo das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa degié a seguinte:

Financiamentos obtidos 31-dez-17 31-dez-16
Por maturidades

Até 1ano 116 660 1194 139
Delano até2anos 879 354 134 774
De2anos até3anos 755 811 855 903
De3anos até4anos 708 037 752 625
De4anos até5anos 264 680 702 131
Superiora 5 anos 2146 048 2 448 715

4 870 591 6 088 287

Por tipo de taxa de juro
Taxa variavel

Expira num ano 44 575 175983
Expira entre 1 e 2 anos 810 872 61 498
Expira entre 2 e 3 anos 185 313 787 636
Mais de 3 anos 977 864 1120 050

2 018 624 2 145 166

Taxa fixa

Expira num ano 72 085 1 018 156
Expira entre 1 e 2 anos 68 482 73 274
Expira entre 2 e 3 anos 570 499 68 268
Mais de 3 anos 2 140 902 2783 422

2 851 968| 3943 120

4 870 592 6 088 287

Os Empréstimos por obrigagdes, contraidos na sua maioria pela PARPUBLICA, sdo mensurados pelo
custo amortizado e a opgdo embutida num desses empréstimos estd mensurada pelo justo valoidés
nota 46). As obrigacbes associadas a opg¢do embutida (Galpt Permutaveis) foram liquidadas no

decorrer do periodo de 2017. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 eram os

seguintes:
31-dez-17 31-dez-16

PARPUPLICA
Empréstimo de 500,0 milhdes de euros emitido em 2005 504 603 504 506
Empréstimo de 150,0 milhdes de euros emitido em 2005 152 118 152 116
Empréstimo de 250,0 milhdes de euros emitido em 2006 251 295 251 295
Empréstimo de 885,6 milhdes de euros emitido em 2010 - 930 598
Empréstimo de 750 milhdes de euros emitido em 2014 750 576 749 830
Empréstimo de 600 milhdes de euros emitido em 2014 608 163 607 379

Sub-total PARPUBLICA| 2 266 755 3195724
Grupo AdP 564 773 575 000
Total 2 831528 3770724

O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo pade 15
anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 15@lh&es de
euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de juro ahu
variavel indexada aoEuro Mid Swapa 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250 milh8es de euros,
emitido em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de juro addixa de 4,2%.

Estes empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso
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antecipado das obrigacbes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital da PARPUBA e/ou
perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501° a 508/ Cdédigo das
Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacbes entre o Estado e a sociedade.
Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de
vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacéo total substancial

dos negdcios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emisséo de Obrigages PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhées de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral varidvel indexada a Euribor anéses. Prevé

a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipadoslabrigaces se os
artigos 501° a 503° do Cddigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relagbes enb
Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar garantias
sobre o seu patrimonio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigagdo de
reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas finai@s, de
insolvéncia, de cessacgéao total ou substancial dos negdcios e de sujeicdo a processos que afeterm o

ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho 8614 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade ds
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacbes se o Estado xkwi de
deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da societ
e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Cddigo das Sociedades Comerciais deixarem de aplicar nas
relacdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emisséo romlera
prestar garantias sobre o seu patrimonio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a
obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas
financeiras, de insolvéncia, de cessacdo total ou substancial dos negécios e de sujeicaoprocessos

gue afetem os ativos e os rédite.

A emissédo de ObrigacBes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 @el
prazo de 7 anos enquadra-se na 52 fase de reprivatizacdo do capital social da Galp, ntermos do
Decreto-Lei n°® 185/2008, de 19 de setembro. Vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 5,25%. Os
obrigacionistas tém o direito de optar pelo reembolso das obrigagbes ao seu valor nominah
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigac8es pelas ad
Galp, que constituem o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de marco de 2013. No di8 de
setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolstas
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigac@es, ou seja, 700 mil euros.t@tal da emissao

obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milh6es de euros. No vencimento a opcao de trota
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exercida em 3 obrigacdes, num total de 150 mil euros, 0 que representou a entrega de 10 58208es. O

capital remanescente foi reembolsado na data prevista, 28 de setembro de 2017.

Os empréstimos bancérios incluem o financiamento de 599,238 milhées de euros que € empréstimo
bancério sindicado com quatro bancos, no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consorcio ELOS. O
financiamento tem uma maturidade de cerca de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e sera
amortizado em 57 amortizag6es iguais, com inicio em 15 de dezembro de 2014 e flnga maturidade.
Vence juros a taxa variavel, indexada a Euribor a 6 meses. Foi assumido pela Parpciblitendo
associados4 swaps de taxa variavel - taxa fixa, os quais permitem aos bancos a sua conversédo em taxa
fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse direito, pelo que presentemente o financiamento ventaxa
variavel para o montante de 407,955 milhGes de euros e vence taxa fixa de 7,82% parantontante de

117,693milhdes de euros, mantendo os restantes 3waps taxa variavel t taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacdo a taxa de mercado é de 514 79a4,42
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 8467 481,63 euros a reverter ao longo da
vida do empréstimo pela mensuracéo ao custo amortizado. @ark to market negativo do conjunto dos
3 swaps existentes foi inicialmente de 133 647 554,37 euros, sendo de 167 313 292,58 euros,ndém

negativo, em 31 de dezembro de 2017.

O empréstimo obrigacionista do Grupo AdP encontra-se sujeito a clausulade ownership, que refere
que eventuais alteracdes a estrutura acionista da empresa podem conduzir ao vencimento imediato da
divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco Europeu de Invesnto

0 Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (falta de pagamento, cumprimento da lei gee
ambiental, cross default, pari passu, negative pledge,falsas declaracdes, faléncia, insolvéncia,

liquidacao, alteracBes materiais) inclui ainda:
X Alteracdes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;
x Alteracdes decorrentes de cisdo, fuséo ou venda de empresas;
x Alteragdes no patrimonio das empresas;
x Alteracdo/cessacao da atividade das empresas;
x Alteracdes na estrutura acionista da AdP;
X Operacdes serem realizadas com aval/garantia da AdP;
X Cumprimento de obrigacdes definidas nos Contratos de Concessao/Gestao;

x Alteracdes no volume de negécios das empresas.
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Adicionalmente, e no ambito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portugga constitui-
se fiador do Grupo AdP face ao Banco Europeu de Investimento pela execug¢do pontualrgegral de

todas as obrigac8es financeiras e pecuniarias.

A rubrica Empréstimos bancariost passivo ndo corrente, no valor de 1 860 milhdes de euros (31DEZ16:

1 954 milhdes de euros), inclui:

X 0 montante de 1 363 milhdes de euros (31DEZ16: 1 441 milhdes de euros) provenient® Grupo
AdP, respeitantes na sua maioria a financiamentos contraidos junto do Banco Europeu de

Investimento;

X 0 montante de 471,7 milhdes de euros (31DEZ16: 484 milhdes de euros) referenteempréstimos

obtidos pela PARPUBLICA em instituicdes financeiras nacionais e estrangeiras; e

X 0 montante de 25,3 milhdes de euros (31DEZ16: 30 milhdes de euros) proveniente derupo

SIMAB, referentes a financiamentos junto de instituicdes de créditos nacionais e estrangeiras.

Os passivos por locacao financeira detalham-se como se segue:

Passivos por locagao financeira 31-dez-17 31-dez-16
Dividas respeitantes a locagéo financeira
Terrenos e recursos naturais - -
Edificios e outras construcdes 11 796 13 457
Equipamento basico - 9
Equipamento de transporte 9 13
Equipamento administrativo 45 -
11 850 13 480
Futuros pagamentos minimos
Até 1ano 1689 1786
Delano até5anos 8 445 10 167
Mais de 5 anos 1799 1974
11 933 13 927
Juros
Até 1ano 15 116
Delano até5anos 44 300
Mais de 5 anos 24 30
83 447
Valor presente dos pagamentos minimos
Até 1ano 1674 1670
Delano até5anos 8401 9 866
Mais de 5 anos 1775 1944
11 850 13 480

Os passivos por locacao financeira, correntes e ndo correntes,

respeitam na sua maioria ao GrupdrFA




26. Responsabilidades por beneficios pés-emprego

Responsabilidades por beneficios pds-emprego 31-dez-17 31-dez-16
Responsabilidade por servicos passados no inicipedtodo 61174 62 288
Custo de juros 1130 1578
Custo do servigo corrente 447 441
Ganhos e perdas atuariais 3658 616
Rendimento ativos do fundo - (66)
Beneficios pagos (4 356 (4594
Liquidacdes (409), -
Outros 1329 911
Responsabilidade por servicos passados no finglettodo 62 973 61174
Excesso de cobertura
Excesso de cobertura (5476 (3431
Valor no inicio do periodo 36 789 38 527
Retorno efetivo 465 749
Contribuicdo ao fundo 757 -
Beneficios pagos (3032 (2243
Outros 1837 (244
31 340 33 358
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 31632 27 815
A evolucdo das Responsabilidades nos altimos 5 anos foi a seguinte:
31-dez-17 31-dez-16 31-dez-15 31-dez-14 31-dez-19
Valor presente das responsabilidadds 721696 71615 271 81 013 252 797,
Justo valor dos ativos dos fundos 41 p64 43800 44 905 47 164 176 282
Défices dos planos 31 6B2 27 815 26 B24 331847
O Justo valor dos ativos dos fundos decompde-se da seguinte forma:
Justo valor por categoria dos ativos dos fundos 31-dez-17 31-dez-16
Instrumentos de capital préprio 13 586 24 365
Instrumentos de divida 24 187 17 906
Propriedade 833 -
Outros ativos 2498 1529
41 064 43 800

Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém em algumas das
empresas (PARPUBLICA, por via da fusdo com a Portucel, Companhia das Lezirias, EPAL e INQM)
conjunto de obrigacdes de beneficios definidos, para com os seus empregados, que sdo tratadassno

termos previstos na IAS 19.

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quagrermanente da

ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servico tém direito apés a passagem a reforma ou em
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situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdo de reforma ou de invalideEsse
complemento esta definido de acordo com uma férmula que tem em consideracdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma nimero de
anos de servico, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensfes de sobrevivéncia ao corgug a
descendentes diretos. Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensdes autonomo, iger

por uma entidade externa.

A EPAL dispde de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores consubstanciado em
dois planos de pensdes, m plano de beneficios definidos e outro de contribuicdes definidas,quais tem
inerente o compromisso do pagamento de um complemento da pensdo de reforma (por idade e
invalidez) atribuida pela Seguranca Social. Adicionalmente, suporta ainda as respabilidades
decorrentes de situacdes de pré-reforma. As responsabilidades decorrentes do Plano de Pensfes sao
financiadas através do Fundo de Pensdes EPAL, constituido em novembro de 1990, sendo jai®-
reformas suportadas diretamente pela empresa. Em 22 de marco de 2008, a EPAL alterou o plade

pensdes de beneficio definido para um plano misto de beneficio definidacontribuicao definida.

A INCM proporciona aos seus colaboradores, com caréater liberatério, determinados beneficios pds-
reforma, nomeadamente cuidados médicos, subsidio pecuniario complementar de funeral ernsées
especiais de sobrevivéncia. Existem outros beneficios pos-reforma mas de diffafevisdo de utilizacado
por parte dos colaboradores (refeitérios, etc). A INCM reconhece de imediato todos os ganhos e perdas

atuariais do valor das responsabilidades por servigos passados com beneficios pés-empreg® salde.

A Companhia das Lezirias atribui beneficios pds-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nhomeadamente planos de pensdes que garantem complementos de

reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

As responsabilidades das diversas empresas do Grupo PARPUBLICA foram determinadas por estudos
atuariais elaborados por entidades independentes, individualmente para cada uma das empresas
XWLOLIDQGR R PEWRGR g8QLGDGH GH &UAGLW Ro8tbRiNAH®ED GRr H FRP RV \

Taxa de rendimento
Taxa de crescimento
Saléarios
Pensdes
Pensdo de reforma da Segurang
Social

1,75% - 2,50%

0,00% -2%
0,00% - 1%
0,00%

31-dez-17 31-dez-16
Portugal Portugal

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVKS80 EVKS80

2,25% - 2,50%

0,00% -2%
0,00% - 1,5%
0,00%




27. Adiantamentos de clientes

Os Adiantamentos efetuados por clientes totalizar624 milhares de euros (31DEZ16: 1260 milhares de
euros), que correspondem na sua maioria ao Grupo AdP com 497 milhares de euros (31DEZ16: O
milhares de euros), a INCM com 61 milhares de euros (31DEZ16: 41 milhares de euros) e &vupo

Baia do Tejo com um valor 57 milhares de euros (31DEZ16: 1 218 milhares de euros).

28. Fornecedores

31-dez-17 31-dez-16
Fornecedores
Fornecedores c/c 47 435 44 167
Fornecedores faturas em recegdo e conferéncia 1 6B0 1481
Qutros 5189 3019
54 253 48 668

O montante em divida a Fornecedores c/c resulta sobretudo de valores a pagar: (i) pelas emgas do
Grupo AdP com 36 999 milhares de euros (31DEZ16: 35 461 milhares de euros); (i) pela INGddm
7 874 milhares de euros (31DEZ16: 5 709 milhares de euros); e (iii) pelas empresas @Grupo Baia do
Tejo com 946 milhares de euros (31DEZ16: 1 433 milhares de euros).

29. Acionistas/sécios

31-dez-17 31-dez-16

Acionistas/ sécios
Correntes N3o correnteg  Correntes | N&o correntes

Ativo
Acionistas/ s6cios

Passivo
Acionistas/ s6cios 2 859 - 18

O montante em divida a acionistas corresponde na sua totalidade a dividendos ainda nao pagosla

SPE aos seus acionistas.
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30. Outras contas a pagar

31-dez-17 31-dez-16
Outras contas a pagar N "
Correntes N&o correntes Correntes N&o correntes
Acréscimos de gastos 30919 - 38 159
Fornecedores de investimentos financeiros 482 456 - 481 456
Adiantamentos por conta de vendas 2983 - 6 186 -
Fornecedores de imobilizado 32 302 88 855 22 663 96 654
Pessoal 11 544 - 11 921 -
Outros 35 396 10 205 38 183 11 053
595 600 99 060 598 569 107 707

A rubrica de Acréscimos de gastost passivo corrente t inclui:

X 23 714 milhares de euros referentes ao Grupo AdP (31DEZ16: 26 795 milhares de euros)

respeitantes a acréscimos de juros, eletricidade, outros;
X 3598 milhares de euros da INCM (31DEZ16: 3 211 milhares de euros).

X 904 milhares de euros da SIMAB (31DEZ16: 832 milhares de euros) referentes, essencialnen
a gastos com Imposto Municipal sobre Iméveis (339,6 milhares de euros), juros a liquid&0,1
milhares de euros), remuneracdes a liquidar (220 milhares de euros) e outros gastos operat#is

de funcionamento (313 milhares de euros).
x 619 milhares de euros da PARPUBLICA (31DEZ16: 467 milhares de euros);
X 462 milhares de euros da SAGESECUR (31DEZ16: 498 milhares de euros).

O montante em Fornecedores de investimentos financeiros - passivo corrente é de 482milhGes de
euros (31DEZ16: 481,5 milhdes de euros), proveniente da PARPUBLICA e respeita essencialmente aos
contratos celebrados com a CGD. Com o 7° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2018, o

montante em divida passou a ter data de vencimento em 31 de janeiro de 2019.

Os Adiantamentos por conta de vendas, 2,9 milh8es de euros (31DEZ16: 6,2 milhdes de euros),
relacionam-se essencialmente com a venda de propriedades pela Estamo no montante de 2,9 mékd

de euros (31DEZ16: 5,6 milhdes de euros).

As dividas a Fornecedores de imobilizado advém essencialmente do Grupo AdP e a digidaos
municipios por integracdo do patrimonio nos sistemas multimunicipais, com 30,1 hiles de euros em
passivo corrente (31DEZ16: 21,1 milhdes de euros) e com 88,9 milhdes de euros em pagsindo

corrente (31DEZ16: 96,6 milhdes de euros):



x A parcela corrente inclui sobretudo o montante em divida & Aguas do Norte de 11,4 niks de

euros (2016: 12,1 milhdes de euros).

x A parcela ndo corrente inclui sobretudo o montante em divida & AdRaAguas Regido de Aveiro
de 47,7 milhdes de euros (2016: 457 milhdes de euros), a Aguas Vale do Tejo de 13,milhdes
de euros (2016: 20 milhdes de euros) e Aguas do Norte d® milhdes de euros (2016: 18 milhdes

de euros).
A rubrica Outros t passivo corrente - inclui, essencialmente:

x 35 537 milhares de euros (2016: 35 563 milhares de euros) respeitantes a taxas de subsolo a
pagar a municipios, caug¢des a fornecedores, tarifas de saneamento e adiantamentos de

subsidios, do Grupo AdP; e
x 1 334 milhares de euros (2016: 1 082 milhares de euros) referentes a Estamo.
A rubrica Outros t passivo néo corrente, inclui essencialmente:

X 4 716 milhares de euros (31DEZ16: 4 734 milhares de euros) correspondentes a divida lidaiido

Grupo Baia do Tejo a Direcdo Geral do Tesouro;
X 4 035 milhares de euros (31DEZ16: 4 815 milhares de euros) respeitantes ao Grupo AdP; e

X 1437 milhares de euros (31DEZ16: 1 486 milhares de euros) do Grupo SIMAB, referentes ao

valor de cauc¢@es de operadores (clientes dos Mercados Abastecedores).

31. Outros passivos financeiros

31-dez-17 31-dez-16

Outros passivos financeiros _ ~
Correntes | N&o correntep Correntes N&o correntg

Swaps - 171 084 - 209 024

A quantia registada em Outros passivos financeiros passivo nédo corrente t inclui:

x 167 313 milhares de euros da PARPUBLICA (31DEZ16: 192 683 milhares de euros) relativos a
trés swaps associados ao empréstimo obrigacionista de 599 238 milhares de euros (vide nota

25). O valor inicial destesswaps foi de 133 648 milhares de euros, e

x 3 771 milhares de euros (31DEZ16: 16 341 milhares de euros) relativos acsvaps de taxa de
juro e de taxa de cambio do Grupo AdP, nao integrados na contabilidade de cobertura

mensurados pelo justo valor a data de balanco, com base em valorizacdes indicadas por
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entidades independentes. Estesswaps estdo associados a um montante nocional global de 70

milhdes de euros.

32. Vendas e servigos prestados

Rédito das vendas e dos servigos prestados 2017 2016
Vendas
Mercado interno 503 727 557 300
Mercado externo 6 308 5825
510 036 563 125

Prestagbes de servigos

Mercado interno 417 997 422 329
Das quais: rendas de propriedade de investimento B[75 50 660
Das quaisrendimentos de constru¢do em ativos
concessionados (IFRIC 12) 73 009 51 963

Mercado externo 4 868 3102

422 865 425 431
Total 932 900 988 556

No relato por segmentos de negdcio apresentado na nota 1, o segmento de Aguas dgncia-se como o
mais significativo contribuindo com cerca de 712 milhdes de euros (2016: 698 milh6es deeuros),
correspondentes a 76% (2016: 71%) do total de Vendas e Prestacbes de servicos. O segundo
segmento mais significativo é a Producdo de Moeda e Publica¢des contribuindo com cerca de 96
milhées de euros (2016: 94,4 milhdes de euros), correspondentes a 10% (2016: 10%) do totale
Vendas e Prestacbes de servicos. O terceiro segmento mais significativo é o Gestdo e Promocao
Imobiliaria contribuindo com cerca de 93 milhdes de euros (2016: 165 milhdes de euros),

correspondentes a 10% (2016: 17%) do total de Vendas e Prestacdes de servigos.

Rendimentos de construcdo em ativos concessionados - IFRIC 12, no montante de 73 milhBesealgos
(2016: 52 milhdes de euros) refletem o rédito da atividade de construcdo em atis@oncessionados do
segmento de Aguas, cujos respetivos custos (sem margem) estéo refletidos em Custos de vendas (ver

nota 2ab e nota 39).

33. Subsidios a exploracéo

Subsidios a exploracéo 2017 2016
Relacionados com ativos biolégicos 2148 2197
Outros 2 54
Total 2 150 2251

Os subsidios a exploracgéo relacionados com ativos biologicos dizem respeito a atividade opeonal da

Companhia das Lezirias.
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34. Quota-parte nos resultados de associadas

Quota-parte nos resultados de associadas 2017 2016
Ganhos pela aplicacdo do método de equivaléncia patririabn
TAP SGPS, SA 3752 -
Parcaixa, SGPS, SA - 4 647
CVP 383 -
ORIVARZES A. 251 219
Multicert - Servicos de Certificacdo Electronica - 29
Subtotal 4386 4895
Perdas pela aplicacdo do método de equivaléncia patritiadn
CVPR- Sociedade de Gestdo Hospital8rA. - 1090
ISOTAEImobiliario do Sotavento Algarvj&.A. 3 7
Multicert - Servicos de Certificacdo Electronica 82 -
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 86 153
TAP SGPS, SA - 10 815
Subtotal 171 12 066
TOTAL 4215 (7 171)
35. Dividendos de participagGes ao custo e ao justo valor
Dividendos de participacdes ao custo e ao justo valor 2017 2016
GALP 30 587 27 403
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) - 24
Qutras 584 572
NOS SGPS 23 18
Futuro SGFP - -
31193 28 017
36. Ganhos / Perdas em alienagdes de participagGes
Ganhog perdas em alienag@es de participagbes 2017 2016
Sociedade Mineira do Lucapa - 890
REN -
TAP 5782 -
Parcaixa - 5314
EGF 5173 (704
10 955 93 686

177

No contexto das transacdes inseridas no processo de reconfiguracdo da posicdo acionista da
PARPUBLICA no capital social da TAP,SGPS,SA (ver nota 10), a PARPUBLICA alierioAtlantic

Gateway, 510 mil a¢Bes por 5,6 milh6es de euros. A mais-valia apurada nestas transacfes resulta da
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diferenca entre o preco praticado em cada uma daquelas transacdes e 0s gastos incorridos, umazv

gue o valor contabilistico da participacdo era nulo.

A mais-valia no montante de 5,2 milhdes de euros decorre da alienacdo das agles represativas de

5% do capital da EGF, detidas pelo Grupo ADP.

37. Variagdo nos inventarios da produgéo

2017 2016
Produtos Subprodutos,| Produtos e Produtos Subprodutos,| Produtos e
Variagéo nos inventérios da produgao (variagio dagucdo) lacaba’dols e desp’erdlmos trabalhos em 'acaba,do‘s e desr{erdmos trabalhos em
intermédios residuos e curso intermédios residuos e curso
refugos refugos

Inventarios iniciaig (12 603) (1 756) (16 015 (12 278) (2 193) (16 153
Regularizacdo de inventarios (3101) 2 8 (4 184) (0) 1
Inventarios finais 13 556 1523 16 319 12 603 1756 16
Variagao da produgéo (2 148) (231) 312 (3.859) (437) (136
(2067 (4434

* para efeitos de demonstragéo da variagéo dos indgins da produgdo incluem-se os inventarios e suaiyées relativas as entidades detidas para venda

38. Trabalhos para a prépria entidade

Trabalhos para a propria entidade 2017 2016

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis 190 108
Propriedades de investimento 31 382
Outros ativos néo correntes 8328 9 408

TOTAL 8 549 9898

Os Trabalhos para a propria entidade relativos aos Outros ativos ndo correntes, no montante de

8,328 milhdes de euros (2016: 9,4 milhdes de euros) respeitam maioritariamente a capitalizacdo de
gastos incorporados na formacdo do custo dos direitos de utilizacdo de infraestruturas darupo AdP,

assim decompostos:
X Gastos com o pessoalt 4,2 milhdes de euros (2016: 4,2 milhdes de euros);
X Fornecimentos e servicos externost 2,1 milhdes de euros (2016: 3,5 milhGes de euros);
X Gastos financeirost 1,1 milhdes de euros (2016: 1,6 milhGes de euros); e

X Prestacado de servigos - 561 milhares de euros (2016: 0 milhares de eurps
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I
39. Custo das vendas
2017 2016
Mercadorias| Matérias- Total Mercadorias| Matérias- Total
Custo das Vendas primas, primas,
subsidiéarias g subsidiarias g
de consumo de consumo
Inventarios iniciais 724 409 11784 736 192 832 139 17 450 849 589
Compras 3366 53 550 56 915 7648 40 985 48 633
Regularizacdo de existéncias (7 430 676 (6 753 (23291 878 (22 413
Transferéncia de/para Detidos para venda (1) (1943 (1944, - - -
Inventarios finais (685 077, (14 650 (699 727 (724 409 (11783 (736 191
Inventarios consumidos e vendidos 35 267 49 417 84 683 92 088 47 531 139 619
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IERIC 73 010 51963
157 693 191 582

O custo das vendas inclui essencialmente:
x 35 milhdes de euros (2016: 91,8 milhdes de euros) de imoveis da Estamo;
x 25,7 milhdes de euros (2016: 25,2 milhdes de euros) de moedas e outros bens da INCM; e

x 20,9 milhGes de euros (2016: 19,5 milhGes de euros) relativos a reagentes e contadores
propriedade de empresas do Grupo AdP e 73 milhGes de euros (2016: 52 milhBes de euros)
relativos aos gastos de construgdo em ativos concessionados - IFRIC 12, que refletem (sem

margem) o rédito da atividade de construcdo em ativos concessionados (ver nota 2ab e nd32).

40. Fornecimentos e servigos externos

) ) 2017 2016
Fornecimentos e servigos externos

Comunicacéo 4648 4 950
Conservagao e reparacao 34 284 34 836
Comissdes 303 319
Deslocagdes e estadas 2 963 1615
Energia 75 670 76 382
Honorarios 1701 1523
Materiais 2388 427
Rendas e alugueres 9 460 9 890
Seguros 4875 5740
Subcontratos 26 775 30 695
Trabalho especializadosAssisténcia informatica 5048 5996
Trabalho especializadosAssisténcia Técnica 1325 2207
Trabalho especializadosTratamento de residuos 2211 2897
Trabalho especializadosVigilancia e seguranga 4 7%8 4812
Trabalho especializados - Outros 23926 18 895
Outros materiais e servigos consumidos 22 $63 28 795

222 598 229 980

O segmento de atividade que mais contribuiu para esta rubrica da demonstracédo dos resultados

setor de Aguas, representando 86% (2016: 85%) dos gastos incorridos.
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A rubrica de Energia é o gasto mais representativo, com 34% do total dos Fornecimentos e sgns
externos, respeitando essencialmente ao Grupo AdP com 72,9 milhdes de euros (2016: 73,8lndies de

euros).

As rubricas de Conservacéo e reparacdo, Subcontratos e Trabalho especializados Outros resultam
maioritariamente do Grupo AdP em 31,4 milhdes de euros (2016: 32,1 milhdes de euros), 24q5ilhdes
de euros (2016: 28,7 milhdes de euros) e 18,4 milhdes de euros (2016: 11,7 milhdes deuros),

respetivamente.

41. Gastos com o pessoal

Gastos com o pessoal 2017 2016
Remuneragdes 100 462 97 425
Encargos sociais 22 697 22118

Outros gastos com o pessoal 14 242 10 808
Gastos com beneficios de reforma 902 1509
138 303 131 859

As retribuicdes pagas aos membros dos 6rgdos sociais do Grupo PARPUBLICA durante ano de 2017,

foram:
X Mesa da Assembleia Geral: 10 milhares de euros (2016: 13 milhares de euros)
X Conselho de Administracéo: 2 260 milhares de euros (2016: 2 216 milhares de euros)
X Revisor Oficial de Contas: 578 milhares de euros (2016: 372 milhares de euros)

Os outros gastos com o pessoal advém essencialmente do Grupo AdP com 10,3 milhdes de euros
(2016: 7,7 milhGes de euros).

Por forga do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém um conjunto de
obrigacbes de beneficios definidos para com os seus empregados, que sdo tratadas nos termos

previstos na IAS19.

Gastos com beneficios de reforma 2017 2016
Custo do servico corrente 413 901
Custo de juros 630 536
QOutros (142), 72
TOTAL 902 1 509
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42. Ajustamentos de inventarios (perdas / reversdes)

2017 2016

. . - Perdas em Reverséo de Perdas em Reverséio de
Ajustamentos em inventarios . L ajustamentos| . L ajustamentos

inventarios ) - inventarios . <
em inventarios em inventariog
Mercadorias 7 089 15172 16 912 8 750
Produtos acabados e intermédios 365 607 - 264
Produtos e trabalhos em curso 8 - - -
Matérias-primassubsidiarias e de consumo 44 - 56 -
Adiantamentos por conta de compras 27)5 2611 920 3549
10 280 18 390 17 888 12 563
8110 (5 325
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As perdas e reversdes dos ajustamentos em inventarios sdo registadas em funcédo do vatealizavel
liqguido estimado no final de cada periodo, com base em avaliacbes efetuadas por peritagaliadores

independentes.

As perdas e as reversdes de ajustamentos em inventarios de mercadorias sédo oriundas, essencialmente,

da Estamo, como se tinha verificado no ano de 2016.

43. Imparidade de dividas a receber

2017 2016
. Reversdo de| ,. Reversédo de

Ajustamentos| . Ajustamentos| .
. . ajustamentos ajustamentos

Imparidade de dividas a receber em contas a em contas a
em contas a em contas a
receber receber
receber receber

Clientes 6917 2225 21 656 2254
Contas a recebernéo corrente - - - -
Outras contas a receber - correntes 1697 72 1370 23
Outros ativos e passivos financeiros - - - -
8 614 2 298 23 026 2277
(6 316 (20 750

As quantias registadas nas rubricas de Clientes e de Outras Contas a Receber (vide notas 14 e 17)

encontram-se liquidas das perdas de imparidade acumuladas.

O reforco e reversao efetuados em Ajustamentos em Clientes tém origem essencialmente no Grupo AdP
estando associados ao reconhecimento de imparidades no exercicio no montante de 6 719 Imaites de
euros (2016: 20 686 milhares de euros), provenientes essencialmente da Aguas de Santo André e da

Aguas do Tejo Atlantio.

O reforco efetuado em Ajustamentos em Outras contas a recebet correntes resulta essencialmente de

imparidades do Grupo Adp no montante de 976 milhares de euros (2016: 56 milhares de eujos da
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Estamo ter reconhecido imparidades no montante global de 713 milhares de euros (2016: 1 266

milhares de euros).

44. ProvisOes

Provisfes (gastos reversoes) 2017 2016
Provisdo para processos judiciais em curso (21829) 889
Remocédo de materiais (251)| (1887)
Beneficios de Reforma e EquivalenteBensdes 375 46
Impostos 48 -
Outras provisdes (1262 (3 822)
(3919 4774)

As principais variacdes encontram-se discriminadas na nota 24, destacando-se 0s montantes mais
significativos: (i) na Consest, resultante de provisdes para processos judiciais enurso (aumento das
provisbes em 2 400 milhares de euros); (ii) Grupo AdP, resultante na integra de Outras prowasd
(aumento das provis6es em 1 027 milhares de euros); e (iii) na Baia do Tejo, resultante @nocao de

materiais (aumento das provisdes em 251 milhares de euros).
45. Imparidade de investimentos

N&o depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversbes)

2017 2016
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis
Reverséo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
imparidade _perda_s por imparidade _perda_s por
imparidade imparidade
Ativos fixos ndo depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 6 775 4 060 14 -
Outros ativos financeiros
CVP 469 - 732 -
Gestdo Minas ACE/SAGE/EMIL/Minas da Borralha - - - 153
7 244 4 060 746 153
(3184 (593

As perdas por imparidade de 2017 referentes a terrenos e recursos naturais advém da INCM, refefd-
se a desvalorizagdo de um terreno para 802 milhares de euros. O terreno foi adquirido em 19@ar 38
milhares de euros e valorizado por 7 577 milhares de euros em 2010, tendo a INCM optado por
mensurar o ativo fixo tangivel na data de transicdo para as IFRS pelo seu justo vadousar esse justo

valor como custo considerado nessa data
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As reversdes de perdas por imparidade advém maioritariamente da Companhia das Lezirias.

Depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

2017 2016
Imparidade de investimentos depreciaveis
Reversao das Reversao das
Perdas por Perdas por
imparidade _perda_s por imparidade _perda_s por
imparidade imparidade
Ativos fixos tangiveis depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 396 399 509 291
Outras imobilizagdes corpéreas - - 1978 -
Plantas destinadas a produgdo 197 - - -
593 399 2488 291
Ativos fixos intangiveis depreciaveis
Gerados Internamente
Com vida util finita - - - 64
- - - 64
593 399 2488 355
(194) (2132

A variacao liquida das imparidades de Investimentos Depreciaveis advém maioritariamenta Lazer e

Floresta

46. Aumentos / redug@es de justo valor

Aumentos/ redugdes de justo valor 2017 2016
Ajustamentos positivos
Propriedades de investimento 22 067 9 149
Ativos biolégicos 9330 8943
Ganhos de participagdes valorizadas ao justo val@nets de
resultados e outros 96 160 208 875
Opcao sobre acdes da GALP 39 292 -
Ganhos de outros investimentos financeiros 896 275
Outros - 1508
167 746 228 750
Ajustamentos negativos
Propriedades de investimento 7623 49 261
Ativos biolégicos 5116 2524
Perdas de outros investimentos financeiros - 649
Perdas de participacdes valorizadas ao justo valanéts de
resultados e outros - 12 595
Opcéo sobre acdes da GALP - 35 398
12 739 100 427
155 006 128 323

183
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Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em ganhos/ perdas de participacfes vataidas ao
justo valor através de resultados e outros respeitam na sua totalidade & PARPUBLICA. Os ganhos, no
montante de 96160 milhares de euros sao justificados cumulativamente pelo aumento do valor das

acOes Galp e pela variacao favoravel doswaps.

2017 2016
Ajustamentos| Ajustamentos| Ajustamentos| Ajustamentos| Ajustamentos| Ajustamentos|
positivos negativos liquidos positivos negativos liquidos
Ganhos de participagdes valorizadas ao justo valona#s de
resultados e outros:
Acdes GALP (*) 70 794 - 70 790 208 875 - 208 87§
70 790 - 70 790 208 875 - 208 874
Outros ajustamentos: -
Opcéo sobre acbes da GALP 39292 - 39 292 - 35398 (35398
Swaps de taxas de juro 25370 25370 12 257 (12 257
Remensuracdo dos ativos biolégicos e propriedades de
investimento classificadas como ativos nédo correntetdies
para venda 0 1508 339 1169
64 662 - 64 663 1509 47 993 (46 4864
135 453 135 45p 210 383 47 9493 162

(*) ParticipacGes sociais em empresas que nao sdifjgam como subsidiarias ou associadas

O justo valor das acfes é fundamentado na cotacao na NYSE Euronext e o justo valorsdierivados é

baseado nomark to marketdeterminado por entidades financeiras internacionais.

Os ajustamentos liquidos (positivos/negativos) de justo valor em Propriedades de investimergspeitam

essencialmente as seguintes entidades:
x Companhia das Lezirias 11 131 milhares de euros positivos e 366 milhares de euros negativos;
x Estamo t 5 638 milhares de euros positivos e 41 milhares de euros negativos;
x Baia do Tejot 3 361 milhares de euros positivos e 3 179 milhares de euros negativos; e
X Lazer e Florestat 1 118 milhares de euros positivos e 1 076 milhares de euros negativos.

Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em Ativos bioldgicos respeitam a Compiean da
Lezirias, no montante de 4 743 milhares de euros positivos e 637 milhares de euros negativ2016:
4 587 milhares de euros positivos e 753 milhares de euros negativos) e a Lazer e Floresta, montante
de 4 587 milhares de euros positivos e 4 479 milhares de euros negativos (2018 356 milhares de

euros positivos e 1 771 milhares de euros negativos)

Os métodos utilizados para a determinagéo do justo valor encontram-se discriminados na nota6ota
9.



47. Outros rendimentos e ganhos

Outros rendimentos e ganhos operacionais 2017 2016
Rendimentos suplementares 7795 8 282
Ganhos em existéncias 208 672
Ganhos em imobilizacdes 1197 743
Outros rendimentos e ganhos de propriedades de inivesnto 3310 2 880
Descontos de pronto pagamento obtidos 20 78
Juros obtidos 16 064 22 285
Outros rendimentos e ganhos 6621 5717
Diferencas de cambio favoraveis 169 1668

Total 35384 42 325

Os Rendimentos suplementares advém, maioritariamente, do segmento de Aguas (Grupo AdP) com um

montante de 6448 milhares de euros (2016: 6 905 milhares de euros).

Os Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento respeitam na sua magora

Companhia das Lezirias.

Os Juros obtidos, no montante del1l6 064 milhares de euros (2016: 22 285 milhares de eurgs
correspondem, maioritariamente, ao Grupo AdP com um montante de 12 926 milhares de euros (2016:

17 735 milhares de euros).

A rubrica de Outros rendimentos e ganhos apresenta o0 montante de &1 milhares de euros (2016: 5
717 milhares de euros) o qual foi originado maioritariamente nas empresas do @ AdP em 2 731
milhares de euros (2016: 2 961 milhares de euros) e na Baia do Tejo no montante de 1 28iflhares de

euros (2016: 28 milhares de euros).

48. Outros gastos e perdas

Outros gastos e perdas operacionais 2017 2016

Taxas e Impostos 17 281 12 329
Perdas em imobilizag6es 73 771
Perdas em existéncias 1368 862
Multas e penalidades 14 2
Diferencas de cambio desfavoraveis 132 99
Descontos de pronto pagamento obtidos 10 12
Gastos e perdas de servicos financeiros a7 9
Outros 3389 8016

22 315 22100

A rubrica de Taxas e Impostos inclui 10 milhdes de euros provenientes de empresas do GrupdFA
referentes essencialmente a taxas cobradas pela ERSAR (2016: 5739 milhares de euros), e
798 milhares de euros referente a INCM (2016: 4 348 milhares de eurps
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Relativamente as Perdas em existéncias, estas referem-se essencialmente a INCM com um montante de

1 169 milhares de euros (2016: 694 milhares de euros).

A rubrica de Outros inclui essencialmente:
X 1 837 milhares de euros (2016: 2 609 milhares de euros) relativos ao Grupo AdP;
X 724 milhares de euros (2016: 4 165 milhares de euros) da relativos a Estamo; e

X 517 milhares de euros (2016: 569 milhares de euros) relativos ao Grupo INCM.

49, Gastos / Reversdes de depreciacéo e de amortizagdo

Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagdo 2017 2016

Ativos fixos tangiveis

Terrenos e recursos naturais 103 160
Edificios e outras construgdes 11178 11 120
Equipamento basico 21435 21316
Equipamento de transporte 230 229
Ferramentas e utensilios - -
Equipamento administrativo 1710 1741
Outras imobilizagdes corpdreas 6 007 5553
Plantas destinadas a producgéo 67 67

40 732 40 186

Outros ativos intangiveis
Gerados internamente

Com vida util finita 594 -
Outros ativos fixos intangiveis

Com vida util finita 180 495 187 188

181 088 187 188

Propriedades de investimento (método do custo) - -

Ativos biolégicos (método do custo) 3 3

Total 221823 227378

O Grupo AdP é responsavel por 93% (2016: 94%) das depreciagdes e amortizacdes totais.
50. Subsidios ao investimento

Os Subsidios ao investimento no montante de 59 142 milhares de euros (2016: 53 114lhadres de
euros) respeitam ao reconhecimento no resultado do periodo de subsidios relacionados comvat

depreciaveis numa base sistematica durante a vida Util dos ativos e advém maioritariamente do

segmento de Aguas.
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51. Juros e rendimentos e gastos similares obtidos / suportados

Juros e outros rendimentos e gastos de financiamento 2017 2016
Rendimentos e ganhos
QOutros juros 6 276 -
Outros rendimentos e ganhos financeiros - -
6 276 -
Gastos e perdas
Juros suportados 194 691 223 348
Diferencas de cambio desfavoraveis 301 5
Outros gastos e perdas financeiros 24 562 26 835
219 553 250 188

Os outros juros incluidos em rendimentos e ganhos advém essencialmente de investimenfomnceiros

do Grupo AdP.

Os Juros suportados de financiamentos incluem:

X 141 342 milhares de euros da PARPUBLICA (2016: 16824 milhares de euros); e

X 52 440 milhares de euros do conjunto das empresas do Grupo AdP (201&7 968 milhares de

euros).

Os Outros gastos e perdas financeiros referem-se a:

x 20 580 milhares de euros da PARPUBLICA (201620 831 milhares de euros) relativos aos

custos/pagamentos efetivos nos contratos deswaps de taxa de juro; e

x 3 793 milhares de euros do Grupo AdP (20&: 5 860 milhares de euros).

52. Imposto sobre o rendimento do periodo

Impostos sobre o rendimento (DR) 2017 2016
Gasto/rendimento por impostos correntes 75 075 59 331
Gasto/rendimento relacionada com a origem e reveaske diferencas (5833 (4 581
temporarias
Beneficios provenientes de diferenca temporariawde periodo anterior que - -
seja usada para reduzir gasto de impostos correntes
(3130 (903

Gasto provenientes de redugdo ou reversdo de umagior impostos diferidog
Outros 807 610

TOTAL 66 919 54 458
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Impostos sobre o rendimento - relagz?o _entre 0 gas® itdhpostos e o lucro 2017 2016
contabilistico
Resultado antes de imposto 255914 251 204
Taxa 22,5% 22,59
Produto 57 581 56 521
Rendimentos e gastos ndo dedutiveis ou ndo tributaveis 12 483 (27 610
Ativos e passivos porimpostos diferidos (15979 (3 859
Derrama estadual 17 001 11 635
Tributagdes autbnomas 558 828
Diferengas temporarias 2 547 (8 023
Amortizacdes ndo aceites fiscalmente + taxa 5477 21
Utilizacdo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos aatmente (9 164 (245
Atualizacdo de encargos com exploragfes agricolagofagdo encargos 238 77
dedutiveis)
Outros (3823 24 414
TOTAL 66 919 54 458
Prejuizos fiscais nédo relevados como a}twos por impestiiferidos (por data de 2017 2016
extingéo):
N 90 461 14
N+1 11 972 92 807
N+2 988 5 469
N+3 2142 4 675
N+4 - 3286
N+5 687 2863
N+6 - 2271
N+7 - 2023
N+8 - 2024
N+9 1424 2 025
N+10 257 012 3450
N+11 25381 258 983
N+12 - 27 782
TOTAL 390 067 407 672

Os Impostos sobre o rendimento do periodo correspondem essencialmente:
X ao Grupo AdP no montante de 38 567 milhares de euros (201&7 025 milhares de euros);
X a Estamo no montante de 10 429 milhares de euros (20165 736 milhares de euros);e

X a Companhia das Lezirias no montante de 4 168 milhares de euros (2016: 576 milhares de

euros).

O Grupo PARPUBLICA esta sujeito a tributacdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas. O calculo do imposto corrente do exercicio a 3le
dezembro de 2017 tem por base a taxa anual de 21% (2016: 21%), acrescida da Derrama Municipal
da Derrama Estadual e ainda da tributagdo autonoma. A Derrama Municipal incide sobie lucro
tributavel, com base numa taxa méaxima de 1,5%. A Derrama Estadual incide sobre a parte do lucro
tributavel superior a 1 500 000 euros, tendo por base a aplicacdo cumulativa das seguintesas: (i) 3%

sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 500 000 euros e até 7500 000 euros; (ii) 5% sobre a
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parcela do lucro tributavel que exceda 7 500 000 e até 35 000 000 euros; e (iii) 7% sobie parcela do
lucro tributavel que exceda 35 000 000 euros (2016: regime e taxas idénticas). O célculdos ativos e

passivos por impostos diferidos teve por base uma taxa de 22,5% (2016: 22,5%).

As declaragbes de autoliquidacdo de imposto, do Grupo PARPUBLICA ficam sujeitas a inspegéo
eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. @nselho de
Administracdo do Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais corre¢cdes resultantes de
revisBes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracbes de impostos, ndo terdo um

efeito significativo nas demonstracdes financeiras de dezembro de 2017.

53. Interesses que nao controlam t Resultado liquido

Interesses que nado controlam (resultado liquido) 31-dez-17 31-dez-16
Interesses que ndo controla (resultado liquido)
Grupo AdP (exceto EGF - detido para venda) 30847 26 280
SAGESECUR 154 (235)
ECODETRA (10) (129)
Margueira 67 91
SPE (133) 16 564
MARL, SA 528 513
MARF, SA 117 130
MARE, SA 42 67
MARB, SA 1 21
31612 43 302

54. Unidades operacionais descontinuadas

Em 2017 n&o existiram resultados de unidades operacionais descontinuadas.

Os resultados e os fluxos de caixa em 206 relativos as unidades operacionais descontinuadas

respeitam a um acerto no preco de venda da EGF.

RUBRICAS 2017 2016

Ganhod perdas em alienacdes de participacles -
Fornecimentos e servigos externos -
Outros rendimentos e ganhos -
Outros gastos e perdas

2]
'

Resultado antes de depreciacdegastos de financiamento e impostg

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizacdo -
Subsidios ao investimento -
Resultado operacional (antes de gastos de financiameationpostos -

Juros e gastos similares suportados -

Resultado antes de impostds -

Imposto sobre o rendimento do periodo -

Resultado liquido do periodo das unidades operaciandescontinuadag -

Resultado liquido dos interesses que nao controlam -

Resultado liquido dos detentores do capital da empaemasg -
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Fluxos de caixa liquidos atribuiveis as unidades operaciodaicontinuadas

RUBRICAS Notas 2017 2016
Fluxos das:
Atividades de exploragao (905
Atividades de investimento 109 555
Atividades de financiamento -
108 650

55. Entidades relacionadas

Os saldos e transacgfes entre as empresas do Grupo que integram o perimetro de consolidacdo s&o

eliminados no processo de consolidacdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente notas saldos e

transacdes das principais empresas do Grupo PARPUBLICA com entidades relacionadas s&o:

Geréncia da
Saldos e transag8es com entidades relacionadas 4 Total Associadas entidade ou da Outras partes
31-DEZ-17 respetiva entidade relacionadas
mée
Saldos ativos 357 663 328 - 357 335
Saldos passivos 96 740 106 - 96 383
Rendimentos 367 425 565 - 366 860
Gastos 11 119 1860 896 8112
Geréncia da
Saldos e transagfes com entidades relacionadas { Total Associadas entidade ou da Outras partes
31-DEZ-16 respetiva entidade relacionadas
mée
Saldos ativos 365 943 1448 - 364 495
Saldos passivos 70 826 293 - 70 394
Rendimentos 393 018 1992 - 391 026
Gastos 11 923 2390 944 8 450

Os termos ou condi¢bes praticados entre o Grupo PARPUBLICA e as partes relacionadas s&o

substancialmente

independentes em operacdes comparaveis.

idénticos aos termos que normalmente seriam contratados entre entidades
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56. Ativos e passivos financeiros

1) Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros do Grupo PARPUBLICA apresentam-se da seguinte forma:

31-dez-17
- Ativos  |Ativos financeiros af . Passivos financeirq Passivos
Empréstimos N . | Investimentos . . .
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e ﬁpancs,jlrols Justo valor através detidos até a ao’Juslo valor financeiros Total
contas a recebel disponiveis dos Igc’ros ou maturidade através dp§ lucros d mensurad0§ pelo]
para venda prejuizos prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo no corrente
Participagdes financeira®utros - 69 960 222] - 960 291
métodos
Outros ativos financeiros 4674517 11 - 241 4674769
Outras contas a receber 125 768 - - - 125768
4 800 284 80 960 222 241 - - 5760 827
Ativo corrente
Clientes 442671 - - - 442 671
Adiantamentos a fornecedores 10019 - - - 10019
Outras contas a receber 111 200 - - - 111200
Outros ativos financeiros - 4 9299 - 9303
Caixa e depdsitos bancarios 303 260 - - - 303 260
867 150 4 9299 - - - 876 453
Total do ativo 5667 434 84 969 521 241 - - 6637 281
PASSIVOS
Passivo né&o corrente
Financiamentos obtidos - 4737809 4737 80
Outras contas a pagar - 99 060 99 060
Outros passivos financeiros 171 084 - 171 084
- - - 171 084 4 836 869 5007 9
Passivo corrente
Fornecedores - 54 253 5425
Adiantamentos de clientes - 624 624
Acionistad sdcios - 2859 2 859
Financiamentos obtidos - 116 660 116 66
Outras contas a pagar - 595 600 595 60
- - - E | 769 996 769 99
Total do passivo - - - - 171 084 5606 86p 57779
Valor Liquido 566743 84 969 521 241 (171084 (5606 86%) 859 3
31-dez-17
NIVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL ABACEDESID
JUSTO VALOR SAO CATEGORIZADAS NA SUA TOTSERARENDO 4
MENSURACOES DO JUSTO VAL(?R EM CONFORMIDADEIREN ] Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
DEFINIDOS NO PARAGRAFEODA IFRS 7
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucropejuizos 951 03} 9299 - 960 336
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de coier - - - -
Ativos financeiros disponiveis para vengasto valor 9185 - - 9185
960 222 929 - 969 521,
Passivos financeiros ao justo valor através dos lusugsrejuizos - 171 084 - 171 084
Passivos financeiros ao justo valor - derivados derdaba - - - -
- 171 084 - 171 084
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31-dez-16
o Ativos Ativos financeiros . Passivos financeirg Passivos
Empréstimos - - Investimentos| ) -
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e ﬁ.nance’lro.s aOJ’USIO valor detidos até a aOJ’UStO valor financeiros Total
contas a recebe disponiveis| através d.os, lucros| maturidade através d.os, lucros mensurado:? pelo
para venda ou prejuizos ou prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Participagdes financeira®utros - 3100 87052 - - - 873628
métodos
Outros ativos financeiros 4684 222 10 4095 441 - - 4688 768
Outras contas a receber 116 824 . = - . b 116 825
4801 046 311 874643 441 - - 5679 221
Ativo corrente
Clientes 403 359 - - - - E 403 359
Adiantamentos a fornecedores 7476 - - - E E 7476
Outras contas a receber 643 247 - = - . E 643 247
Outros ativos financeiros 0)) 4 8799 2764 - - 11567
Caixa e depdsitos bancarios 597 966 - - - | : 597 966
1652 047 4 8799 2764 - - 1663614
Total do ativo 6453 093 311 883 442 32p5 - - 7 342 835
PASSIVOS
Passivo néo corrente
Financiamentos obtidos - - - - : 4867 440 4867 44
QOutras contas a pagar - - - - R 107 707 10770
Outros passivos financeiros - - - B 209 024 - 209 024
- - - - 209 024 497514 51841
Passivo corrente
Fornecedores - - - - R 48 668 48 668|
Adiantamentos de clientes - - - g 1 1260 1260
Acionistad sécios - - - g E 18 18
Financiamentos obtidos - - - - 39292 120070 1239993
QOutras contas a pagar - - - - E 598 569 598 569
- - - - 39 292 1849 21 18885
Total do passivo - - - E 248 316 6 824 369 70726
Valor Liquido 6453 09 3114 883 4p2 3405 (248B16 (6 824 362 27015
31-dez-16
NIVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL ABA@E}DO JUSTO VALOR
CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO ASGEERSDA JUSTO VALOR
CONFORMIDADE COM OS NIVEIS DEFINIDOS NO PARAGR¥FIBRS 7 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucropjuizos 862199 1289 - 875 093]
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de coler - - - |
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor 8329 - - 8329
870528 12 89 - 883422
Passivos financeiros ao justo valor através dos lugugsrejuizos - 206 855 - 206 855
Passivos financeiros ao justo valor - derivados dertaba - 2169 - 2169
- 209 024 - 209 024
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Mensuracodes pelo justo valor

i) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo mensurados pelo justo valor dema

recorrente

Alguns dos ativos e passivos do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo justo valorfinal

de cada periodo de relato. O quadro que se segue apresenta informacéao relativamente a forma com® o

justos valores destes ativos e passivos financeiros sdo determinados, nomeadamente as técnicas de

avaliacdo e os dados (input) utilizados nestas mensuracdes

Ativos / Passivos financeiros 31-dez-17 31-dez-16 Técnicas de avaliac&o utilizadas

Ativos financeiros ao justo valor através dos lusrou prejuizos 960 336 87509

Acdes da Galp detidas pela Parpublica 951 037 862 199Cotacdes em mercado ativo (NYSE Euronext)
Ojusto valor das UP do Fundo Imopoupanga resultmelasuracao pelo valor

UP Fundo ImoPoupanca 10 10 patrimonial divulgado pela respetiva sociedade geatoo final do ano de 2016
Como nao existe um prego diretamente observavel noaado, que possa ser
assumido como o justo valor destas,dBda a escassez de transagdes em mercad|
por estas terem por referéncia o preco oferecidoawigo de um contrato de criagao|
de liquidezidentificaram-se técnicas alternativas de mensuragaqusto valor
nomeadamente, o valor patrimonial destas UP (VUR)Idado pela CMVM. O VUP

UP Fundiestamo | 9289 8 789resulta do racio entre o total do Capital Proprio aimero de unidades de
participagdo Considerando que os ativos deste Fundo séo essenerik iméveis
sujeitos a avaliagdes periddicasvalor dos Capitais Préprios é a uma boa
aproximag&o ao justo valobadas as condigdes atuais de mercatimsidera-se que
esta metodologia é mais representativa do justo valestas UP.
Ojusto valor dos instrumentos financeiros nédo éatetinado com base em cotagdes

Aplicacdes financeiras junto da banca comeretdrigagdes sénior - 4095 de mercado anygymas sim com recu’rso.a modelos de aval’la@pnnmpals inputs
dos modelos utilizados sdo observaveis no merciliste nivel incluem-se por
exemplo os derivados over-the-counter.

Ativos financeiros disponiveis para venegusto valor 9185 8329

Agoes 9185 8329 Cotagbes em mercado ativo (NYSE Eujonext

Passivos financeiros ao justo valor através dosagou prejuizos 171084 206 845

SWAPs de taxa de juro da Parpiblica 167 313 192 68 O justo valqrde |nslr}1mentos financeiros nédo é dmmad!o com l?as.e e.m .cotac;oes
mercado ativomas sim com recurso a modelos de avaliag@@®principais inputs dos|

Derivados Embuti modelos utilizados sé@o observaveis no mercadeste nivel incluem-se por exemplo|

erivados Embutidos ) "|derivados over-the-counter.

SWAPs de taxa de juro da AdP 3771 14 174a)

Passivos financeiros ao justo valor - derivadosaibertura - 2169

Swaps da AdP - 2169|a)

a) AAdP recorre a derivados com o Unico objetivgetér os riscos financeiros a que se encontra sajéde acordo com as suas politicas financejieadP nao utiliza derivados para negociagesar de os
derivados contratados pela AdP corresponderem arimaentos eficazes na cobertura econémica de rise@sn todos qualificam como instrumentos de cobertwantabilistica de acordo com as regras e
requisitos do IAS9. Os instrumentos que néo qualifiquem como instrumesntie cobertura contabilistica s&o registados ntabhgo pelo seu justo valor e as variagcées no mesmaséonhecidas em
resultados financeirosSempre que disponives justo valor dos derivados é estimado com base estrimentos cotadosNa auséncia de pregos de mercadqusto valor dos derivados é estimado através ¢
método de fluxos de caixa descontados determinaposentidades externagendo por base técnicas de valorizacdo aceites petecada Os instrumentos financeiros derivados sao reconhesida data da
sua negociacao (trade datglelo seu justo valoiSubsequentementgo justo valor dos instrumentos financeiros derivagaavaliado numa base regulaendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliagdo registados diretamente em resultadogpdaiodo, exceto no que se refere aos derivados de cobert@aeconhecimento das variagées de justo valor dosvdelos de cobertura depende da

natureza do risco coberto e do modelo de cobertutdizado.

Os instrumentos financeiros associados aos empnéstido Depfa (Nocional dg®milhdes de euros) sdo considerados instrumentosalgertura de fluxos de caixa por tal a respetiva variacéo de justo valc
contabilizada diretamente nos capitais propriosatir de 2012 Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dosunsntos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo 88%a 125%.
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i) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que ndo estdo mensurados pelo jostalor de forma
recorrente (mas sao requeridas divulgacdes de justo valor)

A quantia escriturada dos ativos e passivos financeiros que ndo sao mensurados gosto valor

aproxima-se do seu justo valor, com excec¢éo das seguintes situacdes:

31-dez-17 31-dez-16
uantia anti
Q ) Justo Valor Qu. a Justo Valor
escriturada escriturada
Financiamentos obtidos 4854 469 4963 211 6068 140 5716 35

As principais diferengas do justo valor face ao valor escriturado dos financiamestabtidos refletem a

evolucéo da taxa de juro de mercado relativamente a financiamentos contratados com taxaafix

57. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

Os riscos a que as organizagBes se encontram expostas podem ter origem em fatores externos e
internos. A identificacdo dos riscos relevantes assenta num conhecimento profundo daganizagéo, da
atividade e do mercado onde essa atividade é desenvolvida. Os riscos materialmente relevantes a&aqu
Grupo esta exposto, com base na perspetiva de perda que cada um deles pode representar, sdo 0s

seguintes:

X Risco de mercado, o qual inclui trés tipos de risco: (i) risco cambial € o risco de que a quantia de
um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteracdes nas taxas de cambio; (igco de taxa de
juro t é o risco de que a quantia de um instrumento financeiro venha a flutuar dde a alteragbes nas
taxas de juro do mercado; e (iii) risco de precot € o risco de que a quantia de um instrumento financeiro
venha a flutuar como resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteragbes sejam
causadas por fatores especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer pfatores que

afetem todos os instrumentos negociados no mercado.

X Risco de crédito t é o risco de que um participante de um instrumento financeiro ndo venha a
cumprir uma obrigagéo e faga com que o outro participante incorra numa perda financeira. Grupo
PARPUBLICA encontra-se sujeito a risco de crédito que concede aos seus clientes. Contudo,\@ndas
a crédito estao sujeitas a regras que asseguram que estas sdo efetuadas a clientes com um histérico de
crédito apropriado e que se encontram dentro dos limites da exposicdo dos saldos maximos pré-

definidos e aprovados para cada cliente.

X Risco de liquidez (também referido como risco de financiamenta)é o risco de que o Grupo venha a
encontrar dificuldades na obtencdo de fundos para satisfazer compromissos associados aos
instrumentos financeiros. O risco de liquidez pode resultar de uma incapaeide de vender rapidamente

um ativo financeiro no fecho do mercado pelo seu justo valor.



Pela sua expresséo no Grupo PARPUBLICA, merecem referéncia as seguintes entidades: PARPUBLICA
e Grupo AdP.

PARPUBLICA

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes areas de risdosanceiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de créditai) fisco de liquidez,

e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.
i) Risco de Crédito

O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento finarnce nado
honrar as suas obriga¢fes, decorre fundamentalmente das aplica¢des financeiras dos seus excetken
de tesouraria (risco que esta mitigado, pois estas aplicacbes sédo efetuadas junto do IGCP), das

contrapartes dosswaps e dos destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sdo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sao controladas (subarias)
para aplicagdo em investimentos com retorno adequaddOs suprimentos sdo aprovados pela Comisséo

Executiva da PARPUBLICA e sdo remunerados a taxas de mercado.

i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meios fie@iros para
satisfazer os seus compromissos, esté integralmente coberto pelo Orcamento do Estado, na sequéncia
da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidacio orcamental do Estado, o queplica que
as necessidades de financiamento anual ndo cobertas pelos recursos préprios recebidos pela
PARPUBLICA s&do supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a

natureza de realizacé@o de capital ja subscrito.

A segmentacdo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidada é

seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

31-dez-17
1-3 meses |4-12 meses | 1-2 anos | 2-5 anos >5anos | Total
Financiamentos 2776,6
Eurobonds 1 250,0 250,0 1 500,0
Qutras Obrigactes 750,0 750,0
Financiamento Bancério 21,0 21,0 63,1 420,4 525,6
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31-dez-16
1-3meses| 4-12meses| 1-2anos| 2-5anos| >5 anos Total
Financiamentos 3681,6
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
Obrigacdes Permutaveis 885.0 885.0
Galp
Outras Obrigagfes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 4415 546,7
As clausulas decovenant existentes nos instrumentos de divida sdo as seguintes:
Fnanciamentos Covenants
Eurobonds
Bonds 0 b - 2005, due 2020 Cross Default / Force Majeure
Bonds 0 b - 2005, due 2020 Cross Default
Bonds 0b - 2006, due 2026 Cross Default
Bonds 0b-2014, due 2021 Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Obrigagbes PermXW 3% YHLV *DOS 2010, du@l Cross Default / Negative Pledge / Restrictions on Activity
2017
Obrigagdes PARPUBLICA Taxa Variavel 10b - Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
2013/2016 Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Obrigacdes PARPUBLICA Taxa Varif HO Oh
2014/2019
JLODQFLDPHQWR %DQF%ULR 0 Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteracéo das taxas de juro no mercadaxistir
variacdo da remuneracdo de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variacd® rjusto valor de

instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 52,9% da mesma vence juros a taxa jdeo

fixa e cerca de 47,1% vence juros a taxa de juro variavel.

A PARPUBLICA mantém trés estruturas dewaps de taxa de juroplain vanilla(swap de taxa variavel
para taxa fixa). O montante nocional total das trés estruturas é de 408,0 milhdes de euros. O conjo

das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

2017 2016
Fluxos de caixa liquidos -20 508 20714
Ganhos (Perdas) por variagao do justo valor apoy 25 370 -12 257

o reconhecimento inicial




Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo e doaxibs dos swaps eram 0s

seguintes:
31-dez-2017
<1 ano 1 a5 anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -88 949,2 -250 764,4 -308 777,1 -648 490,7
Fluxos dosswaps -19 766,0 -61335,3 -96 392,5 -177 493,8
31-dez-2016
<l ano 1 ab5anos >5 anos Total
Juros da divida a media/longo prazo -136 836,6 -307 289,0 -338324,8 -782 450,4
Fluxos dosswaps -20 291,4 -68 047,5 -113773,6 202 112,5

Risco do Preco

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiftutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteragbes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos.oNcaso
especifico do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de eurasom opc¢éo
embutida em favor dos investidores de permutarem as obrigagdes por acdes da GALP detidas na

carteira, o risco coloca-se essencialmente pelos efeitos da variacdo da cotacéo destas agdes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros tem vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacdes por acdes Galp a partie marco de
2013, (ii) a empresa exercer umacall e reembolsar as obrigagfes a partir de 13 de outubro de 2013, em
determinadas condic¢@es, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigacdes em 2@ de
setembro de 2015. Nesta Ultima data, verificou-se o exercicio dessa opc¢ao por parte de invekties
(Investor Pu), num total de 14 obrigacdes, ou seja, um total de 700 mil euros que a PARPUBLICA
liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento a vencer em 28 de setembro @917 passou a ser

de 884,95 milhdes de euros.

No caso de os obrigacionistas optarem pela troca das obrigacdes por acdes Galp, a PARPUBLICA
podera escolher entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, caledd de

acordo com critérios de valorizagdo definidos.

A componente base pond floor) e a opgdo embutida destes empréstimos estdo separadas
contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2e e 2i. O valor da primeira
componente é determinada fundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercadsendo que, no

segundo caso, os principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotacdo das acgles

subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o tempo restante até a matudeéa
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Em funcdo da mensuracdo pelo justo valor das opcdes e também das acdes subjacentes, sao

reconhecidos os efeitos liquidos decorrentes da evolugdo das cotacdes do ativo subjacente. Esses

efeitos foram os seguintes (em milhdes de euros):

2017 2016
Variagdo do valor das opg¢bes +39,3 -35,4
Variag&o do valor do ativo subjacente +70,8 +224,2
Ganho liquido/ Perda Liquida +110,1 +188,8

Os efeitos nosswaps associados ao empréstimo de 599,2 milhdes de euros, cujo capital em divida em

31 de dezembro de 2017 é de 525,6 milh8es de euros por variacdes positivas e negativas déo na

taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

Taxa Valor Variagéo
Euribor 6M 167,3
Euribor 6M + 1% 1111 -33,6%
Euribor 6M -1% 230,3 37,7%

Grupo AdP

Fatores de Risco

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiregcd de
crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo Adesenvolveu
e implementou um programa de gestéo do risco que, conjuntamente com a monitorizagdo permanente
dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance ficaira
da AdP e suas participadas. A gestéo do risco é conduzida pelo departamento central ¢esouraria com
base em politicas aprovadas pela Administragdo. A tesouraria identifica, avalia e realiza cggbes com
vista a minimizacdo dos riscos financeiros, em estrita cooperacdo com as unidades opemitais do
Grupo AdP. O Conselho de Administragao providencia principios para a gestao do risco coram todo e
politicas que cobrem areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédio

uso de derivados, outros instrumentos ndo estruturados e o investimento do excesso dguidez.

O Conselho de Administragdo da AdP, SGPS, SA tem a responsabilidade de definir pipios gerais de
gestdo de riscos, bem como limites de exposi¢cdo. Todas as operacdes realizadas com instrentos
derivados carecem de aprovacao prévia do Conselho de Administracdo daquela sociedade e da Tutela,
gue define os parametros de cada operacéo e aprova documentos formais descritivos dobjetivos das

mesmas.



Risco de mercado

i) Risco de taxa de juro

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratacéo de empréstimos, quer de
longo prazo quer de curto prazo. Neste ambito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas
variaveis expdem o Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos obtidos com juros addixa
expdem o Grupo ao risco do justo valor associado a taxa de juro. A Aguas de Pagal, SGPS gere o
risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro, mediante a contratacdo davaps que permitam a
conversdo de empréstimos com juros calculados a taxa variavel em empréstimos com juros calalts a
taxa fixa. Igualmente associado a volatilidade das taxas de juro esta a remuneracdo gatida dos
contratos de concesséo, e consequentemente o desvio tarifario. A tabela abaixo apresenta a analise

aproximada de sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo AdP, com taxa variavel.

31-dez-17 Taxa média +1% | Taxa média -1%
Juros suportados a taxa variavel 6 008 12 659 4987
Total 6 008 12 659 4987

i) Risco de Taxa de Cambio

A exposi¢do ao risco de cambio do Grupo AdP é residual. Este risco consubstancia-se entuias
transacfes comerciais, ativos e passivos reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operagfe
estrangeiras que ndo foram incorridas ou expressas na moeda funcional do GrugaP. A Tesouraria
Central do Grupo AdP é responsavel pela gestao da exposi¢do liquida do Grupo AdP em cadiaisa,
contratando swaps centralmente, com vista a minimizar 0s riscos comerciais, ativos e passivos
reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos denominados em moeda estrangeira, cujos ativos
liqguidos estdo expostos ao risco de taxa de cambio pela conversdo, bem como financiamentem
moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cambio. A exposicdo cambial inerente aos asv

liqguidos em moeda estrangeira é gerida através da contratagdo de empréstimos na mesma moeda.

iii) Risco do preco das matérias-primas (energia e combustiveis)

Os gastos anuais das empresas do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveipresentam
aproximadamente 35,5% do total de fornecimentos e servicos externosl91l milhées de euros). O
Grupo através da AdP Servicos negoceia e contratualiza centralmente a aquisicdo destas matérias-
primas para todo o Grupo. No caso da eletricidade (67,6 milhdes de euros), é fixadopreco para o

horizonte do contrato.

iv) Risco de Liquidez e de Capital

A gestdo do risco de liquidez implica a manutencao das disponibilidades a um elivrazoavel, a

viabilidade da consolidacdo da divida flutuante através de um montante adequado dacilidades de
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crédito e a habilidade de liquidar posices de mercado. Em virtude da dinamica dos negécios
subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutte, mantendo

para o efeito as linhas de crédito disponiveis.

O Grupo efetua a gestéo do risco de liquidez através da contratacdo e manutencéo de linhas de crédito
e facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituicdes firteeiras

nacionais que permitem o acesso imediato a fundos.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidadesicial
contratual. Os montantes apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais, ndo descontadms

pagar no futuro (sem o0s juros a que estéo a ser remunerados estes passivos).

<1ano 1a5anos > 5 anos
Financiamentos 88 835 491 435 1 447 403
Fornecedores e outros passivos 150 108 74 793 18 097

O Grupo AdP ndo antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo.
Particularmente sobre os empréstimos bancarios de curto prazo, o Grupo AdP entende estar em
condicdes de assegurar a renovagdo das suas principais linhas de crédito, ndo sendo por tal expevel

a sua exigibilidade imediata.
Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo AdP tem contratado linhas de crédito de curto prazo meontante

toral de 252,2 milhdes de euros, do qual, 578 mil euros se encontrava utilizado nagja data.

O objetivo do Grupo AdP em relagdo a gestdo de capital, que € um conceito mais amplo dpe o
capital relevado na face do balanco € manter uma estrutura de capital 6tima, através da ati¢do

prudente de divida que Ihe permita reduzir o custo de capital.

O intuito da gestédo do risco de capital € salvaguardar a continuidade das operacdet Grupo, com
uma remuneracgdo adequada aos acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros interessados.
A politica do Grupo AdP é contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel empresa-mae,
a AdP, SGPS, S.A. (excecao feita a EPAL), que por sua vez fara empréstimos as suas sdldsias. Esta
politica visa a otimiza¢@o da estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia e redugéo custo

médio de capital.

31-dez-17 31-dez-16
Empréstimos ndo correntes 1938 838 2 052 427
Empréstimos correntes 88 835 282 938




Obrigacdes BES - (4 095)
Fundo de reconstituicdo de (51 768) (63 495)
capital

Disponibilidades (66 460) (223 267)
Endividamento liquido 1909 445 2 044 509
Subsidios ao investimento 1600 730 1636 105
Total do capital préprio 1517 175 1444979
Capital e Subsidios 3117 905 3081 084
Divida/ Total do capital 0,61 0,66

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em duas grandes categs que

permitem o equilibrio da estrutura de capitais: o financiamento bancario, com particularcidéncia nos

financiamentos contraidos junto do BEI es subsidios ao investimento ndo reembolsaveis.

Risco de crédito

O risco de crédito esta essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nasasu

obrigagfes contratuais, resultando uma perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP esta suje#o

risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de tesouraria.

i) Contraparte de exploracdo

O risco de crédito relacionado com operacdes estd essencialmente relacionado com créditos de

servicos prestados a clientes (servicos de dgua e saneamento).

Este risco € em teoria reduzido, dadas as caracteristicas do servigo prestado (a entidades estatai

municipios). No entanto dada a situacdo econdémica e financeira particular do paf®s Ultimos anos,

com consequéncias diretas junto das autarquias locais, 0 montante de dividas de clientes permanece

com valores significativos.

As perdas por imparidade para contas a receber séo calculadas considerando: i) o perfil dsad do

cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial; ii) 0 prazo médde recebimento, o

qual difere de negdécio para negdcio; e iii) a condicdo financeira do cliente. O Gra AdP tem vindo a

alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situacdo de mora junto daguns

municipios, no sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em dixi O Conselho

de Administracdo da AdP SGPS avalia permanentemente a ado¢do de medidas que visem assegurar a

recuperabilidade dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais, 0 acionamento do medsmo

associado ao privilégio creditério (o qual incide sobre as dividas correntes), e estabelecimento de

acordos de pagamento, interposicdo de injuncdes/ acdes judiciais.

Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que os clientes Municipfm®cederéo

ao cumprimento das suas obrigagfes, o Conselho de Administracdo da AdP SGPS continua a entender
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gue sobre esses saldos ndo existem a data indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas

por imparidade (exceto em situagBes muito especificas).

i) Contraparte de depdsitos

A seguinte tabela representa a exposigcdo maxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindoldas de
clientes e de outros devedores) a 31 de dezembro de 2017, sem ter em consideracéo qualquerlateral
detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balanco, a exposi¢cdo definida é baskana sua

guantia escriturada como reportada na face do balanco.

Ativos financeiros bancérios 31-dez-17 31-dez-16
Depdsitos a ordem 46 674 40 701
Depésitos prazo 18 869 182 169
QOutros Titulos 94 4188
Fundo de reconstituicao do capital 51 768 63 495
Total 117 405 290 553

Rating 31-dez-17

A- 113

Al 1

B1 67

B3 133

Bal 5990

Baal 380

BB- 6161

BBB- 100 867

Caa2 3100

Sem rating conhecido 594

Total 117 405

Nota: Notacdo derating obtida nos sites das instituigdes financeirasra fevereiro de 2018.

iii) Contraparte de derivados

A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de fluxos de caixa associado a taxa degumediante a
contratacdo de swaps que permitam a conversdo de empréstimos com juros calculados a taxa variavel

em empréstimos com juros calculados a taxa fixa.

A AdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros (taxi juro) a que se
encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP nédo utiliza derivadosrpa
negociagdo. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados € estimado com base erstmmmentos
cotados. Na auséncia de precos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método
de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técngale

valorizacdo aceites pelo mercado.



Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociacatrgde date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivadosr@avaliado
numa base regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados diretamente
em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecinte das
variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco cobertgodo modelo

de cobertura utilizado, ver nota 34.

Risco de exploracao

i) Risco de catastrofe

As empresas do Grupo Aguas de Portugal estdo expostas a riscos de catastrofes e de fendmenos da
natureza, que podem colocar em risco a operacionalidade das infraestruturas e amsequente perda de
receita. Para fazer face a estes riscos as empresas do Grupo tém contratualizados seguros para a

transferéncia destes riscos.

i) Risco regulatorio

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados 0s novos estatutos da ERSAd&Rqual passa
a assumir o cariz de uma entidade administrativa independente, com uma reforcada autonomia em
termos orgéanicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras entidades regdbras

independentes.

A regulacdo é a mais significativa restricdo a rendabilidade das atividades ew@micas desenvolvidas
pelo Grupo. O regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flovdecorrentes da
possibilidade contratual de definirem um cenério de eficiéncia produtiva que estdbee os gastos a
serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-

se 0s gastos financeiros.
58. Ativos e passivos contingentes

PARPUBLICA

N&o sdo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a acdes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneaa
Sociedade Gestora do Autddromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi etdipor liquidacéao,
verificou-se a transmissdo da posicdo processual para a PARPUBLICA, acionista Unica daquela
sociedade. Assim sendo, importa realcar a impugnacdo em sede de IRC, por falta de retencéo natin
respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865 496,89 euros, presso que

aguarda deciséo do Tribunal.

203
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Em 2005 foi instaurada uma acao administrativa comum de condenac¢édo contra o Estadoimués e a
Portucel, SGPS, entretanto objeto de fus&o por incorporacdo na PARPUBLICA, relativa a 22 fase de
reprivatizacdo da Gescartdo, SGPS, SA. Nesta acdo é pedida a condenacédo dos réus no pagamento
solidario de uma indemnizacao a fixar equitativamente, num minimo de 65 399,62 euros, acrescida
de juros a taxa legal, destinada a ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no atmlro
processo de reprivatizacdo da Gescartdo, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria
e demais 6nus do processo. De acordo com os Ultimos desenvolvimentos conhecidos o processotai

ao TAC de Lisboa para ai prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestdo dos administradores que exerceram fun¢gBes no mandato 2013-2015 prawi a
possibilidade de atribuicdo de prémios de gestdo em funcdo do grau de cumprimento dodbjetivos

definidos. Até a data, ndo existe deliberacdo acionista relativa a sua quantificacdo e htricdo efetiva.

No ambito do Acordo de Venda Direta da privatizacdo da ANAt Aeroportos de Portugal ficou
estabelecido que ap0s extincdo da EDABt Empresa de Desenvolvimento do Aeroporto de Beja, com a
consequente integragéo do patriménio no Estado, a VINCI pagaria 8 PARPUBLICA a diferengire os
11,5 milhdes de euros e o montante total de pagamentos, custos e responsabilidades decantes da
referida liquidacéo. A liquidacdo da EDAB ja se encontra registada no Portal dasliga. Até a presente

data néo foi possivel obter informacéo que permita estimar com fiabilidade o montara receber.
Responsabilidades

O Acordo de Compra e Venda de Acdes celebrado entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN
Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo, entre outras matérias, & venda & PARPUBLICA
de acdes representativas do capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a
que a PARPUBLICA passasse a ser titular de um nimero de agdes correspondente a 50% do capital
social da TAP SGPS, foi concluido em 30 de junho.

A nova estrutura acionista conduziu a revisdo de varios instrumentos, entre eles, os estatutdas TAP,
SGPS, SA. Estes regulam, entre outras matérias, os direitos econdémicos atribuiveis a cada categaiéa
acles, as prestacdes acessOrias que cada acionista podera ser chamado a realizar, a eleicdo dos
orgéos sociais e seu funcionamento, o processo de tomada de decisdo e delegagbes de competéas.

Ao abrigo do Acordo de Adaptacdo e Monitorizacdo Financeira, esta prevista a pobsidade de
realizacdo de prestacbes acessorias pela PARPUBLICA e pela Atlantic Gateway no montante de 269,8
milhées de euros e 242,8 milhdes de euros, respetivamente, condicionadas a notificacao préviarpo

parte dos bancos, sendo as acionistas solidarias entre si no cumprimento desta responsabilidade.



Opcéo de Compra/ Opcéo de Venda

Os instrumentos celebrados estabelecem que, em situacBes de bloqueio ou incumprimentoam

sanaveis através dos varios outros mecanismos previstos, a PARPUBLICA tem o direito de exigir a
Atlantic Gateway que lhe venda todas as suas a¢Bes (op¢bes de compra) e, por seu turno, a Atlantic
Gateway tem o direito a exigir & PARPUBLICA que lhe compre todas as suas ac¢bes (opcdes de Venda),

por preco a definir com base em avaliacédo independente.

Conforme prevé a propria IAS 37, estes passivos contingentes poderdo desenvolver-se de maaendo
prevista nesta data, pelo que serdo continuadamente avaliados para determinar se a saida de resms

que incorporem beneficios econémicos se tornou provavel

Grupo AdP

i) Ativos e Passivos Contingentes
Unidade de Tesouraria (Grupo Aguas de Portugal)

Na sequéncia de uma auditoria realizada pelo Tribunal de Contas ao grau de cumprinterda Unidade

de Tesouraria do Estado por Empresas Publicas, previsto na Lei do Orcamento de Estado (LOE) de

2010 e reiterado nas LOE seguintes, algumas empresas do Grupo AdP foram notificadas por este
Tribunal entender estarem em incumprimento para com a referida lei para o exerciaie 2012. Nesse

sentido, o Grupo AdP exerceu o seu direito de resposta sobre a notificacdo do Tribunal d@®ntas,
defendendo o seu entendimento de ndo ter havido incumprimento na medida em que, nos termda

referida lei, tinha solicitado a dispensa parcial do cumprimento da referida norma, r@gentando para o

efeito fundamentos relevantes. Acresce mencionar que, a este propdésito e no ambito do mesmo
processo, a Secretaria de Estado do Tesouro refere o seguinte [incluido no relatério dsibunal de

Contas] g2V PRWLYRV LQYRFDGRV SHODVY HPSUHVDV SxEOLFDSL®RDUD D
GD 8QLGDGH GH 7HVRXUDULD QR DWXDO FRQWH[WR VAR 8H WRC
conhecem as conclusdes definitivas do processo, sendo que o Conselho de Administracdo da AdP,

SGPS, S.A., ndo espera que seja tomada qualquer medida penalizadora para com as empresas do

Grupo. Para os anos de 2013, 2014 e 2015 (Despacho n° 834/2015), as empresas do Grupoerbm

excecionadas da aplicacdo da norma supra referida.

Na sequéncia do procedimento adotado nos anos anteriores, em 28 de abril de 2016, a AdPAguas de
Portugal, SGPS, S.A. (adiante designada de AdP SGPS) solicitou, ao abrigo do disposto ntgar 86, n.°
1, parte final, da Lei n°. 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou o0 Orcamento do Estado paf®16 e do
estabelecido no artigo 28°, n.° 3 do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, aos Senhes Secretario
de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas e Secretario de Estado do Ambiente, a dispensa parcial

do cumprimento da unidade de tesouraria do estado, pelo prazo de dois anos. O despacin®® 841/16 t
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SEATF, de 16 de agosto, proferido em resposta ao pedido da AdP SGPS autoriza expressamente a
dispensa parcial do cumprimento da unidade de tesouraria do estado permitindo que as empresas do
Grupo Aguas de Portugal recorram a utilizacdo da banca comercial para operacdes de financiante,
XPD YH] TXH g2 ,*&3 QAR DVVHJXUD D SUHVWDAAR GH RSHUBMAOHV GH Il
prazo, uma vez que ndo possuienqD GUDPH QW R O H JD Mo 8$ridadtb efle Hddpachd e omisso
guanto a aplicacdo dos excedentes ndo permanentes de tesouraria no IGCP o que levou a uma
diferente interpretacéo legal da AdP SGPS e do IGCP, sobre a obrigatoriedade ou ndo daieptdo dos
excedentes ndo permanentes no IGCP por parte das empresas do sector empresarial do Estado. Por
forma a tentar clarificar esta questdo, em 23 de dezembro de 2016 foi remetido, pela AdP SGRS8n
novo oficio aos Senhores Secretério de Estado Adjunto, do Tesouro e dasn&ngas e Secretério de
Estado do Ambiente a solicitar instru¢cdes sobre a abrangéncia das disposicdes da Lei de Orcante de
Estado para 2016, informando também sobre o impacto financeiro negativo resultante damento da
abrangéncia da obrigatoriedade de aplicacdo dos excedentes no IGCP aos excedentes nao
permanentes. Em resposta a este pedido de esclarecimento o Despacho n.° 38/13EATF, de 16 de
janeiro veio diferir favoravelmente o parecer do IGCP para que todas as aplicacbes finanesi das
empresas do sector empresarial do Estado, permanentes e ndo permanentes, sejam aplicadas no IGCP.
As empresas do Grupo Aguas de Portugal passaram de imediato a adotar as necessarias medidas com
vista a uma completa implementagdo e concretizagdo das instru¢des do Senhor Secretério de Estado

Adjunto, do Tesouro e das Financas em todas as empresas do grupo.
Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municipios a estratégia delineada paraetor
das aguas, exarada no Decreto-Lei n.° 92/2013, de 11 de julho, foram interpostos divers@rocessos
judiciais, nos quais, foram demandadas empresas do Grupo Aguas de Portugal, nomeadameraeAdP -
Aguas de Portugal, SGPS, S.A., a Aguas do Norte, S.A., e as empresas extintas as quais esta sucedeu

a Aguas do Centro Litoral, S.A. e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, S.A.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares
sete a¢Bes principais, apenas subsistem duas ac¢6es judiciais que correm termos no Supremo Tribunal
Administrativo, intentadas contra o Conselho de Ministros, sendo que relativamentaos demais
processos encontram-se transitadas em julgado as decisdes judiciais de indeferimento ou detiacdo

da instancia por inutilidade superveniente da lide ou desisténcia.

Grupo Baia do Tejo

i) Passivos contingentes

Passivos contingentes



Um fornecedor na sequéncia de anteriores decisdes judiciais que lhe foram desfavoraveeo a intentar
novas acdes a saber; uma agdo administrativa comum contra a Baia do Tejo e o Ministério do Aentie,
reclamando a entrega de 1647 886,94 euros, logo que os receba do Estado Portugués e outra acéo de
processo comum pela qual pede 3 053 376 euros a titulo de juros e capital pelas faturas n° 1 e 2 de

2005, acBes que se encontram em curso.

Salienta-se que do valor da divida reclamada, a Empresa tem registada uma fatura montante de 635
305 euros. Por outro lado, uma vez que estes processos estdo relacionados com o processte
remoc¢do dos pos histéricos da Maia, todos os gastos dai decorrentes encontram-se enquadrados no
ambito dos acordos de responsabilidade por custos ambientais celebrados em 1995 e assumidos,
também por for¢a do Despacho do Senhor Secretério do Estado do tesouro e Finangas n° 814/08-SETF,

de outubro, pelo Estado Portugués razao pela qual ndo foi constituida qualguaovisao.

Ainda relacionado com o processo dos Pdés historicos da Maia decorre em contencioso upnocesso,
interposto em julho de 2008, contra a Urbindustria, Snesges, SN Longos e o fornecedacima referido,
referente a um pedido de suposta remocdo de residuos depositados indevidamente nos terrenos do
autor da acdo e respetiva indemnizacédo. O pedido da acdo ascende a 1 044 964 euros. Tal coma n
situacdo acima referida, assume-se que 0s eventuais encargos que possam ocorrer serdo assungdo

pelo Estado Portugués, ndo sendo por isso constituida qualquer provisao para o efeito.
Matérias Ambientais:
i) Aspetos gerais

No ambito do processo de liquidagdo da Siderurgia Nacional, SGPS, S.A., foram assidas pela
Urbindustria, mediante Despacho Conjunto dos Secretarios de Estado do Tesouro e das Financasla
Indistria e Energia, as responsabilidades que aquela Empresa tinha assumido, no ambito dos acardo
celebrados em julho de 1995, com a Lusosider, Acos Planos, S.A., com a Siderurgia Nawcal t
Empresa de Produtos Longos, S.A., associadas aos processos de privatizacdo e com a Siderurgia
Nacional t Empresa de Servicos, S.A., (posteriormente transformada em SNESGES), relacionadas com
acles de descontaminacdo ambiental, tratamento de residuos sélidos e sedimentos nas instalacbes

destas sociedades, no Seixal e ha Maia, que tivessem sido gerados antes da constituicdo dassmas.

No ambito dos mencionados acordos de 1995 a entdo Siderurgia NaciondlEmpresa de Servigos, S.A.,

também assumiu responsabilidades ambientais de natureza semelhante.

Deste modo, e face ao processo de fusdo operado em 2009, as referidas responsabilidades forémaas

integradas na Baia do Tejo.
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Por sua vez, a ex-Quimiparque, ao integrar no seu patriménio uma area industrial, Barreiro, onde, ao
longo dos anos, se desenvolveram diversas inddstrias quimicas, assumiu igualnemesponsabilidades

guanto a gestéo/eliminacao dos diversos residuos e sedimentos existentes no referido territério.
ii) InstalagBes siderargicas da Maia

Em 1998 deu-se inicio ao processo de descontaminagdo ambiental dos residuos da fabrida Maia,

pertencente a SN Longos.

No entanto, na sequéncia de uma determinacdo da Direcao Regional do Ambiente e Ordenamernto
Territorio t Norte, foram suspensos os trabalhos de remocao de residuos, para clarificacdo de dividas
relacionadas com as quantidades e classificacdo dos residuos removidos e a remover. Em rigado
desta decisédo, o Conselho de Administracdo da altura decidiu suspender o pagamento daturas
apresentadas diretamente pela entidade responsavel pela remocdo dos residuos, até completo

esclarecimento da situacao.

Em consequéncia da suspensado dos trabalhos e do ndo pagamento das faturas foram intentado
processos judiciais por parte da empresa responsavel pela remocédo dos residuos, no valor glodal 1
648 milhares de euros, reclamando o pagamento das faturas vencidas, processos esses cujas decisées
foram favoraveis a Baia do Tejo e ja transitados em julgado. No entanto e posteriormente née
conformando com estas decisdes a empresa responsavel por aquelas remocdes intentou novas acdes

(ver nota 25).

A Empresa deduziu oposicdo, tendo em consideragdo as dlvidas existentes relacionadas com as

guantidades de residuos removidos.

Entretanto, uma das faturas em causa, no montante de 1 013 milhares de euros, fibévolvida, por se

entender que ndo correspondia a servigcos efetivamente prestados.

Os restantes 635 milhares de euros encontram-se registados em Fornecedores conta corrente, muito

embora ndo estejam a ser reconhecidos juros vencidos.

As demonstracdes financeiras nado refletem qualquer responsabilidade relacionada com este
processos, entendendo o Conselho de Administracdo que assiste razao a Empresa. No entantayda
qgue tal ndo se verifique, qualquer responsabilidade adicional que recaia sobee Baia do Tejo sera
repercutida sobre o Estado, atendendo a que se trata de responsabilidade ambientais por factos

ocorridos no periodo pré-privatizacao.

Entretanto, em novembro de 2011 foi ja concluida a empreitada de remocdo dos pdésstiricos
remanescentes que ainda permaneciam nas instalacdes da SN-Longos Maia, tendo sido emitidolge

Agéncia Portuguesa do Ambiente o Atestado de Ndo Contaminacao da area de intervenc&m causa,



nos termos previstos no Acordo celebrado em dezembro de 2009 entre a Urbindustria, a Sidngos e a
Parpublica. No ambito da assungéo, pelo Estado, destas responsabilidades, esta empreitada naera

qualquer impacte sobre a conta de exploracao da Baia do Tejo.
i) Instalag6es siderdrgicas do Seixal

Com a transformacgéo da Siderurgia Nacional, Empresa de Servigcos, S.A., dando origem a SMNEES,
operada em 2005, os principais objetivos da gestao centraram-se no desenvaivento do estudo de
Ordenamento Urbano e Paisagistico tendo em vista a reconversao da area afeta a atividaddesiirgica
do Seixal, perspetivando-se a criagdo nesta zona de um Pdlo Empresarial, no quahnham a sediar-se
novas unidades empresariais destinadas a indudstria, comércio e servigos, zonas de espagos vesdie

recreio e de lazer junto ao rio.

Entretanto, foram concluidas, no decurso do exercicio de 2009, as acdes relativas as deng6ks de
parte significativa dos edificios desativados e ao desmantelamento dos equipamentos afesantiga

atividade siderdrgica, bem como a respetiva limpeza dos terrenos.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n°® 28.176/2007, de 24 de agosto, dos Ministérios dembiente, do
Ordenamento do Territério e do Desenvolvimento Regional e da Economia e da Inovacdo, visando a
inventariacdo, qualificacdo e quantificacdo dos passivos ambientais por solos contaminadem zonas
agricolas, industriais e de exploracdo mineira, entre outras, e consequente aplicacdo de ystano de
investimento para a sua recuperacdo, foi constituido um Grupo de Trabalho para defiorientacdes e
prioridades no dominio da reabilitacdo das areas contaminadas e enquadrar o programa deéstimento
neste dominio a submeter a financiamento comunitario no &mbito dos Programas Operacionais

Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN 2007-2015).

Neste contexto, foi constituido, em dezembro de 2008, um ACE juntamente com a Empresa Geral de
Fomento, com o0 objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizagao do Territério, com vista a obtencao de financiamento comunitario necessario aleacéo do
programa de requalificagdo ambiental dos terrenos anteriormente afetos a atividade sideriog no

Seixal.

No ambito deste ACE foi adjudicado o Estudo final de caraterizacdo do estado de contaminacéos
solos e aguas subterraneas e definicdo dos usos futuros do territério, avaliagcéo do riscalefinicdo de
cenarios de descontaminacdo e respetiva estimativa de custos, bem como a prestacdo de servicos de

fiscalizag&o deste estudo, que se realizou a coberto das candidaturas apresentadas.

A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisdo favoravel, envolvendo wontrato de
financiamento de 514 milhares de euros, com uma comparticipacdo comunitaria de 356 milhares de

euros.



210

Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas 2017

O referido Estudo foi concluido no 4° trimestre de 2011 permitindo a elaboracdo dodnb Diretor de
Intervengdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para dafdo e
posterior apresentacdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir com as

acOes de remocdao de residuos e de descontaminacéo de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, em 2010, foi apresentada uma segunda candidatura ao POVT, para a remocéao dos residuo
depositados no Vazadouro Central e no Vazadouro |, incluindo as respetivas agfes decéilizacdo, bem
como do seu transporte e entrega em destino final licenciado para valorizacéo / tratamento / ehagao.
Esta candidatura, que foi objeto de deciséo favoravel de financiamento, conteraplima estimativa de
investimento de 12 974 400 euros, com uma comparticipacdo comunitaria estimado de 9 08280

euros.

Em 2011, e na sequéncia de concurso publico internacional, foi adjudicada e condilai a acdo de
remocéo de residuos depositados na Zona Poente do Vazadouro |. Esta acdo que ingla prestacao de
servicos de fiscalizacdo, teve um gasto global de 870244 euros, com uma comparticipacao

comunitaria de 2 009 171 euros.

Em 2012 e na sequéncia de um novo concurso publico internacional, foi adjicada e concluida a
remocéo das lamas do alto-forno localizadas na zona central, mais concretamente na margemrte da
Lagoa da palmeira. Esta acdo teve um gasto global, incluindo os servicos de fiscalfZo, no montante
de 2 083 566 euros.

Segundo a mesma metodologia das a¢des anteriores, em 2013 foram executadas duas ac¢bes de

eliminacdo de passivos ambientais:

- Remocéo de residuos depositados na Zona Nascente do Vazadouro |I.

- Remocéo de residuos depositados na Zona Central.

- O valor global destas a¢@es atingiu o0 montante global de 314 091 euros.

Tendo sido concluidas no final de 2013 todas as ac8es de eliminacdo de passivos aienitais previstas
na candidatura global para o territério, constatou-se ter ficado disponivel um valoemanescente de

aproximadamente 1 985 000 euros.

No inicio de 2014, o ACE submeteu ao POVT o pedido de reprogramacédo temporal da candidet e de
autorizacao para utilizar o aludido valor remanescente, na eliminacdo dos 10 000 tonde residuos

perigosos, tendo 0 mesmo sido diferido.

Em 11 de novembro de 2014, foi langcado o concurso internacional para a sua elimgdo, tendo-se
iniciado a ac&o no terreno a 1 de julho e terminado a 25 de setembro de 2018 custo total da agé&o foi

de 1498 394 euros.



Com a privatizacdo da EGFt Empresa Geral de Fomento ocorrida em 2015, as responsabilidades desta

empresa nos ACEs, foram assumidas ela ADR Servicos Ambientais, SA.

Com a publicacdo em 25 de agosto de 2015, pela Autoridade de Gestdo do Programa Operaciords
Sustentabilidade e eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR) do 1° aviso relati@arecuperagdo do
passivo no ambito do Portugal 2020, iniciou-se um novo periodo de intervencdwesta area visando
entre outros objetivos, dar continuidade a recuperagdo dos passivos ambientais prioritarios deigem
industrial que foram objeto de intervencdo no ambito do CREN. Cumprindo os reqitios do regulamento
0 ACE SNESGES, submeteu uma candidatura para a remocao de residuos perigosospdsitados na
zona norte do territério da exSiderurgia Nacional a qual foi aprovada por deliberacdo da Comisséo
Diretiva do PO SEUR de 7 de julho de 2016, no montante de@8 500 euros co- financiado em 85%.

Em 14 de julho de 2016, foi publicado no Diario da Republica e no dwl Oficial da Unido Europeia o
anuncio da publicacdo do procedimento de concurso, com publicidade internacional, para aeRoc¢ao
de Residuos Depositados na Zona Norte do Territério da ex Siderurgia Nacional, tendo ocorrido a
outorga do contrato com a entidade executante selecionada, pelo valor de 700 300 euros, no més de
fevereiro de 2018. Face ao montante contratualizado, o contrato encontra-se sujeito asto prévio do
Tribunal de Contas estando atualmente este processo a decorrer. Em janeiro de 2018 o PSR

procedeu a reprogramacéo financeira da acao, correspondendo o valor aprovado a®4 487,80 euros.
iv) Instalagdes industriais do Barreiro

O processo relativo as responsabilidades ambientais decorrentes da atividade industrial séavolvida
nos terrenos do Parque industrial do Barreiro tem muitas semelhancas com o referido a progdsdos

terrenos do Parque Empresarial do Seixal.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n® 28.176/2007, de 24 de agosto aludidone iii), foi igualmente
constituido, no final de 2008, um outro ACE, envolvendo a entdo Quimiparquetambém a Empresa
Geral de Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operaoal de
Valorizagao do Territério, com vista a obtencao de financiamento comunitario necessario alieacéo do
programa de requalificacdo ambiental da zona industrial do Barreiro atualmente pertencerdaeBaia do

Tejo.

O trabalho desenvolvido por este ACE conduziu a adjudicacdo do estudo final de caraterizac@o
estado de contaminacdo dos solos e aguas subterraneas e definicdo dos usos futuros do ttrio,

avaliagdo do risco e definicdo de cenarios de descontaminacéo e respetiva estimatide custos, bem

como a prestacdo de servicos de fiscalizacdo deste estudo, realizado no ambito da candidatura

apresentada.
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A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisdo favoravel, envolvendo wontrato de
financiamento de 537 milhares de euros, assinado em setembro passado de 2009, com uma

comparticipacdo comunitaria de 376 milhares de euros.

O referido Estudo foi concluido no 3° trimestre de 2011 e permitiu a elaboragdo d@ano Diretor de
Intervencdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para dafido e
posterior apresentacdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir no

terreno com as agbes de remocdo de residuos e de descontaminacéo de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, e na sequéncia do concurso realizado, foi adjudicada e concluida a empreitada remocao
dos residuos depositados no Parque de Lamas de Zinco. Este investimento foi contratmatio por 4 355
303 euros, tendo merecido uma decisdo favoravel de co-financiamento, no montante de 88 712

euros.

De modo semelhante ao procedimento adotado para o territério do Seixal, com a publicacdo em 25 de
agosto de 2015 pela Autoridade de Gestdo do PO SEUR do 1° Aviso relativo a recupeém dos
passivos ambientais no ambito do Portugal 2020, o ACE Quimiparque submeteu duas candidas a
financiamento comunitério para a remogdo e eliminacdo de Pirites Verdes e de lamas denchi
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro tendo as mesmas sido aprovadas por deliberacdo da
Comisséo Diretiva do PO SEUR de 12 de abril de 2016 e de 31 de maio de 2016 petivamente.

Em 17 de margo de 2017, foi publicado no Diario da Republica e no Jornalfi@al da Unido Europeia o
anuncio da publicacédo do procedimento do concurso, com publicidade internacional pai@remocao e
eliminacdo de 17 300 ton de pirites verdes, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valde 2 968
744 euros, com a entidade selecionada no més de dezembro de 2016. A Operacdo de Remocéo de
Pirites Verdes teve inicio em marco de 2017 tendo sido encaminhado para destino filaenciado,

conforme contratualizado, 17 300 ton de pirite verde até junho de 2017.

O Concurso publico internacional visando a execugdo da Operacdo de Remogédo de Lamae Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro, contratualizada com o PO SEUR no valor2ig22 850
euros, foi publicado em 16 de dezembro de 2016 no Diario da Republica e nimrnal Oficial da Unido
Europeia, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valor de 2 558 720 euros, com a entidade
executante em 8 de junho de 2017. A Operacdo de Remocdo de Lamas de Zinco teve inicio em

novembro do mesmo ano.

Por forma a dar coQWLQXLGDGH DRV WUDEDOKRY GHILQLGRYV FRPRHSWHUIRULW¥ UL
a elaboracao de estudos com o objetivo de caraterizar detalhadamente a contaminacéo ainda existente
em areas especificas do terreno e consequentemente definir a metodologia para a realizacao dagdes

de descontaminacao e estimar os respetivos custos. As areas a estudar sao: o Cais e a area dastesri



Verdes no Parque Empresarial do Barreiro, e areas do Vazadouro |, Fundac6es da Nova Aciariantiga

Coqueria no Parque Empresarial do Seixal.

Os referidos estudos serdo o suporte técnico para as novas candidaturas a submeter a Ca@séo
Diretiva do POSEUR, as quais, com base na informacao prévia disponivel se encontram orcamentadas
no Plano de Atividades e Orcamento de 2018 no valor de 18 milhées de euros,cue correspondera
uma comparticipacdo nacional a suportar pela empresa de 2 70000 euros, correspondentes a 15% do

investimento previsto.

Encontra-se constituida uma provisdo no montante 5 167 771 euros, para fazer facas
responsabilidades ambientais decorrentes em questdo. Adicionalmente, existe ainda uma outra
provisdo, destinada a acautelar encargos com desmantelamento de instalagdes, no montante de 499

359 euros, totalizando 5 667 130 euros.

N&o obstante os trabalhos em curso e a realizar no futuro proximo contribuirem paeareducédo das
responsabilidades ambientais, ndo € ainda possivel estimar com rigor o volume global encargos que

resultardo para a Baia do Tejo, decorrentes das responsabilidades ambientais.

Deste modo, o Conselho de Administracdo ndo se encontra ainda em condi¢des de avaliar se a prowisa
constituida sera, ou nao, suficiente para fazer face aos encargos envolvidos de respailidade da

empresa.

Grupo SIMAB

i) Ativos Contingentes:

Efeito financeiro
Empresa Descrigdo estimado (milhares Evolugéo face a 30-jun-17
de euros)

MARF Comarca de Faro - Inst. Local { Valor pedido: 19,7 | 2017 - Ac6rdao da Relagdo que confirmg
Seccao Civel - J2 - Proc. a sentenca no pagamento de danos nq
1181/15.4T8FAR YDORU GH b H
REU: LOGITERS, LOGISTICA operador a pagar as taxas de setembro ¢
PORTUGAL, S.A. dezembro de 2014, acrescidas de IVA €
Acdo declarativa condenacéo para respetivos juros: 3 136,25 x 4 taxas = 12
pagamento de indemnizacdo po b DFU
incumprimento do contrato e de IVA e juros sobre o capital.
danos Elaborada carta de cobranga. A executa

divida. PEPEX, execucdo intentada.

MARF PEPEX N.°13949/16YIPEP Valor pedido: 0,6 | 2017 - Executado citado para vir indicar
Executado: Paulo Alexandre dg bens a penhora. Foram efetuadas busca
Oliveira César e ndo ha bens penhoraveis. AE v3
Cobranca de taxas de utilizagédo convolar o processo em incobrabilidade ¢

depois é emitida certidao.
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Efeito financeiro
Empresa Descrigéo estimado (milhares Evolugdo face a 30-jun-17
de euros)

MARL Comarca de Lisboa Nore - Loures| Valor pedido: 119,2 | Requerida prova pericial e apresentaca
- Inst. Central - Secgéo Civel - J] de quesitos. Discussdo dos mesmos
Proc.3714/14.4TCLRS Pedido do tribunal de perito para prova
R. Disgelo Producéo e Distribuicag colegial. A aguardar nomeacéo de peritq
de Gelo, S.A. e de nova data para prova pericial.

Acdo de cobranca de taxas de
utilizacdo vencidas e ndo pagas
Contrato resolvido.

MARL Comarca de Lishoa Norte t| Valor pedido: 42,5 | 2017 t Tribunal ordenou a remocédo dg

Loures Inst. Central - Seccdo de penhora do cofre e devolucdo dog
Execugdo - J3 - PROC| pagamento ao adquirente. A aguarda
8953/12.0TCLRS - decisdo do tribunal quanto ao cofre ¢
Fénixpesca - Comércio de conteudo. Decisao oficiosa de
Pescado, S.A.; Manuel Ibanej encerramento e liquidagdo da empresg
Carrera; Zonafao - Comércig pela Conservatéria do Registo Comercial.
Hispano Portugués Lda.
Todos executados para
pagamento de quantia certa,
referente a faturas de taxa de
utilizagdo em divida

MARL Comarca de Lisboa Valor total: 8,56 | 2017 tInjuncdo com férmula executoria.
Secretaria de injuncdo. Injuncad Entregue requerimento de PEPEX par
341331/17.3YIPRT cobranca da totalidade da divida.

F.S. Mariscos, Lda
Injung@o para cobranca de taxas
de utilizagdo

MARL Comarca de Lisboa Valor pedido: 80,9 | Sinistros de EPORIFRUTAS. Fidelidaq
Instancia central - 1a sec civelJ2. rejeita acionamento do seguro po
Proc.26938/16.5t8LSB considerar que o0 risco ndo se encontrg
R: Comp. SEGUROS FIDELIDADE garantido pela apolice. Pl apresentada §
Acdo de condenacdo para juizo.
pagamento/reembolso de 2017 t Apresentada contestacdo onde
indemnizacdo paga pelo MARL negam a obrigagdo de pagamento dg
por danos sofridos pelo operador reembolso.

Realizada audiéncia de julgamenta
aguardamos sentenca.

MARL Comarca de Viseu Inst Central { Valor reclamado: |2017 t Espaco liberto para
Sec. Comércio -J1  Proc. 57 comercializagdo. Insolvéncia a decorrer.
2241/16.0T8VIS por faturas néo
Insolvente: FUMADOS DOURO pagas e 69,9 a
Comercializagéo de Carnes, S.A. | titulo de clausula
PER que transitou parg penal.
insolvéncia. Reclamagédo  deg
créditos por taxas ndo pagas

MARL Comarca de Viseu Inst Central { Valor reclamado: |2017 - Intentada ag8o contra a massg
Sec. Comércio  -J1 Proc. 20,6 insolvente. Pedida compensacdo po
2241/16.0T8VIS-I Por ocupacgéo ocupacdo de abril/l6 a fev/l17, no
Insolvente: FUMADOS DOURO | indevida de espaco| PRQWDQWH GH b
Comercializagéo de Carnes, S.A. Recebida contestacao. Realizadd

audiéncia de julgamento, aguardamog
sentenga.




Efeito financeiro

Empresa Descrigéo estimado (milhares Evolugdo face a 30-jun-17
de euros)

MARL Loures - Tribunal Familia, Menore{ Valor pedido: 3,4 | Adjudicacdo de bens. Informacédo que ag
e Comarca (Extinto) - 3° Juizq penhoras esédo a decorrer. Penhorada ja
Civel - Proc. 266/13.6TCLRS - TXDQWLD GH b $J
Executado: Jodo Alexandre Migue de penhoras para acertos de divida €
Severino despesas do AE.
Execugdo para pagamento de
guantia certa, referente a faturag
de taxa de utilizacdo em divida

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loure§ Valor pedido: 3,1 2017 - Aguardar até chegar ao
- Inst. Central - Sec¢do de pagamento integral + despesas. AE v3
Execugdo - J1 -  Proc. enviar relatério quando atingir a quanti
1118/15.0T8LRS - Execucgaqg exequenda e apuradas dividas ¢
Sumaéria despesas totais. Pagamento parcial dg
Lagoa Comprida - Comércio de EUR 3.129,01.
Peixe, Lda. Cristina Isabe
Malheiro Camb&o Fernandes
Execucgédo de documento particular
autenticado "Acordo de
pagamento e assuncdo de divida
referente ao Espaco R07 241

MARL Comarca do Porto - VN Gaia { Valorreclamado |2107 t Apresentado recurso do Novo
Inst. Central - 2.2 Sec. Comércio A 7,3 Banco sobre natureza e rateio do crédito
J2 Proc. 3157/12.4TBPRD Recuperagéo de | Rececionada sentenca. Aguarda
Insolvente: Manuel Carvalho, S.A. IVA concluséo da insolvéncia.
Reclamagdo de créditos em
processo de insolvéncia

MARL Comarca de Lishoa Norte t| Valorpedido:0,4 [2017 t a aguardar resultado das
Loures t Recuperagdo de | diligéncias do AE.
Inst. Local t Sec¢éo Criminal t J4 IVA
Demandado:  Marco  Antonio
Conceicdo Santos
Queixa crime por dano provocado
em barreira

MARL PEPEX Valor pedido: 2017 t a aguardar resultado das
Sentenca no. Proc. 3486/14.2 6,2 diligéncias do AE.
TCLRS
Executada: Olho de Peixe t
Comércio de Pescado, Lda.
Cobrangca de taxas de utilizacag
vencidas e ndo pagas

MARL Comarca de Lishoa Norte - Loured Valor reclamado |2017 tenviada carta para reocupacgao de
- Inst. Central - Secgéo Civel - J2 30,0 espaco, seguida de nova carta dg

Proc. 3807/09.0TCLRS (Valor processual) | resolugao por incumprimento contratual

Réu: Vitor Manuel Vaz Rodrigues A enviar carta final para restituicdo de
Acdo de cobranca e pedido de posse. Recuperado espago.
validagdo de resolugéo contratua
por incumprimento relativo &
coimas ndo pagas.

MARL Comarca de Lisboa Norte, VFX { Valor reclamado: 22| Insolvéncia a decorrer.

Inst central, Sec¢do Comercio - J4
- Proc. 3463/16.9T8VFX
Insolvente: BEIRIFRUTA, Lda.
Reclamacédo de créditos em proc,
de insolvéncia
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Efeito financeiro

Proc. 50/13.7BELRS

Impugnado: AUTORIDADE
TRIBUTARIA

Impugnacéo judicial do
indeferimento da AT em pagar aq
SIMAB juros indemnizatérios po|
liquidacbes oficiosas dadas sen

efeito

Empresa Descrigéo estimado (milhares Evolugdo face a 30-jun-17
de euros)

MARL Tribunal Comarca de Faro Valor do crédito: | 2017 t acompanhamento do processo de
Juizo de Comércio de Olhdot Juiz 4 PER. Plano de Revitalizacdo n&o f
2t aprovado e o processo negocial fo
Proc. 1265/16.1T8OLH encerrado; sentenca de desisténcia dg
Companhia Pescarias do Algarve, instancia. Processo judicial encerrado. A
SA. avancar com cobrangca de divida
Cobranca de divida depois ddg Intentada injuncéo.
processo encerrado de PER

SIMAB Trib. Tributario de Lisboa - 22 U.O. 11,8 2017 t apresentadas alegagfes escritas

A aguardar marcagdo de audiéncia oy
deciséo final.

7if) Passivos Contingentes:

Empresa

Descricdo

Efeito financeiro
estimado

Evolucdo face a 30-jun-17

MARB

Comarca de Braga - Guimarées -
Inst. Central 12  Seccdo de
Execucdo - J2 -  Proc.
2984/14.2T8GMR

Exequente: NOVO BANCO (antigd
BES)

Executado:  Operador
Rafael Amorim Alves
Fiador/avalista: MARB (anteriol
MARN)

Execucdo de livranga preenchida
devido ao Incumprimento de
Contrato Abertura de Crédito

Hilario

Valor pedido: 13,0
+ juros e encargos
AE

Valor pago: 8,4 +1,4

2017 t A aguardar envio conta despesas
do agente execucao.
Entregue original da garantia bancéria.

MARL

Comarca de Lisboa Norte t
Loures Inst. Local - Secgéo Civel
J3 - Proc.1394/16.1T8LRS

Autor: SUPERFRESH

Acéo decl. de condenacdo para
reembolso de mercadoria|
sinistrada, lucros cessantes €
despesas

Valor pedido:
15,2

2017 t a aguardar agendamento de
audiéncia de partes.

MARL

Comarca de Lisbhoa Norte t
Loures t

Inst. Local t Secgao Civel tJ1 t
Proc. 128/14.0T8SSB t

Autora: Ribafresh, Ida.
5LEDIUHVK gUHVROY
MARL n&o reconheceu resolucéo|
Acionados cheques entregues que
ndo obtiveram boa provisdo €

resolveu contrato por

Valor pedido:
15,7

MARL: pedido
reconvencional: 9,9

Rececionada decisdo do tribunal dg

Relagdo. Execucgdo da sentenca.




Efeito financeiro

Empresa Descricdo estimado Evolucéo face a 30-jun-17
incumprimento. Pedido Ribafresh
proibicdo do uso de cheque;
devolugdo de sinal; invoca 4
inexisténcia de contrato definitivo

MARE Seguranga Social t Centro | Valor das| 2017 t recebida notificagbes de mapasg
Distrital de Evora contribuicdes oficiosos de contribuicbes e cotizacBeq

reclamadas dos anos de colaboracéo.
Nucleo de contribuicbes
31,8 Apresentada reclamacgdo para acerto dg

Visados: RICARDO BARROS valores. Falta apuramento dos juros.
ANTONIO BALSA E SONIA
TAVARES t todos 0s Liquidado SS. Processo em contenciosg
colaboradores da MARE qug para analise da recuperagdo de valoreg
foram integrados como liquidados & SS por conta dos
trabalhadores por  sentenca trabalhadores junto dos mesmos
judicial do Tribunal de Evora en
acdo de reconhecimento de
relacao laboral movida pelo ACT

CE

i) Passivos contingentes

Tipo Descrigéo Quantificavel | Probabilidade Montante | Horizon | Observagdes
de ocorréncia te
tempor
al
Contencioso | Proc® n° Sim 15% 573,9 2014 e | O processo tem varios
4345/12.9 pés réus envolvidos (néo
TBCSC - 2014 apenas o CE). O CE
Acéo contestou a agéo,
declarativa aguardando-se o
de prosseguimento dos
condenagéo ulteriores termos do
processo.
Contencioso | Proc® n° Nao 0 0 O Supremo Tribunal
991/10.3BES Administrativo ordenou
NT - Agéo de que 0 processo
Contencioso baixasse as instancias
Pre- inferiores, a fim de ser
contratual apurado se o CE deve
ser considerada
entidade adjudicante
para efeitos de
aplicacéo do Cadigo
dos Contratos Publices
e eventual convolagéo
dos autos em processo
indemnizatério.
Contencioso | Proc® n° Sim 50% 41,3 Processo de injuncao
50894/16.0YI instaurado pela Massa
PRT - Insolvente da Ensulmeci
processo de contra o CE
injuncdo
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Lazer e Floresta

Em 2017, a Empresa, no ambito do desenvolvimento da sua atividade, ndo incorreu em encasgde
caracter ambiental, pelo que a tal titulo, ndo foram capitalizados ou reconhecidosigisquer gastos nos

resultados operacionais do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2017 ndo se encontrava registado nas demonstracfes financeiras quaggu
passivo de carater ambiental, ndo sendo igualmente divulgada qualquer contingéa ambiental visto
gue, tanto quanto é do conhecimento da equipa de gestdo da Sociedade, inexistiam aquetata e
inexistem a data da elaboracédo das presentes Demonstracdes, quaisquer obrigacdes ou contingéncias
provenientes de acontecimentos passados de que resultem encargos materialmente relevantes para a

Empresa.

Companhia das Lezirias

Conforme vem sendo reportado desde o ano de 2014, a Companhia das Lezirias efetuou yadido de
reembolso de IVA relativamente ao periodo de julho de 2013 no valor de 201 588 Euros, tendo este

valor sido creditado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) em 08/01/2014.

Na sequéncia do pedido de reembolso, a AT efetuou uma inspecao tributaria aos egfmios de 2012 e
2013, cujo relatorio, datado de 13 de maio de 2014, recebido em 21 de maio, ca@tui genericamente
pela dedutibilidade do IVA mas, simultaneamente, também pela existéncia de IVA por ldar no
montante de 686 825,71 Euros, (respetivamente 304 906,72 Euros + 381 918,99 Eurgspela dedugéo
indevida de 18 800,87 (respetivamente 6 963,84 Euros + 11 837,03 Euros) e aindpela deducado
indevida de imposto, sobre uma nota de crédito emitida a cliente em dezembro de 2013, naler de
2 760,00 Euros. Ou seja, o relatério considerou um total de imposto em falta no montantde
708 386,58 Euros.

A Companhia das Lezirias na sequéncia da rececdo das respetivas notas de liquidacao apresentmi

correspondentes meios de defesa.

5HODWLYDPHQWH DR ,9% SRU OLTXLGDU DOHJRX D $7 GYoOWMDW /LTXLC
,PDYHLVr FRP R IXQGDPHQWR GH TXH gQR TXH VH LWH HIHWXDRP DDMRAR G
contratos de arrendamento celebrados entre a Companhia das Lezirias e diversas entidades, nos

periodos de 2012 e 2013, conclui-se que, alguns desses contratos de arrendamento rural,

nomeadamente os referentes aos prédios sitos na zona da Leziria Grande de Vila FrancaXie, tratam-

se de locacdes temporarias de cedéncia de exploragéo a titulo oneroso, operagfes nao eragiraveis no



n.° 29, do art.° 9 do Cdédigo do IVA, mas sim prestacdes de servicos sujeitas a IVA, de hasnia com a
alinea a) do n.° 1 do artigo 1.°do Cédigo de VAFRQMXJDGD FRP R Q — GR DUWLJR  —f

A Companhia das Lezirias ndo pode concordar, e ndo concorda, com a interpretagdo e conclusdes da
AT, decorrentes de uma deficiente percecgéo, apreensédo e qualificacdo juridica dos factos em causa e
do direito aplicavel. Ndo séo efetivamente prestados quaisquer servicos a estes arrendatarios, temdo-
se o relacionamento contratual ao arrendamento das terras, pelo que sobre o valor da g agricola
cobrada pela Companhia das Lezirias ndo devera incidir IVA, nos termos do n.° 29 detigo 9.° do

Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (CIVA).

Os sistemas e infraestruturas de rega existentes nas Lezirias Norte e Sul sdo propriedade dao, isto
€ propriedade publica, geridos pela Associacdo de Beneficiarios da Leziria Grande dédavFranca de
Xira ao abrigo de contrato de concessdo. N&o sdo propriedade da Companhia das Lezirias. A
Companhia das Lezirias limita-se, a pedido da Associa¢do, a fazer a cobranca aos seus remdsidos
montantes resultantes da prestacéo de servigos exclusivamente prestados pela Associacéo, entregando

a essa mesma Associacgdo, os valores faturados em termos de taxas de exploragéo e conservagao.

Quanto a deducéo indevida de IVA, a AT fundamentou tal entendimento relativamentedaducédo do
iPSRVWR HIHWXDGR HP DTXLVLAOHV UHODFLRQDGRV FRRP GULEWQH DW
GH H GH RXWXEUR GH &RQVLGHURX TXH WDILW R S/ GMHGXKAW F
de IVA, uma vez que as caracteristicas desses bens os torna ndo essenciais a atividgo®dutiva ou
IDFLOPHQWH XWLOL]DGRVY HP FRQVXPRV SDUWLFXODUHVr SRU DSOL
Oficio-Circulado n.° 30152, de 16/10/2013.

Também nesta matéria ndo pode a Companhia das Lezirias concordar com a interpretacdo e
conclusdes da AT pois as referidas despesas faturadas encontram-se diretamente relacionadas com o
exercicio da atividade sujeita a imposto, ndo se encontrando abrangidas por nenhundias exclusdes
previstas no artigo 21.° do CIVA. Por outro lado considera que se encontra vedada a aplicac@esta
interpretacao, constante no Oficio Circulado de 16 de outubro de 2013, aos perioddgbutérios de 2012
e 2013, por forca dos principios gerais de seguranca juridica e de proibicdo de reatividade da lei

fiscal.

Em alternativa ao pagamento das liquidacBes emitidas pela AT, a Companhia das L&&roptou por
apresentar uma garantia bancaria no montante de 858 689,32 Euros a Autoridade Tributaria esatubro

de 2014.

Através do despacho sobre a reclamacéo graciosa apresentada, a AT indeferiu parcialmente o pedido,
dando razdo a Companhia das Lezirias relativamente a reclamacao sobre a deducéo do impostontda
de crédito, encontrando-se anuladas as respetivas liquidagbes, mantendo o entendimento quanto as

outras duas matérias. Mantém-se assim em litigio o montante de 705 626,58 Euros.
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Em consequéncia a Companhia das Lezirias apresentou em fevereiro de 2015 um processie
impugnacéo judicial das liquida¢des adicionais de IVA feitas pela AT junto do TriliAdministrativo e
Fiscal de Leiria e ndo constituiu qualquer provisdo para este efeito, uma vez que nédo calesa
procedentes essas liquidacdes adicionais, ndo esperando quaisquer impactos patrimoniais sfgativos

do desfecho deste processo.
Estamo

2 WEWXOR GH DOLHQDAAR SRU DMXVWH GLUHWR KIR XFPD VD XM X 0OQ WEDH G
compensacgao, caso 0S pressupostos subjacentes a avaliacdo do imovel, elemento determinante na

definicdo do preco, divergissem da realidade futura. Neste caso, a area do terreno e a arefe

construcdo séo substancialmente inferiores ao valor inicialmente previsto. Por tal facto e abrigo do

referido mecanismo de compensacdo, a Empresa ter4 possivelmente direito a ser ressarcida no

montante aproximado de 18,9 milhdes de euros.

59. Acontecimentos subsequentes

PARPUBLICA

O Conselho de Administracdo considera importante assinalar a subida de rating da PARPUBL|(#&r
parte da DBRS, para, no tocante a Long Term Issuer Rating: BBB com stable outlook, e tozante a

Short Term Issuer Rating: R-2(+) com stable outlook, revisédo publicada nesta data.
Lazer e floresta

Em virtude da resolug&o do contrato promessa tendo por objeto a Herdade de Gil Vaz e opdeaem 11

de marco de 2014 pela Sociedade, dos 4,5 milh6es de euros de sinal pagos com a celebracdo do
contrato em 6 de agosto de 2008, a data da redacdo dos presentes documentos de prestacao de
contas foi ja devolvido pela Direcdo Geral do Tesouro e Financas (DGTF) o montante de Z3milhdes

de euros, com a indicacé@o de incumbir ao Gabinete de Planeamento, Politicas e Administragdo Geral do
Ministério da Agricultura, a devolugdo do remanescente 1,125 milhdes de euros. Ndo sdo conhecidos
outros eventos subsequentes que exijam o reconhecimento e/ou a respetiva divulgacdo npsesentes

demonstra¢@es financeiras



60. Divulgacdes de natureza ndo contabilistica

i) LocacOes operacionais

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Grupo PARPUBLICA mantinha
responsabilidades de médio e longo prazo em contratos de locacdo operacional. O montartotal dos

pagamentos futuros respeitante a locacdes operacionais ndo cancelaveis € o seguinte:

Pagamentos futuros respeitantes a locagdes operacionais nao danees 31-dez-17 31-dez-16
Até 1ano 1831 1978
Entre 1 ano e 5 anos 8 548 2677
A mais de 5 anos 1799 -

Total 12 179 4 655

i) Garantias
Grupo AdP

As responsabilidades por garantias bancarias prestadas por unidades de negécio das empresas

incluidas no perimetro de consolidacao demonstram-se como se segue (valores em milhares de euros)

Empresa Tribunais Iﬁnstliulg_oes Entidades QOutros 31- dez-17
nanceiras concedentes
AdP Servicos, S.A. - 500 - 16 516
Aquasis, S.A. - - -
AdP Energias, S.A. - - -
AdP Internacional, S.A. - - - 807 807
EPAL, S.A. 3 - - 5570 5573
Aguas do Norte, S.A. 45 - - 3326 3372
Aguas do Centro Litoral, S.A. 91 - - 652 743
Aguas do Vale do Tejo, S.A. - - - 1627 1627
Aguas do Algarve, S.A. - - 566 942 1508
Aguas de Santo André, S.A. - - 239 40 279
Aguas Publicas Alentejo, S.A. 1693 - - 107 1801
AdRA t Aguas Regifo de Aveiro - - - 527 527
Simdouro 505 505
Aguas do Douro e Paiva 1273 1273
TOTAL 1833 500 805 15 393 18 531

A holding do Grupo AdP (AdP SGPS), no ambito dos financiamentos contraidos junto dolB&bnstitui-

se como garante do bom cumprimento das obrigacdes contratadas.
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Grupo Baia do Tejo

Em 31 de dezembro de 2017, as garantias bancarias prestadas a terceiros séo as seguintes (valores em

milhares de euros):

Beneficidrio Natureza 31-dez-17
Céamara Municipal do Seixal Boa execugéo das obras de infraestruturas. 140 580
Administracao do Porto de Lisboa (APL) Garantir despesas relacionadas com a utilizagdo d
terminal do Seixal 67930
Administracao do Porto de Lisboa (APL) | Utilizacao de area de dominio publico 42 269
EDP Garantir infraestruturas elétricas no Parque Industrial d
Seixal - Processo EDP-RCLER. 21233
Tribunal do Trabalho de Almada Caucgédo de um processo envolvendo um ex-trabalhador 18 583
Gebalis Boa execuc¢do das obras de infraestruturas. 34 039
Municipio do Barreiro Boa execugdo das obras de infraestruturas. 28 827
Municipio do Seixal Boa execucdo das obras de infraestruturas. 3191
Municipio do Seixal Boa execuc¢do das obras de infraestruturas. 1974
Municipio do Seixal Boa execugéo das obras de infraestruturas. 11 675
Municipio do Seixal Boa execuc¢do das obras de infraestruturas. 2927
380 258

A Baia do Tejo prometeu, a titulo de garantia, a Camara Municipal do Seixal, efetuar a dacém
cumprimento de 10 lotes de terreno no Parque Industrial do Seixat 32 fase (PIS Ill) em caso de

incumprimento do compromisso de boa execu¢do das infraestruturas a efetuar no referido mae,

orcadas em 4 660 milhares de euros.

Grupo SIMAB

Garantias Prestadas a terceiros

Montante Montante em
Empresa Entidade Emissora co_ntratado de.al utilizag&o Entidade Beneficiaria
(milhares de (milhares de
euros) euros)
SIMAB, Banco Santander Tottat 500 393 | Banco Santander Totta
Descoberto grupado
MARL e Millenium bcp t Descoberto
MARE P 500 498 | Millenium bcp
grupado
B.anco Santande_r Totat 4672 1507 | Banco Santander Totta (Banif)
Livranca Subscrita
Banco Santander Tottat
MARL Programa Emisséo Papel 6 000 4 250 B.anco Santaqder Totat
. Livranca Avalisada
Comercial
CGD, SA 2 - | REPSOL
Millenium bcp t Papel Millenium bep t Livranca
SIMAB | Comercial 20000 20000 Subscrita
Millennium BCP 2 - | REPSOL
31676 26 648 | Total




Garantia Prestada ao Banco Europeu de investimento (BEI)

No ambito dos financiamentos que as participadas MARL, S.A., MARF, S.A. e MARB, Sd&tém junto

do Banco Europeu de Investimento (BEI), foi autorizada a concessdo da garantia pessalo Estado

Portugués ao cumprimento das obrigacdes de capital e juros resultantes dos respetivos emptiénos

MXQWR GR %(, SDUD R ILQDQFLDPHQyYsRcsGR LBW R MHONR \§& BRI HWORL @ ¢
modo o Estado a banca comercial, em condi¢cbes bastante menos onerosas para as empresas e
desonerando a SIMAB, S.A. da responsabilidade assumida na data de assinatura dos contratos,

deixando de vigorar a as respetivaside letters

Em setembro de 2011 foi autorizada a concessdo da garantia pessoal do Estado ao finémento da

MARL, S.A., e em agosto de 2013 foi autorizada para a MARB, S.A. e MARF, S.A.

Garantias detidas sobre terceiros

1) A MARL, SA, detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprimento

das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de presta¢cfes de servicos:

. Valor
Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)

Aquecitermica, Lda Instfal.Nnovos ramais de abast. de aguas em 4 Bancaria - Santander 51
pavilh6es da MARL
Remodelagéo da area envolvente do edificio | Bancéria - Millennium

Armando Cunha, Lda dos CTT Expresso BCP 0,9

Caetano Coatings Reparacéo da area envolvente do edificio dos Bancaria - Santander 0.9
CTT Expresso

Caetano Coatings Reparacdo do Pavimento do Pavilhdo do Bancaria - Santander 25,9
Pescado

Casa dos Asfaltos- Empreitada de Reabilitacéo das . .

Isolfrei,Lda Impermeb.Coberturas NAC Guia de deposito 1.4

Casa dos Asfaltos- Empreitada de Execucao de Cobert.Terrago . -

Isolfrei,Lda Tecnico CTT Expresso Guia de deposito 1.0

CHARON, Lda Contrato de Prestacdo de Servicos de Bancéria - BES 23,1
Seguranca e Vigilancia
Contrato de Prest. Serv. Limp.I nt., Ext. e Bancaria - Millennium

CLIMEX, S-A. Remocao de Resid.Sdlidos BCP 31.8

. Contrato de Prestacdo de Servicos de Seguro de Caucao

Electrolimpa Limpeza Interior COSEC 100

Electrolimpa Sul, S.A. C_ontrato de P_restagao de Servicos de Seguro de Caucdo AXA 29,9
Limpeza Interior

JCDecaux, S.A. Contrato de Prestacdo de Servigos de Bancaria - SANTANDER| 59,3
Mobiliario Urbano

Ramos Catarino, Lda Emprgltada de reabilitagédo de cobertura do Bancéria t Banco 3.8
edificio CTT Expresso Popular

Ramos Catarino, Lda Emprgltada de reabilitagédo de cobertura do Bancéria t Banco 37
edificio CTT Expresso Popular

Sotecnisol Reabilitacdo das coberturas dos Pav. All e Bancaria - Santander 9.7
Ctt Expresso
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. Valor
Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)
Sotecnisol Contrato~de Pr(_asfti:lgap de Servicos de Bancaria - Santander 24,8
Prevencao e Vigilancia
Strong, S.A. P!re_s}aggo de Servicos de Prevencao e Bancaria - Millennium 15,0
Vigilancia BCP
SUMA. SA Contrato de Prest. Serv. Limp. Int., Ext. e Bancaria - CGD 56.7
T Remocao de Resid. Sélidos '
VISACASA, S.A. Contrato de Prest. de Servicos de Manutencdg Bancéria t Banco BIC 9,6
Empreitada de coberturas dos pavilhdes A08 g Bancaria - Millennium
VISACASA, S.A. A10 na MARL BCP 134
VISACASA, S.A. Emprejtada de reabilitagéo do topo norte do Bancéria - Millennium 3.0
pavilhdo AQ7 BCP
Contrato de empreitada Reabilitacdo de
VISACASA, S.A. pinturas de fachadas dos pavilhdes A01, AO3 | Bancaria - BIC 3,7
e A08
VISACASA, S.A. Con.trato de Aqwgu;ao de Serv. Manut. De Bancaria - BIC 18,9
Equip. e Instalacbes
Contrato de Forn. Mont. 3 unid prod. de Agua | Bancaria - Millennium
VISACASA, S.A. Arref. Pav. AO1 AO5 e A07 BCP 13,5
SOTECNISOL Reabilitacdo das Coberturas da Cobertural Bancaria t Eurobic
e 13,6
Edificio CTT-Expresso
Total 475,2

Em 31 de dezembro de 2017, a MARL detinha as seguintes garantias bancéarias e livrangabre

terceiros, referentes a caucdo do bom e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes do contrato

de utilizac&o de espacos na MARL:

Valor
Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares de
euros)
9 Mares, Lda. Caucdes contratuais Bancaria t BIC 19,5
Bargosa, S.A. Cauc0es contratuais Bancaria t BES 10,0
Catefru, Lda Caucdes contratuais Bancaria t BPI 19,0
CEMG Cauc0es contratuais Bancaria t MG 24,4
Doca Marinha, Lda Caucdes contratuais Bancaria t BES 1,8
Espada Pescas, Lda Cauc0es contratuais Bancaria t BES 5,6
Figueira, Lda Cauc0es contratuais Bancaria t BES 36,1
Repsol, Lda Caucdes contratuais Bancaria t Millennium BCP 15,0
Torrestir, S.A. Cauc0es contratuais Bancaria t BPI 15,4
Total 146,7
Entidade(s) Obijeto Tipo de Valor (milhares
Prestadora(s) Garantia de euros)
MARL Energia, Lda Contrato de utilizagcdo de espaco para Livranca 500.0
central fotovoltaica. '

HYPESOLAR Fanhdes| Garantia do integral tempestivo| Livranca

. 2 - 50,0
Lda cumprimento obrig. direito de superficie.
HYPESOLAR Sacavém, Garantia do integral tempestivo| Livranca

. 2 L 50,0
Lda cumprimento obrig. direito de superficie.
Total 600,0




2) Na MARF, SA em 31 de dezembro de 2017, a empresa detinha as seguintes garantias bancarias
sobre terceiros, referentes ao cumprimento das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de

prestacdes de servicos:

. Valor
Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s) d

e euros)

Reilimpa, SA Aquisicdo de servicos de limpeza interior dog§ Garantia Bancaria 31
escritérios, pavilhdo do mercado e portaria ’

PSG, SA Fornecimento de equipamento e materialt Garantia Bancaria 83
limpeza industrial '

Total 11,4

3) Na MARE, SA em 31 de dezembro de 2017, a empresa detinha as seguintegargntias
bancérias sobre terceiros, referentes ao incumprimento das obrigagfes decorridas dos

respetivos contratos de prestacdo de servigos

. Valor
Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia | (milhares
Prestadora(s)
de euros)
Bloco 10% valor de empreitada de reforco e isolamento da Bancéria - BCP
o~ 4,8
cobertura do Pavilh8o do mercado
Bloco 10% valor de empreitada de reforco e isolamento da Bancéria - BCP 10
cobertura do Pavilh8o do mercado (trabalhos a mais) '
José  Quintino, | Arranjos exteriores na Envolvéncia do Armazém Bancéria - BPI
6,8
Lda (Chronopost)
JFS, S.A. Execucdo de Alteracdes de Armazém (Chronopost) Bancaria t BCP 18,4
JFS, S.A. 2° Adicional ao contrato de Execucao de Alteracdes de Bancéria - 19
Armazém (Chronopost) Santander Totta '
PSG t | Aquisicdo de servicos de seguranca e vigilancia no Bancéria - Novo
Seguranca mercado Banco 3,7
Privada, SA
Total 36,6

Em 31 de dezembro de 2017, a MARE, SA detinha a seguinte garantia bancaria referenteaucdo do

bom e integral cumprimento da obrigacdo decorrente do contrato de utilizacdo de espacos MARE:

Entidade(s) . ) . Valor (milhares de

Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia euros)
CEMG Caucdes contratuais Bancéria / MG 4,3
Total 4.3
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4) A MARB, S.A. detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprime

das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de presta¢cfes de servicos:

. . Valor
Entidade(s . Tipo de .
Prestadorz(i()s) Objeto GaF;antia (milhares de
euros)
Climex, Controlo de| Aquisi¢éo de servicos de limpeza e remocéo de Bancaria/Millen 31
Ambiente, SA residuos soélidos no MARB ium BCP ’
Ronsegur, Rondas e| Prestagdo de servigos de Vigilancia e Seguranga Banco BIC 6.0
Seguranca, Lda. '
Total 9,1

Companhia das Lezirias

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia das Lezirias detém as seguintes garantias bancarias que |h

foram prestadas:

x Garantia bancaria no valor de 2,5 milhares de euros, no BPI, destinada a caucionar apextacéo
de vinhos;

x Garantia bancaria no valor de 30 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionar o
fornecimento de gasoleo.

X Garantia bancaria no valor de 859 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionamupedido

de reembolso de IVA.
iii) Compromissos financeiros assumidos que néo figuram no balanco

Grupo AdP

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP n&o relevados noldigo,
decorrentes da celebracdo dos contratos de concessdo relativamente a investimentos iniciais, de
substituicdo, renovacao e expansao a efetuar no decorrer do periodo remanescente dmncesséo,

apresenta-se do seguinte modo:

Investimento Investimento Investimento
mestmeria | M0 | mesimar | TS | conaando | contetil o
contratual 9 em curso
EPAL
(N+1) (N+2 - N+5) (>N+5)
7 528 383 | 5330167 131 082 219 296 440 000 1407 839

iv) Trabalhadores ao servico

Durante 2017 e 2016, o nimero médio de trabalhadores ao servico (da PARPUBLICA e de todas

subsidiarias) foi de 4 167 e de 4 197, respetivamente.
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APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estas demonstrac8es financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracao 2ié de
abril de 2018, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atuelara,
objetiva e licita, as operagdes do Grupo PARPUBLICA, bem como a posi¢do financeira em @&
dezembro de 2017 e a performance e os fluxos de caixa no exercicio de 2017, de acor@ds Normas

Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

O Conselho de Administracédo

Miguel Jorge de Campos Cruz Carlos Manuel Durdes da Conceigédo
Presidente Vice-Presidente
Maria Amalia Freire de Almeida Mario Manuel Pinto Lobo

Vogal Executiva Vogal Executivo
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Demonstracao da PosicadoFinanceira

. Posigéo
Rubricas Notas
31-12-2017 31-12-2016
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3 53.798,00 30.222,85
Ativos intangiveis 4 351.767,64 256.282,39
Participac@es financeiras 5 2.719.343.565,61( 2.624.155.306,99
Empréstimos concedidos 5 238.290.681,98| 289.406.123,29
Outras contas a receber 6 10.948.724,16 10.948.724,16
Outros ativos financeiros 7 4.622.514.703,20( 4.620.078.553,29
7.591.503.240,59| 7.544.875.212,97
Ativo corrente
Clientes 8 360.780,24 515.032,83
Estado e outros entes publicos 9 2.575,57 7.290.336,76
Empréstimos concedidos 5 0,00 19.606.903,88
Outras contas a receber 6 8.293.788,66( 512.331.52547
Diferimentos 10 37.952,18 224.465,89
Caixa e depositos bancarios 12 119.797.062,46| 131.740.878,11
128.492.159,11| 671.709.142,94
Total do Ativo 7.719.995.399,70| 8.216.584.355,91
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 1.960.471.134,48|1.612.471.134,48
Reservas legais 695.688.928,89| 695.688.928,89
Resultados transitados 1.535.234.542,36( 1.440.958.966,85
Ajustamentos em ativos financeiros -7.643.603,56 -8.499.439,97
Outras variagdes no capital proprio -747.568,22 20.069,25
4.183.003.433,95| 3.740.639.659,50
Resultado liquido do periodo 120.651.637,12 94.275.575,51
Total do capital proprio 13 4.303.655.071,07| 3.834.915.235,01
Passivo
Passivo ndo corrente
ProvisGes 14 979.699,47 979.699,47
Responsabilidades por beneficios p6s-emprego 25 1.612.426,66 756.265,25
Financiamentos obtidos 15 2.738.499.069,54( 2.749.148.542,36
Outros passivos financeiros 11 167.313.292,58| 192.683.477,71
Outras contas a pagar 16 17.231,80 17.231,80
2.908.421.720,05( 2.943.585.216,59
Passivo corrente
Fornecedores 17 171.590,22 126.404,57
Estado e outros entes publicos 9 383.803,86 100.285,48
Financiamentos obtidos 15 21.025.909,68| 951.623.555,76
Outras contas a pagar 16 486.337.304,82| 486.233.658,50

Total do Passivo

Total do Capital Préprio e do Passivo

507.918.608,58

1.438.083.904,31

3.416.340.328,63

4.381.669.120,90

7.719.995.399,70

8.216.584.355,91
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Demonstracdo dos Resutados

Periodos
Rubricas Notas
2017 2016

Vendas e servigos prestados 18 540.529,22 462.184,14
Dividendos obtidos 19 137.498.583,19 84.947.673,04
Ganhos/perdas em alienacGes de participaces 20 -612.148,80 8.995.550,00
Fornecimentos e servigos externos 21 -1.341.300,60 -1.270.899,07
Gastos com pessoal 22 -2.309.907,42 -2.297.847,16
ProvisBes (aumentos/reducdes) 24 0,00 -481.699,47
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amartiveis 23 3.690.619,32 11.435.766,24
Aumentos/reducdes de justo valor 26 135.452.022,26 161.220.331,13
Outros rendimentos e ganhos 27 17.878.515,02 16.183.750,77
Outros gastos e perdas 28 -31.979,91 -33.772,70

Resultados antes de depreciagfes, gastos de financiamento
. 290.764.932,28 279.161.036,92

e impostos
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagao 29 -23.653,69 -27.197,79

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
. 290.741.278,59( 279.133.839,13

impostos)
Juros e gastos similares suportados 30 -161.921.725,81 -184.855.509,10
Resultado antes de impostos 128.819.552,78| 94.278.330,03
Imposto s/ rendimento do periodo 31 -8.167.915,66 -2.754,52

Resultado liquido do periodo

120.651.637,12

94.275.575,51

Resultado bésico por a¢éo

0,30

0,24
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Demonstracdo do Rendimento Integral

Rubricas NOTAS 2017 2016
Resultado Liquido do periodo 120.651.637,12 94.275.575,51
Outro Rendimento integral
Ganhos e perdas da remensuracéo de ativos financeisadisponiveis para venda 13 855.836,41 75.972,57
Ganhos/perdas atuariais 13 -767.637,47 -768.291,70

Rendimento integral

Atribuigdo do rendimento integral
Detentores de capital
Interesses minoritarios

120.739.836,06

93.583.256,38

120.739.836,06

93.583.256,38

120.739.836,06

93.583.256,38
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Demonstracao de Altera¢des no Capital Proprio

Descrigédo

Capital Préprio atribuido aos detentores da empresa

Capital

Reservas legais

Resultados
transitados

Ajustamentos
em ativos
financeiros

Outras
variacdes do
capital préprio

Resultado liquido
do periodo

Total do Capital
Préprio

Posi¢cdo em 01-01-2016 1 1.322.151.031,48| 695.688.928,89 845.674.041,51 -8.575.412,54 788.360,95| 595.284.925,34| 3.451.011.875,63
Altera¢cdes no perfodo
Ganhos/perdas atuariais -768.291,70 -768.291,70
Ajustamentos de AFDV 75.972,57 75.972,57
2 75.972,57 -768.291,70 -692.319,13
Resultado liquido do periodo 3 94.275.575,51 94.275.575,51
Rendimento integral 4=2+3 75.972,57 -768.291,70 94.275.575,51 93.583.256,38
Operagdes com detentores de capital
Realizagbes de capital 290.320.103,00 290.320.103,00
Aplicacdo de resultados 595.284.925,34 -595.284.925,34
5 290.320.103,00 595.284.925,34 -595.284.925,34 290.320.103,00
Posi¢gdo em 31-12-2016 6=1+4+5|1.612.471.134,48| 695.688.928,89| 1.440.958.966,85| -8.499.439,97 20.069,25 94.275.575,51| 3.834.915.235,01
Posi¢cdo em 01-01-2017 1 1.612.471.134,48| 695.688.928,89| 1.440.958.966,85| -8.499.439,97 20.069,25 94.275.575,51| 3.834.915.235,01
Alterag8es no perfodo
Ganhos/perdas atuariais -767.637,47 -767.637,47
Ajustamentos de AFDV 855.836,41 855.836,41
2 855.836,41 -767.637,47 88.198,94
Resultado liquido do perfodo 3 120.651.637,12 120.651.637,12
Rendimento integral 4=2+3 855.836,41 -767.637,47| 120.651.637,12 120.739.836,06
Operagdes com detentores de capital
Realizagbes de capital 348.000.000,00 348.000.000,00
Aplicacdo de resultados 94.275.575,51 -94.275.575,51
5 348.000.000,00 94.275.575,51 -94.275.575,51 348.000.000,00
Posi¢gdo em 31-12-2017 5 1.960.471.134,48| 695.688.928,89| 1.5635.234.542,36| -7.643.603,56 -747.568,22| 120.651.637,12| 4.303.655.071,07
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Demonstracdo de Fluxos de Caixa

Rubricas Notas 2017 2016
Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 1.156.965,95 814.235,02
Pagamentos a fornecedores -1.303.281,54 -1.577.689,55
Pagamentos ao pessoal -2.161.998,80 -2.125.647,73
Caixa gerada pelas operacgées -2.308.314,39 -2.889.102,26
Pagamento/Recebimento Imposto s/rendimento -599.006,40 -6.456.399,38
Outros recebimentos/pagamentos relat a atividade operaonal 110.301,85 -215.060,32)
Fluxos de caixa das atividades operacionais -2.797.018,94 -9.560.561,96
Atividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 575.430.881,50 97.089.687,00
Ativos fixos tangiveis e intangiveis 1.593,36 0,00
Juros e rendimentos similares 15.381.496,34 14.961.173,46
Dividendos 137.498.583,19 84.947.673,04
728.312.554,39 196.998.533,50
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -21.522.417,01 -49.325.745,57
Ativos fixos tangiveis e intangiveis -142.714,09 -17.207,45
-21.665.131,10 -49.342.953,02
Fluxos de caixa das atividades de investimento 706.647.423,29 147.655.580,48
Atividades de Financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizacao de capital 348.000.000,00 290.320.103,00
348.000.000,00 290.320.103,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -905.825.909,68 -191.025.909,08
Juros e gastos similares -157.968.310,32 -170.710.570,33
-1.063.794.220,00( -361.736.479,41
Huxos de caixa das atividades de financiamento -715.794.220,00 -71.416.376,41
VariagGes de caixa e seus equivalentes -11.943.815,65 66.678.642,11
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 131.740.878,11 65.062.236,00
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 119.797.062,46 131.740.878,11
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Notas

1. Apresentacdo da empresa e do referencial de relato financeiro

A PARPUBLICA t Participacdes Publicas, SGPS, S.A. € uma Sociedade Gestora de Participactes
Sociais de capitais exclusivamente publicos, criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 detembro,
constituindo um instrumento empresarial do Estado para atuacéo nos seguintes dominios:

0] Gestédo de participacbes em empresas em processo de privatizacdo ou privatizaveis a prazo;
(ii) Desenvolvimento dos processos de privatizagcdo, no quadro determinado pelo governo;

(iii) Reestruturacdo de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais
ao Estado;

(v) Gestdo de patriménio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de

objeto especializado;
(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Finangas da tutela financeira sobre empresds Estado e
empresas concessionarias de servigos de interesse econémico geral.

No primeiro semestre de 2015 foi aprovada, através do Despacho n.° 567/15, de 22 de abrd, a
Secretaria de Estado do Tesouro, a reestruturacédo da Area Imobiliaria do Grupo. Em consequéncia,
procedeu-se a concretizacdo da 1.2 fase da referida reestruturacéo, através da fusao por incorporagao
da globalidade do patriménio da SAGESTAMOt Sociedade Gestora de Participacbes Sociais
Imobiliarias, SGPS, S.A. na PARPUBLICA, com efeitos contabilisticos a 1 de janeiro de 2015.

A empresa apresenta as suas demonstragbes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro Iiternational Financial Reporting Standards IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretacdes liiternational Accounting Standards and
Interpretationg), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelmternational Accounting Standards
Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE), doravante designadas por IFRS/UE. A
IFRS/UE foram adotadas em 01 de janeiro de 2010 por opcao em relagéo ao Sistema de Normalizacao
Contabilistica, ao abrigo do n.° 3 do art.° 4.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13aljulho, tendo em
conta que a empresa prepara demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS/UE.

Considerando que a empresa detém investimentos em subsidiarias, esta sujeita a preparacdo de
demonstragbes financeiras consolidadas, pelo que a presente informacédo respeita a demonstracées
financeiras separadas, nos termos da IAS 27 Demonstracdes Financeiras Separadas, sendo preparadas
por forca do estabelecido no Cédigo das Sociedades Comerciais e de outras disposicdes legdistas
demonstragBes financeiras relacionam-se com as demonstragbes financeiras consolidadas da
PARPUBLICA, que acompanham.

As presentes demonstracdes financeiras separadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2017, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no
pressuposto da continuidade das operagfes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros, salvo
quando referida outra unidade.


http://dre.pt/pdf1sdip/2000/09/203A00/46214636.pdf
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2 tBasesde apresentagio e principais politicas contabilisticas

2.aIntroducdo

As principais politicas contabilisticas adotadas pela PARPUBLIC#Participacdes Publicas, SGPS, S.A.
na preparacdo destas demonstracfes financeiras sdo expostas nas notas seguinteExcetuando as
situacdes descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de forma consistente pat@dos os

exercicios apresentados.

A preparacdo de demonstragfes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administracéo exercags
para aplicagéo das politicas contabilisticas da forma mais apropriada. As areas onde foragitds as
estimativas e o0s juizos mais significativos encontram-se apresentadas na nota 2n.

2.b Normas alteradas e introduzidas na UE com eficicia nos periodos iniciados em 01 de janeiro de
2017 ou posteriormente

2.b.1 Novas Normas, interpretacdes e altera¢des com eficacia a partir de 01 de janeiro de 2017

X Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas t Alteracdes a
IAS 12 (Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017) > Esta alteracdo vem clarificar como
contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados com instrumentos de divida mensdes ao

justo valor.

X Iniciativa de Divulgagdo t Alteracbes a IAS 7 > Esta alteragdo exige que as entidades divulguem
informacgé&o acerca das alteracdes nos seus passivos de financiamento de forma a que aosestidores
possam compreender melhor as alteracdes ocorridas na divida da entidade (ver nota 15).

Estas alteragbes n&o tiveram impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras relativas ao

exercicio de 2017.

2.b.2 Novas normas, interpretacdes e altera¢cdes com data de entrada em vigor em exercicios com
inicio em ou apds 01 de janeiro de 2018

X IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro

de 2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de

servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entreganaits

ou prestar servicos seja satisfeita, e pelo montante que reflete a contraprestacéo a que a entidaeen
GLUHLWR FRQIRUPH SUHYLVWR QD gPHWRGRORJLD GRV EFSRWVRVTr

gue se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.
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X IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) >

A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e marscéo dos ativos e
passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (ats do
modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacada
contabilidade de cobertura. A adocdo desta norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i)
alteracdes das normas (IAS/IFRS) e interpretacfes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12
IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRIFRS 2, IFRS 3, IFRS 4
Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIG-R6C
19, SIC 27; e (ii) revogagdo da IFRIC 9 Reavaliagdo de Derivados Embutidos. Esta normaésaplicavel
aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.

X IRS 16: Locacgtes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017) > A IFRS 16
estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuracéo, a apresentacao e a divulgacéo
de locagBes. O objetivo da norma é garantir que os locatarios e os locadores forneceimformacdes
pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transacdes, revogando IAS 17 - Locag0es,
assim como um conjunto de interpretagfes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC Determinar se um
Acordo Contém uma Locacao; SIC 15t Locacdes Operacionaist Incentivos; e SIC 27t Avaliagédo da
Substancia de Transacdes que Envolvam a Forma Legal de uma Locacdo. Esta norma sera aplidave
aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior.

X Rédito de Contratos com clientes t Clarificagdes & IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31

de outubro de 2017) > Estas altera¢des a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma
maior facilidade na transi¢cdo para as Entidades que estdo a implementar esta Norma. Aplicaaek
exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.

X Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros t Altera¢des a
IFRS 4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017) > Estas alteracdes a IFRS 4 d&o resposta
as preocupacdes sobre a implementagdo da nova norma sobre instrumentos financeiros (IFRSantes
da implementacdo da norma sobre contratos de seguros que substituira a IFRS 4 e que aingista em

desenvolvimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2008 em data posterior.

2.b.3 1RPDV QRYDV RX UHYMBV HP MEDV SHR dnternational Accounting Standards Board r ,$6% H
IQMSURBACHY HP MEDV SHR dnternational Financial Reporting Interpretation Commitee r ) 5,& HDQED
n&o endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas

seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

X Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - AlteragGes a IFRS 10 e a IAS 28 > Esta alteragdo vem clarificar o tratamento contabilistico
para transacfes quando uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte

do seu interesse nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizaddge



método da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de aplicac@iestas alteracfes e 0
processo de endosso pela Unido Europeia apenas serd iniciado apés confirmagédo da dataadicacao
das alteracdes pelo IASB.

X Classificacdo e Mensuragdo de transacdes de pagamentos com base em agdes t Alteracdes
aIFRS 2 > Estas alteracfes a IFRS 2 estéo relacionadas com aspetos de classificacéo e de mensuracao
para um conjunto de aspetos em que as orientacfes existentes na Norma ndo eram muito claras.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018, estando astlteracédo ainda
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

X Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a
trés normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IRRS 12 DivulgagGes de Interesses noutras entidades
- IRRS 1 Adogéo pela Primeira Vez das IFRS
- IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Estas alteracdes ainda estéo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

X Adocéo da IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance Considerations > A IFRIC 22
estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacdes que envolvem uma consideracdo paga ou
recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos exercicios que se iniciem emaqods 1 de
janeiro de 2018, estando esta nova interpretacédo ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniédo

Europeia.

x Transferéncias de Propriedades de Investimento t Alteracdes a IAS 40 > As alteracdes a IAS 40 >
Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos relacionados com as transferéncias, e
para, Propriedades de Investimento. AplicAvel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de jaoei
de 2018, estando esta nova interpretacdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido

Europeia.

x |IFRS 14: Contabilizagéo de Diferimentos Regulatérios > Esta norma permite aos adotantes pela
primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatérios de edmcom
a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparéilade com as
entidades que j& adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, oserefos
montantes tém de ser divulgados nas demonstragfes financeiras separadamente. Aplicavelsao
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissao Europeiacatido ndo
iniciar o processo de endosso desta norma transitoria e aguardar pela norma definitivaemitir pelo
IASB.

x Adogao da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments > Esta interpretacdo clarifica como
devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de mensuracédo da IAS 12 quando existem

incertezas na contabilizacdo dos impostos sobre o rendimento. Aplicavel aos exercicigsie se
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iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior, estando esta nova interpretacao aindajeita
ao processo de endosso pela Unido Europeia.

x IFRS 17: Contratos de Seguros > A IFRS 17 resolve o problema de comparacéo criado pela IFRS 4
exigindo que todos os contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistentegneficiando
assim quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacdo passaser
atualizada regularmente, providenciando mais informacéo Util aos utilizadores dasndenstracdes
financeiras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2021 ou esata posterior,
estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

x Alteragdes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuicdo negativa > Esta
alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se possam qualificarga
mensuracdo pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro rendimento inteds
(dependendo do modelo de negécio) ainda que néo satisfagam as condi¢Bes do teste SPRplicavel
aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior, estando estavaonorma
ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

x Alteragdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos > Esta
alteracdo vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de long@zo em
associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia patrimonial ndo €
aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou emtdgosterior, estando

esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

X Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés
normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 3 Concentragdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
- IAS 12 Impostos sobre o rendimento
- 1AS 23 Custos de empréstimos obtidos

Estas emendas serdo aplicaveis aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 em data

posterior, estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Nao é expectavel que estas alteragGes tenham impacto significativo nas Demonstragdes Financsira

futuras.

2c- Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo mensurados pelo modelo dgsto, com deducgéo

das depreciagfes ou amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.
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As despesas subsequentes com os ativos fixos tangiveis sao reconhecidas no ativo apenas se for
provavel que delas resultardo beneficios econémicos futuros. As despesas com a manutengdo e
reparacao corrente dos ativos séo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio do acréscimo.

Se existirem indicios de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possatar em imparidade,
é estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resultados, perda por
imparidade sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel.

Por principio, a quantia recuperavel é determinada como o valor mais elevado entre o just@or menos
0s custos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dosxtie de

caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sabkenacéo no
fim da sua vida Util. Apenas sera considerado o valor de uso caso o justo valdicmseja determinavel
com fiabilidade e se anteveja que o valor de uso ndo excede, por quantia materialmenteenginte, o

justo valor menos os custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao calculo do valor de usmm

por base o custo médio ponderado do capital (WACC). Na determinacao do custo do capital prépo
tido em consideragédo o modeloCapital Asset Pricing Model (CAPM).

A gquantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel ou do ativo intanglvé desreconhecida no
momento da sua alienacdo ou quando nao se esperam futuros beneficios econémicds seu uso ou
alienacdo. O ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento é incluido nos resultados quando o
item é desreconhecido, sendo determinado como a diferenca entre o produto liquido da alienag&e

o houver, e a quantia escriturada do item.

A empresa calcula as depreciacdes dos seus ativos tangiveis de acordo com o método das quotas
constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Vida Util
Equipamento de transporte 4-8
Equipamento administrativo e utensilios 42
Outros ativos fixos tangiveis 4-10

2d-Investimentos financeiros em subsidiarias e associadas

Sao consideradas subsidiarias nas demonstragdes financeiras separadas todas as entidades em que a
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca controlo, direta e
indiretamente. Por controlo entende-se o poder de gerir as politicas financeiras e operac#s de uma
entidade de forma a obter beneficios das suas atividades. Presumiu-se a existéncia de cordrquando
a PARPUBLICA é titular, direta e indiretamente através de subsidiarias, de mais de metade daeode

voto de uma entidade.
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Sao consideradas associadas nas demonstracdes financeiras separadas todas as entidades em que
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca influéncigrsficativa,
direta e indiretamente, e que ndo sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos conjuntos.
Influéncia significativa é considerada como sendo o poder de participar nas decisdes dasliticas
financeiras e operacionais das associadas mas que n&do constitui controlo nem contvaonjunto sobre
essas politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quanddPARPUBLICA detém,

direta e indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida.

As participacdes financeiras em subsidiarias e associadas sdo mensuradas pelo custo, sujeito a testes
de imparidade.

Os investimentos em subsidiérias e associadas séo revistos quanto a imparidade sempre queeios
ou alterag8es nas condi¢Bes envolventes indiguem que a quantia pela qual se encontram registadas
demonstracBes financeiras possa ndo ser recuperavel, designadamente comparando a quantia
escriturada com a quantia pela qual concorram para as demonstragdes financeiras consolidadas, nos
termos do paragrafo 12, alinea (h) da IAS 36 Imparidade dos Ativos. E reconhecigarda por imparidade
pelo montante do excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recugeel. A quantia
recuperavel é determinada de acordo com os procedimentos referidos para os ativos fxtangiveis e
intangiveis. O teste de imparidade é anual para os investimentos em subsidiarias que tenhgoodwill
associado.

Os montantes resultantes de entregas de fundos ou de outras relacdes financeiras com as subéarias
que tenham cariz de suprimentos e que ndo tenham reembolso previsto a menos denuano sao
apresentados como empréstimos concedidos no ativo ndo corrente. Sobre estes empréstimos, sao
calculados juros a taxas que tém em atenc¢do as condi¢c6es de mercado.

2e- Outros ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sao classificados de acordo com cada umasda

seguintes categorias, dependendo da sua génese ou do objetivo para o qual foram adquirido

X Ativos financeiros pelo justo valor por via dos resultados s&o ativos financeiragie foram
designados como tal ou estéo classificados como detidos para negociacéo, pelo que sdo dkts
pela empresa com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem todos os riados
que sejam ativo. S&o mensurados inicialmente pelo seu justo valor e quaisquer alteractes

subsequentes séo reconhecidas diretamente na demonstracao de resultados.

X  Investimentos detidos até a maturidade séo ativos financeiros ndo derivados com paganies
fixados ou determinaveis e maturidade fixada em que existe intengdo positiva e apacidade de

detencao até a maturidade. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor acrelsci
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dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo e sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

x  Empréstimos concedidos e contas a receber séo ativos financeiros ndo derivados com pagantes
fixados ou determinaveis que nao estao cotados num mercado ativo. Estes ativos sdo mensurado
inicialmente pelo seu justo valor e, quando adquiridos, acrescido dos custos de transacao, sendo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

X Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivados q@:a empresa
tem intencdo de manter por tempo indeterminado; (ii) sdo designados como disponiveis parenda
no momento do seu reconhecimento inicial; ou (iii) ndo satisfagcam os requisitosnaaclassificagéo
em outra categoria. Apos o reconhecimento individual, os ativos disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as respetivas variagdes de valor reconhecidas diretamente nos
FDSLWDLV SUDBSULRV QD UXEULFD GH g$MXVWDPHQWRYV HP DWL"
desreconhecidos, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registado
em reservas é transferido para resultados.

Nos ativos financeiros ao justo valor através de resultados estdo incluidas noal de 2016, por
designacéo, as agdes da GALP subjacentes a op¢do num empréstimo obrigacionista, para evitar o

mismatch na mensuragéo entre a op¢éo e o ativo que determina o seu valor.

Os instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos ndo satisfazem todos kjuisitos para
tratamento de acordo com a contabilidade da cobertura, pelo que sédo classificados como de
negociacao.

O justo valor dos ativos financeiros mensurados pelo justo valor corresponde ao seuatatle mercado,
quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas
de valorizacao, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa, designadamente paaavaliacdo de
swaps e de opcoes.

Os investimentos em instrumentos de capital préprio ndo tratados no ambito de participacGes em
subsidiarias ou associadas, que ndo tenham um pre¢co de mercado cotado num mercado ativo e cujo

justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, sdo mensurados pelo custo.

A empresa avalia regularmente se existem indicios de imparidade para os ativos finaitos que néo
sejam mensurados pelo justo valor através de resultados, e em caso afirmativo, determina os fluxies

caixa futuros descontados e reconhee a perda nos resultados.

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e fakto for objetivamente
relacionado com um acontecimento que ocorra apos o reconhecimento da perda, esta € revertidaté
ao ponto em que ndo exceda o0 custo ou o0 custo amortizado que resultaria caso a imparidad&o tivesse
sido reconhecida. As perdas de imparidade em investimentos em instrumentos de capital préprio

mensurados pelo custo nao sao reversiveis.
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Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos daixa resultantes
desse ativo expiram, (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos l®neficios
associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo teresido
substancialmente transferidos, a sociedade néo reteve o controlo sobre esse ativo.

2f- Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

Sao classificaveis como detidos para vendas ativos ndo correntes ou grupos para alienacdo se a sua
guantia escriturada vai ser recuperada principalmente através de uma transacao de venda em vez do
uso continuado e se estiverem em condi¢cdes para venda imediata e esta seja altamente provavel e

concretizavel o reconhecimento dentro de um ano apds a classificagédo.

Os ativos nédo correntes detidos para venda ou grupos para alienacéo séo mensurados pela menor entre
a quantia no momento da classificacdo e a quantia correspondente ao justo valor menos custos de
vender.

2g- Caixa e seus equivalentes

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depésitos a ordem. Como equivalentes de caixa sao
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para
gquantias conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificarde alteracdes de valor.

2h- Instrumentos de capital proprio emitidos

Os instrumentos de capital proprio emitidos respeitam exclusivamente as acdes do capital salciA

guantia do capital ndo realizado é apresentada em deducéo ao capital emitido.

As distribui¢cdes de dividendos séo reconhecidas como um passivo e debitadas diretamento capital

préprio no periodo em que essas distribuicbes sao aprovadas pelo acionista.

2i- Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os financiamentos obtidos e outras dividas a terceiros sdo mensurados, inicialmente pelo justooval
resultante da transagéo que os origina e, subsequentemente, pelo custo ou custo amaedo pelo

método do juro efetivo.

Para os empréstimos obrigacionistas com opcéo de reembolso em ac¢des da carteira é feita a separacgao

entre a componente base e a componente da op¢do por se considerar que os riscos e beneficios



econdmicos do derivado néo estdo relacionados com os do instrumento principal. dmponente base
€ mensurada pelo custo amortizado e a opgdo embutida € mensurada ao justo valor atésvde
resultados, o qual é também aplicado as acdes subjacentes para minimizamaismatch na mensuracéo

(ver nota 15).

2j- Provisdes e contingéncias

As provisfes sao reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta como resultadie
acontecimentos passados e sdo mensuradas pela melhor estimativa e pelo valor descontado quando o
efeito do valor temporal do dinheiro se considere material.

Os ativos e passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragfes financeiras. Os pass
contingentes sé@o divulgados, exceto se for remota a possibilidade de um exfluxo de resas que
incorporem beneficios econémicos, e o0s ativos contingentes sao divulgados apenas quando nfw

pouco provavel que ocorra o influxo de beneficios econémicos.

2k- Beneficios dos empregados

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quaghermanente da
ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servi¢o tém direito apds a passagem a reforma ou em
situacdo de invalidez, a um complemento mensal de penséo de reforma ou de invalideZsse
complemento esta definido de acordo com uma férmula que tem em consideracdo a remuneragao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data dageha e o nimero de
anos de servico, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao adyg e a
descendentes diretos.

Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensfes autbnomo, gerido por uma entida

externa.

O plano de pensdes é de beneficios definidos, uma vez que define os critérios de deteragéo do valor
das pensdes e beneficios que os empregados receberédo durante a reforma e pré reformaualmente

dependente de um ou mais fatores como sejam idade, anos de servico e retribuicdo na data @dorma.

A empresa reconhece a diferenca entre o valor presente da obrigacéo de beneficios definidbslata do

balanco e o justo valor dos ativos do plano a custa dos quais vao ser liquidadas as obrigasd

Os custos de servico corrente e gastos/rendimentos de juros sao reconhecidos como gastos com o
pessoal. Os ganhos/perdas de remensuracao determinados anualmente séo reconhecidos como outro

rendimento integral.

247
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Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades da empresa s&o calculadas por unripe
independente, com base no método da Unidade de Crédito Projetada, sendo assim determinadealor
presente das suas obrigacdes de beneficios definidos e respetivo custo do servico correntara esse
efeito, sdo usados determinados pressupostos atuariais como as melhores estimativas da empresa das
variaveis que determinardo o custo final de proporcionar beneficios pés-empreg®s pressupostos
atuariais compreendem:

Pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus
dependentes) correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos
demograficos tratam matérias tais como:

X Mortalidade, tanto durante como apds o emprego;
X Proporcdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para 0s
beneficios.

Pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

X Taxa de desconto,
X Niveis de ordenados futuros e de beneficios; e
X Taxa esperada de retorno dos ativos do plano.

2I- Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencas entre

0s montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos sdo registadas no passe/oo
ativo respetivamente.

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e dividendos é reconhecido quando seja
provavel que os beneficios econémicos associados com a transacédo fluam para a sociedade e a quant
do rédito possa ser fiavelmente mensurada. Adicionalmente:

Os juros séo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo; e

Os dividendos sé&o reconhecidos quando for estabelecido o direito da Empresa de os recebe

z

Tratando-se de demonstracdes financeiras separadas, ndo € aplicado o método da equivalémci
patrimonial pelo que os ganhos respeitantes a participacdes no capital de subsidiarias e asg@adas sao,
tal como os das demais participacdes financeiras, reconhecidos em funcéo dos direitos a dividios.
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Os custos de empréstimos obtidos sdo reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam
incorridos, ndo existindo razBes para capitalizagdo. Os gastos de financiamento sédo recomitos com

base no juro efetivo através da mensuracao dos passivos financeiros ao custo amortizado. Embara

taxa de juro das obrigacdes com opcdo embutida tenha sido fixada tendo em conta também as
perspetivas de evolucéo do valor das acdes subjacentes e logo do valor da opcéo, a difaga entre as

variacdes de justo valor da opcdo e das acBiV VAR LQFOXEGDV QD UXEULFD qYDULDA
demonstracdo dos resultados e ndo como complemento ou atenuacdo dos juros reconhecidos nos

gastos de financiamento, por se considerar que tais variacdes tém relacao préxima com as operacdes

de reprivatizacdo de ativos que suportam.

2m- Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado geriodo
e os impostos diferidos expressando quantias dedutiveis ou pagaveis no futurorpdiferencas entre
valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a créditiiscais.

Pelas particularidades do regime fiscal das sociedades gestoras de participacdes sociaisa® condi¢cdes
de detencéo das participacdes, é pouco provavel que se verifiquem condi¢des para reconhecimerde
impostos diferidos, ndo resultando efeitos da aplicagdo das normas contabilisticas sobre a matéria.

2n- Juizos de gestao e estimativas

A preparacdo das demonstracfes financeiras de acordo com as IFRS/UE requer julgamentos e
estimativas e a utilizacdo de pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas € o
montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As areas que envolvem maior nivel de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas preparacdo das
demonstrag@es financeiras, a requerer juizos de gestéo, sdo as seguintes:

Determinacéo do justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tém mercado ativo através de
avaliacdes de entidades financeiras, refletindo mark-to-market desses instrumentos com selegéo

das técnicas e dos pressupostos a utilizar na avaliacdo dos derivados a data do reporte finairce

Determinacao de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para determinagéo

de perdas por imparidade em investimentos financeiros e ativos néo correntes detidos paranda;
Andlise de indicios de imparidade em investimentos financeiros e de incobrabilitade créditos;

Determinacao das responsabilidades do plano de beneficios definidos, estimadas por estudowta

atuario independente.
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3 t Ativos fixos tangiveis
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridoss ativos

fixos tangiveis, bem como as respetivas depreciacdes acumuladas foram os seguintes:

2017
Equipamento Equipamento Outros Ativos Total
Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 180.688,60 1.508.976,95 7.445,84| 1.697.111,39
Adicbes 44.476,52 44.476,52
Outras Transf e Abates
Saldo final 180.688,60 1.553.453,47 7.445,84 1.741.587,91
Depreciagées Acumuladas
Saldo inicial 180.688,60 1.479.759,60 6.440,34 | 1.666.888,54
Adicbes 19.895,87 1.005,50 20.901,37
Alienagdes
Saldo final 180.688,60 1.499.655,47 7.445,84| 1.687.789,91
Quantia escriturada 0,00 53.798,00 0,00 53.798,00
2016
Equipamento Equipamento Outros Ativos Total
Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 180.688,60 1.491.769,50 7.445,84 | 1.679.903,94
Adicoes 18.751,10 18.751,10
Outras Transf e Abates -1.543,65 -1.543,65
Saldo final 180.688,60 1.508.976,95 7.445,84 | 1.697.111,39
Depreciacées Acumuladas
Saldo inicial 180.688,60 1.454.835,51 5.435,12 | 1.640.959,23
Adicoes 25.953,09 1.005,22 26.958,31
Alienagoes -1.029,00 -1.029,00
Saldo final 180.688,60 1.479.759,60 6.440,34 | 1.666.888,54
Quantia escriturada 0,00 29.217,35 1.005,50 30.222,85

4 t Ativos intangiveis
Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o movimento ocorrido si@tivos

intangiveis, bem como as respetivas amortizagées acumuladas foi o seguinte:

2017
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Adicoes 98.237,57 98.237.57
Saldo final 343.894,71 90.568,67 | 434.463,38
Amortizacdes Acumuladas
Saldo inicial 79.943,42 0,00 79.943,42
Adicdes 2.752,32 0,00 2.752,32
Saldo final 82.695,74 0,00 82.695,74
Quantia escriturada 261.198,97 90.568,67 | 351.767,64
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2016
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Saldo final 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Amortizacdes Acumuladas
Saldo inicial 79.703,94 0,00 79.703,94
Adicbes 239,48 0,00 239,48
Saldo final 79.943,42 0,00 79.943,42
Quantia escriturada 165.713,72 90.568,67 | 256.282,39

Os outros ativos intangiveis tém vida indefinida, n&o tendo sido sujeitos a teste de imdade atenta a
imaterialidade da quantia escriturada.

5 t Participacdes financeiras e suprimentos
As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participacdo no capital e que se qualificam

como subsidiarias sédo as seguintes:

% do % do
. - . Capital Capital
Empresa Sede Socid Atividade Principal detidoem | detido em
2017 2016
gdAP - Aguas de Portugal (SGPS), Lisboa Gestéo de Participagbes Sociais 81,00% 81,00%
Baia do Tejo, SA Barreiro | DESenvolvimento e gestdo de parques 100,00% | 100,00%
empresariais
CE - Circuito do Estoril, S.A. Alcabideche | Organizagao de eventos desportivos 100,00% 100,00%
Companhia das Lezirias, S.A. ?:a(\)rlr;gir: Producéo agricola e animal 100,00% 100,00%
ga\NSEST - Promogdo Imobiliaria, Lisboa Promoc&o Imobiliaria 100,00% 100,00%
ESATAMO - Participaces Imobiliarias) |00 | promogaio Imobiliaria 100,00% | 100,00%
FUNDIESTAMO-Soc. Gestora Lisboa _Gestg_na 'dos fundos de investimento 100,00% 100,00%
Fundos Mob e Imob, S.A. imobiliario
INCM - Imprensa Nacional Casa da Lisboa Prod_ugag de moeda, impressos e 100,00% 100,00%
Moeda, S.A. publicacdes
Lazer e Floresta, S.A. Lisboa Desenvolvimento Imobiliario agroflorestal 100,00% 100,00%
MARGUEIRA_— Souedade_(_B'e_stora Almada Gestora_ do fungo de investimento imobiliarig 51,00% 51,00%
Fundos Investimento Imobilirio, S.A Margueira Capital
SAGESECUR - Sociedade de Estudo desenvolvimento e participagéo em
Estudos, Desenvolvimento e Lisboa . . } g P pag 80,50% 80,50%
B . investimentos imobiliarios

Participacdo em Projetos, S.A.
SIMAB - Soc Instaladora de = = . o 0
Mercados Abastecedores, S.A. Loures Instalagdo e gestédo de mercados grossistas| 100,00% 100,00%
SPE - Sociedade Portuguesa de Lisboa | Explorag&o Mineira 81,14% | 81,14%
Empreendimentos, SA.

As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participacdo no capital e que se qualificam

como associadas sdo as seguintes:
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% do % do
. . - Capital Capital
Empresa Sede Socid Atividade Principal detido em | detido em
2017 2016
CVP - Sociedade de Gestédo Administracdo de unidades de cuidados de
Hospitalar, S.A. Lisboa saude 45,00% 45,00%
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Desenvolvimento de Empreendimentos
Algarvio, S.A. Faro turisticos 31,06% 31,06%
PRQPNERY - Propriedade e Castelo Gestao de investimentos imobiliarios 41,82% 41,82%
Equipamentos, S.A. Branco
TAP, SGPS, S.A. Lisboa Gestéo de participacbes Sociais 50,00% 39,00%

Em 6 de fevereiro de 2016, foi assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Gatgwe o
Estado Portugués e, consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra e
Venda de Agdes relativo, entre outras matérias, a venda a PARPUBLICA de acgdes representativas do
capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICAs#sse

a ser titular de um nimero de ac¢des correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS.

Em execucédo do estabelecido na Resolucdo do Conselho de Ministros n° 42-A/2017, @8 de marco, a
PARPUBLICA procedeu em maio de 2017 a alienacdo aos trabalhadores da TAP, SGPS, SA, de um lote
de acdes correspondente a 5% do capital social da companhia. Adicionalmente, em 30 de junte 2017,

e na sequéncia da Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 95/2017, aprovada em 29 denho, a
PARPUBLICA alienou & Atlantic Gateway a totalidade da sua participacdo remanescente (veta 20),
tendo em simultaneo adquirido aquela entidade 750.000 a¢Bes ordinarias, posteriormente convertidas
em acles de categoria B, que correspondem a 50% do total das acde®presentativas do capital social
da TAP, SGPS, SA em circulacéo e dos direitos de voto.

Salienta-se que a totalidade das acdes de categoria B, que atualmente integram a carteira da
PARPUBLICA representativas de 50% do total das ades, atribuem o direito a 5% dos lucros e dos bens
distribuiveis em caso de liquidag&o da TAP, SGPS, SA. Por outro lado, os estatutos da compardigem
que um conjunto de decisGes estratégicas relativas as politicas operacionais do Grupo TAP sejam
aprovadas por uma maioria qualificada (66%) quer no ambito do Conselho de Administracaouer nas
reunibes da Assembleia Geral. Acresce referir que a Comissdo Executiva do Conselho de Adistracio

da TAP, SGPS, SA é composta por trés membros, ndo sendo nenhum deles indicado pela PARPUBLICA.
Nestes termos, a PARPUBLICA considera que, apesar de deter 50% dos direitos de voto na TAP, SGPS,
SA ndo detém o controlo, mas uma influéncia significativa. Desta forma, a TAP, SGP®, &apresentada

como um investimento em associadas.
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As moradas das subsidiarias e das associadas, as respetivas de interesse e as quantias dos capitais

préprios e dos resultados séo:

unidade: milhares de euros

253

Informagé&o das demonstragdes financeiras

% do Ativo Passivo
Empresas Sede social capital Capitais Resultado | Interesse
detida | Ano proprios Liquido | no capital Nio Nzo
2017 2017 proprio | Corente | ., oy | COMENte corrente
AdP - Aguas | Rua Visconde
de Portugal, | Seabran.°3 81,00% | 2017 1.517.176 88.609 | 1.228.913 | 518.624 | 5.632.011 271.669 | 4.361.790
SA. Lisboa
p . Largo Alexandre
gf\'a do Tejo, | erculano, 103;00 2017 | 234710| 1.360| 234710| 20.652| 248.063 4.207 20.798
Barreiro
Circuito do E.N.9,Km 6 100,00
Estoril, SA. Alcabideche % 2017 9.384 338 9.384 2.351 8.605 1.572 0
Companhia Largo 25 de 100.00
das Lezirias, | Abril, 17 % 2017 111.070 14.588 111.070 14.760 121.274 2.242 22.722
SA Samora Correia
Av. Defensores 100.00
Consest, SA | de Chaves, 6, % 2017 23.673 -2.422 23.673 271 32.323 990 7.931
Lisboa
Rua Duarte
CVP Galvao, 54 45,00% | 2017 11.220 852 5.049 29.408 15.227 21.505 11.910
Lisboa
Av. Defensores 100.00
Estamo, SA | de Chaves, 6, % 2017 813.222 34.695| 813.222| 870.394 | 162.253 14.369 205.056
Lisboa
. Av. Defensores
Fundiestamo, | 4o chaves, 6, | 10900 | 2017 2.008 376| 2008| 2432 8 432 0
SA . %
Lisboa
Av. Antonio 100.00
INCM José Almeida % 2017 86.950 15.081 86.950 81.157 49.615 17.125 26.697
Lisboa
Rua Rebelo da
ISOTAL Silva, 3 - 2° 31,06% | 2017 143 -8 44 103 48 9 0
Lisboa
Av. Defensores
Lazer e de Chaves, 6, | 10900 | 5017 78.958 | -1.037| 78.958| 53.206| 26.627 683 282
Floresta, SA. . %
Lisboa
Avenida Alianga
MARGUEIRA | Povo-MFA 51,00% | 2017 1.526 136 778 1.570 4 48 0
Almada
R Prof Hugo
PROPNERY | SOMeid Pardal, | 41 g59; | 2017 1.790 -206 749 607|  2.191 707 301
3 - Castelo
Branco
Av. Defensores
SAGESECUR | de Chaves, 6, | 80,50% | 2017 30.301 790 24.392 43.208 48.293 2.260 58.940
Lisboa
SIMAB MABL - Saol 100,00 2017 59.496 4.278 59.496 2.732 157.438 11.406 89.268
Juliao do Tojal %
Rua dos
SPE Fanqueiros, 12- | 81,14% | 2017 11.374 -429 9.229 14.705 22 3.077 276
2° Lisboa
Aeroporto
TAP Lisboa- Ed 25, 50,00% | 2017 -475.921 21.224 | -237.961 728.116 952.401 1.185.494 970.944
8° Lisboa
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As alterac6es nas rubricas do ativo relativas a participacdes financeiras por aquisi¢des, clagsif:des

como ativos ou grupos de alineacéo detidos para venda e mensuracdes foram as seguintes:

Entidades N° agbes Cus_t(_) tJe Imparidades Qu_antla V_al or
aquisicéo escriturada unitario
Investimentos em subsidiarias
AdP - Aguas de Portugal, SA. 70.389.000 | 540.132.915,39 540.132.915,39 7,67
BAIA DO TEJO, SA. 29.525.000 | 158.431.318,50 158.431.318,50 5,37
CL - Companhia das Lezirias, SA 1.000.000 33.443.379,47 33.443.379,47 33,44
CE - Circuito do Estoril, SA. 15.000.000 39.307.523,61 | 34.483.078,61 4.824.445,00 0,32
CONSEST - Promogéao Imobiliaria, SA 11.000.000 55.000.000,00 | 31.327.281,95 23.672.718,05 2,15
ESTAMO - Participacdes Imobilidrias, SA 170.000.000 | 857.511.600,13 | 44.289.351,53 | 813.222.248,60 4,78
::nl]Jo’\k'ﬁigEri&thobnfgﬁfs‘?asd:Gesmra deFundos 544 000 1.000.000,00 1.000.000,00| 5,00
INCM - Imprensa Nacional Casa da Moeda, SA. 6.000.000 68.072.266,00 68.072.266,00 | 11,35
LAZER E FLORESTA - Empresa de
desenvolvimento agro-florestal, imobiliario, 11.577.527 57.394.783,06 57.394.783,06 4,96
turistico e cinegético, SA
mﬁssfﬂfﬁ?ﬂmiﬁﬁ.ﬁﬂﬁdg Ac'_‘esmra Fundos 51.000 250.279,00 250.279,00| 5,08
SAGESECUR - Sociedade de Estudos,
Desenvolvimento e Participagcdo em Projetos, SA 8.622.500 18.112.500,00 18.112.500,00 5,00
i:}'\gggc'eigffs"’&;f Instaladora de Mercados 8.045.267 |  17.560.225,00 17.560.225,00| 2,18
SPE - Sociedade Portuguesa de 8.113.881| 28.187.883,58| 18.950.258,38|  9.228.62520| 1,14
Empreendimentos, SA.
1.874.413.673,74 | 129.058.970,47 | 1.745.354.703,27
Investimentos em associadas
CVP - Sociedade de Gestéo Hospitalar, SA 225.000 8.000.000,00 3.829.444,06 4.170.555,94 | 18,54
ISOTAL - Imobiliaria do Sotavento do Algarve, S/ 18.632 144.375,00 144.375,00 7,75
PROPNERY - Propriedade e Equipamento, SA 424.500 1.254.600,00 1.254.600,00 2,96
TAP, SGPS, S.A. 750.000 8.197.500,00 8.197.500,00 | 10,93
17.596.475,00 3.829.444,06 13.767.030,94
Outras participa¢Ges financeiras
EFACEC - International Financing, SGPS, SA. 7.650 18.000,00 18.000,00 2,35
GALP Energia SGPS, SA. 4.105 62.909,13 62.909,13 | 15,33
GALP Energia SGPS, SA. - Acles subjacentes| 62.057.870 | 951.036.857,75 951.036.857,75 | 15,33
{":E;Jn;r;;“t“m da Habitagdo e da Reabilitagao | 5 275 900 | 11.467.500,00| 11.467.500,00 000| 0,00
gﬂ:PA - Investimentos, Participacdes e Gestao, 49.084.738 6.282.846,46 6.282.846,46 013
Lisnave Infraestruturas Navais, SA. 106.000 54.091.758,86 | 54.091.758,86 0,00 0,00
Lisnave - Estaleiros Navais, SA. 29.666 2.000.000,00 2.000.000,00| 67,42
Pharol, SGPS, SA 801.332 200.333,00 200.333,00 0,25
NOS, SGPS, SA 112.870 618.640,47 618.640,47 5,48
Outras 216.512,70 214.268,11 2.244 59
1.025.995.358,37 | 65.773.526,97 | 960.221.831,40
Empréstimos concedidos
CE - Circuito do Estoril, SA. 1.000.000,00 1.000.000,00
CONSEST - Promogao Imobiliaria, SA 5.530.681,98 5.530.681,98
ESTAMO - Participacdes Imobiliarias, SA 185.000.000,00 185.000.000,00
SAGESECUR - Sociedade de Estudos,
Desenvolvimento e Participacdo em Projetos, SA 46.760.000,00 46.760.000,00
238.290.681,98 0,00 | 238.290.681,98
Total das participa¢des financeiras 2.918.005.507,11 | 198.661.941,50 | 2.719.343.565,61
Total dos empréstimos 238.290.681,98 0,00 | 238.290.681,98
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A discriminacdo dos empréstimos concedidos a empresas participadas prevista no Decreto-Lei n°
495/88 de 30 de dezembro, € a seguinte:

Participada: CE ESTORIL, SA.

31-12-2016 Aumento Diminuicdo 31-12-2017
27.500,00 27.500,00
18.000,00 18.000,00
12.500,00 12.500,00
1.903.658,88 961.658,88 942.000,00
1.961.658,88 0,00 961.658,88 1.000.000,00
Participada: CONSEST, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuigao 31-12-2017
4.755.525,67 4.755.525,67
100.000,00 100.000,00
305.000,00 305.000,00
370.156,31 370.156,31
5.160.525,67 370.156,31 0,00 5.530.681,98
Participada: SAGESECUR, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuigao 31-12-2017
1.546.000,00 1.546.000,00
20.204.879,22 20.204.879,22
24.509.120,78 24.509.120,78
500.000,00 500.000,00
46.760.000,00 0,00 0,00 46.760.000,00
Participada: ESTAMO, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuicio 31-12-2017
183.063.489,65 28.609.836,45 154.453.653,20
7.690.380,35 7.690.380,35
146.213,86 146.213,86
15.210.129,27 10.000.000,00 5.210.129,27
29.413.725,61 11.914.102,29 17.499.623,32
235.523.938,74 0,00 50.523.938,74 185.000.000,00
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Participada: SPE, SA.

31-12-2016 Aumento Diminuigao 31-12-2017
400.000,00 400.000,00 0,00
170.000,00 170.000,00 0,00
125.000,00 125.000,00 0,00
210.000,00 210.000,00 0,00
240.000,00 240.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
170.000,00 170.000,00 0,00
173.000,00 173.000,00 0,00

3.234.973,71 3.234.973,71 0,00
155.000,00 155.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00

50.000,00 50.000,00 0,00

2.050.000,00 2.050.000,00 0,00
145.000,00 145.000,00 0,00

1.038.000,00 1.038.000,00 0,00
130.000,00 130.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
200.000,00 200.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
325.000,00 325.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00

95.000,00 95.000,00 0,00
65.000,00 65.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
95.000,00 95.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
80.000,00 80.000,00 0,00
120.000,00 120.000,00 0,00
58.000,00 58.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
62.000,00 62.000,00 0,00
133.000,00 133.000,00 0,00
160.000,00 160.000,00 0,00
125.000,00 125.000,00 0,00
55.000,00 55.000,00 0,00
56.000,00 56.000,00 0,00
131.000,00 131.000,00 0,00
53.000,00 53.000,00 0,00
150.000,00 150.000,00 0,00
150.000,00 150.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
11.658.973,71 11.658.973,71 0,00




PARPUBL

PARTICIPAGCOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

Participada: SPE, SA.

31-12-2016 Aumento Diminuicdo 31-12-2017
11.658.973,71 11.658.973,71 0,00
55.500,00 55.500,00 0,00
57.500,00 57.500,00 0,00
137.000,00 137.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
55.000,00 55.000,00 0,00
155.000,00 155.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
160.000,00 160.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
185.000,00 185.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
85.000,00 85.000,00 0,00
200.000,00 200.000,00 0,00
50.000,00 50.000,00 0,00
149.000,00 149.000,00 0,00
73.000,00 73.000,00 0,00
78.000,00 78.000,00 0,00
58.000,00 58.000,00 0,00
77.000,00 77.000,00 0,00
53.000,00 53.000,00 0,00
75.000,00 75.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
197.000,00 197.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
175.000,00 175.000,00 0,00
300.000,00 300.000,00 0,00
85.000,00 85.000,00 0,00
93.000,00 93.000,00 0,00
180.000,00 180.000,00 0,00
65.000,00 65.000,00 0,00
62.000,00 62.000,00 0,00
166.500,00 166.500,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
455.430,17 455.430,17 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
2.586.000,00 2.586.000,00 0,00
131.000,00 131.000,00 0,00
52.000,00 52.000,00 0,00
64.000,00 64.000,00 0,00
66.000,00 66.000,00 0,00
175.000,00 175.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
19.606.903,88 0,00 19.606.903,88 0,00
309.013.027,17 370.156,31 71.092.501,50 238.290.681,98




258 Demonstracdes Financeiras Separadas 2017

Os movimentos nas participacdes financeiras em 2017 foram os seguintes:

Empresas participadas Aquisi¢bes AlienagGes Imparidade Aljt:;t?gzjz?e
CONSEST -Promogéao Imobiliaria, SA. -2.421.511,41
ESTAMO - Particip Imobiliarias, SA. 25.071.389,11
SPE t Sociedade Portuguesa de Empreendimentos -18.959.258,38
Sub-Total das subsidiarias 0,00 0,00 3.690.619,32 0,00
GALP Energia SGPS (associadas a emp. obrigacionista)| 18.198.295,76 70.790.057,13
GALP Energia SGPS 4.659,18
INAPA - Investimentos, Participagdes e Gestao, S.A.. 834.440,54
NOS, SGPS, SA. -17.720,59
Pharol, SGPS, SA 34.457,28
TAP SGPS, SA. 8.197.500,00 6.394.050,00
Sub-Total das outras empresas | 26.395.795,76 6.394.050,00 0,00 | 71.645.893,54
TOTAL DAS PARTICIPAGOES FINANCEIRAS | 26.395.795,76 6.394.050,00 3.690.619,32 | 71.645.893,54

As perdas por imparidade do exercicio em participacdes estdo incluidas na rubridenparidade de
investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis da demonstracao dos resultados (ver nota 23).

No ambito da clausula dedividend protection associada ao empréstimo dasExchangeablesParpublica
into Galp Sharesforam adquiridas a¢cbes num montante del8,2 milhdes de euros. Note-se que este

empréstimo obrigacionista atingiu a sua maturidade em setembro de 2017 (ver nota 15).

6 t Outras contas a receber
O detalhe das quantias apresentadas no ativo corrente e ndo corrente € o seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Correntes Né&o Correntes Correntes N&o Correntes
Devedores por acréscimos de rendimentos
Dividendos atribuidos 10.948.724,16 10.948.724,16
DGTF 1.179.857,76 1.179.857,76
Juros de suprimentos concedidos 7.030.370,45 11.614.154,57
Partilha de gastos 0,00 462.184,14
DGTF t AgBes Parcaixa (Nota 20) 0,00 498.995.550,00
Outras contas a receber 83.560,45 79.779,00

8.293.788,66 | 10.948.724,16 | 512.331.525,47 10.948.724,16

Em 2016, as Outras contas a receber, apresentadas no ativo corrente, decorrem essencialmente da
circunstancia do contrato de compra e venda das acdes representativas de 49% do capital social da

Parcaixa prever o pagamento do pre¢o durante o ano de 2017.
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7 tOutros ativos financeiros

O saldo respeita maioritariamente a entregas de receitas de reprivatizagbes ao Estado por forca da Lei
n.° 11/90, de 14 de abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de
setembro, e a quantias ndo compensadas pelo Estado em resultado da intervencdo da PARPUBLICA na
liquidacdo da ex-IPE no valor total de 4.588.830.020,29 euros.

O remanescente refere-se as obrigagbes convertiveis emitidas pela TAP SGPS, S.A., que fora
subscritas pela PARPUBLICA em 16 de marco de 2016, no montante de 30.000.000 euros, acrescido

de juros efetivos,3 684 682,91euros, até a data de encerramento de contas.

8 tClientes
Os saldos de clientes tém a seguinte composi¢ao:

31-12-2017 | 31-12-2016
Prestacdes de servigos a participadas 360.780,24 515.032,83
Clientes de empresas extintas (FMG e SGA) 211.211,49 211.211,49
571.991,73 726.244,32
Perdas por Imparidade acumuladas (SGA) 211.211,49 211.211,49
Total 360.780,24 515.032,83

A 31 de dezembro de 2017, a maioria do saldo em divida esta relacionado com entitks do grupo t

ver nota 33.

9 t Estado e outros entes publicos

O detalhe das rubricas no ativo e no passivo é o seguinte, ndo contendo no passidividas vencidas:

31-12-2017 31-12-2016
Ativo

Imposto s/Rendimento a receber 0,00 7.290.336,76
Outros 2.575,57 0,00
2.575,57 7.290.336,76

Passivo
Imposto s/Rendimento a pagar 265.405,83 0,00
Retengdes na fonte 117.077,80 100.285,48
Outros Impostos 1.320,23 0,00
383.803,86 100.285,48

A Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, introduziu alteragdes nos artigos 51° e 97° do Cdgh do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (CIRC), que regulam a tributacédo e a dispensa de re@m
na fonte dos dividendos distribuidos por residentes. Atualmente, entre outros requisitospécessario ter

uma participacdo néo inferior a 10% do capital social da entidade que distribui oscros, em vez dos
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anteriores 5%, para que os dividendos ndo sejam tributados e sujeitos a retencéo na fome momento
do pagamento.

Esta modificacdo legislativa teve impacto no tratamento dos dividendos distribulpela GALP. Em
2016, o montante inscrito na rubrica Imposto sobre o rendimento a receber decorre essencialmerdas
retencdes a que os dividendos da GALP foram sujeitos, liquidas da estimativa de impostoade@rcicio.

Em 2017, a rubrica Imposto sobre o rendimento a pagar resulta da estimativa contemplada, no ntante
de 8,2 milhdes de euros (ver nota 31), liquida das retencdes na fonte, associadas esséalcnente aos
dividendos recebidos.

10- Diferimentos
As quantias cujo gasto ndo seja de reconhecer no ano sdo as seguintes:

31-12-2017 31-12-2016

Rendas 22.413,27 22.413,27
Seguros 15.446,91 24.081,12
Despesas com reprivatizagdes em curso 0,00 107.411,85
Diversos 92,00 70.559,65

37.952,18 224.465,89

11 t Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 existiam tréswaps associados ao empréstimo bancério sindicadale
599.238.426,05 euros, apresentados na rubrica Outros passivos financeiros ndo corrente. O valor
inicial destesswaps foi de 133.647.554,37 euros, sendo a 31 de dezembro de 2017 de 167.313.292,58
euros (31 de dezembro de 2016: 192.683.477,71 euros).

12 t Caixa e depésitos bancarios
O detalhe é o seguinte, estando imediatamente disponiveis todas as quantias:

31-12-2017 31-12-2016
Caixa 500,00 0,00
Depositos Bancarios 119.796.562,46 | 131.740.878,11
119.797.062,46 | 131.740.878,11

Os depdésitos bancéarios sao integralmente constituidos por depdsitos a ordem, imediatamente

mobilizaveis.
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13 t Capital préprio

Os saldos e movimentos nas rubricas do capital proprio sao:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuicdes Saldo Final

Capital 1.612.471.134,48 348.000.000,00 1.960.471.134,48
Reservas Legais 695.688.928,89 695.688.928,89
Resultados transitados 1.440.958.966,85 94.275.575,51 1.535.234.542,36
Ajustamentos em ativos financeiros -8.499.439,97 855.836,41 -7.643.603,56
Outras Variag6es no Capital proprio 20.069,25 767.637,47 -747.568,22
Resultado Liquido 2016 94.275.575,51 94.275.575,51 0,00
Resultado Liquido 2017 120.651.637,12 120.651.637,12

Total 3.834.915.235,01 563.783.049,04 95.043.212.98 | 4.303.655.071,07
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O capital da PARPUBLICA de 2.000.000.000 de euros é composto por 400.000.000 a¢des nominativas
de 5 euros, é detido pelo Estado Portugués e esta parcialmente realizado em 1.960.471.138,4uros.

Nos termos do Despacho n.° 788/17-SET, em setembro de 2017 houve lugar a realizagédo paicdo
capital social ja anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no montante de 348 milhGés

euros.

As reservas legais estdo constituidas em conformidade com art.° 295° do Codigo das Sociedades
Comerciais, 0 qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultadouido do periodo
até a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital social, que esta gerado.

Estas reservas ndo séo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidagéo da empresa, mas pode siizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Os movimentos em resultados transitados correspondem aos efeitos da adi¢éo e aplica¢éo do resultado
liquido de 2016.

A rubrica de Outras variacdes no capital proprio regista gagnhoS HUGDV GH qUHPHQVXUDAART
de beneficios definidos, nos termos da IAS 19.

A rubrica Ajustamentos em ativos financeiros engloba as varia¢c@es de justo valor dasvos Financeiros

Disponiveis para Venda, conforme indicado na nota 2e.

14 t Provisdes
As provisdes acumuladas apresentam o seguinte detalhe e movimentos no exercicio findm &1-12-
2017:

Rubricas 31-12-2016 Reposicoes Aumentos 31-12-2017
Liquidagbes contestadas de imposto de selo da ex-
PORTUCEL, SGPS 498.000,00 498.000,00
Prémios de gest&o (2007t 2009) 481.699,47 481.699,47
Totais 979.699,47 0,00 0,00 979.699,47
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15 t Financiamentos obtidos

As quantias escrituradas dos financiamentos obtidos, mensurados pelo custo amortizado, ténseguinte

decomposicao:

31-12-2017

31-12-2016

Corrente

Nao corrente

Corrente

Nao corrente

Obrigagdes

Mutuos

Total

Obrigagdes permutaveis

Pb -2020
Pb -2020
Pb -2026
Pb -2019
Pb -2021
Pb -2017
Pb -2042 21.025.909,68

504.603.159,76
152.117.515,73
251.294.520,54
750.575.862,73
608.163.158,71

471.744.852,07

930.597.646,08

21.025.909,68

504.505.798,31
152.115.646,67
251.294.520,55
749.829.570,08
607.378.656,34

484.024.350,41

21.025.909,68

2.738.499.069,58

951.623.555,76

2.749.148.542,36

A segmentac¢éo das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de j@@ seguinte:

31-12-2017

31-12-2016

Empréstimos totais

Até 1 ano

De 1 ano até 2 anos
De 2 anos até 3 anos
De 3 anos até 4 anos
De 4 anos até 5 anos
Superior a 5 anos

21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
621.025.909,69
21.025.909,69
670.518.193,72

905.975.909,69

21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
621.025.909,69
691.544.103,40

2.775.647.742,17 3.681.623.651,85

Empréstimos com taxa de juro fixa

Até 1 ano 4.707.701,18 889.657.701,18
De 1 ano até 2 anos 4.707.701,18 4.,707.701,18
De 2 anos até 3 anos 504.707.701,18 4.707.701,18
Superior a 3 anos 953.569.425,92 1.458.277.127,10

1.467.692.529,46 2.357.350.230,64

A evolucao das quantias escriturada do empréstimo de 885,65 milhdes de euros, com opc¢éo enthila,
é a seguinte:

Empré VWWH Pb 31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2012
Obrigag6es no passivo: - 930.597.646 | 887.970.184 | 879.392.648 | 884.286.445 | 979.634.661
Obrigagéo (incluindo juros corridos) - 891.305.866 | 884.076.404 | 877.975.608 | 871.180.205 | 865.385.811
Opcéao - 39.291.780 3.893.780 1.417.040 13.106.240 | 114.248.850
Acdes subjacentes inscritas no ativo - 862.198.505 | 638.038.416 | 494.535.734 | 694.228.011 | 682.966.810
Passivo - Ativo 0,00 | 68.399.141 | 249.931.767 | 384.856.914 | 190.058.434 | 296.667.851

O empréstimo obrigacionista de 500 milhGes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prade 15
anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacista de 150 milhdes de
euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de juro anuatiavel

indexada aoEuro Mid Swapa 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250 milhdes de euros, emitido
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em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de juro anual fixa de %2Estes
empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso
antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou
perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501° &03° do Cdadigo das
Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacdes entre o Estado e a sociedade.
Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de
vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacéo toml substancial
dos negocios e de sujeicdo a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral variavel indexada a bari a 6 meses. Prevé

a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das olagdes se

os artigos 501° a 503° do Cddigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nadaedes entre

o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emiss&o ndo podera prestar gaiasit
sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de
reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas financeirakg
insolvéncia, de cessacéo total ou substancial dos negécios e de sujeicdo a processos que afetem os
ativos e os réditos.

A emiss&o de Obrigagdes PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade s
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obriga¢8es se o Estadoixia de deter

a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedae/ou ainda

se os artigos 501° a 503° do Cédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicaasirelacdes
entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar
garantias sobre o seu patrimoénio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigag&o
de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas finarmesi, de
insolvéncia, de cessacédo total ou substancial dos negécios e de sujeicdo a processos que afetem os
ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pel
prazo de 7 anos, teve enquadramento na 52 fase de reprivatizacdo do capital social da Galpsrtermos
do Decreto-Lei n° 185/2008, de 19 de setembro. A taxa de juro anual foi fixada em 5,25%\0s
obrigacionistas foi conferido o direito de optar pelo reembolso das obriga¢c6es ao sealor nominal na
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigacdes pelas a&d
Galp, que constituiam o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de margco de 2013. No d28 de
setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolsias
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigacdes, ou seja, 700 mil euros. O totkl emisséo
obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milh6es de euros. No vencimento, ocorrido28 de

setembro de 2017, a opcao de troca foi exercida em 3 obrigacfes, num total de 150 mil euros,que
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representou a entrega de 10.512 acdes. O capital remanescente foi reembolsadan numerario na data
prevista.

O financiamento de 599,238 milhes de euros é um empréstimo bancario sindicado com quatro lzans,

no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consércio ELOS. O financiamento tem uma maturidade de cerca
de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e sera amortizado em 57 amortizacdes iguais, com inicio em
15 de dezembro de 2014 e final na maturidade. Vence juros a taxa variavel, indeda a Euribor a 6
meses. Foi assumido pela PARPUBLICA tendo associadosstvaps de taxa variavel - taxa fixa, os quais
permitem aos bancos a sua conversao em taxa fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse direito, pelo que
presentemente o financiamento vence taxa variavel para o montante de 407,955 milhdes éeros e
vence taxa fixa de 7,82% para o montante de 117,693 milhdes de euros, mantendo o0s restantes®aps

taxa variavel t taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacdo a taxa de mercado € de 514(¥944,42
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 84.467.481,63 euros a revter ao longo da
vida do empréstimo pela mensuracéo ao custo amortizado. @ark to marketnegativo do conjunto dos
3 swaps existentes foi inicialmente de 133.647.554,37 euros, sendo de 167.313.292,58 euros, também
negativo, em 31 de dezembro de 2017.

Para melhor se compreender a natureza das altera¢des ocorridas nos passivos de financiamento dugan

0 exercicio apresenta-se a reconciliagdo abaixo:

Passivo Corrente Passivo N&o
FINANCIAMENTOS OBTDOS corrente
31-dez-17
Saldo inicial 951.623.556 2.749.148.542
Alteracdes decorrentes de fluxos de caixa de financiamento (1.063.794.220) -
AlteragGes sem contrapartida de caixa
Alteracdes de justo valor (39.291.780)
Outras alteragbes (150.000) 67.155
Reclassificacao de passivos financeiros néo correntes em passivos finariaes
correntes 132.534.345 (132.534.345)
Juros acrescidos no periodo 40.104.009 121.817.717
Saldo final 21.025.910 2.738.499.070
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16 t Outras Contas a pagar

Os saldos e movimentos nas rubricas de Outras contas a pagar sao:

31-12-2017 31-12-2016
Correntes N&o Correntes Correntes N&o Correntes

Obrigacionistas (ex: Portucel) 17.231,80 17.231,80
Juros vencidos 1.000.083,71 1.003.077,97
Fornecedores investimentos financeiros 481.456.321,59 481.456.321,59
Remuneragdes a pagar 317.380,98 266.543,37
Outros acréscimos de gastos 301.854,05 239.772,85
Credores por subscri¢cdes néo liberadas 3.171.494,00 3.171.494,00
Outros Credores 90.170,49 96.448,72

486.337.304,82 17.231,80 486.233.658,50 17.231,80
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celebrados com a CGD. Com o 7° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2018, o montante em

divida a fornecedores de investimentos financeiros passou a ter data de vencimento et de janeiro

de 2019.

O saldo em 3112-2017 de credores por subscri¢cdes nédo liberadas respeita a capital da Baia do Tejo.

17 tFornecedores
Os saldos nesta rubrica provém de transa¢8es comerciais, essencialmente por consultorias.

18 - Vendas e servigos prestados

Em 2017, o saldo desta rubrica reflete o valor debitado a empresas do grupo relativo a pHréi de gastos
no ambito dos servigos partilhados, bem como os rendimentos associados as prestacdes de servigos
DGTF (57 mil euros).

Em 2016 o saldo refletia apenas o débito a empresas do grupo no quadro dos servigosrplnados pela
alocacao do tempo de trabalho dos colaboradores a cada uma das empresas.

19 t Dividendos de participacGes ao custo e ao justo valor
No ambito das demonstracdes financeiras separadas, os dividendos constituem a fonte relevante do

rendimento da exploracdo dos ativos da PARPUBLICA.

Os dividendos reconhecidos durante o ano de 2017 e a sua expressao face a quantia escriturada das

respetivas participacdes financeiras séo:
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Quantia Dividendos
escriturada . Taxa de
em 01-01-2017 Quantia
retorno
1) (2) (2)((1)
ADP - Aguas de Portugal 540.132.915,39 21.116.700,00 3,9%
CL-Companhia das Lezirias 33.443.379,47 1.149.000,00 3,4%
Fundiestamo 1.000.000,00 200.000,00 20,0%
Galp Energia 862.198.504,92 30.586.696,60 3,5%
IHRU 0,00 384.799.65 -
INCM 68.072.266,00 21.363.167,04 31,4%
LISNAVE E.N. 2.000.000,00 198.762,20 9,9%
NOS SGPS SA 636.361,06 22.574,00 3,6%
SPE 28.187.883,58 62.476.883,70 221,6%
137.498.583,19

20 t Ganhos e perdas em alienag8es de participacdes
O detalhe dos ganhos e perdas com operacdes de venda de participacdes foram os seguintes:

2017 2016
TAP, SGPS, S A. (39%)- PARCAIXA (49%)
Receita de venda 6.352.800,00 498.995.550,00
Justo valor da participagdo remanescente 0,00 0,00
Custo da participagéo -6.394.050,00 -490.000.000,00
Despesas de venda -570.898,80 0,00
Valor do ganho/perda na alienagéo -612.148,80 8.995.550,00
-612.148,80 8.995.550,00

O processo de reprivatizagdo do capital social da TAPt SGPS, S.A. foi aprovado pelo DL n.° 181-
A/2014, incluia também a alienag&o, numa oferta destinada aos trabalhadores, de um lote adicbude
acOes representativas de até 5% do capital social da TARI SGPS, S.A.

No ambito dessa OPV a PARPUBLICA alienou um total de 75.000 ac¢des por 778,5 milhares de euros.
Adicionalmente, no contexto das transa¢fes inseridas no processo de reconfiguracdo daosicao
acionista da PARPUBLICA no capital social da TAP,SGPS,SA (ver nota 5), a PARPUBA alienou a
Atlantic Gateway, 510 mil acdes por 5,6 milhGes de euros. A perda apurada nestas transacoes resul
da diferenca entre o preco praticado em cada uma daquelas transa¢bespor um lado, e o valor
contabilistico da participacao acrescido dos gastos incorridos, por outro. A perda apada corresponde

assim a soma dos custos da transacéo com o valor do desconto praticado na venda aos trabalhadores.

A PARPUBLICA foi instruida através do Despacho n° 1115/2016-SEATF, proferido em 2 m@vembro
pelo Senhor Secretéario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas, para preparar a venda ao Estado
representado pela Direcdo Geral do Tesouro e das Financas,ad acbes representativas de 49% do
capital social da Parcaixa, SGPS, S.A. O contrato de compra e venda das acdes foi celebrado em@&s
novembro de 2016, apos ter sido dado cumprimento a todos os requisitos prévios. O recef@nto do
preco de venda decorreu durante o exercicio de 2017, tal como contratualmente previsto (veota 6).
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21 t Fornecimentos e servigos externos

O detalhe dos fornecimentos e servigcos externos € o seguinte:

2017 2016

Trabalhos Especializados 583.938,49 453.408,92
Honorarios 52.385,70 20.848,50
Rendas e Alugueres 294.566,48 301.065,00
Comissoes 109.657,73 168.401,09
Conservacéo e Reparacéo 72.815,08 72.625,81
Comunicagéo 28.604,44 40.269,14
Eletricidade/agua/seguranca 38.850,89 74.081,77
Seguros 44.324,16 39.555,62
Material de escritério 6.330,26 4.327,45
Limpeza e conforto 30.114,73 31.558,96
Combustiveis 12.750,61 13.618,11
Deslocacdes e estadas 2.903,91 3.184,54
Diversos 64.058,12 47.954,16

1.341.300,60 | 1.270.899,07

22 t Gastos com pessoal
O detalhe dos gastos com os 6rgaos sociais e com 0 pessoal é o seguinte:

2017 2016
Remuneracbes 1.762.765,61 | 1.648.995,86
Beneficios pos-emprego 120.265,39 241.118,74
Encargos sobre Remuneracdes 361.208,95 331.148,20
Seguros 56.967,24 61.468,13
Outros Gastos com o Pessoal 8.700,23 15.116,23
2.309.907,42 | 2.297.847,16

Os gastos com beneficios po6s-emprego respeitam a reducdo do ativo do fundo face as
responsabilidades reconhecidas no passivo relativamente ao plano celebrado pela ex-Portli¢eer nota
25) no valor de 88.523,94 euros; o remanescente respeita, essencialmente, a pensées de reforpagas

diretamente a ex-colaboradores da ex-Portucel, SGPS.

As remuneracdes brutas atribuidas aos membros dos 6rg&os sociais da PARPUBLICA foram:

2017 2016

Conselho de Administragédo 301.580,97 | 251.175,84
Assembleia Geral 1.850,00 3.055,50

ROC/Auditor Externo 67.500,00 67.500,00
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Em 2016, os gastos com remunerac¢8es foram ainda influenciados pelo processo de reversao tadals
reducBes remuneratoérias anteriormente em vigor.

23 t Perdas e reversdes de imparidade
Dos testes efetuados resultaram os seguintes movimentos como perdas e reversdes de imparidades
(ver notas 5 e 6):

2017 2016
Perdas Reversdes Perdas Reversées

Investimentos financeiros 21.380.769,79 | 25.071.389,11 | 30.549.214,60 | 41.984.980,84
ParticipagGes

CONSEST 2.421.511,41 28.905.770,54

HCVP - -| 1.643.444,06

ESTAMO 25.071.389,11 13.797.097,26
SPE 18.959.258,38 28.187.883,58

3.690.619,32 11.435.766,24

As quantias recuperaveis dos ativos foram determinadas com base:

(i) na valorizagédo do capital préprio das participadas (empresas reconheceram imparidades &/o
grande parte dos ativos esta mensurada pelo justo valor), (ESTAMO e CONSEST);

(i) em avaliacdes externas essencialmente baseadas nos fluxos de caixa descontados (HCVP), ndo
tendo originado o reconhecimento de qualquer perda por imparidade.

A constituicdo da imparidade relativa a participagdo Sociedade Portuguesa de Empretimentos, SPE,
S.A. decorre da distribui¢cdo de dividendos que ocorreu no exercicio (ver nota 19la Assembleia Geral
realizada em 15 de fevereiro de 2017 foi deliberada a dissolucdo e entrada em lida¢cdo desta
sociedade. Os dividendos distribuidos traduzem j& a concretizacdo do preco pago pela participacéo.

24 t Provistes
Em 2016, foi constituida provisao para as remuneracdes variaveis atribuida em 2010Ip@cionista aos
ex-administradores, cujo mandato terminou em 2009 (ver nota 14) e que ainda néo fpaga devido ao

enquadramento legal vigente quanto ao pagamento de prémios de gestao

25 - Responsabilidades por beneficios pés-emprego
As responsabilidades com beneficios pos-reforma e o valor dos ativos do Fundo que @sstenta eram

as seguintes, em milhares de euros:
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2017 2016
Responsabilidades por servigos passados 11.336 11.198
Valor do Fundo afeto 9.724 10.442
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -1.612 56

A decomposicéo do justo valor do fundo de pensfes afeto as responsabilidades da PARPUBA é a

seguinte, em milhares de euros:

31-12-2017 | 31-12-2016

Instrumentos de capital proprio 689 685
Instrumentos de divida 7.828 8.320
Imobiliario ehedge funds 833 854
Outros ativos 374 563
9.724 10.442

A evolugéo das responsabilidades e sua cobertura, em milhares de euros, justifica-se por:

Responsabilidades:

Responsabilidades por servigos passados no inicio do periodo

Custo de juros
Custo do servico corrente
Ganhos (-) e perdas atuariais (+)

Beneficios pagos

Responsabilidades por servigcos passados no final do periodo (A)

Valores dos ativos:

Valor dos ativos do fundo no inicio do periodo
Retorno/rendimento dos ativos do fundo
Beneficios pagos

Valor dos ativos do fundo no final do periodo

Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura
C=B-A

(B)

2017 2016
11.198 11.027
243 292
0 0
747 746
-852 -867
11.336 11.198
10.442 11.243
134 66
-852 -867
9.724 10.442
-1.612 -756

As responsabilidades foram determinadas por entidade independente tendo por base

pressupostos principais:

0S seguintes
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Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

Taxa de crescimento salarial
Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimento

Taxa de desconto

31-12-2017 31-12-2016
TV 88/90 TV 88/90
0.2 0,05%
1,75% 2,25%
1,75% 2,25%

A evolucéo das responsabilidades e valores dos ativos do fundo ao longo dos anfas a seguinte, an

milhares de euros:

31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2012
Valor presente das responsabilidades 11.336 11.198 11.027 12.541 12.597 12.443
Valor dos ativos do fundo 9.724 10.442 11.243 11.891 12.224 12.750
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -1.612 -756 216 -650 -373 307

A sensibilidade da responsabilidade por beneficios definidos face a variagbes donmipal pressuposto

(taxa de desconto=1,75%) € a seguinte:

Responsabilidades por beneficio definido

Taxa de desconto

1,65% 1,85%
9DULDAAR GDV UHVSRQVDEH 112.164,67 -110.204,23
Variagéo das responsabilidades (%) 1,0% -1,0%

A reducéo da taxa de desconto em 0,1pp traduz-se num aumento das responsabilidades em 1%, ogqu

corresponde a cerca de 112 mil euros, pelo que as mesmas aumentariam para cerca de 11.448 mil

euros. A andlise de sensibilidade apresentada foi apurada variando o pressuposto princifglxa de

desconto) e mantendo as restantes variaveis constantes.

26 t Aumentos e reducées de justo valor

Os ganhos e as perdas nos instrumentos financeiros mensurados pelo justo valor foram as seges:

2017 2016
Ganhos Perdas Ganhos Perdas
Opcodes e ativos subjacentes
Opcéo 39.291.780,00 35.398.000,00
Acbes da Galp 70.790.057,13 208.875.029,77
Swaps DVVRFLDGRV D HPSUZAVW, 25.370.185,13 12.256.698,64
135.452.022,26 208.875.029,77 | 47.654.698,64
Ganhos/Perdas liquidos 135.452.022,26 161.220.331,13
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O justo valor das acbes é fundamentado na respetiva cotacdo na Euronext Lisbon e st valor dos

derivados € baseado nomark to marketdeterminado por entidades financeiras internacionais.

27 t Outros rendimentos e ganhos
Como outros rendimentos e ganhos estao considerados:

2017 2016
Juros obtidos 13.233.862,13 | 16.044.368,79
Outros 4.644.652,89 139.381,98
17.878.515,02 | 16.183.750,77

Os juros obtidos respeitam essencialmente a remuneragdo dos suprimentos concedidos a subsidiarias
(2017: 10.745.045,55 euros; 2016: 14.795.835,79 euros). A diminuicdo verificada face ao ano transato
€ justificada essencialmente pelas amortiza¢cBes antecipadas realizadas pela Estamo, em 2016 e 2017.

Em 2017, a rubrica Outros incorpora a distribuicdo de capital realizada pela sociedad&mpanhia das

Lezirias, no montante de 4,6 milhdes de euros.

28 t Outros gastos e perdas
Como outros gastos e perdas estao considerados:

2017 2016
Impostos 11.545,21 6.881,98
Correcdes relativas a exercicios anteriores 16.265,61 24.899,12
Diversos 4.169,09 1.991,60
31.979,91 33.772,70
29 t Gastos e reversées de deprecia¢ao e de amortizacao
Os gastos por depreciacdes e amortizagdes foram:
2017 2016

Ativos Fixos Tangiveis
Equipamento Administrativo

Outros Ativos Fixos Tangiveis

19.895,87 | 25.953,09
1.005,22

1.005,50

20.901,37| 26.958,31
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2017 2016

Ativos Intangiveis
Programas de computador 2.752,32 239,48
2.752,32 239,48

Total Ativos Fixos Tangiveis e
Intangiveis 23.653,69 | 27.197,79

30 tJuros e gastos similares suportados
Os juros e outros gastos similares suportados com os instrumentos de divida emitidos foram:

2017 2016
Juros Suportados 141.341.716,25 | 164.024.091,58
Outros gastos e Perdas 20.580.009,56 | 20.831.417,52
161.921.725,81 | 184.855.509,10

A diminuigdo dos juros suportados esta relacionada com as amortizacdes realizadas (ver nota)15

31 tImposto sobre o Rendimento do periodo
A PARPUBLICA esté sujeita a tributacéo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) e correspondente Derrama, com taxas sobre o lucro tributavel de 21% e de 1,5%, respetivamente.

As declara¢fes de autoliquidacdo da Empresa ficam sujeitas a inspecao e eventual ajustamentdgse
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.

Pelo regime fiscal das SGPS e pela natureza das participacdes sociais detidas, a PARPUBLIGA vé
satisfeitos os requisitos para reconhecimento de impostos diferidos.

Os gastos de imposto sobre o rendimento sdo compostos exclusivamente por impostos correntes cujo

apuramento sinteticamente é o seguinte:

2017 2016
Resultado antes de imposto 128.819.552,78 94.278.330,03
Gastos/rendimentos ndo dedutiveis -67.598.848,04 | -117.734.224,28
Resultado fiscal (lucro/prejuizo) 61.220.704,74 | -23.455.894,25
Utilizagao de Prejuizos fiscais 42.854.493,32 0,00
Gasto de imposto sobre o rendimento 8.165.664,30 0.00
Gasto de imposto apés as tributagdes autbnomas 8.167.915,66 -2.754,52

Comparativamente ao exercicio de 2016, verifica-se um incremento substancial na estitiva de
imposto sobre o rendimento, explicado maioritariamente pelo efeito das variacdes de justo vabia

opcéo e dosswaps, que concorrem para o resultado fiscal conforme prevé o artigo 18°n° 9 a) do CIRC.
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32 tInstrumentos financeiros em geral

Além das divulgagOes efetuadas em notas anteriores, relevam informag0es relativas a ativosficeiros

e passivos financeiros, quanto a posicao financeira, aos efeitos nos resultados e a percecdobre o

risco.

32.1. Posigdo e efeitos nos resultados dos ativos e passivos financeiros

Para as categorias e outros agregados relativos a ativos e passivos financeiros, excluinobativos que

273

respeitam a investimentos em subsidiarias e associadas e para os efeitos nos resultados, tem-se (em

milhares de euros):

31-12-2017
Empréstimos |Ativos Financeiros ao | Passivos financeiros |Passivos financeiros
Ativos e passivos financeiros concedidos e |justo valor através de | ao justo valor através [ mensurados pelo Total
contas a receber resultados de resultados custo amortizado
ATIVOS
Ativo nédo corrente
ParticipagBes financeiras - outros métodos 951.037 951.037
Outros ativos financeiros 4.860.804 4.860.805
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.871.754 951.037 - - | 5.822.791
Ativo corrente
Clientes 361 361
Outras contas a receber 8.294 8.294
Caixa e depositos bancérios 119.791 119.797
128.452 128.452
Total do ativo 5.000.206 951.037 5.951.243
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - 2.738.499| 2.738.499
Outras contas a pagar - 17 17
Outros passivos financeiros 167.313 167.313
167.313 2.738.516| 2.905.829
Passivo corrente
Fornecedores 172 172
Financiamentos obtidos 21.026 21.026
Outras contas a pagar 486.337 486.337
507.535| 507.535
Total do passivo 167.313 3.246.051| 3.413.364
Valor Liquido 5.000.206 951.037 -167.313 -3.246.051| 2.537.879




274 Demonstracdes Financeiras Separadas 2017

31-12-2016
Empréstimos | Ativos Financeiros ao | Passivos financeiros | Passivos financeiros
Ativos e passivos financeiros concedidos e |justo valor através de | ao justo valor através | mensurados pelo Total
contas a receber resultados de resultados custo amortizado
ATIVOS
Ativo nédo corrente
Participacdes financeiras - outros métodos 862.199 862.199
Outros ativos financeiros 4.909.484 - 4.909.485
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.920.434 862.199 - -|5.782.633
Ativo corrente
Clientes 515 515
Outras contas a receber 512.332 512.332
Outros activos financeiros 19.607 19.607
Caixa e depositos bancarios 131.741 131.741
664.195 664.195
Total do ativo 5.584.629 862.199 6.446.828
PASSIVOS
Passivo néo corrente
Financiamentos obtidos 39.292 2.709.857 2.749.149
Outras contas a pagar - 17 17
Outros passivos financeiros 192.683 192.683
231.975 2.709.874( 2.941.849
Passivo corrente
Fornecedores 126 126
Financiamentos obtidos 951.624 951.624
Outras contas a pagar 486.234 486.234
1.437.984|1. 437.984
Total do passivo 231.975 4.147.858| 4.379.833
Valor Liquido 5.584.629 862.199 -231.975 -4.147.858| 2.066.995

Os montantes dos ativos e passivos financeiros por niveis de enquadramento da determinacaojdsto
valor sdo os seguintes em 31t2-2017 e 31-12-2016, em milhares de euros:

31-12-2017
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 951.037 951.037
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - -
951.037 - 951.037
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 167.313 167.313
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
- 167.313 167.313
31-12-2016
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 862.199 862.199
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - -
862.199 - 862.199
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 231.975 231.975
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
- 231.975 231.975

32.2. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes areas de risdosanceiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédita) fisco de liquidez,

e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.



PARPUBL

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

0] Risco de Crédito
O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento finangenao honrar

as suas obrigacbes, decorre fundamentalmente das aplicacdes financeiras dos seus excedentes de
tesouraria (risco que esta mitigado, pois estas aplicagfes sao efetuadas junto do IGCP), das
contrapartes dosswaps e dos destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos séo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sdo controladas (subsidiarias)
para aplicacdo em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos sdo aprovados pelai@izséo
Executiva da PARPUBLICA e s&do remunerados a taxas de mercado.

(ii) Risco de Liquidez
O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meiasanceiros para

satisfazer os seus compromissos, esta integralmente coberto pelo Orgamento do Estado, na sequéncia
da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidagéo orcamental do Estado, o qogplica que

as necessidades de financiamento anual ndo cobertas pelos recursos proprios recebidos pela
PARPUBLICA s&o supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a
natureza de realizac&o de capital ja subscrito.

A segmentagédo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até & maturidade é
a seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

31-12-2017

1-3meses | 4-12meses | 1-2anos | 2-5anos | >5anos Total
Financiamentos 2.776,6
Eurobonds 1.250,0 250,0 1.500,0
Outras Obrigacdes 750,0 750,0
Financiamento Bancério 21,0 21,0 63,1 420,4 525,6
31-12-2016

1-3meses | 4-12meses | 1-2anos | 2-5anos | >5 anos Total
Financiamentos 3.681,6
Eurobonds 1.250,0 250,0 1.500,0
Obrigagdes Permutaveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigacgdes 750,0 750,0
Financiamento Bancério 21,0 21,0 63,1 441,5 546,7

Os covenants existentes nos instrumentos de divida sdo os seguintes (ja descritos anteriormente a

propdsito da Nota 15:
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Financiamentos Covenants
Eurobonds
%RQGV -2005, due 2020 Cross Default / Force Majeure
%RQGV -2005, due 2020 Cross Default
%RQGV -2006, due 2026 Cross Default
%RQGV -20b4, due 2021 Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

2EULJDAOHYV 3HUPXW%Y HR0A0* ue 2017 Cross Default / Negative Pledge / Restrictions
on Activity

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

2EULJDAOHYV 3$53-%/,&$ 7D[D 2DDP0EE Y|
2EULJDAOHV 3$53-%/,&$ 7D[D 2DDUPQFA Y|
JLODQFLDPHQWR %DQF%ULR 0b

(iii) Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteracdo das taxas de juro no mercado, i
variacdo da remuneracdo de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variacam fjusto valor de

instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca d&2,9% da mesma vence juros a taxa de juro
fixa e cerca de 47,1% vence juros a taxa de juro variavel.

A PARPUBLICA mantém trés estruturas dewaps de taxa de juroplain vanilla(swap de taxa variavel
para taxa fixa). O montantenocional total das trés estruturas é de 408,0 milhGes de euros. O conjunto

das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

2017 2016
Fluxos de caixa liquidos -20.508 -20.714
Ganhos/ Perdas porvariacdo do justo valor apos o reconhecimento inicia 25.370 -12.257

Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo e ddaxos dos swaps eram 0s
seguintes em 31/12/2017:

31-12-2017

<1 ano 1a5 anos >5 anos Total
Juros da divida a méd|a/|0ngo prazo -88949,2 -250764,4 '308777,1 '648490,7
Fluxos dosswaps -19766,0 -61335,3 '96392,5 '177493,8
31-12-2016

<l ano 1 a5 anos >5 anos Total
Juros da divida a méd|a/|0ng0 prazo -136836,6 -307289,0 '338324,8 '782450,4
Fluxos dosswaps -20.291,4 -68.047,5 -113.773,6 -202.112,5
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Risco de prego

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiftutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteracbes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicd$o caso especifico
do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de euros, com opcao entia
em favor dos investidores de permutarem as obriga¢8es por acdes da GALP detidas na carteira, o risco
colocava-se essencialmente pelos efeitos da variacdo da cotacdo destas acdes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros tee vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacfes por acdes Galp a partir de marco de
2013, (ii) a empresa exercer umacall e reembolsar as obrigacdes a partir de 13 de outubro de 2013,
em determinadas condic¢es, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigac6es ela 28

de setembro de 2015. Nesta Ultima data, verificou-se o exercicio dessa opcéo por parte devestidores
(Investor Pu), num total de 14 obrigacdes, ou seja, um total de 700 mil euros que a PARPUBLICA
liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento vencido em 28 de setembro de 20passou a ser

de 884,95 milhdes de euros. Caso de os obrigacionistas opssem pela troca das obrigagdes por acdes
Galp, a PARPUBLICA podia escolher entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo
valor, calculado de acordo com critérios de valorizagao definidos.

A componente base pond floor) e a opgdo embutida destes empréstimos estavam separadas
contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2e e 2i. O valor da primeira
componente é determinadofundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercado, sendo que, no
segundo caso, os principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotacdo das acdes
subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o tempo restante até a matauie.

Pela mensuracgéo pelo justo valor das opcdes e também das acdes subjacentes, sao reconhecidws
efeitos liquidos anuais decorrentes da evolugao das cotacdes do ativo subjacente. Esses efeitosam

0s seguintes (em milhdes de euros):

2017 2016
Variagéo do valor das opgBes +39,3 -35,4
Variagdo do valor do ativo subjacente +70,8 +224,2
Ganbho liquido/ Perda Liquida +110,1 +188,8

Os efeitos nosswaps associados ao empréstimo de 599,2 milhGes de euros, cujo capital em divida em
31 de dezembro de 2017 é de 525,6 milhdes de euros por variagdes positivas e negai de 1% na

taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

Taxa Valor Variacdo
Euribor 6M 167,3
Euribor 6M + 1% 111,1 -33,6%
Euribor 6M -1% 230,3 37, 7%
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33 t Partes relacionadas

Os saldos de transa¢Bes com subsididrias e associadas tinham a seguinte composicdo no firls exercicios findos em 3112-2017 e 31-12-2016,

respetivamente:
2017 Balango Demonstracédo de Resultados
Empresa Credores p/ Clientes / Fornecedores / Dividendos Suprimentos / Gastos Débito de Juros Dividendose
Subscriges Outras contas Outras contas Emp. Suportados gastos/ distribuicéo de
nao liberadas | areceber a pagar Obrigacionista rendimentos reservas

ADP -Aguas de Portugal 10.655,76 21.116.700,00
Baia do Tejo, S.A.. 3.171.494,00
Companhia das Lezirias 5.749.000,00
Circuito do Estoril, SA. 290.839,04 1.000.000,00 39.739,27
CONSEST 978.800,81 5.530.681,98 21.313,01 199.869,17
ESTAMO 4.311.765,90 55.414,35 | 10.948.724,16 | 185.000.000,00 324.373,59 336.575,00 8.719.134,45
FUNDIESTAMO 51.025,76 104.284,83 200.000,00
GALP Energia SGPS, 30.586.696,60
SA.
INCM 21.363.167,04
IHRU 384.799,65
LAZER E FLORESTA 5.946,09 16.056,20
Lisnave Infraestruturas 198.762,20
Navais, SA.
Parcaixa, SA
Pharol, SGPS, SA
NOS, SGPS, SA. 22.574,00
SAGESECUR 1.774.074,40 46.760.000,00 5.270,46 1.774.074,40
SPE 12.228,26 | 62.476.883,70
TAP t SGPS, SA 33.684.682,91 2.436.149,91
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2016 Balanco Demonstracédo de Resultados
Empresa Credores p/ Clientes / Fornecedores / Dividendos Suprimentos / Gastos Débito de Juros Dividendos
Subscri¢bes Outras contas Outras contas Emp. Suportados gastos
ndo liberadas | areceber a pagar Obrigacionista
ADP -Aguas de Portugal 37.926.204,75
Baia do Tejo, S.A.. 3.171.494,00
Companhia das Lezirias 475.000,00
Circuito do Estoril, SA. 327.007,57 1.961.658,88 75.907,80
CONSEST 840.273,72 5.160.525,67 19.950,92 186.040,53
ESTAMO 5.931.695,50 33.655,34 | 10.948.724,16 | 235.523.938,74 355.295,77 321.689,34 | 11.881.013,04
FUNDIESTAMO 271.781,81 513,99 100.121,68 350.000,00
GALP Energia SGPS, 27.403.153,08
SA.
INCM 16.612.595,31
IHRU 171.754,74
LAZER E FLORESTA 15.484,68 5.331,92 5.331,92 15.484,68
Lisnave Infraestruturas 400.491,00
Navais, SA.
Parcaixa, SA 1.566.375,00
Pharol, SGPS, SA 24.039,96
NOS, SGPS, SA. 18.059,20
SAGESECUR 1.920.396,07 46.760.000,00 4.937,52 1.915.458,5
SPE 3.293.497,90 19.606.903,88 737.415,87
TAP t SGPS, SA 31.248.533,00 1.248.533,00
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Os efeitos de transacdes e os saldos com outras entidades relacionadas séo os seguintes:

. Saldos em 31-12-2017
Movimentos do ano
Devedores Credores
Adiantamentos ao Estado (art® 9° DL 209/2000) 4.588.830.020,29
Servicos prestados ao Estado (s/ IVA) 57.029,72
Servicos prestados ao Estado (DGTF) * 1.179.857,76
Aquisicdes de agdes a CGD (inclui juros) 1.092.905,85 482.456.405,30

* Saldo com origem na ex-Sagestamo

. Saldos em 31-12-2016
Movimentos do ano
Devedores Credores
Adiantamentos ao Estado (art® 9° DL 209/2000) 4.588.830.020,29
Venda de a¢bes Parcaixa ao Estado (DGTF) 498.995.550,00 498.995.550,00
Servicos prestados ao Estado (DGTF) * 1.179.857,76
Aquisicdes de agées a CGD (inclui juros) 1.095.900,11 482.459.399,56

* Saldo com origem na ex-Sagestamo

34 t Ativos e passivos contingentes e acontecimentos subsequentes

Ativos e passivos contingentes

N&o séo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades gzl
processos inerentes a acgles inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaaea
Sociedade Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta fiquidacéo,
verificou-se a transmiss@o da posicdo processual para a PARPUBLICA, acionista Unicagdela
sociedade. Assim sendo, importa real¢ar a impugnacgéo em sede de IRC, por falta de retencéo na fonte,
respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865.496,88uros, processo que
aguarda deciséo do Tribunal.

Em 2005 foi instaurada uma ag&o administrativa comum de condenacao contra o Estado Portugués e a
Portucel, SGPS, entretanto objeto de fusdo por incorporacdo na PARPUBLICA, relativa a 22 fate
reprivatizacao da Gescartdo, SGPS, SA. Nesta acéo é pedida a condenacdo dos réus no pagamento
solidario de uma indemnizacéao a fixar equitativamente, num minimo de 465.399,62 euros, acrescida
de juros a taxa legal, destinada a ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridosambito do
processo de reprivatizacdo da Gescartdo, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria
e demais 6nus do processo. De acordo com os Ultimos desenvolvimentos conhecidos o0 processo lmaix
ao TAC de Lisboa para ai prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gesté@o dos administradores que exerceram fun¢des no mandato 2013-2015 prawi a
possibilidade de atribuicdo de prémios de gestdo em funcéo do grau de cumprimento dodjetivos
definidos. Até a data, ndo existe deliberacdo acionista relativa a sua quantificacédo e htricao efetiva.

No ambito do Acordo de Venda Direta da privatizacdo da ANAt Aeroportos de Portugal ficou
estabelecido que apds extingdo da EDABt Empresa de Desenvolvimento do Aeroporto de Beja, com a



consequente integracéo do patrimonio no Estado, a VINCI pagaria 8 PARPUBLICA a diferencareros
11,5 milhdes de euros e o montante total de pagamentos, custos e responsabilidades decorrentes da
referida liquidacao. A liquidacdo da EDAB ja se encontra registada no Portal dastica. Até a presente
data nao foi possivel obter informacao que permita estimar com fiabilidade o montara receber.

Responsabilidades

O Acordo de Compra e Venda de Acbes celebrado entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN
Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo, entre outras matérias, & venda & PARPUBLICA
de ac0es representativas do capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, dedo

a que a PARPUBLICA passasse a ser titular de um nimero de acdes correspondente a 50%aipital
social da TAP SGPS, foi concluido em 30 de junho.

A nova estrutura acionista conduziu a revisdo de varios instrumentos, entedes, os estatutos da TAP,
SGPS, SA. Estes regulam, entre outras matérias, os direitos econdémicos atribuiveis a cada categoria de
acles, as prestacdes acessorias que cada acionista podera ser chamado a realizar, a elei¢cdo dos 6rgéos
sociais e seu funcionamento, o processo de tomada de decisdo e delegacdes de competéncias. Ao
abrigo do Acordo de Adaptacdo e Monitorizacdo Financeira, esta prevista a possibilidade realizacao

de prestacées acessorias pela PARPUBLICA e pela Atlantic Gateway no montante de 269,8 milhdes de
euros e 242,8 milhdes de euros, respetivamente, condicionadas a notificacdo prévia por parte dos
bancos, sendo as acionistas solidarias entre si no cumprimento desta responsabilidade.

Opcéo de Compra/ Opcéo de Venda

Os instrumentos celebrados estabelecem que, em situacdes de bloqueio ou incumprimentodo
sanaveis através dos varios outros mecanismos previstos, a PARPUBLICA tem o direito de exi
Atlantic Gateway que Ihe venda todas as suas ac¢des (op¢bes de compra) e, por seu turno, a Al
Gateway tem o direito a exigir 8 PARPUBLICA que lhe compre todas as suas agdes (opgdes de Venda),
por preco a definir com base em avaliacdo independente.

Conforme prevé a propria IAS 37, estes passivos contingentes poderdo desenvolver-se de manei&on
prevista nesta data, pelo que serdo continuadamente avaliados para determinar se a saida de recursos
que incorporem beneficios econémicos se tornou provavel.

Acontecimentos subsequentes

O Conselho de Administracdo considera importante assinalar a subida de rating GARPUBLICA, por
parte da DBRS, para, no tocante a Long Term Issuer Rating: BBB com stable outlook, e no tota a
Short Term Issuer Rating: R-2(+) com stable outlook, revisdo publicada nesta data.

35 t DivulgagGes de natureza ndo contabilistica

Locacdes Operacionais

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a Parpublica tinha responsathddes de médio
prazo em contratos de locacdo operacional, relacionados com viaturas e outros equipamestonao
refletidos na demonstracéo da posicao financeira, cujos pagamentos futuros ndo cagléveis séo os

seguintes:
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Pagamentos futuros respeitantes a locagGes operacionais ndo cancelaveis 31-12-2017 31-12-2016
Até 1 ano 37.269,76 23.121,29
Entre 1 ano e 5 anos 39.714,32 12.470,10
A mais de 5 anos 0,00 0,00
Total 76.984,08 35.591,39
Outros
A sociedade:

N&o é devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranca social (art.° 21 do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro);

N&o detém acdes préprias nem efetuou qualquer negdcio que as envolvesse (art.®° 324.°, n.° 2,
do Cédigo das Sociedades Comerciais);

N&o realizou transacdes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstracdes financeiras
(art.° 66.°-A, 1 a), do Cddigo das Sociedades Comerciais).

Os membros dos 6rgdos sociais:

N&o efetuaram quaisquer negécios com a sociedade (art.° 397.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais);

N&o séo, nem foram, titulares de ag6es ou obrigacbes da sociedade ou de outras com as gsia
esta mantenha relacdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras pessoas ou
sociedades, ndo sendo relevante a apresentagdo em anexo ao relatério do 6rgdo de
administragdo das listas de titulos e acionistas referidas nos aft247.° e 448.° do Cdodigo das
Sociedades Comerciais.

Os honorarios da sociedade de Revisores Oficiais de Contas foram de 67,5 milhares eeros em 2017
e 67,5 milhares de euros em 2016, respeitando a servicos de revisao legal das contas e AtadiExterno.

Durante o ano de 2017 e 2016 o numero médio de trabalhadores ao servigo foi de 30 de 28
respetivamente. Os trabalhadores em 3112-2017 eram 36, estando 29 afetos a atividadegorporate e
7 afetos a prestacéo de servicos a DGTF.

Durante o ano de 2017 a Consest continuou 0 acompanhamento do litigio q@eopde a Cottees, o qual
veio a obter decisdo do Tribunal Arbitral ja no inicio de 2018, absolvendo a Consed# cerca de 98%
do pedido de indemnizacéo formulado §.48,2 M b.

A decisdo em causa, ainda que objeto de recurso, justificou, no quadro das patés contabilisticas
conservadoras adotadas no Grupo, a constituicdo de uma provisdo o que acabou por influenciar
fortemente o resultado liquido da Consest.



APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracfes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Adrsiracéo
de 27 de abril de 2018, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, dadeira, atual,
clara, objetiva e licita as operages da PARPUBLICA, bem como a sua posi¢éo e performance finareei
e os fluxos de caixa.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

Vitor Manuel Saraiva Miguel Jorge de Campos Cruz

Carlos Manuel Durées da Conceicdo

Maria Amalia Freire de Almeida

Mario Manuel Pinto Lobo






































































Sede: Av. Defensores de Chaves, n.° 6 +6.° Piso, 1000-117 Lisboa
Capital Social integralmente subscrito: 2.000.000.000,00 EUR
(do qual se encontra realizado o montante de 1.960.471.134,48)
Numero de Pessoa Coletiva e de Matricula: 502769017

Declaracao

nos termos da alinea c) do nimero 1 do art. 245.°
do Caodigo dos Valores Mobiliarios

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 245.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, os membros do Conselho de Administracdo da
ParpublicatParticipagdes Publicas, SGPS, SA, abaixo identificados, na qualidade e no
ambito das funcdes que lhes competem, tal como ai referidas, declaram que, tanto

guanto € do seu conhecimento:

(i) A informag&o constante do relatorio de gestdo, as contas anuais, a certificacao
legal de contas e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou
regulamento, relativamente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da
situacéo financeira e dos resultados da PARPUBLKRarticipacdes Publicas,

SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidacéo.

(i) O relatério de gestao relativo aquele exercicio social expde fielmente a evolucao
dos negdcios, do desempenho e da posicdo da PARPUBHRExticipacoes
Plblicas, SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de



consolidacéo, contendo uma descri¢cdo dos principais riscos e incertezas com que

se defrontam.

Lisboa, 27 de abril de 2018

O Conselho de Administracao

Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Carlos Manuel Duraes da Conceicao
Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Vogal Executiva

Mério Manuel Pinto Lobo
Vogal Executivo



