Jornal de Negocios:

CGD quer receber mais por acdes preferenciais da
Inapa

A Parpublica prop6s deliberar, na assembleia geral da Inapa agendada para 15 de
Novembro, que cada acdo preferencial da empresa liderada por Diogo Rezende

corresponda a 1,25 acgdes ordinarias.

A Inapa convocou trés assembleias gerais para converter as acoes
preferenciais, nas maos de bancos, em acdes ordinarias. Isto para facilitar a
entrada do novo acionista devido a compra da companhia aleméa Papyrus.

A Caixa Geral de Depositos, que € um dos bancos que detém acdes

preferenciais da distribuidora de papel, pretende que cada acdo preferencial
passe a valer 1,25 acGes ordinarias e veio hoje apresentar a sua proposta para
inclus@o na ordem de trabalhos da AG de 15 de Novembro.
"A Parcaixa, na qualidade de acionista da Inapa — Investimentos,
Participacdes e Gestao, titular de 148.888.866 acdes preferenciais (...), tendo
conhecimento dos pontos da ordem de trabalhos da assembleia geral dessa
sociedade convocada para 15 de Novembro, vem requerer a inclusédo de uma
proposta de deliberacdo”, refere o comunicado divulgado junto da CMVM.
Assim, a CGD, através da Parcaixa, propde que a AG da Inapa delibere "a
conversao das acdes preferenciais sem voto em acdes ordinarias, de forma a
que cada acdo preferencial corresponda a 1,25 agdes ordinarias, sendo o
numero de acdes a atribuir objeto de arredondamento por defeito para o
numero inteiro imediatamente inferior".
A gestdo da Inapa propds gque no racio de conversdo cada acdo preferencial
corresponda a 1,1 acOes ordinarias. Recorde-se que a Inapa acordou com a
OptiGroup a compra da Papyrus Deutschland, companhia alemé que atua na
area da distribuicdo de papel nos segmentos grafico e de escritorio e que no
ano passado obteve uma faturacdo de 561 milhdes de euros.

A Inapa e a OptiGroup assumiram um "enterprise value" em torno de 50
milhGes de euros para a Papyrus.

Para financiar a operacdo, a Inapa vai avangar com uma emissao de
obrigacOes, a favor da Optigroup AB, no valor de 15 milhdes de euros,
sujeita a aprovacdo em Assembleia Geral pelos acionistas da distribuidora
de papel, e através de "uma quantia a ser diferida por um periodo de um ano
através da emissdo de um instrumento de crédito (vendor loan note), cujo
valor preliminar esta sujeito a ajustes nos termos do acordo de compra e
venda de ac¢des", salientava o comunicado desta segunda-feira.


https://www.jornaldenegocios.pt/empresas/banca---financas/detalhe/inapa-quer-que-cgd-bcp-e-novo-banco-percam-prioridade-na-recepcao-de-dividendos?ref=DET_relacionadas
http://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/CONV70076.pdf

O andncio da aquisicdo da Papyrus pela Inapa a OptiGroup foi feito no
passado dia 24 de Outubro. O objetivo da Inapa passa por combinar o
negdécio da Papyrus Deutschland com a sua subsidiaria aleméa Papier Union.

O que propode a Inapa

A Inapa propds aos seus acionistas com titulos preferenciais que estas agdes
sejam transformadas em ac¢des ordinarias. Caixa Geral de Depositos, Banco
Comercial Portugués e Novo Banco sdo os principais visados. Aceitando,
perdem o direito de serem 0s primeiros a receber dividendos que, contudo,
ndo tém sido pagos na distribuidora de papel.

A Inapa tem o seu capital dividido em acdes ordinérias (32% nas maos da
Parplblica; 10% no BCP; e 13% na Nova Expressdo) e em acdes
preferenciais. A maior parte das acgOes preferenciais (49,47%), emitidas em
2011, estd nas maos do banco publico. Ha depois uma parcela de 40,39%
cuja posse pertence ao BCP. O Novo Banco ficou com 9,16% destes titulos
preferenciais e a Nova Expressdo, com uma parcela de 0,44%.

Quando foram emitidas, as acdes preferenciais ndo tinham direito de voto.
Passaram a ter quando, ao fim de dois exercicios, ndo receberam dividendo.
E isso alterou significativamente os direitos de voto na empresa. O BCP
passou a votar com 30%, a CGD com 25%, a Parpublica com 8%, o Novo
Banco com 6% e ainda a Nova Expresséo, com 4%.

Com a mudanca para ac¢des ordinarias, fica simplificada a estrutura acionista,
0 gue é necessario quando esta em curso uma operacao de aquisicao de uma
empresa germanica, que pode alterar ainda mais a estrutura acionista.

Na prética, com esta proposta da administracdo, ha uma consequéncia obvia
para os detentores de ac¢des preferenciais: estas sao as primeiras a ter direito
a dividendos. Passando a ordinarias, deixam de ter prioridade na rececéo da
remuneracao.
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