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Mensagem do Presidente

O ano de 2017 decorreu num contexto de bom desempenho da Economia Portuguesa, de

reducao do Défice Publico e de melhoria do rating da Republica.

Em paralelo com este cenario macroeconoémico €, de algum modo, por ele impulsionado,
verificou-se uma significativa aceleragcdo da atividade desenvolvida pela generalidade das
empresas que integram o Grupo PARPUBLICA, e da propria holding como atestam os seguintes

ndmeros:

e (O EBITDA ascendeu a cerca de 290 Milhdes de euros;

e Os Resultados Liquidos atingiram, em 2017 mais de 120 Milhdes de euros, valor superior
quer aos 94 M euros alcancados em 2016 quer ao valor orcamentado;

e Osdividendos recebidos em 2017 foram superiores em mais de 50 Milhdes de euros aos
recebidos em 2016, tendo ascendido a cerca de 137 Milhdes de euros;

e A PARPUBLICA foi das empresas Portuguesas que mais reduziu a sua divida no decorrer
do ano de 2017 tendo amortizado mais de 900 Milhdes de euros, passando o
endividamento total de 3,6 mil para 2,7 mil Milhdes de euros. Esta amortizacao de divida
foi integralmente financiada através de recursos proprios;

e Afixacao do prazo médio de pagamento a fornecedores em menos de 30 dias, reduzindo

0 prazo médio de pagamento em 2016.

Acresce referir que em 2017 foi realizada mais uma parcela do capital social subscrito, no valor
de 348 Milhdes de euros, o que consideramos traduzir a confianca e o reforco do envolvimento

do acionista.

Para além destes numeros, importa assinalar alguns factos relevantes que marcaram a atividade

desenvolvida ao longo do ano.

Em primeiro lugar, um intenso esfor¢o de acompanhamento e de articulagao com as participadas
da PARPUBLICA, sendo de destacar, de forma certamente ndo exaustiva, alguns resultados

obtidos pelas subsidiarias:

- A melhoria do Resultado Liquido da AdP - Aguas de Portugal, SA, acompanhada por uma
reducdo de divida, num contexto de relevante investimento de reabilitagcdo e apesar de um ano

com periodos de seca prolongada, com impacto forte na margem do negaécio.



PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

5

- O melhor resultado de sempre da Companhia das Lezirias, com um incremento significativo do
return on equity, apesar da ja referida situacao de seca, e da necessidade de melhorar o
desempenho em areas distintas do seu negdcio tradicional, e que foram mais recentemente

adicionadas a atividade da Companhia.

- A consolidacao da trajetoria de resultados positivos por parte da Circuito do Estoril, valorizando
concomitantemente uma vertente de interesse publico, num contexto de controlo significativo de

custos.

- A capacidade da INCM em manter Resultados Liquidos positivos com um contributo muito
relevante para os resultados consolidados do Grupo, apesar da pressao exercida por uma gradual
alteracao do negocio tradicional, com um forte investimento na diversificacao da atividade da

empresa.

- Os resultados obtidos pelo Grupo SIMAB, suportado por uma melhoria na articulacdo com
Stakeholders existentes e potenciais e num contexto, também aqui, de necessidade de adaptacao
do negocio a novas formas de negocio, acrescidas exigéncias da procura e de uma alteracao da

dindmica das opc¢des de localizacédo das empresas potenciais clientes.

- A distribuicao extraordinaria de dividendos por parte da SPE e a dindmica imposta ao seu

processo de liquidagéo, a ser concluido num prazo relativamente curto.

- O resultado positivo obtido em 2017 pelo Hospital da Cruz Vermelha, concomitantemente com
uma articulacao e reflexao acionista sobre agbes a desenvolver no sentido de perspetivar a

sustentabilidade futura deste hospital e o posicionamento da sua marca de referéncia.

Em particular, em relagéo a area imobiliaria, que constitui area relevante do Grupo, merecem

destaque:

- O Desempenho da Baia do Tejo, com uma atividade muito intensa do ponto de vista comercial,
mas também de recuperagao de passivos ambientais, num quadro que exige a necessidade de
articulagao e envolvimento de diversos sfakeholders para um projeto com caracteristicas

fortemente mobilizadoras.

- O salto qualitativo verificado no processo de extingdo do Fundo Margueira e de incorporagao
do territorio da Margueira na Baia do Tejo, contribuindo para a concretizagdo das perspetivas de

desenvolvimento daquele territorio.
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- O desempenho positivo da ESTAMO que teve forte relevancia nos resultados do Grupo, num
momento em que estda em desenvolvimento uma estratégia global para o setor do Imobiliario

Publico.

- O trabalho desenvolvido pela Fundiestamo na preparacao e desenvolvimento do Fundo Nacional

de Reabilitagao do Edificado, exercicio complexo e exigente.

Neste exercicio do acompanhamento das empresas, com impacto transversal a todas as areas
de atuacéo da PARPUBLICA, importa destacar o trabalho desenvolvido no contexto dos servicos
partiihados prestados as empresas ESTAMO, Fundiestamo, Lazer e Floresta, Sagesecur e

Consest.

Em segundo lugar, deve ser destacado o acompanhamento de um conjunto de dossiers
relevantes, quer pelo impacto da sua concretizagao na atividade e na estrutura do Grupo, quer
pela relevancia dos mesmos na concretizacao das orientacdes do Governo relativamente a

gestao do setor empresarial publico:

2017 foi 0 ano da concretizacao da reconfiguracao da estrutura acionista da TAP SGPS, com a
PARPUBLICA a entrar no segundo semestre de 2017 como maior acionista da sociedade com
uma participagao de 50%. Na sequéncia da oferta publica destinada aos trabalhadores realizada
pela PARPUBLICA, estes tornaram-se acionistas detentores de 5% do capital, num processo em
que a procura superou em muito a oferta. Mas 2017 foi também o ano que marca o retorno da
TAP SGPS aos resultados consolidados positivos, esperando-se que a sociedade prossiga uma
estratégia que permita ultrapassar os desafios e dificuldades que tem pela frente em termos que

assegurem a definicao de uma trajetoria de resultados positivos e crescentes

O acompanhamento da preparacao e assinatura, em setembro, do contrato de financiamento da
ADP com o BEI — Banco Europeu de Investimento com um valor total de 220 Milhées de euros,
garantindo sem aval do Estado o financiamento do Plano de Investimentos do grupo das aguas
por um periodo de 25 anos, é outro tema que merece destaque, tal como 0 merece a amortizagao,
na maturidade, das obrigacdes convertiveis GALP num total de cerca de 931 Milhdes de euros,

incluindo juros.

Outro dos dossiers mais relevantes de 2017 esta relacionado com a divida do Estado para com
a PARPUBLICA de cerca de 4,6 mil Milhdes de euros e com o reconhecimento constante da lei

do OE 2017 da importancia da sua regularizacéo. Dando sequéncia ao definido na lei orcamental,
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durante o ano de 2017 foi desenvolvido, com a Banca e com o IGCP, em estreita coordenacao
com as Secretarias de Estado do Tesouro e das Finangas, um profundo trabalho preparatorio da
assuncao, por parte do Estado, de divida da PARPUBLICA como contrapartida da reducdo do

crédito sobre o Estado, operacdes que deverao ter expressao ao longo de 2018.

A intencdo do Governo de criar no seio da PARPUBLICA uma plataforma visando a partilha entre
as empresas detidas pelo Estado de conhecimento, competéncias e boas praticas de gestao
assumiu em 2017 uma importancia central na atividade desenvolvida. Assim, 2017 marca o
arranque do projeto de criacao do Centro de Conhecimento e Competéncias, ainda com um
enquadramento incompleto, mas permitindo que fossem realizadas ja algumas prestacoes de
servico que, mais do que uma poupanca muito significativa, trouxeram conhecimento de
realidades importantes para a consolidacédo de informacao relativa ao setor empresarial do
Estado.

No que se refere a atividade tradicional deve registar-se que em 2017 ocorreu um incremento de
solicitacbes para o apoio da PARPUBLICA ao Ministério das Financas, quer no ambito da
liguidacao de sociedades de que as Polis e a Parque EXPO98, SA sao um bom exemplo, quer no

apoio ao acionista no que se refere ao acompanhamento do Sector Empresarial do Estado.

No plano interno 2017 foi um perfodo de intensa atividade visando a preparacdo da PARPUBLICA
para os desafios que tem por diante. Destaque-se, a este proposito, o desenvolvimento das acdes
necessarias a adogao de um novo sistema de gestao, extensivel as restantes empresas que se
encontram debaixo do “chapéu” dos servicos partilhados e, em paralelo, de um novo sistema de
gestdo documental garantindo a total integragdo entre ambos. Em 2018 estas duas novas
ferramentas permitirao uma melhoria da eficiéncia na gestao da informacao e na eficiéncia de

gest&o, num contexto de recursos necessariamente escassos.

O trabalho de adaptacdo da PARPUBLICA ao Regime Geral de Protecdo de Dados iniciou-se
também no ano de 2017, com a antecedéncia necessaria para que possamos chegar a maio de

2018 preparados para este novo enquadramento.

Desde o inicio de 2017 que a infraestrutura informatica foi objeto de um investimento ponderado
de adaptagao aos novos desafios, e de modernizagao, com uma clara aposta num upgrade em
termos de operacionalidade e seguranga, investimento que tera de se prolongar por 2018.
Também a introducao de um novo sitio de internet, com melhorias visuais e uma aposta na
facilidade de navegacao, bem como uma revisao de conteludos, mostra 0 compromisso da
PARPUBLICA com a informagao dos seus stakeholders. O destaque no sitio de internet tem vindo

a ser sistematicamente dado a informacgéo disponibilizada pelas empresas do Grupo, numa
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aposta clara no relacionamento entre holding e empresas, e facilitando o relacionamento entre

estas.

Foram ainda elaborados ou atualizados diversos documentos de referéncia, como o Codigo de
Etica, o Plano de Igualdade de Género, o Plano de Prevencao de Riscos de Corrupcéo e de

Infragbes Conexas, as regras de utilizagcao de viaturas, entre outros.

Assim, 2018 perspetiva-se como um ano de consolidacao destas varias vertentes de atuacao,

sempre com focos prioritarios na eficiéncia de gestao bem como na reducéo de divida.

Devemos todos, colaboradoras e colaboradores da PARPUBLICA orgulhar-nos, ndo apenas
pelos resultados obtidos durante o ano de 2017, mas porque a competéncia e o empenho
constituem a base do saber fazer desta Empresa. Competéncia, conhecimento e capacidade de
partilha sao essenciais para o funcionamento do Grupo e representam o suporte para a sua
atividade de acompanhamento empresarial, e de dinamizagdo de boas praticas numa perspetiva

cada vez mais alargada.

Cabe-me, pois, agradecer a
todas e todos os colaborado-
res, e a equipa de administra-
¢do, pela dedicacédo e
competéncia com que, ao
longo do ano de 2017,
desenvolveram o seu traba-
lho. O empenho e compro-
misso com a PARPUBLICA,

para além de dignos de

mencgao, permitem encarar

com confianga os desafios presentes e 0s que se perspetivam.

Obrigado a todas e a todos.

Miguel Cruz
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Enquadramento Macroecondémico em 2017 e perspetivas de evolugao

O ano de 2017 foi um periodo de consolidagdo das perspetivas econdémicas positivas na
medida em que o desempenho a generalidade das economias ultrapassou as previsdes

disponiveis,

De acordo com o World Economic Outlook Update, publicado em janeiro 2018, o Fundo
Monetario Internacional estima que a economia mundial tera crescido em 2017 cerca de
3,7%, o que significa um refor¢o do ritmo de crescimento relativamente ao ano anterior (+0,5
p.p.). Esta aceleracdo tera sido impulsionada pelo aumento do investimento, pela

recuperacao do comércio internacional e pela evolugao positiva do emprego.

Este crescimento foi verificado na generalidade das economias, quer nas economias
desenvolvidas quer nas economias emergentes, embora com intensidades diversas.
Enquanto as economias da Zona Euro, dos EUA e da Australia, cresceram entre os 2,5% (a
primeira) e os 2,3%, as taxas de crescimento verificadas nas economias da China (6,9%) da
India (6,6%) e Indonésia (5,1%) foram muito mais expressivas. A imagem geral que sobressai
€ a de que a economia mundial esta finalmente, e de forma consistente, a deixar para tras as
sombras provocadas pela crise financeira internacional iniciada em 2007. Para além desta
constatagao outra boa noticia € a de que o crescimento a que se assiste, assente no
investimento e na intensificacdo do comércio internacional, indicia que estamos perante um
modelo de crescimento saudavel, capaz de permitir, ndo s6 a recuperacao dos niveis da
atividade econdmica e dos rendimentos existentes no periodo pré-crise, mas também uma

efetiva expansao do potencial de crescimento da economia mundial.

No entanto, apesar de consistente, as perspetivas de crescimento surgem, por vezes Como
apresentando ainda alguns elementos de fragilidade, particularmente associados a focos de
instabilidade politica, disturbios de curto prazo na previsibilidade da politica econdmica e
algumas pressoes de carater nacionalista e geopolitico. O contexto geopolitico, em particular
vem apresentando crescentes niveis de incerteza, estimulados por uma gestao mediatica
através de redes sociais e de fontes que suscitam alguma preocupacao quanto a fiabilidade
e intencdes subjacentes, 0 que, para além de um impacto na volatilidade dos mercados,

aumentam o risco em horizontes de avaliagdo mais longos.

Nesse sentido, verificam-se alguns sinais quanto a eventual ado¢cao de politicas comerciais

protecionistas, que podem condicionar de forma negativa o desenvolvimento das trocas
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comerciais em certas zonas do globo, que constituem um dos principais perigos para a

manutencao dos atuais niveis de crescimento e das perspetivas positivas para o futuro.

Em sentido inverso, entidades como a OCDE apontam a necessidade de aproveitar o ciclo
econdémico favoravel que se comeca a definir para adotar reformas que visem a expansao da

atividade econdmica e 0 aumento do potencial de crescimento.

No que respeita a economia portuguesa e as contas publicas, o ano de 2017 constituiu um
periodo de consolidacao da trajetéria de crescimento econémico e da estratégia de correcao

dos principais desequilibrios orgamentais.

Com efeito, como dado mais relevante deste periodo ressalta o valor do crescimento do PIB,
que atingiu 0s 2,7%, o que significa uma consideravel aceleragao do crescimento face ao
registado no ano anterior (+1,5p.p.), e constitui 0 maior ritmo de crescimento desde o inicio

do século.

A par deste resultado também a obtencdo de um défice orgamental que, sem considerar a
operacao extraordinaria de recapitalizacao do banco publico, se situou em 0,9 % do PIB,
constitui um resultado que superou as melhores estimativas divulgadas por diversas

entidades de prospetiva ao longo do ano.

No plano econémico, para além do crescimento do PIB, ha a salientar a diminuicdo gradual
e consistente da taxa de desemprego que no final do ano tera ficado nos 8,9%, desempenho
que esta também associado a uma evolugao bastante positiva quer do investimento privado,
que em 2017 apresentou uma taxa de variagao anual de 9%, quer do investimento publico,
permitindo um aumento do emprego de 3,3%, ou seja, em percentagem superior a do

crescimento do PIB.

Os resultados alcancados pela economia portuguesa em 2017 beneficiaram de uma
envolvente externa bastante favoravel, mas a sua concretizacao traduz a capacidade dos
agentes economicos para assegurar as respostas adequadas e consistentes com o0s
objetivos de reforgo da competitividade e sustentabilidade da estrutura econdmica nacional,
que se apresenta cada vez mais como uma economia aberta e internacionalmente
competitiva. Alias, o expressivo e em parte inesperado aumento das exportagdes de bens e

servigos verificado em 2017, que ascendeu aos 7,9%, em grande medida refletindo o
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crescimento do turismo cujas receitas continuam a aumentar a dois digitos, podera ser a
base para explicar porque foram ultrapassadas as estimativas para o crescimento do PIB em
2017.

Como resultado do bom desempenho da economia e da consisténcia das politicas de
consolidagdo orgamental, 2017 marca o retorno de Portugal ao conjunto dos emissores
soberanos classificados na classe de investimento com a revisdo das notas de rating
efetuadas primeiro pela Standard & Poors, em setembro, e depois pela Fitch em dezembro,
evolucao que o mercado financeiro antecipou na medida em que o prémio de risco da divida
portuguesa, medido pelo spread face ao Bund alemao, registou de forma consistente ao
longo do ano de 2017 uma expressiva reducao. Desta forma regista-se que as yields das
Obrigacdes do Tesouro portugués (OT) a 10 anos registaram, no mercado secundario, uma
significativa descida, entre inicio e final do ano de 2017, de cerca de 3,76% para 1,93%, com
particular impacto no segundo semestre do ano, descida que foi mais pronunciada do que a

média das yrelds da area do euro.

A obtencao de uma notacao de risco de nivel investimento tem uma importancia relevante na
medida em que consolida as expetativas de acesso a melhores condi¢des de financiamento
da economia portuguesa, dos particulares e do proprio Estado. Com efeito, a recuperagao
dos niveis de rating da Republica, a par da manutencao, pelo menos até setembro préoximo,
do programa de compra de ativos de longo prazo por parte do BCE, suporta a manutengao
dos custos de financiamento do Estado num nivel capaz de nao acrescentar pressao

orcamental.

Este aspeto assume particular importancia na medida em que o nivel da divida publica
constitui ainda um dos aspetos sensiveis da situacao financeira do Estado, isto apesar do
racio da divida publica face ao PIB ter registado uma reducao de 129,9%, no final de 2016,
para 125,6% em dezembro de 2017, significativamente melhor do que a estimativa constante
do OE2017 (128,3%) gracas a um crescimento mais robusto do PIB e a antecipagao dos

reembolsos ao FMI.

E nesta linha que as ameacas ja identificadas para a economia internacional também deverzo
ser objeto de particular atencao para a economia Portuguesa. Em primeiro lugar, 0 aumento
de incerteza, crescente volatilidade e a possibilidade de aumento de taxas de juro constituem
fator relevante a ter em atencéo e que validam a prioridade de reducéao da divida publica. Isto

apesar de o BCE continuar a manter as taxas de referéncia e dar a indicacdo de que, pelo
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menos até setembro de 2018 mantera a politica de aquisicdo de ativos, com um ritmo de
compra de 30 bilides de euros mensais. As pressdes inflacionistas continuam ausentes, com
a taxa de inflagao pouco acima de 1%, havendo sinais no horizonte de pressao nos salarios

e matérias primas nos EUA que levardo a um aumento das taxas de juro de referéncia.

O preco do petroleo continua a evoluir em linha com o crescimento econémico, mantendo

uma subida, limitada, mas estavel.

Um segundo aspeto tem a ver com as pressdes de fatores de natureza geopolitica e de
tendéncias protecionistas que terdo relevancia para o crescimento das exportacoes e foco
em determinados paises de destino. Nos EUA a implementacéo de taxas aduaneiras podera
conduzir a uma subida de precos domésticos e a uma desvalorizacao do dolar. Sera muito
importante acompanhar a eventual extensao de restrigdes ao comeércio internacional. A libra,
por sua vez, e como consequéncia do Brexit, tem vindo a apresentar uma elevadissima
volatilidade. O ouro tem vindo a valorizar-se como ativo de refugio, cotando acima dos 1,3

dolares por onca.

O crescimento da economia portuguesa que se verificou no decorrer do ano de 2017 veio
dar destaque a dificuldade sentida por muitas empresas, em diferentes setores, em encontrar
mao de obra qualificada em quantidade suficiente para uma maior aceleracéo do ritmo de
investimento e crescimento de volumes de negdcios. A educacao e a qualificagao séo, por
iss0, variaveis cada vez mais importantes, sendo que apesar da evolugao favoravel que se
vem sentindo, a sua relevancia mantém-se. A evolucdo da demografia e da taxa de natalidade
continua a ser elemento relevante para perspetivar a economia portuguesa no medio e longo

prazos.

Para 2018 as perspetivas apontam para a possibilidade de uma desaceleracao do
crescimento economico, embora os dados dos primeiros meses do ano permitam manter a
expetativa de que, tal como no ano anterior a realidade venha a ser mais favoravel do que as
previsdes, as quais alias tém vindo ja a ser revistas em alta, quer no que se refere a economia

mundial quer em relagdo a economia portuguesa.

Enquanto a economia mundial devera, em 2018 e segundo a OCDE, continuar a apresentar

um crescimento robusto, inclusivamente superior ao de 2017, na ordem dos 3,9%, para a
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economia nacional o Banco de Portugal estima para 2018 um crescimento do PIB de 2,3%
continuando essencialmente associado a um bom desempenho das exportagdes, que
deverdo crescer cerca de 7,2%, e do investimento embora este possa apresentar um

crescimento mais moderado (6,5%) do que o verificado em 2017.

A economia portuguesa tem vindo a mostrar uma capacidade potencial de aposta na area
da sustentabilidade e de se posicionar como pais de referéncia nesse contexto, até devido a
uma pressao de natureza politica noutras areas do globo. 2018 sera um ano em que a aposta
neste dominio sera claramente visivel, quer do lado das empresas publicas, quer por parte

das empresas privadas.
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Posi¢ao Financeira e Desempenho da SGPS

A presente analise resulta das demonstracdes financeiras separadas incluidas no 3.° caderno
deste relatoério, as quais sao apresentadas em conformidade com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (/nternational Financial Reporting Stanaards - |FRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretacdes (/nternational Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo /nfernational Accounting

Standards Board (IASB), tal como adotadas na Uniao Europeia (UE).

1. Ativos e Rendibilidade

No final do ano 2017, o ativo total da empresa era de 7.720 milhdes de euros, sendo
maioritariamente composto pelos ativos relacionados com as atividades fundamentais da
empresa enquanto sociedade gestora de participagdes sociais e instrumento de

concretizacao das operacoes de privatizacao.

Estrutura de Posicéo Financeira
(em milhoes €)

Estrutura Balango 2017 2016
Capital Proprio 4.303,6 3.834,9
Passivo de Financiamento 2.926,8 3.893,5

Outros Passivos 489,6 488,2
Total CP + Passivo 7.720,0 8.216,6
Ativos ndo correntes 7.591,5 7.544.9

Ativos correntes 128,5 671,7
Total Ativo 7.720,0 8.216,6

Os ativos nao correntes sao constituidos pelas participacdes em subsidiarias, associadas e
outras empresas, bem como pelos suprimentos a subsidiarias e ainda pelo crédito sobre o
Estado que se encontra contabilizado como adiantamentos por conta da aquisicdo de novas

participacoes.

Estes adiantamentos por conta de investimentos correspondem aos valores das receitas de

privatizacdes e de reprivatizagdes entregues ao Estado, e que ainda nao foram objeto da
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respetiva compensacgao. Em 2017 o valor registado ndo apresenta qualquer alteracao face
ao do ano anterior, na medida em que nao foi entregue pela PARPUBLICA qualquer receita
adicional, nem foi recebido do Estado qualquer ativo destinado a regularizar este crédito, pelo

que o valor se mantém em 4.589 milhdes de euros, correspondendo a 59,4% do Ativo Total.

Relativamente ao ano anterior, o valor dos ativos nao correntes mantém-se estavel, com uma
ligeira variacao positiva de 0.6%, em resultado da conjugagdo do aumento do valor da
carteira, explicada, sobretudo, pela aquisicao e mensuragao ao justo valor das agées GALP,
cujo valor passou de 862,2 milhdes de euros em 2016 para 951 milhdes em 2017, e, em
sentido inverso, pela amortizacdo de suprimentos pela ESTAMO que procedeu ao reembolso

de cerca de 50 milhdes de euros.

Os ativos correntes situam-se, no final de 2017, em 128,5 milhdes de euros, evidenciando
um desvio negativo de 543,2 milhdes de euros face a 2016. Esta variacdo é justificada
principalmente pelo recebimento de 499 milhdes de euros relativo ao preco das acdes
representativas de 49% do capital social da Parcaixa, SA, participacdo que em 2016 foi
vendida ao Estado, mas cujo preco foi pago durante o ano de 2017, nos termos
contratualmente estabelecidos. Adicionalmente, para a variacao referida contribuiu também

a amortizacao de suprimentos efetuada pela SPE, no montante de 9,6 milhdes de euros.

O grafico seguinte mostra a forma como os ativos sao financiados, sendo de salientar que o0s
resultados da atividade desenvolvida em 2017 permitiram um significativo reforco do peso
relativo dos capitais proprios os quais financiavam 55,7% dos ativos totais, percentagem que
era de 46,6% no final de 2016. Dito de outra forma, os resultados alcangados em 2017
permitiram reforcar de forma muito apreciavel os niveis de solvabilidade da PARPUBLICA,
cujo indicador ultrapassou os 100%, o que traduz o facto do capital proprio ter passado a ser

superior ao total do passivo.

A possibilidade de fechar o ano de 2017 com mais de 50% dos ativos financiados por capitais

proprios constituia um objetivo da Gestéao.
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Ativos e Financiamento dos Ativos
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As alteracdes na estrutura do balanco, resultam, no essencial, das seguintes situagcoes
ocorridas em 2017:

e Recebimento do preco de venda ao Estado da participacdo da PARPUBLICA na
Parcaixa, SA;

o Realizagdo de uma parcela do capital subscrito por parte do Estado;

e Amortizacdo do empréstimo de obrigagdes permutaveis GALP;

e Extingdo da opcao embutida nas obrigacdes permutaveis GALP na sequéncia do
vencimento e amortizagao integral do emprestimo;

e Aumento do valor da participagéo financeira na GALP, em consequéncia quer do
aumento da cotacao ao longo do ano, quer da aquisicao de novas agoes.

A aquisicao de agdes da GALP ocorreu no contexto do empréstimo Exchangeable into shares
of Galp Energia, e decorreu da aplicagao do previsto na clausula contratual de dividend
protectjon, a qual determinava a aplicacao do “excesso de dividendo” na aquisigao de acdes

da empresa.

Analisando os resultados alcancados em 2017 constatamos um lucro de 120,6 milhdes de
euros e um EBIT de 290,7 milhdes de euros, sendo que ambos apresentam uma evolugcao
fortemente positiva face ao ano anterior. O resultado operacional (EBIT) evidencia um
acréscimo de 4% que foi essencialmente justificado pelo aumento em 52,5 milhdes de euros
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dos dividendos obtidos. Ja o contributo das variagdes de justo valor e de imparidades e dos
ganhos em alienacdes de participacoes, foram menos expressivos do que no ano anterior.

EBIT
(milhdes de euros)

291

m 2017 m2016
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200

150

100

50

TOTAL EBIT gastos o rendimento

2. Estrutura e Custo dos Capitais

O Capital Social da PARPUBLICA SGPS, S.A. é de 2.000 milhdes de euros, composto por
400 milhdes de ac¢des nominativas de 5 euros totalmente detidas pelo Estado Portugués,
estando, a data de 31 de dezembro de 2017, parcialmente realizado em 1.960,5 milhdes de

euros.

Durante o ano de 2017 o acionista realizou capital num montante de 348 milhdes de euros,
encontrando-se ainda por realizar 39,5 milhdes de euros do valor total subscrito.

Em 2017 o total do capital proprio da PARPUBLICA ascendeu a 4.303,6 milhdes de euros,
refletindo uma variacao positiva de 12,2% face a 2016, consequéncia do aumento do capital

realizado e do lucro alcancado no exercicio.

Os financiamentos obtidos fixaram-se em 2.759 milhdes de euros, traduzindo assim uma

redugao de 25,4% face aos 3.700 milhdes de euros no final do ano anterior.
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Importa referir que a tendéncia decrescente do nivel de endividamento verificada nos ultimos
anos, nao deve ser dissociada do novo modelo de financiamento aplicavel enquanto Empresa
Publica Reclassificada, pelo qual as necessidades de financiamento anuais sdo cobertas
obrigatoriamente através do Orcamento do Estado, sendo que, como ja referido
anteriormente, as entregas de fundos por parte da Direcdo-Geral do Tesouro e Financas a

PARPUBLICA foram feitas a titulo de realizagéo de capital subscrito e ainda n&o realizado.

Merece, no entanto, especial referéncia o facto de, em 2017, o valor global do servigo da
divida suportado pela PARPUBLICA ter ultrapassados os 1.100 milhées de euros, em
resultado de amortizagdes num total proximo dos 941 milhdes de euros, a que acresce o
valor pago a titulo de juros e gastos similares (161,9 milhdes de euros). Este valor foi
financiado essencialmente por recursos gerados por atividade proépria, ja que o valor da

parcela do capital social realizado foi somente de 348 milhGes de euros.

Financiamento e Gestao do Risco

Estrutura e maturidade do financiamento

Em 31 de dezembro de 2017, o passivo de financiamento da PARPUBLICA ascendia, em
valores nominais, a 2.776 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de 24,6% face

ao observado no final do exercicio de 2016 (3.682 milhdes de euros).

O passivo de financiamento apresentou, em termos nominais, a seguinte evolugao nos

ultimos cinco anos:

Passivo de Financiamento Nominal
(em milhdes €)

2013 2014 2015 2016 2017
Curto Prazo (papel comercial) 875 0 0 0 0
Obrigagdes 1.919 2.620 2.420 2.250 2.250
Obrigacdes Permutaveis GALP 886 886 885 885 0
Empréstimo Bancério 599 589 568 547 526
Total 4279 4.094 3.873 3.682 2.776

Quanto ao passivo de financiamento liquido de disponibilidades existentes, expresso em
termos nominais, apurou-se um montante de 2.656 milhdes de euros no final de 2017.

Mantém-se assim a tendéncia decrescente do endividamento liquido verificada nos ultimos
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anos, mas de forma mais acelerada neste exercicio de 2017, no qual a divida liquida da

PARPUBLICA apresentou uma reducdo de quase 900 milhdes de euros.

Passivo de Financiamento Nominal Liquido de
Disponibilidades

(em milhdes €)

5.000

4.000

4.133 4.076
R 3.550
3.000 :
2.656
2.000
1.000
0

2013 2014 2015 2016 2017

A maturidade do passivo de financiamento, em termos nominais, apresenta o calendario

evidenciado no seguinte grafico:

Plano de Reembolsos do Passivo de Financiamento Nominal de MLP
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No final do exercicio de 2017, a maturidade média ponderada do passivo de financiamento
de médio e longo prazo situava-se em 5 anos, sendo, no caso especifico dos empréstimos

obrigacionistas, de 3,2 anos e no financiamento bancario de 12,2 anos.

Evolucao da taxa média ponderada do custo do passivo financeiro

O calculo da taxa média ponderada do custo do passivo de financiamento tem subjacente
nao so6 os juros suportados, mas também as comissoes financeiras, os fluxos associados das
operagdes de swap e a periodizacao das despesas na montagem das operacdes de

financiamento.

Em 2017, a taxa média ponderada do custo do passivo financeiro situava-se em 4,25%,

refletindo uma melhoria de 17 basis points em relagao ao ano anterior (4,43%).

Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
por tipo de instrumento

2016 2017
Obrigagoes 3,23% 3,02%
Obrigacdes Permutaveis 5,32% 5,32%
Financiamento Bancario 8,07% 8,11%
Total 4,43% 4,25%

Note-se que a taxa média do financiamento bancario, que ronda os 8,11%, é fortemente
influenciada pelo efeito dos trés swaps que se encontram acoplados aquele financiamento e

cujo notional total ascendia a 408 milhdes de euros no final do exercicio de 2017.
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Este grafico evidencia a composicao desta taxa média,
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Evolucao dos fluxos associados na otica financeira

Durante o exercicio de 2017, os encargos com financiamentos, 0s quais incluem os juros e
comissdes pagas, a periodizacao de despesas ocorridas na montagem de operacdes de
financiamento e os fluxos de swagps associados ao financiamento ELOS que foi transferido
para a PARPUBLICA em 2013, foram aproximadamente 147 milhdes de euros, em termos

nominais, o que representa um decréscimo de 13,5% face ao ano anterior.

O passivo médio ponderado de financiamento ascendeu a 3.438 milhdes de euros no

exercicio de 2017, valor inferior em aproximadamente 10% ao registado em 2016.

Evolugdo do Passivo Médio Ponderado de Financiamento e Encargos
[em milhGes de Euros e em percentagem (base 2011)]
2016 2017
Passivo Médio de Financiamento (valor) 3.821,9 3.438,1
Passivo Médio de Financiamento 72,96% 65,63%
(evolugéo - base 2011)
Juros e Encargos (valor) 184,86 161,92
Juros e Encargos (evolugao - base 2011) 114,16% 100,00%

A PARPUBLICA, sociedade gestora de participagdes sociais, tem como principais fontes de
rendimento os dividendos distribuidos pelas empresas participadas e os juros dos

suprimentos concedidos as mesmas.

Em 2017, os fluxos positivos totalizaram 148,3 milhdes de euros, os quais resultam do
recebimento de dividendos, cerca de 137,5 milhdes de euros, ou 93% do total, e do
reconhecimento de juros de empréstimos concedidos a subsidiarias (suprimentos) no valor

de 14,8 milhdes de euros, correspondentes a 7% do total.
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Fluxos Financeiros Associados ao Financiamento e a Carteira
(em milhées de euros)
2016 2017 A
Dividendos 84,95 137,50 62%
Juros de Empréstimos Concedidos 14,80 10,75 -27%
Juros de Aplicagoes 0,00 0,05 -
Total 99,74 148,30 49%

Em 2017, destaca-se a variacao positiva registada pelos dividendos, correspondente a mais
53 milhdes de euros recebidos do que no ano transato, fortemente influenciado pelos
dividendos distribuidos pela participada SPE. Quanto ao decréscimo verificado pelos juros
de empréstimos concedidos, reducao de 4 milhdes de euros, explica-se pela politica de
amortizacao de suprimentos, seguida pelas participadas, destacando-se a Estamo. Por fim,
os juros de aplicactes aproximam-se de zero devido a centralizacao da liquidez no IGCP, em

cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria do Estado.

Gestéo do Risco Financeiro

No ambito da sua atividade, sdo identificadas pela PARPUBLICA as seguintes areas de riscos

financeiros suscetiveis de afetar o seu valor patrimonial:

(i) risco de crédito
(i1) risco de liquidez, e

(ii1)risco de mercado (de preco e de taxa de juro)

No risco de mercado identificam-se o risco associado as alteracdes de spreads, o risco de
variagao da taxa de juro, o risco de capital e o risco inerente aos swaps existentes. No
passado recente era ainda relevante o risco associado ao valor do derivado embutido nas
obrigagdes permutaveis, entretanto objeto de amortizacdo integral pelo que esta

componente de risco deixou de estar presente.
(1) Risco de Crédito

O Risco de Crédito a que a PARPUBLICA esta exposta decorre das aplicacdes financeiras
dos seus excedentes de tesouraria, das contrapartes dos swaps contratados no quadro do

financiamento ELOS, e dos suprimentos concedidos as suas participadas. Habitualmente, os
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suprimentos sdo concedidos a favor de participadas cuja gestao € controlada pela
PARPUBLICA e em que a aplicagdo dos fundos é orientada para investimentos que
demonstrem viabilidade econdmica. A remuneracao dos suprimentos reflete o custo médio
da divida da PARPUBLICA para os respetivos prazos, sendo revisto anualmente. A
aprovacdo dos suprimentos é da responsabilidade do 6rgdo de gestdo da PARPUBLICA,
podendo este igualmente decidir em funcao das orientacoes que pontualmente possa vir a
receber do seu acionista Unico, no contexto de politicas setoriais especificas. As aplicacdes
de liquidez sdo efetuadas exclusivamente junto do IGCP em respeito pelo Principio da

Unidade de Tesouraria do Estado, sendo o risco considerado nulo.

Em relacéo as contrapartes dos swaps, verifica-se nesta altura algum desequilibrio dos fluxos
financeiros em favor das instituicdes de crédito (todas nacionais), pelo que eventuais
incumprimentos por parte destas seriam mais que compensados pelos montantes a pagar
pela PARPUBLICA.

(i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, que se traduz na possibilidade da PARPUBLICA nao dispor de meios
financeiros para satisfazer os seus compromissos, esta coberto pelo Orcamento do Estado,
na sequéncia da sua classificacdao como EPR e consequente integracao no perimetro de
consolidagdo do Orcamento do Estado. As necessidades de financiamento nao cobertas
pelos recursos proprios sao supridas com entregas da DGTF, as quais nos ultimos anos tém

assumido a forma de realizagao de capital social anteriormente subscrito.

A liquidez da PARPUBLICA &, entre outros fatores, influenciada pela capacidade das suas
subsidiarias para distribuir dividendos e amortizar os financiamentos concedidos pela holding
sob a forma de suprimentos, estando, por isso, dependente do nivel de resultados
alcangados pelas participadas e da cadéncia com que estas geram cash flow para devolver

tempestivamente esses suprimentos.

(i) Risco de Mercado (preco e taxa de juro)

O risco de taxa de juro consiste na eventualidade do custo de financiamento oscilar
significativamente devido a variagdo das taxas de juro de referéncia no mercado

relativamente a divida contratada a taxa variavel.
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Em relacao aos financiamentos a taxa fixa, uma reducao das taxas de juro de médio e longo
significa que os financiamentos vivos ficam mais caros quando comparados com as taxas
exigidas pelo mercado, o que embora favoreca os investidores, prejudica o emitente, na
medida em que encontraria alternativas de financiamento mais economicas, caso a
PARPUBLICA se pudesse financiar diretamente no mercado. Em matéria de passivo de
financiamento, estas flutuacdes de valor apenas afetam os resultados parcialmente, uma vez
que estes passivos sao mensurados ao custo amortizado pelo método do juro efetivo, o qual
tem subjacente as taxas forward para os empréstimos obrigacionistas emitidos a taxa

variavel.

No que respeita ao tipo de taxa de juro contratada, no final do ano 2017, a divida de médio
e longo prazo da PARPUBLICA era maioritariamente (52,9%), remunerada a taxa fixa,
enquanto 47,1% do total daquela divida estava a ser remunerada a taxa variavel, tendo 31%

da divida total associado um instrumento de cobertura do risco.

Tipo de Taxa de Juro dos Contratos
(em 2017)

P Divida a —
Taxa . Dividaa
Variavel /B TaxaFixa
g 52,9%

L @) :.fl‘

As variagbes da taxa de juro também podem influenciar a mensuragao dos instrumentos
financeiros ao justo valor através de resultados (passivos ou ativos) €, consequentemente, o

resultado da empresa, 0 que sucede neste caso com 0s swaps.

A PARPUBLICA tem ativas trés estruturas de swaps de taxa de juro, com vista & contencao
do risco de taxa de juro (swaps de taxa fixa/taxa variavel) associadas ao financiamento de

599,2 milhdes de euros.

O notional total destas trés estruturas ascendia no final de 2017 a 408 milhdes de euros,

representando cerca de 14,7 % do passivo de financiamento de meédio e longo prazo.

Nos exercicios de 2017 e 2016, as estruturas de swagp registaram o0s seguintes fluxos

monetarios e variagao do justo valor:
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Swaps - Cash Flow e Variagao do Justo Valor
(em milhdes €)

2016 2017
Cash Flow do Exercicio -20,7 -20,5
Variagao do Justo Valor do Exercicio -12,3 25,4

Quanto aos fluxos previsionais, nao descontados, associados ao passivo de financiamento
de méedio e longo prazo e aos swaps, 0S Mesmos ascenderam aos seguintes montantes no

final dos dois ultimos anos:

Fluxos Previsionais
(em milhodes €)

31 de dezembro de 2017

Fluxos Previsionais, ndo descontados Menos de Entre Mais de Total
1 ano 1e5anos 5 anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -88,9 -250,8 -308,8 -648,5
Fluxos dos Swaps -19,8 -61,3 -96,4 -177.,5

31 de dezembro de 2016

Menos de Entre Mais de

Fluxos Previsionais, ndo descontados Total
1 ano 1 e5anos 5 anos
Juros da Divida de M. L.P. a Pagar -136,8 -307,3 -338,3 -782,5
Fluxos dos Swaps -20,3 -68,0 -113,8 -202,1

(iv) Risco de Capital

Com excegao das emissdes de obrigagbes permutaveis realizadas no ambito de operacdes
de reprivatizacdo, até a PARPUBLICA integrar o perimetro das administragées publicas, o
que ocorreu no inicio de 2015, a contratacao de divida dependia de deliberagao da Comissao
Executiva, previamente autorizada pelo Acionista e apds parecer prévio vinculativo da
Comissao de Auditoria e do ICGP, este ultimo na decorréncia do Decreto-Lei n.° 133/2013,

de 3 de outubro, diploma que rege o Setor Empresarial do Estado.

A decisao de contratacao da divida teve sempre como base as politicas e decisdes de
investimento e de desinvestimento adotadas em linha com os objetivos e as orientagdes
definidas pelo Acionista, as previsdes de dividendos a receber e a pagar e a otimizagao do

custo do capital. Com a integragéo da empresa no perimetro das contas publicas (EPR), a
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PARPUBLICA deixou de ter autonomia para se financiar ou refinanciar a divida no mercado,

ja que todas as necessidades sao obrigatoriamente supridas pelo Orcamento de Estado.

A estrutura de capitais apresentada pela PARPUBLICA, considerando o peso do capital
alheio no total do capital utilizado pela empresa no decurso da sua atividade, tem-se mantido
em niveis adequados de exposicao ao risco financeiro, de forma a nao comprometer nem a

sua atividade, nem a capacidade de cumprimento do servico da divida.

Apresenta-se seguidamente a evolugdo entre 2016 e 2017 do Gearing Ratio',
normalmente utilizado para medir o peso relativo dos capitais proprios face aos capitais

totais utilizados.

Gearing Ratio
(em milhdes €)

2016 2017
Divida Remunerada (contabilistica) m 3.700,8 2.759,5
Caixa e Equivalentes (2) 131,7 119,8
Passivo de Financiamento Liquido (3)=(1)-(2) 3.569,0 2.639,7
Capitais Proprios 4 3.834,9 4.303,7
Capital Total (5)=(3)+(4) 7.403,9 6.943,4
Gearing Ratio (6)=(4)/(5) 52% 62%

Verifica-se que entre os dois exercicios houve uma melhoria do Gearing Ratio de 55% para
62%, devido ao efeito conjugado do aumento dos capitias proprios, decorrente do resultado
do exercicio e da realizagao de capital subscrito pelo acionista, e do decréscimo no passivo

de financiamento.

(V) Risco especifico da Divida Titulada por Obrigagdes Permutéveis

Enquadrada na 52 fase de reprivatizacdo da Galp, a PARPUBLICA realizou em setembro de
2010 uma emissao de obrigacbes permutaveis, tendo como ativo subjacente as acdes

correspondentes a 7% do capital da empresa objeto de reprivatizacao.

" Indicador que mostra a medida de alavancagem financeira, i. €, 0 grau em que as atividades da empresa sé&o
financiadas por capitias proprios ou capitais alheios.
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Os detentores destas obrigagdes tinham o direito de receber o reembolso das mesmas ao
valor nominal na data da sua maturidade ou, caso tivesse sido essa a sua opcao, em data
definida para reembolso antecipado (28 de setembro de 2015). Podiam ainda optar por
exercer a troca das obrigacdes pelas acdes que constituiam o respetivo ativo subjacente,
tendo neste caso a PARPUBLICA a possibilidade de optar pela entrega em dinheiro do valor

apurado das agoes.

Na data do exercicio da opcao de venda das suas obrigactes (28 de setembro de 2015),
alguns obrigacionistas decidiram exercer a opcao de venda sobre um total de 14 obrigagdes,
ou seja, num total equivalente a 700 mil euros. Nessa sequéncia, 0 capital daquele
empréstimo obrigacionista passou a ser de 884.950 mil euros, cujo vencimento ocorreu em
28 de setembro de 2017.

A evolucéo conjugada do justo valor da opcao e do justo valor dos ativos subjacentes

determina os ganhos e perdas reconhecidos no final de cada exercicio.

O quadro seguinte apresenta a variacao do valor da opcado e do ativo subjacente das
obrigacdes permutaveis Galp 2010/2017, para o ano de 2016 e, relativamente a 2017, o
efeito do desreconhecimento do valor da opgao e a variagao do justo valor das acdes em
carteira, incluindo as aquisicdes efetuadas no ano, as quais até a maturidade do empréstimo

constituiam o ativo subjacente, para o ano de 2017:

Variagdo do Valor das Op¢des e do ativo Subjacente

(em milhdes €)

2016 2017
Variag&o do Valor das Opgbes -35,4 39,3
Variagdo do Valor do Ativo Subjacente 2242 88,8
Efeito Liquido 188,8 128,1

A variacao do valor do ativo subjacente decorre da variagao positiva da cotagao das agoes
da Galp durante o ano de 2017, passando de 14,19 euros no final de 2016, para 15,36 euros
no final de 2017 (variagao positiva de 8,25%). As flutuacdes do valor da opcgao de venda
resultaram do seu desreconhecimento na maturidade do empréstimo obrigacionista, atingida

no passado dia 28 de setembro.
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Situacéo Financeira e Resultado do Grupo

O desempenho econdmico e financeiro das empresas que integram o Grupo PARPUBLICA
foi em 2017 globalmente bastante positivo, tendo sido alcangcado um resultado liquido

consolidado positivo de 157 milhdes de euros, superior ao registado no ano anterior.

Apesar do valor do RL atingido, pode considerar-se que o facto mais marcante do ano de
2017 foi a significativa redugéo do nivel de endividamento do Grupo em mais de 1.250

milhdes de euros.

Com efeito, a divida consolidada, que em 2016 era de 6,107 milhdes de euros, no final de
2017 situava-se nos 4.854 milhdes de euros, gracas a diminuicao do endividamento da
holding, em 941 milhdes de euros, e das empresas do Grupo AdP, em cerca de 307 milhdes
de euros. Apesar destas reducdes, a PARPUBLICA e a AdP continuam a ser as entidades

que concentram a quase totalidade da divida consolidada.

A muito expressiva reducao do endividamento traduziu-se num reforco da estrutura
patrimonial do Grupo e da sua autonomia financeira, visivel no aumento de 11% do Capital
Proprio do Grupo. Considerando os subsidios para ativos, que sdo passivos nao exigiveis
podendo por isso ser equiparados a fundos proéprios, verifica-se que, no final de 2017, 52%
do Ativo Total era financiado por capitais permanentes, percentagem que no ano anterior era
de 46%, 0 que evidencia a evolucao positiva registada. O facto de, no final de 2017, mais de
50% do Ativo Total ser financiado por capitais permanentes é merecedor de destaque, e

constituia um objetivo claro da gestao.

Quanto a utilizacao dos capitais proprios pelos varios negoécios a situacao manteve-se sem
alteragao digna de registo. Os negocios da holding utilizam a parcela mais significativa,
estando o restante afeto aos negdcios imobiliarios e aos prosseguidos pelas empresas do
Grupo AdP, uma vez os segmentos de negocios restantes utilizam apenas parcelas residuais

do total do Capital Préprio do Grupo, que em 2017 ultrapassou os 5 mil milhdes de euros.

Como ja referido o resultado consolidado apurado em 2017 atingiu os 157 milhées de euros,
valor ligeiramente superior ao registado no ano anterior, que foi de 153 milhdes de euros.
Deve, no entanto, salientar-se que o resultado de 2016 incorporava o lucro extraordinario, e,

portanto, nao recorrente, entdo alcangado pela SPE, no montante de 87,8 milhdes de euros.
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Confirmando que 2017 foi um ano positivo para a generalidade dos negoécios do Grupo,
verifica-se que todos 0s segmentos de negoécio contribuiram de forma positiva para o
resultado consolidado. Tal como vem acontecendo desde que a estrutura de negdcios do
Grupo estabilizou na sua formulacao atual, a holding e as empresas do Grupo AdP foram, de
novo, as que tiveram um contributo mais significativo. Ainda assim, merece referéncia o
resultado positivo alcangado pelas empresas do segmento do imobiliario, que ascendeu aos
35 milhdes de euros, principalmente quando comparado com o prejuizo de 15,9 milhdes de
euros apurado em 2016, refletindo a crescente dinamizagao que 0s negoécios deste setor

vém registando.

Merece também referéncia o resultado apurado pelos negdcios de exploracao agricola,
florestal e pecuaria (prosseguidos pela Companhia das Lezirias) que ascendeu aos 14
milhdes de euros, neste caso para sinalizar que a diferenca face ao resultado de 3,1 milhdes
de euros apurado nas contas estatutarias, elaboradas de acordo com o SNC, esta associada
a ocorréncia em 2017 de ganhos de justo valor associados a mensuragao das propriedades
de investimento que ascenderam a 11,1 milhdes de euros, situagdo que concorre para o

apuramento do resultado nos termos das normas IFRS.

No plano operacional ha a referir a redugao de 5,6% do volume de vendas das empresas do
Grupo - integralmente explicada pela diminuicdo das vendas efetuadas no segmento do
imobiliario uma vez que todas as outras empresas com atividade operativa registaram um
acréscimo do volume de vendas. E de assinalar ainda o incremento de alguns custos, como
0s gastos com pessoal, que aumentaram 4,3%, refletindo as alteracdes no enquadramento
legal em matéria de evolucao da massa salarial. Em sentido inverso héa a registar o0 aumento
dos ganhos por variacdes do justo valor, gerados essencialmente no ambito da atividade da
holding, que ascenderam a 154,8 milhdes de euros, quando, em 2016, haviam sido de 128,3
milhdes de euros. Este aumento nao foi, no entanto, suficiente para compensar as variagdes
negativas acima referidas pelo que o EBIT apurado em 2017 apresenta uma redugao de 6,2%
face a 2016.

A evolugao da funcao financeira revelou-se determinante para o crescimento do resultado

liqguido. Com efeito, a redugao de cerca de 15% dos gastos financeiros, juros e outros
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encargos, que em 2017 se situaram nos 213,7 milhdes de euros, permitiram a melhoria do

resultado liquido apurado em 2017.

Andlise por Segmentos

A apresentacao do Grupo em termos patrimoniais e de resultados é efetuada considerando
as empresas que integram o perimetro de consolidacao integradas em diversos segmentos
de atividade. A holding é considerada de forma autbnoma e as empresas participadas que
gerem negocios especificos constituem o conjunto das atividades operativas. A analise que

a seguir se apresenta segue a mesma estrutura do relato por segmentos.

PARPUBLICA
A holding do Grupo, individualmente considerada, continua a ser responsavel pela gestao de

mais de metade (56%) dos ativos consolidados sendo no ambito da sua atividade que foi

gerada a maior parte do resultado consolidado do Grupo PARPUBLICA.

Também em relacao ao passivo consolidado o peso relativo da holding € o mais significativo,
isto considerando a natureza particular dos subsidios para ativos que estao incluidos no
passivo das empresas do Grupo AdP, situacao que reflete a dimensao da divida da
PARPUBLICA que, apesar da reducdo de quase mil milhdes de euros verificada em 2017,
continua a ser a mais expressiva em termos consolidados em percentagem semelhante a do
peso relativo dos seus ativos (56%). Esta redugao do endividamento é um dos dados mais
relevantes do exercicio de 2017 tendo permitido o refor¢co da sua estrutura patrimonial, com
o valor dos capitais a ultrapassarem o valor total do passivo. Com esta redugao a
percentagem do ativo da PARPUBLICA financiado através de divida no final de 2017 era de
35,7% quando um ano antes era de 45%, evolugao que corresponde a um dos principais

objetivos da gestao.

No plano dos resultados merece especial referéncia o montante obtido através de dividendos

e o efeito das variacdes de justo valor das participagoes.

A atividade desenvolvida pela PARPUBLICA em 2017 e os resultados alcancados s&o objeto
de aprofundada e detalhada analise no capitulo anterior relativo a Posicdo Financeira e
Desempenho da SGPS, para o qual retemos para uma compreensao plena do que aquele

exercicio representou para a sociedade e para o reforco da sua situagao patrimonial.
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GESTAO E PROMOGAO IMOBILIARIA

O segmento imobiliario do Grupo concentra 0s negoécios desenvolvidos através das
sociedades Estamo, Lazer e Floresta, Consest, Baia do Tejo, Fundiestamo e Margueira,
tendo o volume dos negocios sofrido no periodo uma forte reducao (aproximadamente 44%),
a que correspondeu um valor global de 92,7 milhdes de euros, maioritariamente realizado

pelas participadas Estamo e Baia do Tejo.

Apesar de ser transversal a quase totalidade das empresas em questao, a diminuicdo da
atividade realizada ficou no essencial a dever-se a Estamo, cujas vendas e prestagao de
servigcos cairam praticamente para metade, situagao também justificada pela necessidade
de reflexao tendo em vista a definicdo de uma nova orientacao estratégica para a gestao do

setor imobiliario do Estado.

O valor dos ativos desta area de negocio era no final de 2017 de 1.445 milhées de euros,
aproximadamente o mesmo do ano anterior (-1,4%), decorrente da reducao das vendas,
apesar do efeito positivo da diminuicao dos valores registados como imparidades em imoveis.
Por outro lado, regista-se 0 aumento da conta de clientes, e ao mesmo tempo a redugao das
disponibilidades entretanto afetas a amortizacao do passivo de financiamento. Na verdade,
0 passivo continua a evidenciar uma forte reducédo de 17%, refletindo a importante
diminuicao do endividamento da Estamo, passando a divida global do segmento para os
194,9 milhdes de euros. Os capitais proprios registam um ligeiro aumento, consequéncia da
melhoria dos resultados, com a particularidade de estes serem, no essencial, consequéncia

da valorizacao dos ativos em carteira.

Apresentam-se de seguida os aspetos mais relevantes sobre a atividade desenvolvida em

2017 pelas sociedades que no Grupo PARPUBLICA integram o segmento de Gestdo e

Promocao Imobiliaria.
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A atividade realizada pela ESTAMO atingiu em 2017 o valor de 80,9 milhées de euros,
registando uma redugao de 47% face ao exercicio anterior, variagao essencialmente
justificada pela redugao das vendas (cerca de %: menos), que resulta da diminuicao dos
ativos colocados no mercado para transagdo. Também a faturacao de rendas e
compensacdes por ocupacao de espaco, no valor de 42,3 milhdes de euros, sofre uma ligeira

quebra (3%), dada a alienacédo pontual de alguns iméveis arrendados.

(milndes de euros)

2017 2016 2015
Vendas Escrituradas 38,5 108,2 96,6
Margem bruta das Vendas 9,22% 15,13% 12,82%
Arrendamentos - Faturagéo total 42,3 43,5 47,5
Resultados operacionais 52,3 42,3 31,9
Resultado Liquido 34,6 15,5 0,7
Valor da Carteira 868,4 888,5 981,3
Endividamento 185,0 2355 3441
Rentabilidade do Capital Préprio 0,04 0,02 0,00

O valor da carteira sob gestdo atinge agora 868,4 milhdes de euros, dado o esforco de
vendas dos ultimos anos, e de uma politica de nao aquisicao de novos imoéveis. Mais de
metade dos ativos encontra-se arrendada, constituindo uma fonte de receita essencial ao
suporte da atividade corrente da Sociedade, embora se registe um aumento das dividas de

clientes (Estado).

Apesar da quebra do volume de negdcios, verifica-se uma melhoria substancial dos
resultados operacionais (+27,6%), sendo que para tal contribuiu sobretudo a reducao das
imparidades de dividas e de inventarios, o aumento do justo valor dos ativos, e a reducao
das provisdes - facto que continua a permitir a continuada reducao da divida financeira e dos

juros associados.
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2= A2ER €
FLURESTFI

A Lazer e Floresta, apesar dos ligeiros resultados operacionais positivos, volta a apurar em
2017 um resultado liquido negativo de 497,2 mil euros, por efeito da assuncdo de
imparidades em inventarios, num montante superior a um milhdo de euros. A Sociedade
continua a manter como principal foco de receita o segmento da exploracao florestal, onde
sobressai a venda de cortica, madeira e pinhas, atento o facto de o impacto das vendas de

propriedades nos resultados ser registado apenas pelo valor liquido da mais-valia obtida, a

qual, no periodo em analise, foi superior a 542 mil euros.

(milhares de euros)

2017 2016 2015
Receitas das Vendas 2.433,8 | 2.555,1 | 2.406,3
Venda Propriedades (mais-valia) 542,2 366,7 221,8
Exploracao Florestal 1.891,6 | 2.188,4 | 2.184,5
Resultados Operacionais 43,8 3.153,4 [-25.951,5
Resultado Liquido -497,2 3.435,1 [-21.079,6
Rendibilidade dos Capitais Proprios -0,63% 4,29% | -27,04%

Os arrendamentos rurais de campanha mantiveram a tendéncia de quebra - o rendimento

gerado ficou abaixo dos 200 mil euros, ou seja, -32% do apurado em 2016 -, por terem

terminado os contratos de algumas das propriedades entretanto vendidas.

No final de 2017 a Lazer e Floresta era proprietaria de cerca de 13,9 mil hectares distribuidos
por diversos concelhos do Continente, com ativos bioldgicos avaliados em 18,5 milhdes de

euros, com destaque para as areas ocupadas por eucalipto, montado de sobro e pinheiro-

bravo.

A empresa ndo possui passivo financeiro remunerado e apresenta uma situacao estrutural

muito solida.




PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

35

baia

dotejo

Em 2017 sobressaem dois vetores na acao da Baia do Tejo: a fusdo da participada
Ambisider, e a regularizacao, na sequéncia da publicacao do DL n° 133/2017, de 19 de
outubro, da situacao legal e administrativa do territorio da Margueira, em Almada, evolugao
que vem permitir dar sequéncia ao processo de venda deste territério, no quadro da

afirmacao do projeto designado por ‘Cidade da Agua’.

A sua atividade corrente permanece, contudo, focada na promocao e cedéncia de espacos
e instalacdes nos territorios sitos no Barreiro, Seixal e Estarreja, na qual assenta alias, a sua
principal fonte de rendimento — as rendas e taxas de cedéncia -, receitas que no exercicio
atingem o valor de 8,3 milhdes de euros (+10,6%), especialmente concentradas no Parque

Empresarial do Barreiro.

(milhares de euros)

2017 2016 2015
Rendas e taxas de cedéncia 8.304 8.817 9.181
Parque Empresarial do Barreiro | 64,00% |59,08% [56,73%
Patriménio Imobiliario 260.680 [ 259.310 | 254.330
Arrendado / para Arrendamento | 43,55% |42,20% |45,53%
Resultados Operacionais 1.315 808 265
Resultado Liquido 1.350 310 -361
Rendibilidade dos Capitais Proprios [0,58% ]0,13% [-0,15%

A rigidez da estrutura de custos da sociedade tem-se traduzido nos ultimos anos em
resultados operacionais relativamente modestos, muito em particular pelo efeito da assungao

de imparidades, situagao que em 2017 se altera.

Em matéria de requalificacao territorial iniciaram-se no Parque Empresarial do Barreiro as
operagdes de Remocao de Pirites Verdes, e de Remogao de Lamas de Zinco, agdes
avaliadas em cerca de 7,2 milhdes de euros. No Parque Empresarial do Seixal, a operacao
de Remocao de Lamas da Aciaria e Pds de Goela foi sujeita a reprogramacao financeira, da
qual veio a resultar a aprovagéo de um investimento global de 8,7 milhdes de euros, uma

intervencao a desenvolver em 2018.
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FUNDIESTAMO

A Fundiestamo iniciou em 2017 um processo de reestruturacao, dado ter sido incluida na
sua estratégia de acao a criacao do Fundo Nacional de Recuperacao do Edificado (FNRE),
iniciativa que se insere no conjunto das politicas do Governo na area da habitagao e que visa
constituir um importante fator de dinamizacao do mercado de arrendamento urbano, com
rendas acessiveis, através da recuperacao do edificado existente. Sendo este um
instrumento inovador, cuja montagem e desenvolvimento constitui um processo exigente em
varios planos, o seu impacto na atividade corrente na sociedade nao teve ainda expressao
em 2017. Assim, para além das acdes necessarias a definicdo e montagem do FNRE, a
atividade corrente da sociedade manteve 0 mesmo padrao de atividade de anteriores
exercicios, ou seja, a responsabilidade pela gestao de trés fundos de investimento imobiliario
(FIN), cujos ativos totalizavam no final de 2017 um valor liquido de 206,6 milhdes de euros,

tendo gerado comissdes de 1,6 milhdes de euros.

O Fundo Imopoupanca e o Fundiestamo | mantiveram-se no exercicio entre os Fundos de
Investimento Imobiliario (FEIl) nacionais com melhores desempenhos, tendo registado
respetivamente, rentabilidades de 3,23% e de 4,7%. O Fundo Estamo (FEIl Fechado)
encontra-se em liquidacao desde o inicio de 2017, sendo expectavel que a conclusao do

processo ocorra no decurso dos proximos meses.

A sociedade obteve resultados operacionais de 1,8 milhdes de euros, representando um
crescimento de 2,2%, e um resultado liquido de 374,8 mil euros, ligeiramente inferior ao de
2016 evolucao essencialmente justificada pela necessidade de ajustamento da estrutura de

gestao e da estrutura operacional aos novos desafios estratégicos.
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CONSEST

PROMOGAO IMOBILIARIA, S.A

A Consest, S.A. tem por objeto a promogao do desenvolvimento urbanistico de um terreno

com cerca de 59 hectares, sito na Falagueira — Amadora.

A atividade corrente da Sociedade no ano de 2017 centrou-se essencialmente no
acompanhamento do litigio que a opde a Cottees, o qual veio a obter decisdo do Tribunal
Arbitral ja no inicio de 2018, absolvendo a Consest de cerca de 98% do pedido de

indemnizacao formulado pela primeira.

A decisdo em causa, ainda que objeto de recurso, justificou, no quadro das politicas
contabilisticas conservadoras adotadas no Grupo, a constituicao de uma provisao o que
acabou por influenciar fortemente o resultado liquido obtido que foi de 2,4 milhdes de euros

negativos, com impacto direto sobre o passivo e reducao do capital proprio.

EXPLORACAO AGRICOLA, PECUARIA E FLORESTAL

12
Comnpanhia das Lezirias

A atividade da Companhia das Lezirias manteve em 2017 um acentuado ritmo de
crescimento, justificado pela evolugao muito positiva das rendas agricolas (+16,6%) e das
vendas com origem na sua principal area de atuagao (+9,8%). Sublinhe-se que os gastos
de producao continuam a reduzir-se, devido a forte diminuicao dos gastos com pessoal
(-14,1%) justificada essencialmente pelo efeito da redugdo das responsabilidades com
reformas, e também pela reducao do nuimero de colaboradores em cerca de 6%. Assim,
beneficiando de um acentuado crescimento dos rendimentos e com os custos operacionais
a registarem até uma ligeira descida, a sociedade registou em 2017 o seu melhor resultado
operacional de sempre, numa tendéncia de crescimento que se vem consolidando desde
2012.

Note-se, porém, que o resultado liquido de 14,5 milhdes de euros tem natureza extraordinaria
traduzindo a ocorréncia em 2017 de ganhos de justo valor das propriedades resultantes do

efeito do crescimento das rendas agricolas, que ascenderam a mais de 11 milhdes de euros.
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O facto de estes ganhos nao serem relevantes no apuramento dos resultados em SNC
justifica a diferenca do resultado considerado para efeitos de consolidagao face ao reportado

nas contas estatutarias da sociedade, que foi de 3,2 milhdes de euros.

Uma analise dos principais segmentos de atividade permite verificar uma ligeira redugao das
vendas de produtos agricolas, sobretudo pelas condicdes climatéricas adversas que
afetaram a produgao de arroz (-9%). Nas restantes, e em particular no que respeita as
producgdes de azeite, vinho, produtos florestais, bovinos de carne, o efeito conjugado do
aumento dos precos e das quantidades vendidas justifica os bons resultados alcangados.
Por seu lado, as atividades ligadas especificamente ao segmento do Turismo voltaram a
registar prejuizo sendo a inversdo desta tendéncia um dos desafios para o futuro da

sociedade.

A empresa continua a ndo apresentar passivo financeiro remunerado, funcionando num
quadro de atuacao de grande sustentabilidade econémica e solidez financeira.

(milhares de euros)

2017 2016 2015
Vendas e prestagdo de servigos 6.768,7 6.162,8 5.285,0
Vendas 6.489,4 5.861,7 4.927,0
Produtos Agricolas 1.861,3 1.955,3 1.775,0
Area Vitivinicola e Olefcula 1.666,1 1.383,4 1.520,0
Produtos Florestais 1.594,8 1.403,2 709,0
Pecuéria 1.367,2 1.119,8 923,0
Prestagdo de Servigos 279,3 3011 358,0
Agro-Turismo 223,0 239,0 300,0
Resultados Operacionais 18.755,0 2.694,0 12.982,0
Resultado Liquido 14.588,0 2.117,0 9.938,0
Rendibilidade dos Capitais Proprios 13,13% 2,06% 9,88%
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PRODUGAO DE MOEDA, PUBLICACOES E PRODUTOS DE SEGURANGA

INCM

Este segmento integra apenas a INCM, empresa que no exercicio atingiu um volume de
negocios de 95,9 milhdes de euros (+1,6% face a 2016), voltando a apresentar um
desempenho positivo, embora registando uma quebra do resultado operacional, que foi de
18,9 milhdes de euros (-32% do que em 2016), e também do resultado liquido que se fixou

nos 15 milhdes de euros, muito abaixo do valor conseguido no ano anterior.

(milhées de euros)

2017 | 2016 2015

Vendas e prestacéo de servigos 95,9 94,4 91,2
Gréfica | 62,77% | 62,29% | 65,13%
Moeda | 26,19% | 24,26% | 18,50%

Resultados Operacionais 18,9 27,8 28,7
Margem bruta das Vendas 30,30% | 31,10% | 32,13%
Resultado Liquido 15,0 20,0 20,0

Rendibilidade dos Capitais Proprios | 17,34% | 20,81% | 21,53%

Os resultados de 2017 foram fortemente influenciados pelo reconhecimento da
desvalorizagao de ativo imobiliario (menos 5 milhdes de euros), ainda que também fiquem
associados a outros fatores de relevo, como a evolugao das normas legais referentes ao
controlo da massa salarial, 0 esforco no sentido da a internacionalizacdo da atividade da

sociedade, e o investimento realizado na melhoria da eficiéncia interna.

As disponibilidades de tesouraria continuam, todavia, a manter-se elevadas (42,1 milhdes de
euros no final do ano), a um nivel ligeiramente acima do de 2016 e equivalentes a 43,9% do
volume de negdcios. Isto apesar de em 2017 se ter verificado um aumento das dividas de
terceiros, cujo valor cresceu no exercicio para um montante proximo dos 10 milhdes de

€euros.

Com um nivel de liquidez assinalavel, sem qualquer endividamento bancério, e com capitais

proprios que representam 66,5% do ativo, a sociedade continua a apresentar uma situagdo
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financeira solida e estavel, sendo o seu principal desafio a garantia da sustentabilidade do

seu modelo de negocio.

AGUAS

O segmento de aguas apresenta-se como 0 mais relevante no conjunto das atividades
operacionais do Grupo PARPUBLICA, sendo constituido pelas empresas que integram a AdP
— Aguas de Portugal, SGPS, SA, onde a PARPUBLICA detém uma participacéo acionista de

81%, sendo o remanescente detido pela Parcaixa, SGPS, SA.

\AGUAS o
s PORTUGAL
\\/

Ao longo do exercicio, a atividade desenvolvida pelas empresas do Grupo AdP gerou um
resultado liquido que ascendeu a 102,6 milhdes de euros, um aumento expressivo de quase
23% comparativamente aos valores de 83,6 milhdes de euros e de 96,9 milhdes de euros,
apurados respetivamente em 2016 e 2015 (excluida neste caso a mais-valia associada a

venda da EGF no valor 78,4 milhdes de euros).

Esta situacao decorreu nao apenas do aumento das vendas (cerca de 4%), mas sobretudo
da redugao muito acentuada dos gastos financeiros (-12%), que atingem no exercicio 55,4

milhdes de euros, comparativamente aos 66,9 milhdes de euros de 2016.


http://www.portaldaagua.pt/
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(milhdes de euros)
2017 2016 2015

Volume de Negdcios 712,0 1698,0 ]885,0

Do qual: Vendas | 371,83 | 3583 |337,3
Resultado Operacional 193,3 [186,0 [208,7
Resultado Liquido 102,6 |[83,6 175,3

RL atribuivel aos acionistas AdP SGPS | 71,8 57,3 166,0
Total dos Ativos 6.150,8 | 6.382,8 1 6.407,0

Total dos Passivos 4.633,4 |4.937,8 14.978,7

Do qual: Endlividamento financeiro | 2.027,6 | 2.335,4 | 2.474,8

Subsidlios ao investimento | 1.600,7 | 1.636,7| 1.621,3
Capital Préprio 1.517,3 [ 1.445,0 1 1.428,3

No final de 2017 os desvios tarifarios constantes do balanco do Grupo voltam a aumentar,
agora para o valor de 684,5 milhdes de euros, valor que passa a corresponder a mais de
11% do ativo consolidado do Grupo AdP, ainda que comparativamente a um ativo total que
tem vindo a reduzir-se por via das amortizagdes continuadas dos ativos intangiveis e dos

ativos fixos tangiveis, e da diminuicao do investimento.

A divida financeira do Grupo regista uma reducao (-13,2%) de aproximadamente 307
milhdes de euros, situando-se no final de 2017 nos 2.027,6 milhdes de euros, representando
agora quase 42% do endividamento consolidado do Grupo PARPUBLICA. Regista-se que o
endividamento do Grupo AdP, que continua a manter uma trajetéria descendente,
concentra-se essencialmente em empréstimos de médio / longo prazo, tendo o BEI como
principal entidade financiadora. Alias, o ano de 2017 marca a concretizagdo de uma
operacgao de financiamento com o BEl de particular relevancia na medida em que visa
garantir o financiamento do plano de investimentos de médio prazo das empresas do Grupo
AdP. Esta operacéo, no valor global de 420 milhdes de euros, inclui, para além de uma
parcela destinada ao financiamento do plano de investimentos de médio prazo das empresas
do Grupo AdP, no montante de 220 milhdes de euros, uma outra componente que constitui
um novo instrumento de financiamento a que 0s municipios poderao recorrer para apoiar a
regularizacdo das suas dividas & AdP. E de salientar que este empréstimo, que foi concedido
sem aval do Estado, tem, ainda assim, condigdes financeiras associadas competitivas e

benéficas para a AdP,
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Em termos patrimoniais, 0 balanco consolidado do Grupo AdP evidencia a utilizacéo de
capitais proprios no montante de 1,5 mil milhdes de euros. Por seu lado o passivo inclui 1,6
mil milhées de euros de subsidios para investimento, valor que pode ser equiparado a capitais
proprios na medida em que constitui passivo nao exigivel, podendo assim concluir-se que os
fundos proprios e equiparados do Grupo AdP ultrapassam os 3 mil milhdes de euros,
montante equivalente a mais de metade do seu ativo consolidado que ascendia no final de

2017 aos 6,1 mil milhdes de euros.

MERCADOS ABASTECEDORES

Qe

simab”’

Sarvicea Markets
Neste segmento apresentam-se os ativos e passivos das cinco empresas que integram o
Grupo SIMAB.

No exercicio de 2017 o crescimento do resultado operacional e do resultado liquido
consolidado do Grupo revelou-se satisfatorio, e ficou no essencial associado ao aumento de
4,5% do volume de negodcios, inteiramente justificado pelo crescimento das taxas de
utilizacao, e a contencao dos custos operacionais, que se mantém estaveis em torno dos

30% do volume de negocios.

Manteve-se também a estratégia da reducao sustentada da divida financeira consolidada do
Grupo, a qual, no ultimo triénio diminuiu cerca de 25%, situacdo que de par com a
renegociacao em baixa das taxas de juro, tem permitido uma importante reducao dos
encargos financeiros que, no exercicio, foram 20% inferiores aos suportados em 2016, e

menos de metade dos relativos a 2015.

wnm
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(milhares de euros)

2017 2016 2015

Vendas e prestacdo de servigos 16.355,6 | 15.644,0 1 15.358,0

Vendas: Taxas de utilizagdo | 13.031,3 | 12.400,4 | 12.166,8

Resultados Operacionais 8.703,0 [8.008,0 |5.469,0

Juros suportados | 346,0 435,0 827,0

Resultado Liquido 5.965,0 [5.184,0 [1.162,0

Divida Financeira (consolidada) 54.936,9 [60.815,0 | 67.495,0

Note-se que mais de metade da divida financeira do Grupo — cerca de 28,2 milhdes de euros
-, continua a reportar-se ao empréstimo obtido junto do BEI destinado ao financiamento das
infraestruturas e construcoes afetas aos Mercados, encontrando-se cerca de 36% do total
dessa divida na SIMAB, por via da reestruturacao efetuada, a qual teve por objetivo a
concentragao do crédito bancario na holding, para dai retirar vantagens de negociagao e de
pricing. Ainda assim, mais de metade da divida total (30,2 milhGes de euros) corresponde a

financiamentos que tém o MARL, SA como mutuario.

DIVERSOS
O segmento com a denominacao “Diversos” inclui os ativos e passivos das sociedades que
integram o Grupo Parpublica cujos negdcios nao assumem relevancia para definirem um

segmento auténomo, caso da Sagesecur, da Circuito Estoril, e da SPE.

SAGESECUR

A Sagesecur - Sociedade de Estudo, Desenvolvimento e Participagao em Projetos, SA é uma
empresa instrumental que vem desenvolvendo alguns negdécios especificos, determinados
essencialmente por questdes de interesse publico, relativamente aos quais 0S seus
acionistas, a PARPUBLICA e a Parcaixa, considerem oportuna e adequada a sua

intervencao.

O seu principal foco é na gestao do seu principal ativo que é constituido pelo material

circulante em utilizagao no eixo ferroviario Norte / Sul. Relativamente a este equipamento, a
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sociedade celebrou em 2006 com o respetivo concessionario do servico de transporte
urbano de passageiros, a Fertagus, um contrato de locagao operacional do equipamento que
permite a concessionaria a utilizagcao do equipamento no ambito daquela concesséo, e

também um contrato de prestacao de servicos relativo a manutengéo do mesmo.

O financiamento da atividade é integralmente assegurado pelos acionistas através de
suprimentos, cuja amortizagao tem sido assegurada ao longo dos ultimos anos mediante a

aplicagao dos recursos livres gerados pela sua atividade.

Em 2017 voltaram a n&o surgir novas oportunidades de negocio mantendo-se a atividade da
sociedade centrada essencialmente no acompanhamento dos contratos ja referidos, tendo
gerado um resultado liquido positivo de 790 mil €, valor muito influenciado pela reversao
parcial da imparidade relativamente ao material ferroviario de que a sociedade é proprietaria,

voltando assim ao quadro de resultados positivos dos ultimos anos.

Circuito Estoril

Apesar de uma ligeira reducao do nivel do volume de negdcios, de cerca de 19,5%, 2017 foi
um ano positivo, embora negativamente condicionado por questdes do lado da procura,
relacionadas quer com a diversificagao da oferta dos locais de apresentacao pelas marcas de
novos modelos, quer por via da manutencao de restricoes financeiras que afetam a atividade
das equipas de competicao. A ocupacao do circuito foi de 230 dias, abaixo do previsto, mas
em linha com o verificado em 2016 (233 dias), gerando um volume de vendas de cerca de 1,9
milhdes de euros, das quais 60% correspondem a exportacdo de servigos. Este volume de
negocios, associado a uma reducao dos custos operacionais, permitiu alcangar um resultado

operacional positivo de cerca de 630,9 mil euros.

As principais componentes do balango apresentam um comportamento condizente com o
registo da atividade que a Sociedade apresenta em 2017: redugao das disponibilidades

associada a reducao do endividamento, refletindo a amortizagéo da divida do acionista, e a
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reducao da exposicao a terceiros, consequéncia da diminui¢ao do negdcio e da renegociacao

de contratos.

| Estoril §

SPE - SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, SA

O exercicio findo a 31 de dezembro de 2017 foi marcado pela deliberacdo dos acionistas no
sentido da dissolucdo da sociedade por se encontrar esgotado o seu objeto social, apds a
regularizagao do diferendo cuja gestdao nos anos anteriores tinha sido o centro da atividade
da empresa. Em consequéncia o ano foi preenchido com o desenvolvimento do
procedimento da liquidacao da SPE e com a distribuicao de dividendos decidida na mesma
Assembleia Geral como aplicacao do resultado gerado em 2016 através do encaixe
financeiro proporcionado pelos termos do acordo alcancado para pér fim ao diferendo com

a Endiama.

No periodo foram liquidados 74,15 milhdes de euros de dividendos, valor correspondente a
96,31% do montante total determinado (77 milhdes de euros). Contudo, sendo a estrutura
acionista da sociedade composta por mais de 4.100 acionistas, muitos deles originariamente
detentores de agdes ao portador (que entretanto, por imposicdo legal, foram objeto de
conversao) cuja identificacao €, em muitos casos desconhecida da empresa, o processo de
pagamento dos dividendos exige uma iniciativa dos proprios acionistas, razao pela qual, no
final de 2017 faltava ainda proceder a entrega do dividendo devido a cerca de 2.600
acionistas, apesar dos diversos anuncios publicos realizados pela sociedade através dos

meios habituais, quer nacionais quer estrangeiros.
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Entretanto, e encontrando-se a sociedade em processo de liquidagao, foi ja requerida em
tribunal a consignacao em depésito dos dividendos relativos a agdes cujos titulares nao se
tenham apresentado a requeré-los, por forma a proteger os seus direitos nos termos

legalmente previstos.

O calendario das atividades de liquidacao apresentado a Assembleia Geral de acionistas
aponta para a concluséo do processo ao longo dos proximos meses, com 0 encerramento
da atividade e a entrega aos acionistas do produto que vier a ser apurado na liquidagao, que

se estima possa vir a ser superior a 10 milhdes de euros.

Eventos Supervenientes

A atividade desenvolvida em 2017 conduziu a obtencao de resultados positivos com a
correspondente consolidagao da posicao financeira da sociedade e do Grupo o que permite
enfrentar, ainda com mais confianga, a nova fase da missdo da PARPUBLICA que se

encontra em preparagao.

Neste sentido, como evento superveniente, e ao mesmo tempo que se aguarda a publicagcao
do Decreto-Lei de Execucao Orcamental para 2018, elemento relevante para o
desenvolvimento dos trabalhos de aprofundamento do Centro de Conhecimento e
Competéncias, o Conselho de Administracao considera importante assinalar a subida de
rating da PARPUBLICA, por parte da DBRS, para, no tocante a Long Term /ssuer Rating.
BBB com stable outlook, e no tocante a Short Term Issuer Rating. R-2(+) com Stable outlook,

revisao publicada nesta data.

Agradecimentos

O desempenho de uma sociedade resulta do brio e profissionalismo das colaboradoras e dos
colaboradores, das suas dinamicas de equipa, e também das liderancas, e da cultura
instituida. Importa, por isso agradecer a todas e a todos que se empenharam na prossecugao

da Missao da PARPUBLICA, e no seu crescimento organizacional.

A atividade de qualquer organizagao € desenvolvida num contexto especifico, e se os fatores

internos sao importantes, os fatores externos nao podem ser ignorados. No caminho
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percorrido no ano de 2017, a PARPUBLICA e a sua gestdo contaram sempre com 0 apoio
do Ministério das Financas, em particular dos Gabinetes, primeiro do Secretario de Estado
do Tesouro e Finangas, e depois do Secretario de Estado do Tesouro. A PARPUBLICA pode
ainda contar com o permanente apoio do representante do acionista, a DGTF, e foi
distinguida com uma colaborante articulacao com diferentes ministérios e entidades. Aqui
fica 0 nosso agradecimento, e a convicgao de que um funcionamento articulado e profissional
para a prossecucao do interesse publico constitui fator-chave para o sucesso de qualquer
organizacgao.

De igual modo, é ainda devido um agradecimento a todas as entidades de supervisao e
controlo pela disponibilidade, ao ROC e Auditor Externo pela forma como acompanharam a
atividade da empresa e pelo seu aconselhamento profissional e rigoroso no exercicio da sua
funcao, essenciais para o cumprimento das melhores praticas de bom governo por parte da
PARPUBLICA.

O Conselho de Administracdo da PARPUBLICA agradece ainda a todas as empresas do
Grupo PARPUBLICA pela facilidade de articulacéo, pelo aprofundamento de um fluxo de
informacao de dois sentidos, bem como pelo empenho no desenvolvimento de elementos
transversais de atuacdo. Em 2017 pudemos ainda assistir a um movimento comum
direcionado para o tema da sustentabilidade, que importa distinguir e assinalar como aposta

continuada e comum na focalizagcdo em boas praticas de gestéo.

A outros parceiros, empresas, instituicbes financeiras, agentes publicos, investidores e
acionistas de referéncia de empresas participadas, deixamos também uma palavra
reconhecida de agradecimento pelo contributo, permanente desafio que nos colocam, e
particularmente pela redobrada confianca.

Estes agradecimentos sao importantes porque merecidos. Mais do que olhar para o passado,
eles sao particularmente merecidos pela expetativa de um continuado trabalho conjunto que
nos permite olhar para o futuro de forma positiva, partilhando responsabilidades. Poderdo
continuar a contar, por parte da PARPUBLICA, com Foco, Utilidade, Trabalho, Empenho,
Resiliéncia, Responsabilidade e Criatividade.

Muito OBRIGADO.
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Proposta de Aplicagcédo dos Resultados

As demonstracdes financeiras separadas relativas ao exercicio concluido em 31 de

dezembro de 2017 evidenciam um resultado liquido positivo de 120.651.637,12 euros.

O lucro alcangado incorpora o efeito positivo de variagées de justo valor que ascendem a
135,4 milhdes de euros, o qual, dada a sua natureza, nao concorre para o resultado

distribuivel.

Nesta medida, nos termos da alinea f) do n® 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n°
1 do artigo 376° ambos do Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de
Administracao propde que o resultado liquido apurado no exercicio de 2017 seja mantido em

resultados transitados.

Lisboa, em 27 de abril de 2018

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Carlos Manuel Duraes da Conceicao
Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Administradora

Mario Manuel Pinto Lobo
Administrador
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Introdugéo

As instrucdes sobre o processo de prestacdo de contas referente a 2017, constantes do
Oficio-Circular n.° 588, de 7 de fevereiro de 2018 da DGTF, estabelecem que o Relatério de
Gestao deve integrar um capitulo autonomizado relativo ao cumprimento das orientagdes

legais, pelo que se procede no presente capitulo a referida divulgagao.

Objetivos de Gestéo e Plano de Atividades e Orgamento

Breve Caracterizacdo da PARPUBLICA

A PARPUBLICA - Participacdes Publicas, SGPS, S.A. foi criada através do Decreto-Lei n.°
209/2000, de 2 de setembro, como empresa de capitais exclusivamente publicos, em
resultado da reestruturacao da PARTEST, Participacdes do Estado (SGPS), SA.

De acordo com aquele diploma e com os Estatutos da sociedade, a PARPUBLICA, sendo
uma SGPS, tem como objeto social a gestao de participacdes sociais publicas que integram
0 seu patriménio, bem como a gestao através de empresas suas participadas de objeto

especializado, de patriménio imobiliario publico.

Para além disso, estdo legalmente cometidas & PARPUBLICA, nos termos do artigo 6.° do
Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, funcdes especiais no ambito do Setor
Empresarial do Estado, exercendo, designadamente, funcoes de liquidataria em empresas
dissolvidas pelo Estado e de acompanhamento das empresas privadas encarregadas da
gestao de servigos de interesse econdmico geral, por forga da concessao ou da atribuigao

de direitos especiais ou exclusivos.

Por outro lado, a PARPUBLICA tem a seu cargo a implementacdo do programa de
privatizacdes/reprivatizagdes definido pelo Governo, intervindo na execugao de processos
de privatizacado tanto no quadro da Lei n.° 11/90, de 5 de abril, com as alteragdes introduzidas
pela Lei n.° 50/2011, de 13 de setembro (Lei Quadro das Privatizagdes), como no ambito da
Lei n.° 71/88, de 24 de maio, que estabelece o regime de alienacao das participacoes do

setor publico.
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Paralelamente, a PARPUBLICA assegura ainda a prestacéo de apoio técnico complementar
ao Ministério das Financas, desde logo em matérias relacionadas com a gestao do setor

empresarial do Estado e ainda noutras matérias de interesse publico.

Através de empresas especializadas existentes no seio do Grupo PARPUBLICA é
assegurada a gestao de parte significativa do patriménio imobiliario publico, visando a sua
colocacao no mercado, quer através de arrendamento, quer através de venda, quer de

promocao imobiliaria, em concorréncia direta com as demais empresas do sector.

A atividade da PARPUBLICA orienta-se pelo triplo objetivo de maximizar o encaixe financeiro
para o Estado com a venda de ativos, preservar a manutencao dos racios financeiros em
termos adequados a natureza e liquidez dos ativos e potenciar a capacidade de criagcao de

valor das varias empresas que integram o universo PARPUBLICA.
Misséao

A principal missdo da PARPUBLICA — Participagdes Publicas, SGPS, S.A. consiste na gestao
de ativos publicos, mobiliarios e imobiliarios, € na prestacao de apoio técnico especializado

ao Ministério das Financas em funcao de solicitacoes especificas.

Foram estes 0s objetivos que presidiram a criagao da sociedade em 2000, quando, através
do Decreto-Lei n° 209/2000, de 2 de setembro, foi constituida uma sociedade com estatuto
juridico de sociedade gestora de participacdes sociais e natureza de veiculo empresarial do
Estado destinado a apoiar a realizagao do programa de reprivatizagdes, contribuir para a
modernizagao da gestdo das empresas do setor empresarial do Estado e dinamizar a gestao
do patriménio imobiliario publico. Paralelamente, o Estado visou ainda garantir a prestagao
de apoio técnico complementar ao Ministério das Financas, em matérias especificas de

relevo para a gestao do setor empresarial e ainda em outras matérias de interesse publico.

Como SGPS, a sua principal missao tem ocorrido na gestao das participagoes publicas que
integram a sua carteira, e na execugao e acompanhamento dos processos de privatizagao
determinados pelo Governo no quadro da Lei n° 11/90, de 5 de abril, com as alteracoes
introduzidas pela Lei n° 50/2011, de 13 de setembro, tendo ao longo da sua existéncia

assegurado a concretizacao de cerca de trés dezenas de processos de privatizagao.
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Sendo uma SGPS de cariz instrumental detida pelo Estado Portugués e no enquadramento
que |he é dado pela Lei e pelos respetivos estatutos, a PARPUBLICA baseia a sua atuagao
na prossecucao dos interesses publicos, em articulagado com as orientagdes decorrentes das

opgoes politicas do Governo, no ambito da gestdo da carteira de ativos do Estado.

Nesse sentido a atuacdo da PARPUBLICA é, em larga escala, condicionada pelas

orientacdes estratégicas definidas pelo Governo.

Orientacdes Estratégicas e Principais Factos de 2017

O exercicio da funcao acionista assenta no primado da definicao de orientagcbes estratégicas,
as quais devem pautar a acao da gestao servindo de referéncia para a avaliagao da respetiva

performance.

Conforme previsto no artigo 38.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, que aprova
0 regime juridico aplicavel ao sector publico empresarial, 0 acionista tem o dever de definir
quer os objetivos e resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial, 0s econdmicos
e financeiros, quer as orientacdes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial

reportada a cada triénio.

Desta forma, os ministérios sectorialmente responsaveis (no caso da PARPUBLICA, o
Ministério das Finangas) devem emitir as orientagdes especificas aplicaveis a cada empresa
e definir os objetivos a alcancar pelas empresas publicas no exercicio da respetiva atividade
operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspondente ao mandato em
curso (2017 — 2019) nao foram definidas pelo acionista orientacdes estratégicas especificas
relativamente ao ano de 2017, para além das que se encontram subjacentes ao OE 2017, as
quais, no caso da PARPUBLICA incluem, por um lado, a definicdo de uma metodologia para
a regularizacdo da divida do Estado decorrente da entrega de receitas de reprivatizacao e,
por outro, o objetivo de ver reforgada a sua atuacdo no que se refere a promoc¢ao da eficacia

de gestao ao nivel do SEE.

No quadro de uma reorganizagdo que vem sendo levada a cabo, 0 grupo encabegado pela
PARPUBLICA concentra na holding as funcdes gerais e as areas de suporte (juridica,

financas, contabilidade, recursos humanos e tecnologias de informacao), em beneficio de
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varias empresas do grupo (“servicos partilhados”), evitando, desta forma, a multiplicacao de

departamentos e de custos diversos.

O objetivo passa pela otimizacdo dos recursos existentes e a sua alocacao, com vista a uma
maior racionalidade econémica e gestao mais eficaz dos processos administrativos, pelo que
se procedeu a integragao de todos os servigos, dotando-os de uma mesma disciplina de
gestao e de organizacao dos processos. Assim, o orgamento elaborado para 2017 contempla
a filosofia dos “servicos partilhados” acima referida, procurando reduzir custos e tornar mais
eficiente e homogénea a gestao comum, havendo uma imputacao a cada uma das empresas
do trabalho efetivamente realizado por cada colaborador e, consequentemente, dos

respetivos custos.

O ano de 2017 foi um ano de consolidacdo de um conjunto de objetivos associados a reducao
da divida, ao aprofundamento do acompanhamento eficiente das participadas do Grupo € a
preparagao do desenvolvimento de novas areas de atividade direcionadas para a promogao
da eficiéncia da gestao ao nivel do SEE, em cumprimento das orientagdes constantes da
legislacao relativa ao OE 2017, bem como das indicacdes especificas que resultam do
acompanhamento por parte da Secretaria de Estado do Tesouro e Financas e,

posteriormente, da Secretaria de Estado do Tesouro.

No que se refere a reducao da divida ha a salientar o facto do empréstimo associado as
obrigacdes convertiveis em acdes GALP ter atingido a maturidade em setembro de 2017.
Nessa ocasiao, nao tendo os obrigacionistas, na sua quase totalidade, exercido a opcao de
receberem o reembolso do valor das obrigacbes através da entrega de acbes GALP, a
PARPUBLICA, depois de um trabalho aturado de preparacdo de todas as opcdes de
mercado, procedeu a amortizagao do empreéstimo mantendo assim na sua carteira as agoes

que constituiam o ativo subjacente ao empréstimo.

Como factos relevantes ocorridos em 2017 relativamente as empresas que compdem a
carteira de participagdes, podemos destacar, pelo impacto em termos de envolvimento de
recursos, a dissolucdo e entrada em liquidacdo da Sociedade Portuguesa de
Empreendimentos (SPE), a assinatura do empréstimo de 220 Milhdes de euros do BEIl a AdP
SGPS, permitindo gerir melhor a fungao financeira das empresas do Grupo, num contexto de

necessidade de investimento infraestrutural, especialmente nas redes em baixa e,
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principalmente, a conclusao do processo de reconfiguracao acionista da TAP SGPS, SA, cuja

formalizagao ocorreu a 30 de junho.

No quadro do apoio ao Ministério das Finangas em matérias relacionadas com o SEE é de
referir que a PARPUBLICA foi, ainda em 2016, nomeada Presidente da Comissao Liquidatéaria
das Sociedades CostaPolis e CovilhaPolis, tendo o processo de liquidacao desta ultima sido
encerrado nos primeiros meses de 2017, antecipando-se que, mantendo-se a atual
orientagao por parte dos respetivos acionistas, o da Costa Polis possa também ser concluido
ao longo dos proximos meses. Entretanto, a PARPUBLICA foi também eleita para presidir as
comissoes liquidatarias das sociedades GaiaPolis e ViseuPolis, processos que se espera

poderem encerrar ao longo do ano de 2018.

Por ultimo, no que se refere a composicao da carteira, cumprindo orientacdes do acionista,
em 2016 procedeu-se a alienacao a favor do Estado da participacao de 49% no capital social
da PARCAIXA, SGPS, S.A., de que a PARPUBLICA era titular. Esta alienacéo foi efetuada
pelo valor de 499 Milhdes de euros, cujo recebimento ocorreu no decorrer do exercicio de

2017, tal como contratualmente previsto.

Em 2017, a PARPUBLICA deu inicio ao processo de criagdo do Centro de Conhecimento e
Competéncias, na sequéncia do estabelecido no artigo 43° do Decreto-Lei de execugao
orcamental, o qual veio determinar a consulta prévia @ PARPUBLICA na contratacdo de
servicos, por parte das empresas do Sector Empresarial do Estado. Assim, durante o ano de
2017 foram, como previsto, preparados 0s requisitos para o aprofundamento deste Centro
de Conhecimento e Competéncias, bem como definidas as areas relevantes para uma
atuacao de valor acrescentado por parte da PARPUBLICA, ao mesmo tempo que foram
mobilizados recursos para a prestagao efetiva de alguns servicos de apoio, exclusivamente
a empresas do grupo, sem qualquer remuneracdo associada, e aprofundando o

relacionamento entre empresas do universo PARPUBLICA.

Execugao do Plano de Atividades para 2017

A atividade desenvolvida pela PARPUBLICA ao longo do ano permitiu superar os principais
objetivos inscritos no seu Plano de Atividades e Orcamento para 2017 aprovado por

deliberacdo do acionista de 2 de marco de 2017.
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Da atividade desenvolvida em 2017 merecem especial referéncia pelo seu impacto

or¢camental os seguintes factos:

Em primeiro lugar a amortizagao na maturidade do empréstimo “2010 EUR 885.650M 5,25%
FRN Exchangeable into shares of Galp Energia Due 2077". A amortizagéo deste empreéstimo
envolveu o pagamento do montante de 884,8 milhdes € e a entrega de 10.512 acdes GALP,
em cumprimento do exercicio do direito dos obrigacionistas de receberem agdes como
reembolso das obrigagdes detidas. A amortizacdo deste empréstimo teve um impacto muito
significativo no nivel de endividamento da sociedade, que se reduziu em 941,2 milhdes €,

superior a 25% do total.

O pagamento do montante de 884,8 milhdes € foi integralmente financiado por recursos
proprios gerados pela atividade, designadamente através dos dividendos pagos pelas
participadas, cujo valor total ascendeu aos 137,4 milhdes €, do recebimento do preco de
venda da participacdo na Parcaixa (499 milhdes €), e ainda pela utilizacao do valor
correspondente a realizacdo de uma parcela do capital social subscrito no montante de 348

milhoes €.

Outro facto marcante da atividade desenvolvida no periodo em analise estéa relacionado com
a reconfiguracao da estrutura acionista da TAP, SGPS, SA traduzida na concretizagao de um
conjunto de transacées em resultado das quais a PARPUBLICA alienou aos trabalhadores
acoes correspondentes a 5% do capital social da companhia e readquiriu ao acionista

privado um lote de agdes que permitiu colocar a participacao acionista publica em 50%.

Relativamente as participacdes financeiras o desempenho econémico alcancado pelas
diversas empresas subsidiarias, traduzido nos dividendos pagos, foi bastante positivo. Ainda
assim, a principal justificacdo para o crescimento dos dividendos recebidos face aos
or¢camentados esta no facto da SPE ter distribuido em 2017 um dividendo extraordinario, cujo
montante pago & PARPUBLICA ascendeu aos 62,5 milhdes €, operacdo que ndo havia sido

prevista aquando da elaboracao do orcamento para 2017.

Como resultado das atividades desenvolvidas regista-se que, face ao or¢camentado foi
possivel alcangar um resultado muito melhor e reduzir de forma igualmente muito expressiva

as necessidades de financiamento que se situaram em 348 milhdes €.
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B B 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 Diferenga 4T 2017 4T 2017
DEMONSTRAGAO Df\NTg SIGAO FINANCEIRA Orgamento Orgamento Real Real Orgamento Real Desvios
(a) (b) © (d) (b-a) (@o) | (e=(dcrpa| %
Ativo
Ativo n&o corrente 7.982.091.400 | 7.337.895.254 | 7.544.875.213 | 7.591.503.240,59 | -644.196.147 | 46.628.028 690.824.174 -107%
Ativos fixos tangiveis 186.431 297.621 30.223 53.798,00 111.190 23.575 -87.614 -79%
Ativos intangiveis 251.427 167.618 256.282 351.767,64 -83.809 95.485 179.294 -214%
Participag6es financeiras 3.027.153.065 | 3.045.288.675 | 2.624.155.307 | 2.719.343.565,61 18.135.610 95.188.259 77.052.649 425%
Outros investimentos financeiros 4.943.551.754 | 4.281.192.616 | 4.909.484.677 | 4.860.805.385,18 | -662.359.137 | -48.679.291 613.679.846 -93%
Créditos a receber 10.948.724 10.948.724 10.948.724 10.948.724 0 0 0 n.d.
Activo corrente 162.767.474 161.032.738 671.709.143 128.492.159,11 -1.734.736 | -543.216.984 | -541.482.248 | 31214%
Clientes 148.345 148.345 516.033 360.780 0 -154.253 -154.253 n.d.
Estado e outros entes piiblicos 366.312 6.437.462 7.290.337 2.576 6.071.149 -7.287.761 -13.358.910 -220%
Outras contas a receber 57.230.455 49.424.570 531.938.429 8.293.789 -7.805.885 | -523.644.641 | -515.838.756 6608%
Diferimentos 267.251 267.251 224.466 37.952 0 -186.514 -186.514 n.d.
Caixa e depésitos bancérios 104.756.112 104.756.112 131.740.878 119.797.062 0 -11.943.816 -11.943.816 n.d.
TOTAL DO ACTIVO 8.144.858.875 | 7.498.927.992 | 8.216.584.356 7.719.995.399 | -645.930.883 | -496.588.956 | 149.341.926 -23%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado 1.642.471.134 | 2.000.000.000 | 1.612.471.134 1.960.471.134 357.528.866 | 348.000.000 -9.528.866 -3%
Reservas legais 695.688.929 695.688.929 695.688.929 695.688.929 0 0 0 n.d.
Resultados transitados 1.440.958.967 | 1.443.146.618 | 1.440.958.967 1.5635.234.542 2.187.651 94.275.576 92.087.925 4209%
Ajustamentos em activos financeiros -9.493.659 -9.493.659 -8.499.440 -7.643.604 0 855.836 855.836 n.d.
Qutras variagdes no capital préprio 788.361 788.361 20.069 -747.568 0 -767.637 -767.637 n.d.
Resultado liquido do periodo 2.187.651 -91.537.218 94.275.576 120.651.637 -93.724.869 26.376.061 120.100.930 -128%
Total do Capital Préprio 3.772.601.383 | 4.038.593.030 | 3.834.9156.235 | 4.303.655.071 265.991.647 | 468.739.836 | 202.748.188 76%
Passivo
Passivo ndo corrente 2.972.854.381 | 2.955.829.211 | 2.943.5685.217 | 2.908.421.720 -17.025.170 | -35.163.497 -18.138.327 107%
Provisdes 498.000 498.000 979.699 979.699 0 0 0 n.d.
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 0 0 756.265 1.612.427 0 856.161 856.161 n.d.
Financiamentos obtidos 2.747.754.257 | 2.730.729.087 | 2.749.148.542 2.738.499.070 -17.025.170 | -10.649.473 6.375.697 -37%
QOutros passivos financeiros 224.584.892 224.584.892 192.683.478 167.313.293 0 -25.370.185 -25.370.185 n.d.
Outras contas a pagar 17.232 17.232 17.232 17.232 0 0 0 n.d.
Passivo corrente 1.399.403.111 | 504.505.761 | 1.438.083.904 507.918.609 -894.897.360 | -930.165.296 | -35.267.936 4%
Fornecedores 178.705 178.705 126.405 171.590 0 45.186 45.186 n.d.
Estado e outros entes publicos 245.128 245.128 100.285 383.804 0 283.518 283.518 n.d.
Financiamentos obtidos 912.331.776 21.025.910 951.623.556 21.025.910 -891.305.866 | -930.597.646 | -39.291.780 4%
Outras contas a pagar 486.647.502 483.056.008 486.233.659 486.337.305 -3.591.494 103.646 3.695.140 -103%
Total do Passivo 4.372.257.492 | 3.460.334.962 | 4.381.669.121 3.416.340.329 | -911.922.530 | -965.328.792 | -53.406.262 6%
Total do Capital Préprio e do Passivo 8.144.858.875 | 7.498.927.992 | 8.216.584.356 7.719.995.399 | -645.930.883 | -496.588.956 | 149.341.926 -23%
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. Y2017 2017 Desvio
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS - NIC
Orgamento Real Valor %

Vendas e servicos prestados 482.074 540.529 58.455 12%

Dividendos obtidos de sut?s!dlarlas, associadas e outras 60.015.859 | 137.498.583 | 77.482.724 | 129%
participadas

Ganhos/perdas em alienagoes de participagdes 0 -612.149 -612.149 n.d.
Fornecimentos e servicos externos -2.183.680 -1.341.301 842.379 -39%

Gastos com o pessoal -3.540.290 -2.309.907 1.230.383 | -35%

Imparidade de investimentos néo deprecidveis / amortizagées 0 3.690.619 3.690.619 n.d.

Aumentos / reducgdes de justo valor 0 135.452.022 | 135.452.022 | n.d.

Qutros rendimentos e ganhos 15.559.353 17.878.515 2.319.162 15%

Outros gastos e perdas 0 -31.980 -31.980 n.d.

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e o
impostos (EBITDA) 70.333.316 | 290.764.932 | 220.431.616 | 313%

Gastos / Reversdes de depreciagédo e de amortizagao -232.619 -23.654 208.965 -90%
Resultado Opera0|onz_=1l (antes de gastos de financiamento e 70.100.697 | 290.741.278 | 220.640.582 | 315%

impostos) (EBIT)

Juros e gastos similares suportados -159.520.099 | -161.921.726 | -2.401.627 2%
Resultado antes de impostos (EBT) -89.419.402 | 128.819.553 | 218.238.955 | -244%
Imposto sobre o rendimento do periodo -2.117.816 -8.167.916 -6.050.100 | 286%
Resultado liquido do periodo (P&L) -91.537.218 | 120.651.637 | 212.188.855 | -232%

Execugao do Orgamento SIGO/SOE

Os recursos financeiros globais da PARPUBLICA resultam fundamentalmente do
recebimento de juros de suprimentos concedidos a empresas subsidiarias, bem como de
reembolsos dos referidos suprimentos, e ainda no recebimento de dividendos de subsidiarias

e dos servigos prestados as empresas subsidiarias e a DGTF.

Atendendo ao facto de o montante anual da receita a receber ser inferior ao montante
projetado da despesa anual a pagar, e tendo em conta a natureza da PARPUBLICA enquanto
EPR, as necessidades de financiamento da sociedade sao obrigatoriamente supridas atraveés

do OE, via DGTF mediante a realizacao de capital social. A 31 de dezembro de 2017 o capital
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social realizado ascendia a 1.960,5 M€, pelo que, sendo o capital social da PARPUBLICA de

2.000M€, naquela data ainda se encontrava por realizar um valor de 39,5M€.

Andlise global da Receita e da sua estrutura — recursos financeiros previstos e executados
versus analise de desvios

Em termos orgamentais, havia sido prevista uma receita propria de 164,96M<€ e despesa total
de 1,10mil M€, cujo valor era essencialmente determinado pelo vencimento de um
empreéstimo obrigacionista cuja amortizacao ascendia a 885 milhdes €. Entretanto, em 2017
a ser autorizada a integracao de parte do saldo de geréncia transitado de 2016, no montante
de 131,7 ME.

Assim, para fazer face a totalidade da despesa, no que respeita a fonte de financiamento 510
— Receitas proprias, o saldo de receita — despesa apresentava uma necessidade de
financiamento de 951,8 M€, que seria suprida por entregas da DGTF ao abrigo do OE 2017.
Entretanto, em termos de execucao, verificou-se que a necessidade de financiamento se
fixou em 348 M€, valor que foi entregue pela DGTF a titulo de realizagao de capital subscrito

pelo Acionista Estado.

Sintese da Execugéao de 2017

Tendo presente que uma das principais incumbéncias da PARPUBLICA reside na execucao
do programa de privatizacoes delineado pelo Governo e dada a relevancia das participacoes
em causa, 0s resultados e a estrutura do Balanco da empresa sao amplamente
condicionados pela forma como esse programa foi executado e pelo o resultado de cada
uma dessas operagdes. Por outro lado, enquanto sociedade gestora de participacdes
sociais, os resultados sao igualmente determinados pelo desempenho das suas subsidiarias,
nao apenas em funcao dos indicadores de rentabilidade que apresentam, mas também em

funcao dos dividendos que distribuem.

O orcamento inicial da PARPUBLICA para 2017 previa arrecadar uma receita global de

1,12M€, tendo a despesa global para o mesmo periodo sido estimada de 1,10M€.

Em termos de execucéao real, a receita foi superior, tendo sido cobrados 1,21milhdes de
euros. Em particular a componente da receita propria da PARPUBLICA, que ascendeu a

728,9 M€, foi significativamente superior a orcamentada (164,9M€) em resultado de um
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desvio positivo em matéria de cobranca de dividendos das participadas da PARPUBLICA e

do recebimento do preco de venda das acdes Parcaixa que nao havia sido orcamentado

porque a operacao nao se encontrava ainda contemplada a data da elaboracdo do

orgamento.

O quadro seguinte apresenta resumidamente a execugao orcamental da receita em 2017.

Controlo Orgamental de Receita 2017

N o Grau Grau
Classificagdo econémica Receitas Receitas oor execugao execugio
Previsdes L » liquidadas (ano|Liquidagoes | Receitas cobradas P orgamental das [orgamental das
niciai Previsdes corrigidas ad liuid cobrar no ) )
Caodigo Descrigdo niciais € anos anuladas iquidas P receitas receitas
anteriores) (rec.cob.lig. vs|(rec.cob.lig. vs
Prev .iniciais) |Prev.corrigidas
FONTE DE FINANCIAMENTO 510:
A
05 RENDIMENTOS DA PROPRIEDADE 91.613.062 151.112.245 | 157.281.592 737.416 149.764.906 | -6.779.270 163% 99%
05.01.01 |Publicas - Circuito Estoril 75.908 75.908 115.647 0 75.908 -39.739 100% 100%
05.03.01 |Juros - IGCP 0 39.500 39.500 0 39.500 0 n.a. 100%
AC-SFA (S; , Estamo, C t
t0sz || o (Sagesecur, Estamo, Conseste| 1 500,261 16.600.261 | 22.729.869 | 737.416 15.252.922 | -6.739.531 72% 92%
e
05.07.01 |Dividendos e Particip. Lucros de Soc. 70.336.893 134.396.576 | 134.396.576 0 134.396.576 0 191% 100%
r
07 VENDA BENS E SERV. CORRENTES 482.074 984.130 1.227.903 0 1.170.231 -57.672 243% 119%
Prestaga icos - Estudos,
07.02.02 |00 BGA0 SeIVigos - ESLIT0S, 0 70.147 70.147 0 70,147 0 na. 100%
pareceres, projetos e consultoria
07.02.99 |Outros 482.074 913.983 1.157.756 0 1.100.084 -57.672 228% 120%
F
08 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 0 169.001 169.263 0 169.263 0 n.a. 100%
08.01.99 |Outras receitas correntes 0 169.001 169.263 0 169.263 0 n.a. 100%
11 ATIVOS FINANCEIROS 72.861.420 573.597.129 | 570.866.552 0 570.866.552 0 783% 100%
11.06.01 [Emp. MLP - Soc.e quase-soc. n/fin - CE 0 961.659 961.659 0 961.659 0 n.a. 100%
11.06.04 |AP - AC - SFA - ESTAMO / SPE 72.861.420 72.861.420 |  70.130.843 0 70.130.843 0 96% 96%
11.08.03 [Agdes e O. Particip. -AP-AC-SFA 0 498.995.550 | 498.995.550 0 498.995.550 0 n.a. 100%
11.08.10 |Agdes e O. Particip. -Familias 0 778.500 778.500 0 778.500 0 n.a. 100%
15 REP.N/ABATIDAS NOS PAGAM. 0 7.004.293 7.004.293 7.004.293 n.a. 100%
15.01.01 |Rep.n/abatidas nos pagamentos 0 7.004.293 7.004.293 0 7.004.293 0 n.a. 100%
TOTAL FONTE FINANCIAMENTO 510 164.956.556 732.866.798 | 736.549.603 737.416 728.975.244 | -6.836.942 442% 99%
FONTE DE FINANCIAMENTO 520:
16 SALDO DA GERENCIA ANTERIOR 0 131.716.526 | 131.716.526 0 131.716.526 0 n.a. 100%
16.01.03 [Saldo RP - na posse do servigo 0 131.716.526 | 131.716.526 0 131.716.526 0 n.a. 100%
FONTE DE FINANCIAMENTO 710:
12 PASSIVOS FINANCEIROS 951.803.024 402.812.342 | 348.000.000 0 348.000.000 0 37% 86%
12.06.03 [Adm. Publica - Adm. Central - Estado 14.920.865 14.617.325 0 0 0 0 0% 0%
12.07.03 [Adm. Publica - Adm. Central - Estado 936.882.159 388.195.017 | 348.000.000 0 348.000.000 0 37% 90%
TOTAL FF 510 + 520 + 710 1.116.759.580 1.267.395.666 |1.216.266.129 737.416 1.208.691.770 | -6.836.942 108% 95%

S&o de destacar os seguintes factos relevantes:
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a)

No agrupamento 05 — Rendimentos da Propriedade, com previsao de recebimentos
das empresas subsidiarias de juros de suprimentos e dividendos num total de
91,6M€, foram recebidos 149,76 ME.

» O desvio favoravel apresentado deve-se fundamentalmente ao recebimento de
dividendos ndo orgamentados da SPE - Sociedade Portuguesa de
Empreendimentos. Face ao resultado extraordinario apurado pela SPE em 2016,
a PARPUBLICA recebeu a titulo de dividendos, o montante de 62,5M€.

» Concorreram também para aquela diferenca, os dividendos recebidos das
empresas ADP, INCM, Companhia das Lezirias e IHRU, que haviam sido
estimados em 28,2M€ tendo sido recebidos 44,01ME€.

» De referir também o recebimento de 4,6 M€, ndo previsto no orcamento inicial,
associado a uma operacao de reducao do capital proprio da Companhia das
Lezirias, através da distribuicao a acionista Unica de excesso de capital, por

contrapartida de reservas livres distribuiveis.

» Em sentido inverso ha a reportar que, embora a previsao de recebimento de juros
de suprimentos tivesse sido de 15,5M€, a cobranca efetiva foi de 10,0M€. Esta
diferenca deve-se ao facto de a Estamo ter pago, no final de 2016, a titulo de
amortizacao antecipada de suprimentos, o valor de 51,8M€, na sequéncia da
autorizacao da integracao do seu saldo da geréncia de 2015, provocando uma
diminuicao ndo esperada do capital em divida e, por conseguinte, dos juros a
receber. Idéntica situacao ocorreu relativamente a SPE que procedeu no inicio de
2017 a amortizagao integral dos suprimentos em divida, facto que nao havia sido

considerado na elaboragéo do orgamento.

b) A receita do agrupamento 07 — Venda de bens e servigos correntes resulta

essencialmente da prestagao de servicos a empresas subsidiarias, no quadro do
modelo de servicos partilhados, e a DGTF. Apesar do orgamento prever uma receita
de 0,48ME, foi registada receita liquidada de 1,23M€ e cobrada 1,17ME€. Este desvio
resulta essencialmente do facto da faturacao relativa a servicos partilhados referente

ao 2° semestre de 2016 ter sido faturada ja em 2017,

No agrupamento 08 — Outras receitas correntes, o valor cobrado resulta da

restituicao de Impostos/IRC, referente a retencdes efetuadas pelo Hospital da Cruz
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Vermelha Portuguesa em 2010, e recebimento de juros indemnizatorios por parte da
Autoridade Tributaria e Aduaneira.

No agrupamento 11 - ativos financeiros:

» previsao de recebimento de 52,5M€ e cobrado 50,5M€, a titulo de amortizagéo
de suprimentos da Estamo, ndo realizado na sua totalidade pelo facto de a
Estamo ter efetuado duas amortizacdes antecipadas no final de 2016 e 2017. A
diferenca aqui assinalada esta também influenciada pelo facto de a Estamo, no
final de 2017 ter voltado a antecipar o reembolso de uma parcela de 17,9 M€ dos

suprimentos em divida.

» Receita relacionada com a Oferta Publica de Venda (OPV) de 5% das ac¢bes
representativas do capital social do grupo TAP que foi reservada aos

trabalhadores no processo de privatizacao - nao orcamentado - 778.500€

O montante executado no agrupamento “15 — Reposicdes ndo Abatidas aos

Pagamentos” (aproximadamente 0,75 M€), esta relacionado com a devolugéao de

impostos pagos em anos anteriores.

O agrupamento 16 - Saldo da geréncia anterior, dado a PARPUBLICA ser uma

entidade publica reclassificada, integrando o perimetro do Orgamento do Estado, foi

apresentada a Secretaria-Geral do Ministério das Financas uma proposta de

alteracao orcamental para integrar o saldo de tesouraria apurado em

disponibilidades, apds 0 encerramento das contas de 2016, no valor de 131,7ME€, do

qual foi autorizada a aplicacao em despesa de 40ME.

No que se refere ao agrupamento 12 — Passivos financeiros, Fonte de Financiamento

710 — Empréstimos via DGTF, é de explicar o seguinte:

> Os acionistas da SPE, maioritariamente detida pela PARPUBLICA, deliberaram
em Assembleia Geral que teve lugar no més de fevereiro de 2017, que parte
significativa dos lucros apurados em 2016 seriam distribuidos pelos acionistas,
pelo que a PARPUBLICA recebeu no més de maio 2017, a titulo de dividendos,
0 montante de 62,5 milhdes de euros;

» Foi celebrado no final de 2016 um contrato de compra e venda de agées entre a
PARPUBLICA e o Estado Portugués, através da DGTF, pelo qual se procedeu a

alienacédo de acoes representativas de 49% do capital social da Parcaixa. A
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venda daquela participacao foi efetuada pelo preco de 499 milhdes €, valor que,

nos termos do contrato celebrado, foi recebido ao longo de 2017.
Ambas as situagbes ndo haviam sido orcamentadas no OE2017.

Para refletir aquelas operacdes no orcamento da PARPUBLICA, ap6s boa cobranca da
receita, procedeu-se as alteracdes orcamentais necessarias tendo como consequéncia
a diminuicao das necessidades de financiamento de 951,8 milhdes € para os 348

milhdes €. Em consequéncia, o saldo da respetiva rubrica ficou em 402.8 milhdes €.

Analise da Despesa

Controlo O da Despesa de 2017
Despesas
P . Diferengas Grau de
Classificagdo econdémica agas
. Dotagdes e
Dotagoes Cativos ou | . . .| Compromissos
corrigidas | congelados liuidas apés assumidos Dotagéo ndo Compromissos orgamental das
Codigo Descrigao 9 9 cativagdo Ano ) Saldo despesas apos
comprometida por pagar —
cativagdo

FONTE DE FINANCIAMENTO 510
o1 DESPESAS COM O PESSOAL 3.773.360 [ 1.260.935 2.512.425 2.158.093 2.157.718 354.332 354.707 375 86%
o2 AQUISIGAO DE BENS E SERVICOS 2.316.254 499.599 1.816.655 1.572.521 1.445.440 244.134 371.215 127.081 80%
03 JUROS E OUTROS ENCARGOS 124.309.281 0| 124.309.281 124.119.678 124.119.678 189.603 189.603 0 100%
o6 OUTRAS DESPESAS CORRENTES 4.293.188 | 3.111.302 1.181.886 10.073 10.073 1.171.813 1.171.813 0 1%
fo7 AQUISIGOES DE BENS DE CAPITAL 260.000 17.680 242.320 162.842 113.488 79.478 128.832 49.354 47%
o9 ACTIVOS FINANCEIROS 22.504.473 0 22.504.473 21.191.652 21.191.652 1.312.821 1.312.821 0 94%
Fio PASSIVOS FINANCEIROS 552.006.761 0| 552.006.761 551.856.762 551.856.762 149.999 149.999 0 100%
TOTAL FF 510( 709.463.317 | 4.889.516 | 704.573.801 | 701.071.621 700.894.811 3.502.180 3.678.990 176.810 99%

FONTE DE FINANCIAMENTO 520
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 40.000.000 0 40.000.000 40.000.000 40.000.000 0 0 0 100%
TOTAL FF 520(  40.000.000 0 40.000.000 40.000.000 40.000.000 0 0 0 100%

FONTE DE FINANCIAMENTO 710
03 JUROS E OUTROS ENCARGOS 34.087.114 0 34.087.114 34.030.852 34.030.852 56.262 56.262 0 100%
o9 ACTIVOS FINANCEIROS 1.240.000 0 1.240.000 0 0 1.240.000 1.240.000 0 0%
Mo PASSIVOS FINANCEIROS 313.969.149 0| 313.969.149 313.969.148 313.969.148 1 1 0 100%
TOTAL FF 710| 349.296.263 0| 349.296.263 | 348.000.000 348.000.000 1.296.263 1.296.263 0 100%
TOTAL FF 510 +710(1.058.759.580 | 4.889.516 |1.053.870.064 | 1.049.071.621 | 1.048.894.811 4.798.443 4.975.253 176.810 100%

RESUMO GLOBAL (FF 510+520+710)

o1 DESPESAS COM O PESSOAL 3.773.360 [ 1.260.935 2.512.425 2.158.093 2.157.718 354.332 354.707 375 86%
o2 AQUISIGAO DE BENS E SERVICOS 2.316.254 499.599 1.816.655 1.572.521 1.445.440 244.134 371.215 127.081 80%
o3 JUROS E OUTROS ENCARGOS 158.396.395 0| 158.396.395 158.150.530 158.150.530 245.865 245.865 0 100%
o6 OUTRAS DESPESAS CORRENTES 4.293.188 | 3.111.302 1.181.886 10.073 10.073 1.171.813 1.171.813 0 1%
fo7 AQUISIGOES DE BENS DE CAPITAL 260.000 17.680 242.320 162.842 113.488 79.478 128.832 49.354 47%
o9 ACTIVOS FINANCEIROS 23.744.473 0 23.744.473 21.191.652 21.191.652 2.552.821 2.552.821 0 89%
Fio PASSIVOS FINANCEIROS 905.975.910 0| 905.975.910 [ 905.825.910 905.825.910 150.000 150.000 0 100%
TOTAL FF 510 + 520 +710|1.098.759.580 | 4.889.516 |1.093.870.064 | 1.089.071.621 | 1.088.894.811 4.798.443 4.975.253 176.810 100%
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Com referéncia ao Quadro acima apresentado, € de notar que 0s agrupamentos com maior
expressao ao nivel do projeto de orcamento, designadamente 03 — juros e outros encargos
e 10 — Passivos financeiros, estdo relacionados fundamentalmente com os passivos de

financiamento, na sua maioria empréstimos obrigacionistas.

Durante o0 ano, e em cumprimento do disposto nos termos e condigcdes da emisséo de
obrigacdes convertiveis GALP, procedeu-se ao reembolso final do empréstimo obrigacionista
“2010 EUR 885.650M 5,25% FRN Exchangeable into shares of Galp Energia Due 20177,

operagao que envolveu o pagamento em numerario do valor de 884,8M€.

Ainda relacionado com este empréstimo obrigacionista, é de referir que a PARPUBLICA
procedeu ao longo de 2017 a aquisicao de acdes GALP no ambito da clausula de dividend
protection, através da aplicacdo da parte correspondente ao “excesso de dividendo”, no
montante total de 18,1 milhdes de euros na aquisicao de acdes da Galp Energia operacao
que se encontra refletida no agrupamento 09 — ativos financeiros. Deve referir-se que parte
daquele valor, no montante de 3 milhdes de euros, ndo havia sido orcamentado visto nao
estar previsto que o pagamento correspondente a antecipagao parcial do dividendo de 2017
viesse a ocorrer em data anterior a do vencimento do empréstimo obrigacionista, o que

efetivamente veio a acontecer.
De destacar, também no agrupamento 09 — Ativos financeiros:

- Ajustamento na Exchange Property pela aquisicao de acdes Galp - Permutaveis
(Dividend Protection), na sequéncia do pagamento dos dividendos da Galp Energia

referentes ao ano de 2016, pelo valor de 15.107.574¢€;

- Aquisigao de 240.000 agdes escriturais e nominativas representativas de 16% do
capital social da TAP, SGPS, SA, para a Atlantic Gateway, SGPS, S.A, por 2.623.200€;

- A ndo realizacao de capital ja subscrito no aumento de capital da subsidiaria "Baia do

Tejo, SA", no montante de 3,2M€, operacao que havia sido prevista para 2017;

- A nao atribuicao de suprimentos a SPE pelo facto de a mesma ter passado a dispor de
recursos proprios para financiar a sua atividade, quando, a data da elaboracao do

orcamento se havia previsto a necessidade de concessao do valor de 420.000¢€;
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- Para além da SPE, a Parpublica orcou também suprimentos a atribuir a subsidiaria
CONSEST no montante de 777.370€ tendo concedido apenas 370.156€;

Gestao do Risco Financeiro

A gestao do risco financeiro na PARPUBLICA ¢ feita tendo por base o conjunto de aspetos

considerados relevantes que se sintetizam no quadro seguinte onde também se da conta

da forma da sua aplicabilidade e verificacao ao longo de 2017.

Cumprido
Gestéo do Risco Financeiro Descrigdo das medidas adotadas
Sim Nao | Nao aplicavel
Procedimentos adotados em matéria de avaliagéo de
risco e medidas de cobertura respetiva
A empresa detém varios instrumentos decorrentes de
financiamentos obtidos em anos anteriores. Desde
2015, na sequéncia da reclassificagdo da empresa
~ como EPR, o acesso a financiamento de mercado esta
Diversificagéo de instrumentos de financiamento X vedado, singindo-se apenas as dotacdes previstas no
OE. Em 2017, como ja havia acontecido em 2016, as
necessidades de fundos foram supridas por entregas
pela DGTF a titulo de realizagao parcial de capital
anteriormente subscrito.
vide observagao anterior. As entregas efetuadas pela
- DGTF a Parpublica foram a titulo de realizag&o parcial
Diversificagcdo das modalidades de taxa de juro P . cdo p
. . X de capital social. Quanto a estrutura de financiamento
disponiveis . ) - .
ainda viva, existe diversificagao ao nivel da taxa de
juro, com 53% a taxa fixa e 47% a taxa variavel.
A empresa mantém varios empréstimos obtidos em
" . s ificaca
Diversficagao das entidades credoras X anos anteriores, com diversi cagao de crgdores entre
mercados de capitais (obrigacdes e empréstimo
sindicado)
A empresa mantém em vigor 3 estruturas de /nterest
- N rate swap, acopladas a um financiamento transferido
Contratag&o de instrumentos de gestao de cobertura de 0, acop!
- ~ X para a PARPUBLICA em anos anteriores. Estas
riscos em funcéo das condicdes de mercado
estruturas passaram a ser acompanhadas pelo IGCP
nos termos legais aplicaveis.
Adogao de politica ativa de reforgo de capitais
permanentes
Consolidagdo passivo remunerado: 1rans.f0[magao ) Em 2017 no houve recurso a financiamento
passivo de curto em M/L prazo, em condigoes favoraveis X
remunerado.
Contratacao da operacao que minimiza o custo X Em 2017 n&o houve recurso a financiamento
financeiro (al-in-cost) da operagéo remunerado.
- - - . Nao foram prestadas quaisquer garantias pela
Minimizag&o da prestagao de garantias reais X o ) am pre sa quer ga P
Parpublica.
_ ) Em 2017 n&o houve recurso a financiamento
Minimizagao de clausulas restritivas (convenants) X remunerado.
Medidas prosseguidas com vista a otimizag&o da
estrutura financeira da empresa
- - o ~ - Sempre que possivel.
Adogéo de politica que minimize a afetagao de capitais X Em 2017, a realizagao de capital social foi utilizada
alheios & cobertura financeira dos investimentos fundamentalmente para pagamento do servico da
divida.
Opga los i i it d . -
PGao pelos investimentos com comprovada Nos investimentos efetuados e na atribuigao de
rendibilidade social/empresarial, beneficiam de Fund. X N
- suprimentos as empresas do grupo.
Comum. e de cap. préprio
Em anos anteriores, pela entrega de receitas de
" i a Estad i ao d
Utilizag&o de auto-financiamento e de receitas de reprivalizagao ao =stado & amartizagao do pa,SSNO
. X com o remanescente e parte das receitas proprias.
desinvestimento -
Em 2017 ndo ocorreu qualquer entrega de receitas de
reprivatizagao ao Estado.
Inclusdo nos Relatérios e Contas
Descrigéo da evolug&o da taxa média anual de . -
< g X No Relatério de Gestéo.
financiamento nos Gltimos 5 anos
I I i . -
Juros suportados anualmente com o passivo X Relatrio de Gestdo e Notas anexds.
remunerado e outros encargos suportados anualmente
Anélise de eficiéncia da politica de financiamento e do . -
. o - X Relatério de Gestéo e Notas anexas.
uso de instrumentos de gestao de risco financeiro
Reflex&o nas DF 2017 do efeito das variagdes de
I . X Nas Notas anexas.
justo valor dos contratos de swap em carteira
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No ano de 2017 a taxa média ponderada do custo do financiamento fixou-se nos 4,25% valor

que é 0 mais baixo dos ultimos 5 anos, registando uma quebra de 18 p.p. face ao do ano

anterior.
Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
2013 2014 2015 2016 2017
Encargos Financeiros (€) 235.269.812  229.375.531  194.508.883  184.855.509 161.921.726
_ TaxaMediade . 4,56% 4,41% 4,43% 4,25%
Financiamento (%)

A reducao da taxa do custo do financiamento ndo ocorreu em todos 0s tipos de instrumentos
de financiamento, tendo sido registado um acréscimo do custo do financiamento bancario

justificado pelo aumento dos fluxos dos swaps que lhe estao associados.

Taxa Média Ponderada do Custo de Financiamento
por tipo de instrumento
2013 2014 2015 2016 2017
Obrigagdes 4,04% 3,93% 3,41% 3,23% 3,02%
Obrigagdes Permutéveis 5,33% 5,32% 5,32% 5,32% 5,32%
Financiamento Bancéario 6,16% 6,28% 7,34% 8,07% 8,11%
Total 4,52% 4,56% 4,41% 4,43% 4,25%

Limite de Crescimento do Endividamento

Como ja referido anteriormente, o atual enquadramento da PARPUBLICA enquanto EPR
determina que as suas necessidades de financiamento anual sejam cobertas por verbas com
origem no OE, estando dessa forma afastada a possibilidade de recurso a financiamentos

junto do sistema financeiro.

Por outro lado, e como ja referido em outras oportunidades, 2017 foi um periodo em que a
empresa canalizou para amortizacao de divida uma muito significativa fatia dos seus recursos
tendo o valor global do endividamento registado uma muito expressiva reducao de 25%, num

montante proximo dos mil milhées de euros.
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euros

Variagdo 17/16

Passivo Remunerado 2017 2016 2015 2014 2013
Valor %

Financiamentos Obtidos
(Correntes e Nao Correntes)
...dos quais concedidos pela

2.759.524.979 3.700.772.098 3.842.257.619 4.221.157.726 4.955.063.706 -941.247.119 -25,4%

g 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos de Capital por 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dotagé@o

Aumentos de Capital por 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
conversdo de créditos

Endividamento ajustado 2.759.524.979 3.700.772.098 3.842.257.619 4.221.157.726 4.955.063.706 -941.247.119 -254%

Nota: Os financiamentos obtidos séo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da transagdo que os origina e, subsequente-
mente, pelo custo amortizado pelo método do juro efetivo.

Prazo Médio de Pagamento

Em conformidade com a RCM n.° 34/2008, de 22 de fevereiro, que aprovou 0 Programa
Pagar a Tempo e Horas, com a alteragao introduzida pelo Despacho n.° 9870/2009, do
Ministério das Financas e Administracao Publica, de 13 de abiril, apresenta-se a informacao
sobre o prazo médio de pagamento a fornecedores verificado em 2017, a qual traduz uma

reducao muito significativa relativamente ao verificado em 2016.

Variagédo 17/16
PMP 2017 | 2016
Valor %
Prazo (dias) 28 57 -29 -50,9%

A evolucao face a situacao verificada em 2016 traduz o compromisso da gestdo em proceder
de forma célere aos pagamentos devidos a fornecedores, mas o facto do processo de calculo
adotado nao se afigurar ajustado & atividade de uma empresa como a PARPUBLICA deve

também ser referido.

A reducao do PMP foi consistentemente alcancada ao longo do ano como se pode verificar

no grafico seguinte

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTOS
(DIAS)
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O prazo médio de pagamentos a fornecedores (PMP) de cada entidade publica registado no

final de cada trimestre é definido pelo seguinte indicador:

%365

Em que:

DF = corresponde ao valor da divida de curto prazo a fornecedores no final de cada trimestre
A = corresponde as aquisicbes de bens e servicos efetuados no trimestre,
independentemente de ja terem sido liquidadas

Divulgacao de Atrasos nos Pagamentos (“arrears”)

No final de 2017 nao existiam quaisquer pagamentos em atraso, como se evidencia no

seguinte quadro:

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo com o art. 1.° DL 65-
Dividas A2011 (€)
Vencidas , ) ] . .
0-90 dias | 90-120 dias | 120-240 dias | 240-360 dias > 360 dias
Ag.deBense | 5, )7 og - ; ] _
Servigos
Ag. de Capital
Total 51.247,26 - - - _

Em sede de controlo dos atrasos nos pagamentos é de assinalar que a PARPUBLICA tem
implementado 0s mecanismos necessarios tendentes a prevenir tais ocorréncias,
nomeadamente através de uma gestdo eficiente dos procedimentos de faturacdo e de

pagamento.

Resultados Obtidos Face as Recomendagdes do Acionista

No desenvolvimento da sua atividade, a PARPUBLICA procura cumprir todos os principios
de Bom Governo, em particular os definidos para as empresas do Setor Empresarial do
Estado aprovados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, e presta especial atencao

a todas as orientacdes e recomendacdes dos organismos da tutela e supervisao.
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De referir, neste contexto, que nao foram efetuadas recomendacdes pelo acionista no quadro
da aprovagao dos documentos de prestagao de contas relativamente ao exercicio anterior,

nem foram estabelecidas orientacdes e recomendacdes especificas por parte do acionista.

Remuneracbes

1. Orgaos Sociais

Evidenciam-se neste ponto, os valores das remuneracdes dos Orgéos Sociais em exercicio
durante 0 ano 2017, atentas as disposicdes constantes do Capitulo VI do Decreto de Lei n°
71/2007, de 27 de marco, na redagao que lhe foi conferida pelo Decreto de Lei n® 8/2012,
de 18 de janeiro (Estatuto do Gestor Publico), bem como as orientactes estabelecidas pelo

Despacho n°® 764/SETF/2012, de 24 de maio.

®* Mesa da Assembleia Geral

Mandato | - até 31/01/2017

Mandato Valor da
. Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado Auferido (€
(Inicio - Fim) © uferido (€)
20132015 | Presidente rioa are Roneon 650,00 0,00
antos
2013-2015 | Vice-presidente | Bernardo Xavier Alabaca 525,00 0,00
2013-2015 Secretario Maria Luisa da Silva Rilho 400,00 0,00
0,00
Mandato Il - desde 01/02/2017
Mandato Valor da
. Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado Auferido (€
(Inicio - Fim) € uferido (€)
2017-2019 Presidente Flsa Maria Roncon 650,00 0,00
Santos (*)
2017-2019 | Vice-presidente | Bernardo Xavier Alabaca 525,00 1.050,00
2017-2019 Secretario Maria Luisa da Silva Rilho 400,00 800,00
1.850,00

(*) Renuncia com efeitos a 06/02/2017
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® Conselho de Administracao

Mandato | - até 31/01/2017
Mandato Designagdo OPRLO (2) N.° de
Mandatos
Cargo Nome i
(Inicio - g - | Entidade de | Entidade
Fim) orma (1) Data Sim/Nao Origem Pagadora
(O/D)
20132015 | _Vogal | CarlosManuelDuraes | - 5 1 og.05.0013 | N : D 2
Executivo da Conceicao
20132015 \/ogall José Manuel Pereira AG 20.05-2013 N ) D >
Executivo Mendes de Barros
Vogal ndo
Executivo, Fernanda Maria
2013-2015 PCAUd e Mouro Pereira AG 29-05-2013 N - D 3
MCAv
Vogal ndo
Executivo, Maria Jo&o Dias
2013-2015 MCAUd & Pessoa de Araljo AG 29-05-2013 N - D 1
MCAv
Vogal ndo
Executivo, Pedro Miguel
2013-2015 MCAud e Nascimento Ventura AG 29-05-2013 N ) D 2
MCAv
Legenda: (1) DUE — Deliberagdo Unanime por Escrito; AG — Assembleia Geral
(2) Opgao Pela Remuneragao do Lugar de Origem - prevista no n.° 8 do artigo 28.° do EGP
Acumulacéo de Fungdes
Membro do CA (Nome) - ~ -
Entidade Fungao Regime
Carlos Manuel Durges da MARGUEIRA - Sociedade Gestora de Presidente do Conselho de Plblico
Conceigao Fundos de Investimento Imobiliério, S.A| Administragao
SAGESECUR, S.A. Presidente do Conselho de Publico
Administracao
José Manuel Pereira Mendes de Aguas de Portugal, SGPS, S.A. Vogal nao executivo do Publico
Barros Conselho de Administracao
CE - Circuito Estoril, S.A. Vogal executivo do Conseno | gy,
de Administracao
Fernanda Maria Mouro Pereira n.a. n.a. n.a.
Direcao-Geral do Tesouro e Financas Subdiretora-Geral Publico
o Presidente da Mesa da .
Parque EXPO 98, S.A. — em liquidagao Assembleia Geral Publico
Maria Jodo Dias Pessoa de Aradjo Portugal Capital Ventures - Sociedade Vogal do Conselho Geral e de s
‘ ! o Publico
de Capital de Risco, S.A. Supervisao
PME INVESTIMENTOS - Sociedade de | 1066 4o Conselho Fiscal Pablico
Investimento, S.A.
Diregao-Geral do Tesouro e Financas Subdiretor-Geral Publico
Pedro Miguel Nascimento Ventura
Fundacao Abreu Callado, IPSS Presidente do Conselho Fiscal Publico
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EGP
Membro do CA Fixado | Classificagao Remuneragao mensal bruta (€)
(Nome)
[S/N] [A/B/C] Vencimento mensal Despesasn
Representacgao
Carlos Manuel Durdes da Conceigéo S A 4.578,20 1.831,28
José Manuel Pereira Mendes de Barros S A 4.578,20 1.831,28
Fernanda Maria Mouro Pereira S A 1.526,07 0,00
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo S A 1.526,07 0,00
Pedro Miguel Nascimento Ventura S A 1.526,07 0,00
Remuneragdo Anual (€)
Membro do CA
(Nome) ) Variavel Valor Reducgbes Va'°F Bruto
Fixa (1) 2) Bruto Remuneratoérias (4) Final
(3)=(NM+(2) (5) = (3)-(4)
Carlos Manuel Durdes da | 5 55004 | 000 | 6.600.24 330,01 6.270,23
Conceigdo
Jose Manuel Pereira Mendes | 16 157 15| 000 | 18.167,18 908,36 17.258,82
de Barros (a)
Fernanda Maria Mouro 343366 | 0,00 | 3.433,66 171,68 3.261,97
Pereira (a)
Maria Jodo Dias Pessoade | 5 y3366 | 000 | 343366 171,68 3.261,97
Aratjo (a)
Pedro Miguel Nascimento | 5 45355 | 000 | 343366 171,68 3.261,97
Ventura (a)
35.068,39 1.753,42 33.314,97

Legenda:

(a) Inclui fecho de contas

(4) reducao prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.
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Beneficios Sociais (€)
Membrodo CA | gpsidio de Refeigao Regime de Protegdo Encargo | Encargo Outros
(Nome) Social Anual Anual
Seguro | Seguro
Valor / Dia Montante Identificar | Encargo Anual | de Sadde | de Vida | !dentificar | Valor
pago Ano
Carlos Manuel
Dur&es da 4,52 85,88 CGA 764,34 105,48 NA NA 0,00
Conceigdo
José Manuel Fundo de
Pereira Mendes de 4,52 99,44 CGA 4.465,07 120,60 NA Panss 537,53
ensdes
Barros
Fernanda Maria |~ 0,00 ss 358,82 0,00 NA NA | 0,00
Mouro Pereira
Maria Jodo Dias
- 0,00 0,00 SS 0,00 0,00 NA NA 0,00
Pessoa de Araujo
Pedro Miguel
Nascimento 0,00- 0,00 SS 358,82 0,00 NA NA 0,00
Ventura
- 185,32 - 5.947,05 226,08 - 537,53
Encargos com Viaturas
Membro do CA Valor de Valor | Gasto Prestacdes
(Nome) Viatura | Celebragao « . | Modalidade | Ano | Ano da Anual goe
0. referéncia . Contratuais
atribuida | de contrato . @) Inicio | Termo | Renda | com
da viatura Remanescentes
Mensal | Rendas
Carlos Manuel
Duraes da NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Conceigdo
José Manuel
Pereira Mendes S S 38.303,77 ALD 2014 | 2018 | 518,36 | 518,36 23
de Barros
Fernanda Maria | - ¢ S 33.177,02| ALD 2012 | 2017 | 764,24 | 764,24 0
Mouro Pereira
Maria Jo&o Dias
Pessoa de NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Aratjo
Pedro Miguel
Nascimento NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Ventura

Legenda:

(1) Aquisicéo, ALD, Leasing ou outra
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Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servigo (€)
Membro do CA
(Nome) Deslocagdes | Custocom | Ajudas Outras Gaitgr;otal
em Servigo Alojamento | de custo Identificar | Valor | viagens (%)
Carlos Manuel Duraes da 124,85 0,00 0,00 - 0,00 | 124,85
Conceigao
José ManueIEI:erelra Mendes de 0,00 0,00 0,00 i 0,00 0,00
arros
Fernanda Maria Mouro Pereira 76,50 0,00 0,00 - 0,00 76,50
Maria Jo&o Dias Pessoa de Araujo 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
Pedro Miguel Nascimento Ventura 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
201,35
Mandato Il - desde 01/02/2017
Mandato Designagao OPRLO (2) N.° de
Mandatos
Cargo Nome . Entidade
. ' Forma . ~ Entidade
(Inicio - Fim) (1) Data Sim/Nao de Origem Pagadora
(O/D)
Presidente do Miauel Jorae de
2017-2019 | Conselho de g 9 DUE | 31012017 | N - D 1
S N Campos Cruz
Administracao
Pres?gZi{e 4o Carlos Manuel
2017-2019 Duraes da DUE 31-01-2017 N - D 3
Conselho de Conceicao
Administracdo ¢
2017-2019 Vogal Maria Amalia Freire | e | 34010017 | N - D 1
Executiva de Almeida
2017-2019 Vogal Mario Manuel Pinto e | 5 10,0017 | N - D 1
Executivo Lobo
Legenda: (1) DUE — Deliberagao Unanime por Escrito; AG — Assembleia Geral

(2) Opcao Pela Remuneragao do Lugar de Origem - prevista no n.° 8 do artigo 28.° do EGP
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Acumulagéo de Fungdes
Membro do CA (Nome)
Entidade Funcao Regime
CE - Circuito Estoril, S.A. Presidente do Conselhode | o0
Administracédo
) ‘ Vogal nao executivo do .
Miguel Jorgfu(ie Campos Aguas de Portugal, SGPS, S.A. Conselho de Administracao Publico
Universidade Auténoma de Lisboa Docéncia* Privado
Universidade Catodlica de Lisboa Docéncia* Privado
Carlos Manuel Durdes da MARGUEIRA - Somedade Gestora Presidente do Conselho de i
L de Fundos de Investimento L N Publico
Conceigdo o Administracao
Imobiliario, S.A.
Maria Amalia Freire de Vogal executiva do .
Almeida SAGESECUR, S.A. Conselho de Administragdo Publico
Mario Manuel Pinto Lobo n.a. n.a. n.a.

* Atividades autorizadas através do Despacho n.® 379/17-SET

EGP
Membro do CA
(Nome) Fixado | Classificagao Remuneragao mensal bruta (€)
[S/N] [A/B/C] Vencimento mensal | Despesas Representagido
Miguel Jorge de Campos Cruz S A 5.722,75 2.289,10
Carlos Manuel Duraes da Conceigédo S A 5.150,48 2.060,19
Maria Amalia Freire de Aimeida S A 4.578,20 1.831,28
Mario Manuel Pinto Lobo S A 4.578,20 1.831,28
Remuneragdo Anual (€)
Membro do CA
(Nome) Fixa (1) Variavel | Valor Bruto Redugdes Valor Bruto Final
2) (3)=(1)+(2) | Remuneratérias (4) (5) = (3)-(4)
Miguel Jorg‘:u‘ie Campos | g8 57870| 0,00 98.578,70 4.928,94 93.649,77
Carlos Manuel Durdes da | g9 ;3 75| (09 89.403,73 4.470,19 84.933,54
Conceicao
Maria Amalia Freire de | 7 469 95| 0,00 79.469,92 3.973,50 75.496,43
Almeida
Mario Manuel Pinto Lobo | 2.563,76 0,00 2.563,76 128,19 2.435,57
270.016,12 13.500,81 256.515,31

Legenda: (4) reducao prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.
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Beneficios Sociais (€)
c Subsidio de Refeici Regime de Protegéo out
Membro do CA ubsidio de Refeigao Social Encargo | Encargo utros
(Nome) Anual Anual
valor / Montante _ Segurode | Seguro _
Dia pAago Identificar | Encargo Anual | ggide de Vida | dentificar | Valor
no
Miguel Jorge de Campos ( 6,66€/ | 4 577 49 SS 22.987,40 | 1.960,31 NA NA | 0,00
Cruz 6,91€
Carlos Manuel Duraes da | 600/ | 120656 | coa 050839 | 113652 | Na NA | 0,00
onceigao 6,91€
Maria Agré"?‘ Freirede | 6,66€/ | 4 374 o7 CGA 927379 | 1.023,00 | NA NA | 0,00
meida 6,91€
Mario Manuel Pinto Lobo 6,91 41,46 CGA 578,45 61,93 NA NA 0,00
3.986,58 42.348,03 4.181,76 0,00
Encargos com Viaturas
Membro do CA Gasto 3
(Nome) Viatura | Celebragao r\e/fel ?én?:?a Modalidade | Ano Ano ng d(ia Anual ggﬁﬁﬁ:ﬁs
atribuida | de contrato davi O] Inicio | Termo com
a viatura Mensal R Remanescentes
endas
Miguel Jorge de 40.000,00/ 2013/ 12017 /| 457,83/
Campos Cruz S S 38.548,15 ALD 2017 | 2021 | 611,73 6.037,78 46
Carlos Manuel
Duraes da S S 38.303,77 ALD 2014 | 2018 | 518,36 |5.702,12 12
Conceicdo
Maria Amalia 26.448,89/ 410,40/
Freire de Almeida S S 33.147,79 ALD 2017|2021 526,26 4.718,53 46
Mario Manuel
Pinto Lobo N N 0,00 NA
Legenda: (1) Aquisicao, ALD, Leasing ou outra
Gastos anuais associados a Deslocacoes em Servico (€)
Membro do CA ;
(Nome) Deslocagdes | Custo com Ajlé(;as Outras Gaitoor;otal
em Servigo Alojamento custo | Identificar | Valor | viagens (2)
Miguel Jorge de Campos Cruz 242,36 0,00 0,00 - 0,00 242,36
Carlos Manuel Duraes da 429,60 0,00 0,00 - 0,00 | 429,60
Conceigdo
Maria Amalia Freire de Almeida 30,50 0,00 0,00 - 0,00 30,50
Mario Manuel Pinto Lobo 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
702,46
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No ano 2017 deu-se cumprimento as orientagdes vigentes, mantendo-se a aplicagéo das

reducdes remuneratoérias e ndo tendo sido atribuidos quaisquer prémios de gestao.

Revisor Oficial de Contas

Competindo a Comissao de Auditoria propor a Assembleia Geral a nomeacao do Revisor

Oficial de Contas e dado que para o atual mandato nao foram ainda eleitos os membros da

referida Comissao, pelas razdes ja expostas, aguarda-se essa eleicdo, para que o acionista

tenha condi¢des para deliberar quanto a nomeacao do Revisor Oficial de Contas.

Entretanto, e até a eleicao do novo ROC, mantiveram-se em funcdes em 2017 os Revisores

Oficias de Contas efetivo e suplente que haviam integrado os 6rgaos sociais no mandato

anterior.
o
Mandato Identificagdo SROC/ROC Designagao N.° de N.% de
anos de
anos de -
C 0 fungoes fungdes
Inicio - argo N-2de | \ o Registo ¢ exercidas
( } Nome inscrigéo - heg Forma Data Contratada | exercidas
Fim) oroc | na CMVM no grupo na
na entidade
Grant Thornton &
Associados, SROC,
atualmente
20132015 | ROC | representadapeloDr. | g7 | 50161403 | DUE | 25-11-2013 | 27112013 | - 11+
Efetivo Carlos Antonio Lisboa
Nunes, ROC n° 427,
com o registo n°
20160131 na CMVM
2013-2015 |  ROC | PedroMiguelRaposo |50, | 54160813 | DUE | 25-11-2013 - - 4
Suplente Lisboa Nunes

* A data do primeiro contrato foi 2 de novembro de 2007. O Dr. Carlos Antonio Lisboa Nunes representa a
SROC desde 2013, portanto ha 5 anos.

Valor Anual do Contrato de . .
Prestacao de Servigos - 2017 (€) Valor Anual de Servigos Adicionais - 2017 (€)
Nome ROC/FU Valor (1) Redugdes \gl)o; ?{;ﬁll Identificagdo | Valor | Redugdes | Valor Final
2 @) do Servigo 1 2 (3)=(1)-(2)
Grant Thornton &
Associados, SROC,
atualmente representada
pelo Dr. Carlos Anténio 67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lisboa Nunes, ROC n°® 427,
com o registo n° 20160131
na CMVM
Pedro Miguel Raposo Lisboa 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Nunes
67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Auditor Externo

Identificagdo do Auditor Externo N° de anos de N° de anos de
Data da Duragéo do . : fungbes
= fungbes exercidas ;
Nome Auditor Ne Contratagdo Contrato exercidas na
N° CMVM no grupo iodad
Externo OROC sociedade
Grant
Thornton &
Associados,
SROC, 67 |20161403 27-11-2013 2013-2015 - 11
representada
pelo Dr. Carlos
Lisboa Nunes

Valor Anual do Contrato de
Prestacdo de Servicos - 2017 (€)

Nome Auditor Externo Reducdes Valor Final Identificacio Reducaes Valor Final
Valor (1) G @3) = 391 valor (1) ¢ 3) =

2 R )_é) do Servigo ) 42)

Valor Anual de Servigos Adicionais - 2017 (€)

Grant Thornton &
Associados, SROC,
representada pelo Dr Carlos

Anténio Lisboa Nunes, ROC 67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n° 427, com o registo n°®
20160131 na CMVM
Pedro Miguel Raposo Lisboa 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nunes
67.500,00 0,00 67.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Importa referir que a remuneracao do Auditor Externo é feita em conjunto com a remuneragao
do ROC, nao havendo pagamento especifico, conforme se encontra estabelecido no
Despacho n.® 2174-SET/13.

Deste modo, a remuneracao paga a Grant Thornton & Associados, SROC, no montante total
de € 67.500,00, refere-se as funcdes de ROC e Auditor Externo.

3. Restantes Trabalhadores

Em cumprimento com o disposto no art.° 38 da Lei 82-B/2014, prorrogada para 2017 pelo
19.° da Lei n.° 114/2017, de 29 de dezembro, a PARPUBLICA n3o praticou, no periodo em

analise, quaisquer atos que se tenham consubstanciado em valorizagdes remuneratorias.
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Aplicagao do disposto nos artigos 32.° e 33.° do Estatuto do Gestor
Publico

Nos termos do disposto no art.® 32 do Estatuto do Gestor Publico, os membros do Conselho
de Administracao nao utilizam cartdes de crédito ou outros instrumentos de pagamento na
realizacao de despesas ao servigo da Sociedade, nao tendo por isso sido reembolsado de

quaisquer despesas que caiam no ambito do conceito de despesas pessoais.

O valor maximo das despesas associadas a comunicacdes, que incluem telefone movel e
internet, fixado por deliberacdo em assembleia geral apresenta-se no quadro infra,
conjuntamente com os gastos verificados em 2017:

Mandato | - até 31/01/2017

Membro do CA Gastos com Comunicagdes (€)
(Nome) PlafondMensal Definido | Valor Anual (i) | Observagdes
Carlos Manuel Duraes da Conceigao 80,00 60,76 NA
José Manuel Pereira Mendes de Barros 80,00 39,83 NA
Fernanda Maria Mouro Pereira 0,00 0,00 NA
Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo 0,00 0,00 NA
Pedro Miguel Nascimento Ventura 0,00 0,00 NA
100,59

Legenda: (i) valores sem IVA

Mandato Il - desde 01/02/2017

Membro do CA Gastos com Comunicagdes (€)
(Nome) Plafond Mensal Definido | Valor Anual (i) | Observagdes
Miguel Jorge de Campos Cruz 80,00 314,22 NA
Carlos Manuel Duraes da Conceigéo 80,00 342,28 NA
Maria Amalia Freire de Almeida 80,00 302,18 NA
Mario Manuel Pinto Lobo 80,00 0,00 NA
958,68

Legenda: (i) valores sem IVA

Relativamente ao valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas
de servigo, bem como 0s gastos anuais ocorridos em 2017, o quadro seguinte apresenta os
respetivos valores:



Mandato | - até 31/01/2017

Membro do CA Plafond Mensal Combustivel Gastos anuais associados a Viaturas (€)
(Nome) e Portagens Combustivel | Portagens | Total | Observagdes
Carlos Manue! [zuraes da 434,93 62.15 9.75 71,90 _
Conceigdo
José Manuel Pereira 434,93 13642 | 9173 |228,15 -
Mendes de Barros

Fernanda Mgna Mouro 0.00 0.00 0.00 0.00 _
Pereira

Maria Joa(?ADla,\.s Pessoa de 0,00 0.00 0,00 0.00 _
raujo

Pedro Miguel Nascimento 0,00 0.00 0,00 0,00 _
Ventura

300,05

Mandato Il - desde 01/02/2017

Membro do CA Plafond Mensal Combustivel Gastos anuais associados a Viaturas (€)
(Nome) e Portagens Combustivel | Portagens [ Total | Observagdes
Miguel Jorge de Campos 543,66 1.077,06 | 399,25 |1.47631 -
Cruz
Carlos '\éa”“e.' Duraes da 489,30 1.096,16 | 42945 |1.52561 -
onceigcao
Maria Amalia Freire de 434,93 702,39 178,65 | 881,04 -
Almeida
Mario Manuel Pinto Lobo 434,93 0,00 0,00 0,00 -
3.882,96

Despesas Nao Documentadas

Em conformidade com o disposto no n.° 2 do artigo 16.° do Regime Juridico do Setor Publico

Empresarial (RJSPE) e do artigo 11° do EGP nao foram realizadas quaisquer despesas nao

documentadas ou confidenciais.

Relatério Sobre Remuneragdes por Género

Foi elaborado o relatério determinado no n.° 2 da Resolucao do Conselho de Ministros

n.° 18/2014, de 7 de marco, que se encontra disponivel no sitio de Internet da empresa —

www.parpublica.pt.
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Relatério Anual Sobre Prevengao da Corrupgéo

A PARPUBLICA tem um Plano de Prevencao de Riscos de Fraude, Corrupcéo e Infracdes
Conexas, elaborado em 2010 no contexto das deliberagcdes do Conselho de Prevencao da
Corrupgao (“CPC”)? sobre a avaliagdo da estratégia de gestdo de riscos de corrupgao e
infragbes conexas. Este Plano foi objeto de reflexao interna da qual derivou a sua atualizagao
em setembro de 2017 com o objetivo de assegurar a sua permanente adaptacao a realidade
da empresa, face a utilizacdo de novos sistemas e ferramentas de trabalho e ao novo perfil
de atividade da PARPUBLICA. O Plano sera ainda objeto de revisdo no decurso do presente
ano, incorporando-se as medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo que se revelarem adequadas, decorrentes do normativo
publicado em 2017, assim como as medidas previstas no Regulamento Geral de Protecao

de Dados que entra em vigor no proximo més de maio.

Por forma a cumprir os objetivos fixados pelo Plano, foi elaborada uma Politica de Gestao de
Risco de Fraude, aplicavel a todos os colaboradores da empresa, prestadores de servicos e
a todas as entidades terceiras agindo em nome da empresa, e que: i) contém a definigéo da
fraude, corrupcao e infragdes conexas e a posicao da empresa face a este tipo de infracoes,
(i) detalha as principais medidas e condutas a seguir relativamente a prevengao, detecao e
resposta a fraude, a corrupgao e infracdes conexas, (iii) atribui responsabilidades dentro da
empresa e (iv) descreve o conteudo do reporte periddico a ser efetuado ao Conselho de

Administracao a respeito destas matérias.

A mencionada Politica esta efetiva na empresa desde 31 de marco de 2010 e foi revista pela
ultima vez em fevereiro de 2015, sendo que esta prevista uma revisao, pelo menos, de dois
em dois anos, pelo Diretor da Area de Auditoria Interna, ou por uma entidade externa
devidamente acreditada para o efeito, com supervisao da Comissao de Auditoria, no decurso

de 2018.

2 Em cumprimento das orientagoes fixadas pelas Recomendagdes n.° 1/2009, de 1 de julho e n.° 5/2012, de 7 de
novembro do Conselho de Prevencao da Corrupcéao
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A referida politica encontra-se divulgada no sitio da internet da empresa, no link:

http://www.parpublica.pt/newsfiles/Politica_Gestao Risco Fraude VFinal2015.pdf

Contratagdo Publica

Cumprimento das Normas de Contratagao Publica pela Parpublica

O entendimento da PARPUBLICA, suportado em parecer juridico, considera ndo estar
abrangida pela aplicacao do regime juridico de contratacao publica. Assim, todas as agoes
relacionadas com a aquisicdo de bens e servicos, locacao de bens e contratacdo de
empreitadas pela PARPUBLICA, seguem os procedimentos e as normas constantes de
regulamentacao interna especifica, sistematizada no Regulamento de Compras e

Aquisigdes, 0 qual se encontra publicado no sitio da sociedade na internet.

Procedimentos internos instituidos para a contratagao de bens e servigos

Os procedimentos adotados pela PARPUBLICA relativamente a aquisicdo de bens e servicos
foram definidos com o objetivo de garantir a transparéncia dos processos € a publicidade
das intencdes de aquisicao por forma a assegurar o respeito pela concorréncia. Todas as
compras efetuadas ocorreram em condicdes de mercado e respeitaram todos os
procedimentos e principios definidos em regulamento interno para a aquisicdo de bens e
servicos, locacdo de bens e contratacdo de empreitadas pela PARPUBLICA, o qual reflete

todas as boas praticas estabelecidas para esta matéria.

A contratagdo de servigcos especializados, no ambito da montagem e execugado dos
processos de alienagao e reprivatizacao, é regulada por um regime especifico e as entidades

prestadoras de assessoria financeira estao pré-qualificadas pelo Ministério das Financas.
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Cumprimento das normas de contratagcdo publica pelas empresas participadas
maioritariamente pela PARPUBLICA

- Contratagdo Publica -

. Cumprido

Empresas detidas . ~ . =

e Quantificagéo Justificacdo

malorltarlqmente pela
PARPUBLICA" Nzo
Sim Nao| . .
plicavel

Baia do Tejo, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.

E aplicado o Regulamento Interno sobre aquisigéo
Lazer&Floresta, S.A. X e contratacao de bens e servicos, locacao de bens
e contratacao de empreitadas.

INCM, S.A. X -
Companhia das Lezirias, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.
CE - Circuito Estoril, S.A. X Entidade que se encontra em concorréncia.
SPE - Sociedade Portuguesa de I, - . .
. Segundo parecer juridico, ndo se aplicam a
Empreendimentos, S.A. —em X L
Lo empresa as normas de contratagéo publica.
liquidagdo
Dada a natureza da atividade da sociedade e o seu
SAGESECUR, SA. X enquadraxmento no Grupo PARPUBLICA, as
contratagdes efetuadas seguem as normas e
procedimentos em utilizagado na holding.
ESTAMO, S.A. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria
CONSEST, S.A. X E aplicado o Regulamento Interno na matéria

Nos termos do n.° 2 do art.° 2.° do Cdédigo de
FUNDIESTAMO, SGFII, S.A. Contratagéo Publica, a empresa nao se enquadra
no ambito do diploma
A AdP dispde de uma unidade de servicos
partilhados (AdP Servigos) que funciona como

AdP - Aguas de Portugal, SGPS,

SA estrutura operacional de centralizagéo, otimizagao
e racionalizacao da aquisicao de bens e servicos
Margueira, SGFII, S.A. X Entidade gue se encontra em concorréncia.

SIMAB — Soc. Instaladora dos

Mercados Abastecedores, S.A. X .

* Fonte: Relatorio de Gestao das Participadas — Cumprimento das Orientagbes Legais

Atos ou contratos celebrados com valor superior a 5 milndes de euros
Em 2017 ndo foram celebrados contratos com valor superior a 5 milhdes de euros, nem
foram celebrados contratos com um mesmo fornecedor com valor acumulado superior

aquele limite.

Adesao ao Sistema Nacional de Compras Publicas e Parque de Veiculos
do Estado

A empresa ndo se encontra abrangida pelo Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)
e nao exerceu, até ao ano a que reporta o presente relatorio, o seu direito de, enquanto

empresa publica, aderir aos servicos prestados pela Agéncia Nacional de Compras Publicas,
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E. P. E. (ANCP) no @mbito da gestdo do parque de veiculos do Estado. Pelo exposto, nao se

encontra sujeita ao disposto no Decreto-Lei n.° 170/2008, de 26 de agosto, que aprovou o

regime juridico do parque de veiculos do Estado (PVE).

Reducéao de Gastos Operacionais

A PARPUBLICA cumpriu, de um modo geral, as orientacées e objetivos definidos no artigo

124.° do DLEO 2017, como é possivel inferir no quadro seguinte:

PRC 2017 Exec. 2016 Exec. 2015 Exec. 20172016
A Absol. Var. %
(0) EBITDA 290.764.932,28 € | 279.161.036,92 € | 789.862.549,79 € 11.603.895,36 € 4,16%
(1) CMVMC - € - € - € - € n.d.
(2) FSE 1.341.300,60 € 1.270.899,07 € 2.204.453,53 € 70.401,53 € 5,54%
(3) Gastos com o pessoal carrigidos dos |, 55 755 g5 2.240.179,74 € 2.988.560,29 € 68.574,22 € 3,06%
encargos i), ii) e iii)
(3.i) Indemnizagdes pagas por rescisao - € - € 47.400,00 € - € n.d.
(3.il) Impacto da reversao das redugoes - € 57.667,42 € 158.368,24 € -57.667,42 € -100,00%
remuneratérias
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos . .
20.96 21.°da LOE 2017 1.153,46 € € € 1.153,46 € n.d.
(4) Gastos Operacionais? = (1)+(2)+(3) | 3.650.054,56 € 3.511.078,81 € 5.193.013,82 € 138.975,75 € 3,96%
(5) Volume de negacios (VN)® 138.039.112,41 € | 85.409.857,18 € 61.184.182,08 € 52.629.255,23 € 61,62%
(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) 2,64% 4,11% 8,49% -1,47% -35,68%
(i) Gastos com Comunicagdes (FSE) 28.604,44 € 40.269,14 € 65.812,36 € -11.664,70 € -28,97%
(ii) Gastos com Deslocagdes e R - [
Alojamento (FSE) 2.903,91 € 3.184,54 € 5.662,57 € 280,63 € 8,81%
2017/2016
PRC 2017 Exec. 2016 Exec. 2015 Exec. ~Abool Vor %
(iii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ 558,65 € _ € 89,35 € 558,65 € nd.
Pessoal)
(iv) Gastos com as viaturas® 58.556,18 € 70.847,56 € 95.719,87 € -12.291,38 € -17,35%
Total = (i) + (ii) + (iii) + (iv) 90.623,18 € 114.301,24 € 167.284,15 -23.678,06 € -20,72%
Numero Total de RH 0
(OS+CD+Trabalhadores) (*) 40 38 41 2,00 5,26%
N.° Orgaos Sociais (OS) 4 5 6 -1,00 -20,00%
N.° Cargos de Diregéo (CD) 10 12 13 -2,00 -16,67%
N.° Trabalhadores (sem OS e sem CD) 26 21 22 5,00 23,81%
N.° Trabalhadores/N.° CD 2,60 1,75 1,69 0,85 48,57%
N.° de viaturas 12 10 15 2,00 20,00%

Tal como observado no quadro supra, em 2017 o ratio GO/VN - 2,64% - reduziu-se em
35,68%. Todavia, a metodologia subjacente ao calculo deste racio em cada ano, nao se
apresenta adequada ao caso especifico da PARPUBLICA, cujos ganhos dependem
sobretudo dos dividendos pagos pelas empresas participadas, variavel que nao esta
diretamente e exclusivamente dependente da sua propria atividade e pode apresentar uma

evolucao que tende, inclusivamente, a pressionar futuramente a evolucao do racio em causa.
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No que se refere aos gastos com pessoal, estes apresentam um aumento quando comparado
com os de 2016, ndo sendo, todavia, passiveis de comparacao dado que o valor referente a
2017 inclui os gastos associados a fungdes de apoio técnico ao Ministério das Financgas.
Com efeito, parte significativa do acréscimo verificado é justificada pelo facto de a
PARPUBLICA ter sido incumbida de prestar apoio técnico a DGTF, a partir de 1 de junho de
2017, no contexto das atribuicbes e competéncias cometidas aquela Direcao-Geral no
quadro de gestao dos ativos transmitidos para a titularidade direta do Estado na sequéncia
da extingao da sociedade Parque Expo 98, S.A. (n.° 1 e n.° 3 do artigo 6° do DL n.° 209/2000,
de 2 de setembro; Despacho 530/17-SET).

No que respeita os gastos associados com comunicacdes e com deslocacgdes e estadas

estes reduziram-se em 28,97% e 8,81%, respetivamente, face aos registados em 2016.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Em 2017, a PARPUBLICA encontrava-se excecionada do cumprimento do Principio da
Unidade de Tesouraria do Estado no que respeita as operacdes de financiamento ja
existentes bem como ao servico de custodia de titulos, conforme o Oficio do IGCP n.° SGC-
13057, de 17 de agosto de 2017. Para além da excecéo referida, a PARPUBLICA tem
centralizado as suas disponibilidades de tesouraria no IGCP, entidade onde se encontravam

99,99% das disponibilidades totais existentes no final do ano de 2017.

Banca Comercial* 1° Trimestre (€) | 2° Trimestre (€) | 3° Trimestre (€) | 4° Trimestre (€)
IGCP 43.788.837,32 | 235.464.525,67 | 129.214.678,93 | 119.790.573,08
CGD 8.122,46 17.521,81 3.225,08 1.350,45
Caixa Banco Investimento 757,14 757,14 3.065,13 2.453,13
BCP - 3.548,02 7.947,27 723,97
Totta 1.825,50 1.825,50 1.817,70 1.810,37
Total 43.799.542,42 | 235.488.178,14 | 129.230.734,11 | 119.796.911,00
Juros auferidos™*

Legenda: * - Identificar a Instituicdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas
necessarias.
** - |dentificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-1-2016) de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto da BC
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PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

Auditorias do Tribunal de Contas

Em 2017, prosseguiram as ac¢des de auditoria conduzidas pelo Tribunal de Contas aos

processos de privatizagao conduzidos desde 2011. Durante o ano em analise, decorreu a

auditoria ao processo de Reprivatizagcao e Recompra da TAP SGPS, tendo sido emitido, ja

em 2018, o Relato de Auditoria correspondente, para exercicio do direito ao contraditério.

Informac&o Constante do Sife do Sector Empresarial do Estado

O site www.dgtf.pt, da Direcao-Geral do Tesouro e Financgas, possui uma area dedicada ao

Setor Empresarial do Estado, onde é divulgada informacao sobre, entre outros, os objetivos

e politicas relativas as empresas que integram o setor empresarial publico, indicadores e

informacao financeira e institucional, histérica e atual da empresa, incluindo, entre outros

documentos, 0s planos de atividade anual, os relatérios de gestao e fiscalizagéo, bem como

0s estatutos da sociedade e a identidade e os elementos curriculares de todos os membros

dos seus orgaos sociais.

Divulgagao
Informagao a constar no Site do SEE SININA. AtuaD"aZtaaQéo Comentarios
Estatutos S 2008
Caracterizacdo da Empresa S 2008
Funcéo de tutela e acionista S 2008
Modelo de Governo / Membros dos Orgéos Sociais S
- Identificag@o dos 6rgaos sociais S 10-03-2017
- Estatuto Remuneratorio Fixado S 10-03-2017
- Divulgagao das remuneragoes auferidas pelos Orgaos Sociais S 10-03-2017
Ad_nlq(ijr?ig:irgzag\%éo das fungdes e responsabilidades dos membros do Conselho de S 10-03-2017
- Apresentagao das sinteses curriculares dos membros dos Orgaos Sociais S 10-03-2017
Esforgo Financeiro Publico S 30-12-2016
Ficha Sintese S 30-12-2016
Informagao Financeira histérica e atual S 30-12-2016
Principios de Bom Governo S 20-05-2016
- Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S 20-05-2016
Consiste, essencialmente, em
- Transagdes relevantes com entidades relacionadas S 20-05-2016 cggigzigge(je?;;gig zﬁiao:cisetii’) Teana
prestacao de servigos a subsidiarias
- Outras transacoes S 20-05-2016
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios: S 20-05-2016
Econémico S 20-05-2016
Social S 20-05-2016
Ambiental S 20-05-2016
- Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S 20-05-2016
- Codigo de Etica S 20-05-2016



http://www.dgtf.pt/

86 Relatério de Gestdo 2017

A PARPUBLICA divulga e mantém atualizada no site do SEE (Setor Empresarial do Estado)

informacao sobre o conjunto de matérias constantes do quadro supra.

Sistematizacao da Informacgdo quanto ao cumprimento das Orientacdes

Legais
Cumprimento . = . ~ L
Cumprimento das Orientagdes Legais - 2017 Quagéggzggg/lde Justificagado / I;eeﬁzr;?)?ic(;a ao ponto do
SININ.A. ¢
Objetivos de Gestao
Gerais
Reducéo de Gastos Operacionais @ S 100 % \éer ftem correspondente "Redugao de Gastos
peracionais
. . - Ver item correspondente “Limite de crescimento
(a) 0,
Limite de crescimento do endividamento S 100 % do endividamento”
Especificos
. Ver item correspondente “Execugéo do Plano de
Acompanhamento de Participadas S Atividades para 2017"
Amortizagdo na maturidade do empréstimo
Reducao da divida S Redugao>25% “2010 EUR 885.650M 5,25% FRN Exchangeable
into shares of Galp Energia Due 2017
Metas a Atingir constantes no PAO 2017 S 100 % X’te.r.'tem correspondepte Execugao do Plano de
ividades para 2017

Lo ; . A Ver item correspondente “Execugéo do Plano de

Principios Financeiros de Referéncia S Atividades para 2017"
. Ver item correspondente “Execucao do Plano de
Investimento S Atividades para 2017”
Ver item correspondente “Execucao do Plano de
Gastos com pessoal S Atividades para 2017"
Ver item correspondente “Execugao do
Grau de execugdo do orgamento carregado no SIGO/SOE S Orgamento SIGO/SOE”
0,
= f ] . 4,25% em 0201 ! Ver item correspondente “Gestéo do Risco
Gestéo do Risco Financeiro N face a4,43% em | P
Inanceiro
2016
Var. Absoluta
. . L. 2017/2016= Ver item correspondente “Limite de Crescimento
Limites de Crescimento do Endividamento S 941247 119€ | do Endividamento”
(-25,4%)
= Ver item correspondente “Prazo Médio de
Evolugao do PMP a fornecedores S 28 Pagamento”

. ~ " " ) _ Ver item correspondente “Divulgagao dos
Divulgacao dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears") S 10-90[ = 51.247,26 | ;i oc nos Pagamentos ("Arrears’)’
Recomendagoes do acionista na ultima aprovagao de S Ver item correspondente “Resultados Obtidos
contas face as Recomendacdes do Acionista”
Remuneragoes
Nao atribuicao de prémios de gestao S
CA - reducbes remuneratorias vigentes em 2017 S 156.254,23 €
Fiscalizagao (CF/ROC/FU) - reducdes remuneratorias 0
vigentes em 2017 (se aplicavel)

Auditor Externo - redugao remuneratdria vigentes em 2017 S 0
(se aplicavel)
Restantes trabalhadores - proibicéo de valorizacoes S

remuneratorias, nos termos do art.® 38° da Lei 82-B/2014,
prorrogada para 2017 pelo artigo 19.° da Lei n.° 114/2017,
de 29 de dezembro.
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PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

(continuacéao)

EGP - artigo 32° e 33.° do EGP

Nao utilizagéo de cartdes de crédito
Nao reembolso de despesas de representagcéo pessoal

Valor maximo das despesas associadas a comunicagoes

Valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servigo

Despesas nao documentadas ou confidenciais- n.° 2 do
artigo 16° do RJSPE e artigo 11.° do EGP

Proibicao de realizagéo de despesas nao documentadas ou
confidenciais

Promogéo da igualdade salarial entre mulheres e homens -
n.° 2 da RCM n.° 18/2014

Elaboracéo e divulgacao do relatério sobre as
remuneragdes pagas a mulheres e homens

Elaborag&o e divulgacéo de relatério anual sobre prevengéo
da corrupgao

Contratagéo Publica

Aplicacdo das Normas de contratagcao publica pela
empresa

Aplicagdo das normas de contratagao publica pelas
participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Auditorias do Tribunal de Contas ©

Parque Automével

N.° de Viaturas

Gastos Operacionais das Empresas Publicas
Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 28.° do DL
133/2013)

Disponibilidades e aplicagbes centralizadas no IGCP

Disponibilidades e aplicagdes na Banca Comercial

Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em
Receita do Estado

w W »w om

N.A.

N.A,

N.A.

N.A.

www.parpublica.pt

Link para “Politica
de Gestéo do
Risco de Fraude”
http://www.parpubli
ca.pt/newsfiles/Poli
tica_Gestao_Risco
_Fraude_VFinal201
5.pdf

vide quadro
especifico no item
correspondente

99,99% de
disponibilidades
em aplicagbes
junto do IGCP em
31.12.2017

0,01%

Ver item correspondente “Contratagdo Publica”

Ver item correspondente “Auditorias Tribunal de
Contas”

Ver item correspondente “Reducéo de Gastos
Operacionais”

A PARPUBLICA encontrava-se excecionada do
cumprimento do Principio da Unidade de
Tesouraria do Estado no que respeita as

operagdes de financiamento ja existentes bem

como ao servigo de custodia de titulos
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA

31-dez-17 31-dez-16
RUBRICAS Notas (Reexpresso)
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5 985 762 1003 759
Propriedades de investimento 6 511103 495 922
Goodwill 7 90 774 90 984
Outros ativos intangiveis 8 3882151 3949 838
Ativos biolégicos 9 1314 1340
Participagdes financeiras em associadas 10 20 053 7 560
Outras participagdes financeiras 11 960 291 873 628
Outros ativos financeiros 12 4674 769 4 688 768
Ativos por impostos diferidos 13 241 867 222123
Outras contas a receber 17 125 768 116 825
Diferimentos 18 684 512 662 591
12 178 364 12 113 338
Ativo corrente
Inventérios 19 806 530 826 670
Ativos bioldgicos 9 14 964 15543
Clientes 14 442 671 403 359
Adiantamentos a fornecedores 15 10019 7476
Estado e outros entes publicos 16 8 165 17 020
Outras contas a receber 17 111 200 643 247
Diferimentos 18 15 826 12970
Outros ativos financeiros 12 9303 11 567
Caixa e depdsitos bancérios 20 303 260 597 966
1721939 2 535817
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 1736 8 804
1723674 2 544 622
Total do ativo 13 902 038 14 657 960
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 1960471 1612471
Reservas legais 740 557 735 467
Outras reservas 35580 38272
Ajustamentos em ativos financeiros (2 000) (6 468)
Resultados transitados 2176 950 2032613
Resultado liquido do periodo atribuivel aos detentores do capital da empresa-mde 157 384 153 447
Total do capital préprio atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 22 5 068 943 4 565 802
Interesses que ndo controlam 23 546 367 538 436
Total do capital préprio 5 615 310 5104 238
Passivo ndo corrente
Provisdes 24 25 891 24 063
Financiamentos obtidos 25 4737 809 4 867 440
Responsabilidades por beneficios ps-emprego 26 31632 27 815
Passivos por impostos diferidos 13 312 648 309 629
Outras contas a pagar 30 99 060 107 707
Outros passivos financeiros 31 171 084 209 024
Diferimentos 18 2082 303 2 065 146
7 460 426 7 610 822
Passivo corrente
Fornecedores 28 54 253 48 668
Adiantamentos de clientes 27 624 1260
Estado e outros entes publicos 16 39927 39129
Acionistas / sécios 29 2 859 18
Financiamentos obtidos 25 116 660 1239993
Outras contas a pagar 30 595 600 598 569
Diferimentos 18 15 587 15 263
825 506 1942 899
826 302 1942 899
Total do passivo 8 286 729 9553 721
Total do capital préprio e do passivo 13 902 038 14 657 960
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR

NATUREZAS

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas 2017 2016
Vendas e servigos prestados 32 932 900 988 556
Subsidios a exploragdo 33 2 150 2251
Quota-parte nos resultados de associadas 34 4215 (7171)
Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor 35 31193 28 017
Ganhos/ perdas em alienag¢des de participagdes 36 10 955 93 686
Variagdo nos inventarios da producio 37 (2 067) (4 434)
Trabalhos para a propria entidade 38 8549 9 898
Custo das vendas 39 (157 693) (191 582)
Fornecimentos e servigos externos 40 (222 598) (229 980)
Gastos com o pessoal 41 (138 303) (131 859)
Ajustamentos de inventdrios 42 8110 (5 325)
Imparidade de dividas a receber 43 (6 316) (20 750)
Provisdes 44 (3919) (4 774)
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis / amortizaveis 45 (3184) (593)
Aumentos / redug¢Bes de justo valor 46 155 006 128 323
Outros rendimentos e ganhos 47 35384 42 325
Outros gastos e perdas 48 (22 315) (22 100)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 632 067 674 490
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 49 (221 823) (227 378)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizdveis 45 (194) (2132)
Subsidios ao investimento 50 59 142 56 411
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 469 192 501 392
Juros e rendimentos similares obtidos 51 6276 -
Juros e gastos similares suportados 51 (219 553) (250 188)
Resultado antes de impostos 255914 251204
Imposto sobre o rendimento do periodo 52 (66 919) (54 458)
Resultado liquido do periodo 188 995 196 747
Resultado liquido dos interesses que ndo controlam 53 31612 43 302
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 157 383 153 444
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido do periodo 54 - 88 783
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no resultado liquido dos
detentores do capital da empresa-mae 54 - 88 783
Resultado basico e diluido poragédo (euros):
Proveniente de unidades operacionais em continuag¢do e de unidades operacionais 0,39 0,38
descontinuadas
Proveniente de unidades operacionais descontinuadas 0,00 0,22




PARPUB

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

Valores em Milhares Euros

2017 2016
RUBRICAS Notas
Resultado liquido do periodo 188 995 196 747
Outro rendimento integral
Rubricas que ndo irdo ser posteriormente reclassificadas nos resultados
Remensuragdo de responsabilidades com planos de beneficios definidos 26 (2 100) (776)
Outro rendimento integral imputado de associadas 10 467 4684
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos (s6 de rubricas do CP) 13 17 -
Outros ganhos e perdas (2 364) (293)
(3979) 3615
Diferengas de conversdo de balangos expressos em moeda diferente 94 199
Aumentos / diminui¢des de valor de ativos disponiveis para venda 856 76
Variagdo na valorizagdo pelo justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura (sé fluxos de caixa 22
e investimento liquido no estrangeiro) 837 32
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos (s6 de rubricas do CP) - 85
1787 392
Total de Outro rendimento integral para o periodo, liquido de imposto sobre o rendimento (2192) 4008
Total Rendimento Integral 186 802 200 752
Rendimento integral
Atribuivel aos detentores do capital da empresa-mae 155 140 157 464
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 31663 43289
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Dividendos por agdo (euros)

Demonstragéo de Alteragdes no Capital Préprio ) Reservas | Outras Ajustam.entos Resultados Resyltado Subtotal (antes Interesies
TOTAL Capital X em ativos X liquido do que ndo
legais reservas . X transitados R de I.M.)
financeiros Periodo Controlam
Posigdo financeira em 01-01-2016 4 641 536 1322151 728 598 38 537 (11 344) 1328 762 711 309 4118 014 523 523
Ajustamentos e corre¢Ges com efeitos retrospectivos - - - - - - - - -
Posi¢do em 01-01-2016 4 641 536 1322151 728 598 38 537 (11 344) 1328 762 711 309 4118 014 523 523
TransagGes com proprietarios em 2016 261 946 290 320 7 180 - - 683 746 (690 926) 290 320 (28 375)
Realizagdo de capital 290 320 290 320 - - - - - 290 320 -
Aplicagdo de resultados e distribuicdo de lucros e reser (13 939) - 7 180 - - 683 746 (690 926) 0 (13 939)
Outras transagdes (14 436) - - - - - - - (14 436)
Rendimento integral em 2016 200 752 - (311) (267) 4 876 20 102 133 063 157 464 43 289
Resultado liquido do periodo 196 744 - - - - - 153 442 153 442 43 302
Outro rendimento integral 4008 - (311) (267) 4876 20 102 (20 379) 4021 (13)
Posigdo financeira em 31-12-2016 5104 238 1612471 735 467 38 272 (6 468) 2032613 153 447 4 565 802 538 436
Transag¢bes com proprietarios em 2017 324 267 348 000 3732 79 - 149 540 (153 352) 348 000 (23 733)
Realizagdo de capital 348 000 348 000 - - - - - 348 000 -
Aplicagdo de resultados e distribuicdo de lucros e reser (22 367) - 3732 79 - 149 540 (153 352) - (22 367)
Outras transagdes (1 366) - 0 - - - - - (1366)
Rendimento integral em 2017 186 803 - 1358 (2771) 4 469 (5207) 157 292 155 140 31663
Resultado liquido do periodo 188 996 - - - - - 157 385 157 384 31612
QOutro rendimento integral (2 193) - 1358 (2771) 4 469 (5 207) (93) (2 243) 51
Posicdo financeira em 31-12-2017 5615 310 1960471 740 557 35580 (2 000) 2176 950 157 384 5068 943 546 367
Dividendos distribuidos em 2017 (a acionistas da empresa-mée) -
N.2 de agoes do capital 400 000 000
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Milhares Euros

RUBRICAS Notas 2017 2016
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 853173 942 829
Pagamentos a fornecedores (283 166) (312 037)
Pagamentos ao pessoal (108 332) (99 338)
Caixa gerada pelas operagées 461 675 531 455
Pagamento / recebimento de imposto sobre o rendimento (56 523) (55 570)
Outros recebimentos / pagamentos relativos a atividade operacional (55 951) (50 993)
Fluxos de caixa das atividades operacionais 4 349 202 424 892
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos fixos tangiveis 2683 2292
Propriedades de investimento 5939 378
Ativos fixos intangiveis 74 1487
Investimentos financeiros 18 527 312 55 548
Subsidios ao investimento 34704 15931
Juros e rendimentos similares 2702 5857
Dividendos 31193 29 584
604 687 220 688
Pagamentos respeitantes a:
Outros ativos fixos tangiveis (27 740) (18 294)
Outros ativos intangiveis (82 006) (66 166)
Investimentos financeiros 9/10 (33 375) (67 062)
Outros ativos (50) (5)
(143 171) (151 526)
Fluxos de caixa das atividades de investimento 4 461 516 69 162
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 349 330 292 687
Financiamentos obtidos - 138 230
Juros e rendimentos similares 141 141
Outras operagdes de financiamento 500 1000
349 971 432 058
Pagamentos respeitantes a:
Aquisigdo de acgBes (quotas) proprias (3937) (16 979)
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - (2)
Financiamentos obtidos (1107 349) (411 650)
Contratos de locagdo financeira - (44)
Juros e gastos similares (212 106) (250 802)
Dividendos (19 237) (13 619)
Outras operagdes de financiamento (705) -
(1343 334) (693 095)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 4 (993 363) (261 037)
VariagdOes de caixa e seus equivalentes (182 645) 233016
Das quais provenientes de unidades operacionais descontinuadas 54 - 108 650
Efeito das diferencas de cdmbio (79) 1725
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 484 858 250 117
Descobertos bancarios 1168 113 323
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 302 134 484 858
Reconciliagdo da Caixa e seus equivalentes
RUBRICAS Notas 2017 2016
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 302 134 484 858
Descobertos bancarios 25 1168 113323
Outros (42) (215)
Caixa e depdsitos bancarios constantes do balango 20 303 260 597 966
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Atividade econémica do Grupo PARPUBLICA

A PARPUBLICA — Participacdes Publicas, SGPS, SA (abreviadamente designada por Empresa ou
PARPUBLICA) é uma Sociedade Gestora de Participacdes Sociais de capitais exclusivamente publicos,
criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, constituindo um instrumento empresarial do

Estado para atuacéo nos seguintes dominios:

(i) Gestao de participacées em empresas em processo de privatizagao ou privatizaveis a prazo;
(i) Desenvolvimento dos processos de privatizacao, no quadro determinado pelo governo;
(i)  Reestruturacao de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais ao
Estado;

(v) Gestao de patrimonio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de objeto
especializado;

(vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Finangas na tutela financeira sobre empresas do Estado e
empresas concessionarias de servigos de interesse econémico geral.

Considerando as atividades desenvolvidas pelas entidades cujas demonstragdes financeiras foram

incluidas na consolidacdo do Grupo PARPUBLICA e a forma de reporte da informacéo, foram

identificados sete segmentos de negdcio: (i) PARPUBLICA; (i) Gestdo e Promogdo Imobiliaria; (iii)

Exploracao Agricola, Pecuaria e Florestal; (iv) Producédo de Moeda, Publicagbes e Produtos de

Seguranca; (v) Aguas; (vi) Mercados abastecedores; e (vii) Diversos.


http://dre.pt/pdf1sdip/2000/09/203A00/46214636.pdf

Relato por segmentos

Valores em Milhares Euros

31-dez-17
SGPS Atividades Operativas
Exploragio Produgdo de
. Gestédo e i Moeda, Himinacoes .
Rubricas Parpiblica | Promogdo Agn?(?la, Publicagdes e Aguas Mercados Diversos Total Inter-Segmentos Consolidado
Imobilidria Pecudria e Produtos de Abastecedores
Florestal
Seguranca
Ativos
Ativos Nio Correntes 7 640 076 493 269 121274 49 615 5632183 135341 89432 6521113 (1982 826) 12178 364
Ativos Correntes 128 493 952 045 14760 81157 518623 2731 33312 1602 628 (7447) 1723675
(dos quais detidos para venda) - - - - 1150 586 0 1736 - 1736
Ativos totais 7768 568 1445313 136 034 130772 6150 806 138 073 122744 8123741 (1990273) 13902039
Passivos
Passivos Nao Correntes 2908 422 243 066 22722 26 697 4361790 86752 59217 4800 244 (248 238) 7460 426
(dos quais de financiamento obtidos) 2738499 190 531 35 - 1938 839 48255 58 940 2236 600 (237 291) 4737 809
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 0 1600730 15521 - 1616251 - 1616251
Passivos Correntes 507918 20 651 2242 17125 271 669 11 406 6914 330008 (11 621) 826302
(dos quais de financiamento obtidos) 21026 4396 10 - 88835 6682 0 99922 (4288) 116 660
(dos quais Subsidios para Ativos) - 112 1052 - - 471 - 1635 - 1635
Passivos totais 3416 340 263716 24 964 43822 4633459 98 159 66 131 5130252 (259 859) 8286 729
Capital Proprio do Grupo 4352229 1180121 111 069 86 950 984 938 36572 47475 2447124 (1730413) 5068 943
Interesses que nao controlam - 1476 - - 532 409 3342 9139 546 367 - 546 367
Capital Préprio 4352229 1181597 111 069 86950 1517347 39914 56613 2993490 (1730413) 5615310
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Valores em milhares de Euros

31-Dez-16 (Reexpresso)

SGPS Atividades Operativas
5 Producio de
- Exploragdo Sl
Rubricas L Gesta0~e Agricola, Moed~a ’ Aguas e Mercados . Eliminagdes Consolidado
Parptblica Promogao . Publicagdes e ) Diversos Total Inter-Segmentos
Imobilidria Pecudria e Produtos de Residuos Abastecedores
Florestal
Seguranga
Ativos
Ativos Nao Correntes 7607972 496 474 106 643 51653 5679 625 135823 90 470 6 560 688 (2055322) 12113338
Ativos Correntes 671709 968 256 17264 81143 703217 1833 133415 1905 128 (32216) 2544622
(dos quais detidos para venda) - 8 804 - - - - 0 8 804 - 8 804
Ativos totais 8279 681 1464730 123907 132797 6 382 842 137 656 223885 8 465 817 (2087 538) 14 657 960
Passivos
Passivos Néo Correntes 2943 584 290959 19559 23945 4478726 95114 78 850 4987153 (319915) 7610822
(dos quais de financiamento obtidos) 2749 149 240 684 - - 2052427 55599 78 547 2427257 (308 966) 4 867 440
(dos quais Subsidios para Ativos) - - - 3 1636105 16 072 - 1652180 - 1652 180
Passivos Correntes 1438 084 25870 2174 12549 459 046 9160 11839 520638 (15823) 1942 899
(dos quais de financiamento obtidos) 951 624 5816 - - 282 938 5216 0 293970 (5601) 1239993
(dos quais Subsidios para Ativos) - 130 1036 - - 471 - 1637 - 1637
Passivos totais 4 381 668 316 828 21733 36 494 4937772 104 274 90 689 5507 791 (335738) 9553721
Capital Proprio do Grupo 3898013 1146 482 102174 96 302 933 967 31116 109 548 2419590 (1751 800) 4565 802
Interesses que nao controlam - 1420 - - 511103 2266 23 647 538 436 - 538436
Capital Proprio 3898013 1147902 102174 96 302 1445070 33382 133195 2958 026 (1751 800) 5104 238

Nota: As quantias relativas & SGPS diferem das constantes nas demonstragdes financeiras separadas por serem diferentes os métodos de mensuragdo das participagdes

financeiras.
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Valores em milhares de Euros

2017
SGPS Atividades Operativas
Gesti Exploracao Pr(;\j“?z(l) de Himinagdes
Rubricas . Stdof Agricola, 'oe fl’ . Mercados . Inter- Consolidado
Parpublica Promocido ‘- Publicacdes e Aguas Diversos Total
. Pecudria e Abastecedores Segmentos
Imobilidria Produtos de
Florestal
Seguranca
Vendas e servicos prestados 541 92792 6769 95927 711733 16 356 9542 933119 (759) 932 900
Subsidios a exploracdo - 2 2148 - - - - 2150 - 2150
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreend 4046 - 251 (82) - - - 169 - 4215
Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor 142 099 - - - - - - - (110 906) 31193
Ganhos emalienacdes de participagdes 5782 - - - 5173 - - 5173 - 10955
Variagdo nos inventdrios da produgdo + Trabalhos para a prépria
entidade - (1294) (2796) 2520 8051 1 - 6483 - 6482
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (35070) (2965) (25738) (93918) - 3) (157 693) - (157 693)
Fornecimentos e servicos externos (1341) (7819) (3470) (15512) (190 757) (3163) (1345) (222 066) 810 (222 598)|
Gastos como pessoal (3076) (4910) (2128) (22 645) (103 050) (1783) (710) (135227) - (138 303)|
Ajustamentos de inventdrios - 7920 - 190 - - - 8110 - 8110
Provisdes - (2585) - (79) (1285) 33 2 (3919) - (3919)
Imparidade (reversio) de ativos ndo deprecidveis / amortizdveis (469) (731) 3820 (5909) (6444) 5) 238 (9031) - (9 500)
Aumentos / redugdes de justo valor 135452 3786 14 872 - 619 - 277 19 554 - 155 006
Outros rendimentos e ganhos 13279 3950 3536 997 23917 182 321 32903 (10797) 35384
Outros gastos e perdas (32) (2990) 317) (6495) (11871) (476) (134) (22 283) - (22315)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
impostos 296 280 53052 19719 23173 342168 11144 8185 457 440 (121 652) 632067
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 24 (583) 1071 (4256) (207 205) (3041) (5 644) (221 800) - (221 823)
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizdveis - (194) - - - - - (194) - (194)]
Subsidios ao investimento - - 107 3 58431 601 - 59 142 - 59 142
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos) 296 256 52275 18 755 18 920 193 394 8703 2541 294 589 (121 652) 469 192
Juros suportados (141 342) (9019) - - (52 440) (346) (2288) (64 094) - (205 435)|
Outros ganhos e perdas de financiamento (20 580) 1598 - - 296 (152) 250 1993 10745 (7 842)
Resultado antes de impostos 134334 44 854 18755 18 920 141 250 8206 503 232488 (110907) 255914
Imposto sobre o rendimento do periodo (8 168) (10 545) 4 168) (3 840) (38 567) (1553) (79) (58 751) - (66 919))
Resultado liquido do perfodo 126 166 34309 14 588 15081 102 683 6653 424 173737 (110907) 188 995
Resultado liquido dos Interesses que ndo controlam - 57 - - 30 847 688 21 31611 - 31612
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae 126 166 34253 14 588 15 081 71 836 5965 403 142 126 (110 907) 157 383

Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido
no resultado liquido do periodo

Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido
no resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae
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Valores em milhares de Euros

2016
SGPS Atividades Operativas
Gesti Exploracao Pr(l)\jugzo de Himinacdes
Rubricas L s ao~e Agricola, 'oe ~a, Aguas e Mercados . Inter- Consolidado
Parpiblica | Promocdo L. Publicacdes e . Diversos Total
s Pecudria e Residuos Abastecedores Segmentos
Imobilidria Produtos de
Florestal
Seguranca

Vendas e servigos prestados 462 164 569 6163 94 431 698 023 15644 10000 988 830 (736) 988 556
Subsidios a exploragdo - 54 2197 - - - - 2251 - 2251
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreend (7419) - 219 29 - - - 248 - (7171)
Dividendos de participa¢des ao custo e ao justo valor 83381 - - - - - - - (55364) 28017
Ganhos emalienagdes de participagdes 5314 - - - (704) - 89076 88372 - 93 686
Variagdo nos inventdrios da produ¢io + Trabalhos para a prépria
entidade - (1707) (2 806) 656 9316 5 - 5464 - 5464
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - (92 126) (2.803) (25 158) (71 494) - (1) (191 582) - (191 582)
Fornecimentos e servigos externos (1271) (9 082) (3321 (13 875) (195 509) (2 880) (4 856) (229 522) 813 (229 980)|
Gastos como pessoal (2516) (5 190) (2479) (20 800) (98 356) (1731) (785) (129 342) - (131 859),
Ajustamentos de inventérios - (6 069) - 201 543 - - (5325) - (5 325)
Provisdes (482) (4 850) - 998 (489) 7 41 (4293) - (4774)
Imparidade (reversdo) de ativos ndo deprecidveis / amortizdveis (732) (1698) (35) (510) (18 485) 32) 149 (20611) - (21 343)
Aumentos / redugdes de justo valor 161 220 (36 355) 3831 - (649) - 275 (32897) - 128 323
Outros rendimentos e ganhos 16 184 3702 2989 1 662 28347 193 4121 41014 (14 872) 42 325
Outros gastos e perdas (34) (6401) (250) (6 008) (8502) (574) (331) (22 065) - (22 100)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
impostos 254107 4 847 3705 31626 342 041 10 633 97 690 490 543 (70 160) 674 490
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagao 27 (654) (1163) (3852) (213 778) (2688) (5215) (227 350) - (227 378)|
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizdveis - (218) - - - o4 (1977) 2132) - (2132)
Subsidios ao investimento - - 151 3 56 257 - - 56411 - 56411
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos) 254080 3975 2693 27777 184 520 8008 90 498 317 472 (70 160) 501 392
Juros suportados (164 024) (12335) - (79) (57967) (435) (3302) (74 119) - (238 143)|
Outros ganhos e perdas de financiamento (20 831) - - - (5 865) (143) - (6 008) 14796 (12044)
Resultado antes de impostos 69 224 @8 361) 2693 27 699 120 688 7430 87 196 237 344 (55 364) 251204
Imposto sobre o rendimento do periodo 3) (7567) (576) (7 658) (37 026) (1516) (113) (54 456) - (54 458)
Resultado liquido do periodo 69221 (15928) 2117 20 040 83 662 5914 87082 182 889 (55 364) 196 747
Resultado liquido dos Interesses que nao controlam 0 -37 - - 26279 730 16329 43302 43302
Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-méie 69 221 (15 891) 2117 20 040 57 383 5184 70753 139 587 (55 364) 153 444
Resultado das unidades operacionais descontinuadas incluido no B B ~ B (704) B 89487 88783 B 88783
resultado liquido do periodo
Resultado fias‘ unidades operacionais deﬁcontmuadas mc}mdo no . . B . (704) . 80487 38783 . 38783
resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae

Nota: As quantias relativas a SGPS diferem das constantes nas demonstragdes financeiras separadas por serem diferentes os métodos de mensuracéo das participagdes financeiras .



2. Bases de apresentag&o e principais politicas contabilisticas

2a - Introdugéo

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2017, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos das empresas do Grupo
efetuados no pressuposto da continuidade das operagbes e do regime de acréscimo e estdo

apresentadas em milhares de euros, salvo quando referida outra unidade.

As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo PARPUBLICA na preparacdo destas
demonstracoes financeiras consolidadas sao expostas nas notas seguintes. Excetuando as situacoes de
alteragdes nas politicas contabilisticas descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de forma

consistente para todos o0s exercicios apresentados.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretagdes (International Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), tal como adotadas na Uniao Europeia (UE).

A preparacao de demonstracbes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administragao exerga juizos
de valor ao aplicar as politicas contabilisticas do Grupo PARPUBLICA da forma mais apropriada. As
areas onde foram aplicadas as estimativas e feitos os juizos de valor mais significativos encontram-se

apresentadas na nota 2ac.

2b — Alteracdes nas politicas contabilisticas

2bi Novas normas, interpretacdes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio

em ou apos 01 de janeiro de 2017

e Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas — Alteracdes a IAS 12
(Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017) > Esta alteracdo vem clarificar como
contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados com instrumentos de divida mensurados ao
justo valor.

¢ Iniciativa de Divulgagao — Alteragdes a IAS 7 (Regulamento 2017/1990, de 6 de novembro de 2017)
> Esta alteracdo exige que as entidades divulguem informacdo acerca das alteragdes nos seus
passivos de financiamento de forma a que os investidores possam compreender melhor as

alteragdes ocorridas na divida da entidade.
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Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de 2018) > Estes
melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, das quais
uma é aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017:

= |[FRS 12 Divulgagbes de Interesses noutras entidades

O Grupo adotou as alteragdes acima referidas, nao havendo qualquer impacto significativo nas suas

Demonstracoes Financeiras Consolidadas.

2bii Novas normas, interpretacées e alteracées, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio

em ou apos 01 de janeiro de 2018

IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro de
2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de servigos,
e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou
prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacao a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

A nova norma IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes (IFRS15) vem estabelecer um modelo de
cinco passos para o reconhecimento de rédito resultante de contratos celebrados com clientes. De
acordo com o previsto na norma, o redito € reconhecido pelo valor que a entidade espera receber do
cliente em troca dos bens ou servicos prestados.

Durante o ano de 2017, o Grupo procedeu a uma analise do impacto da sua ado¢ado, nao sendo
esperado qualquer impacto significativo nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, mas sim
acréscimo das divulgacdes associadas a “Vendas e prestagao de servigos”.

IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) > A
IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e mensuragao dos ativos e
passivos financeiros; (i) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (usando um
modelo baseado em perdas esperadas em vez de um modelo baseado em perdas incorridas); e (iii)
aos requisitos para o reconhecimento e classificacao da contabilidade de cobertura. A adocao desta
norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i) alteragbes das normas (IAS/IFRS) e
interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS
32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS
7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogagéo da
IFRIC 9 Reavaliacdo de Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se

iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.



A nova norma IFRS 9 Instrumentos Financeiros que substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgéo, tem como principal enfoque o0s seguintes aspetos: i) Classificacao e
mensuracao; i) Imparidade; e iii) Contabilidade de Cobertura.

Durante o ano de 2017, o Grupo analisou 0 impacto da adog&o desta nova norma, sendo que nao se
espera que venha a ter um impacto significativo nas Demonstracoes Financeiras Consolidadas do
Grupo.

IFRS 16: Locagdes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017) > A IFRS 16 estabelece os
principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuragao, a apresentacao e a divulgacao de locacoes.
O objetivo da norma é garantir que os locatarios e os locadores fornecem informacdes pertinentes de
uma forma que represente fielmente essas transagdes, revogando IAS 17 - Locacdes, assim como
um conjunto de interpretagdes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um Acordo
Contém uma Locacao; SIC 15 — Locacdes Operacionais — Incentivos; e SIC 27 — Avaliacao da
Substancia de Transagbes que Envolvam a Forma Legal de uma Locagao. Esta norma sera aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

A nova norma IFRS 16 elimina a classificacdo das locacbes entre locacbes operacionais ou
financeiras para as entidades locatarias, conforme previsto na IAS 17. Ao invés, introduz um modelo
unico de contabilizagéo, muito semelhante ao tratamento atual que é dado as locacdes financeiras
nas contas dos locatérios.

Este modelo Unico prevé, para o locatario, o reconhecimento de: i) ativos e passivos no Balango para
todas as locagbes com termo superior a 12 meses (sendo que os ativos de reduzido valor sdo
excluidos, independentemente do termo da locagao); e ii) depreciacao e juros na Demonstracdo dos
Resultados de forma separada.

A Gestao esta avaliar os impactos que resultardo da adogao desta nova norma, sendo desde ja
esperado que a sua adocao tenha um impacto significativo nas Demonstracées Financeiras
Consolidadas do Grupo, em resultado da incorporagcao dos ativos que se encontram em locagao
operacional e das respetivas responsabilidades.

Rédito de Contratos com clientes — Clarificagdes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de
outubro de 2017) >  Estas alteragdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar
uma maior facilidade na transicao para as Entidades que estao a implementar esta Norma. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros — Alteragdes a IFRS 4
(Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017) > Estas alteragbes a IFRS 4 dao resposta as
preocupacdes sobre a implementacdo da nova norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes
da implementagcéo da norma sobre contratos de seguros que substituira a IFRS 4 e que ainda esta

em desenvolvimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.
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Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de 2018) > Os
melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, das quais
duas sao aplicaveis aos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018:

= |[FRS 1 Adocao pela Primeira Vez das IFRS

= |AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos
Classificagdo e Mensuragao de transagdes de pagamentos com base em agdes — Alteragdes a IFRS
2 (Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro) > Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas com
aspetos de classificagdo e de mensuracado para um conjunto de aspetos em que as orientagdes
existentes na Norma ndo eram muito claras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de
janeiro de 2018.
Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteragdes a IAS 40 (Regulamento 2018/400, de
14 de margo de 2018) > As alteracdes a IAS 40 Propriedades de Investimento vém clarificar os
requisitos relacionados com as transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento. E aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018.
Alteracdes a IFRS 9: Caracteristicas de pré-pagamentos com compensagédo negativa (Regulamento
2018/498, de 22 de margo de 2018) > Esta alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os
instrumentos se possam qualificar para mensuragcao pelo custo amortizado ou pelo valor justo
através do outro rendimento integral (dependendo do modelo de negdcio) ainda que nao satisfagam
as condicbes do teste SPPI. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de
2019.
Adogdo da IFRIC 22 Transagdes em Moeda Estrangeira e Retribuicdo Antecipada (Regulamento
2018/519, de 28 de marco de 2018) > A IFRIC 22 estabelece a taxa de cambio a ser usada em
transagdes que envolvem uma consideragao paga ou recebida em adiantado em moeda estrangeira.

E aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

2biii Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e

interpretacées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e ainda

ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas as

seguintes normas e interpretacoes, ainda ndo endossadas pela Uniao Europeia:

Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteractes a IFRS 10 e a IAS 28 > Esta alteragao vem clarificar o tratamento contabilistico
para transacdes quando uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou

parte do seu interesse nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado
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pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda nZo foi definida a data de aplicagdo destas
alteracdes e o processo de endosso pela Uniao Europeia apenas sera iniciado apds confirmacao da
data de aplicagéo das alteracdes pelo IASB.

¢ |FRS 14: Contabilizagéo de Diferimentos Regulatérios > Esta norma permite aos adotantes pela
primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatorios de acordo com
a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as
entidades que ja adotam as IFRS e nao reconhecem ativos / passivos regulatérios, os referidos
montantes tém de ser divulgados nas demonstracées financeiras separadamente. E aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016, tendo a Comisséo Europeia decidido ndo
iniciar o processo de endosso desta norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo
IASB.

e Adocao da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments > Esta interpretacdo clarifica como
devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de mensuragéo da IAS 12 quando existem
incertezas na contabilizacdo dos impostos sobre o rendimento. E aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2019, estando esta nova interpretacao ainda sujeita ao processo
de endosso pela Uniao Europeia.

e |FRS 17: Contratos de Seguros > A IFRS 17 resolve o problema de comparagéo criado pela IFRS
4 exigindo que todos os contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente,
beneficiando assim quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigaces de seguros
passam a ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacao passa
a ser atualizada regularmente, providenciando mais informacgao util aos utilizadores das
demonstracdes financeiras. E aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2021, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

o Alteractes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos > Esta
alteracao vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de longo prazo em
associadas e empreendimentos conjuntos em que o meétodo da equivaléncia patrimonial nao é
aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019, estando esta
alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 > Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés
normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 3 Concentragdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
- |IAS 12 Impostos sobre o rendimento

- |AS 23 Custos de empréstimos obtidos

Estas emendas serao aplicaveis aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019, estando

ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.
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o Alteragbes a IAS 19: Alteragdo, corte ou liquidagdo do plano > Esta alteracdo exige que uma
entidade utilize pressupostos atualizados para a remensuracao do custo do servico corrente e do
custo liquido de juros para o periodo remanescente apés a modificacdo do plano. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019, estando esta alteracdo ainda sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia.

A Gestdo esta a avaliar o impacto da adogido futura destas novas normas, alteragbes e
interpretacdes as normas ja em vigor, nao sendo expetavel a esta data um impacto significativo nas

Demonstracées Financeiras Consolidadas do Grupo.

2c¢ - Principios de consolidagao

As demonstracdes financeiras consolidadas das entidades integradas no Grupo PARPUBLICA sao
apresentadas como as de uma Unica entidade econémica. As transacdes e balancos intra-grupo sao

eliminados integralmente.
As subsidiarias incluidas nas demonstracdes financeiras encontram-se listadas na nota 2e.
2d - Concentragdes de atividades empresariais

As presentes demonstragées financeiras consolidadas incorporam os resultados de concentragcbes de
atividades empresariais usando o método de aquisicao. Os resultados das operagdes das adquiridas

sao incluidos na demonstracao consolidada dos resultados a partir da data em que o controlo € obtido.
2e - Subsidiarias

Foram consideradas como subsidiarias todas as entidades controladas pelo Grupo PARPUBLICA,
considerando-se que a PARPUBLICA tem controlo quando tiver cumulativamente: (i) poder sobre a
subsidiaria; (i) exposicao ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento com a
subsidiaria; (i) a capacidade de usar o seu poder sobre a subsidiaria para afetar o valor dos resultados

para os investidores.

As entidades que se qualificam como subsidiarias sao as seguintes:

Detengéo do Capital
. Sede - o ) % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
AdP - Aguas de : Gestéo de PARPUBLICA, o 0
Portugal, SGPS, S.A, | L5002 participacdes sociais | SGPS, S.A. 81,00% | 81,00%
CE - Circuito do . Organizagéo de PARPUBLICA, o o
Estoril, SA Alcabideche eventos desportivos SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Companhia das Samora Producao agricola e PARPUBLICA, o o
Lezirias, S.A. Correia animal SGPS, S A. 100,00% 100,00%
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Detengao do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
INCM - Imprensa Producao de moeda, ’
Nacional Casa da Lisboa impressos e géF;FS)USLACA 100,00% 100,00%
Moeda, S.A. publicacdes T
MARGUEIRA - Gestora do fundo de
Sociedade Gestora de investimento PARPUBLICA
Fundos de Almada . P . ' 51,00% 51,00%
. imobiliario Margueira SGPS, S.A.
Investimento Canital
Imobiligrio, S.A. P
SAGESECUR -
Sociedade de Est., desenv. e
Estudos, . participacao em PARPUBLICA, o o
Desenvolvimento e Lisboa investimentos SGPS, S.A. 80,50% 80,50%
Participagao em mobiliarios
Projetos, S.A.
Promogéo,
SIMAB - Sociedade construcao,
Instaladora de S. Julido do instalacéo, exploracdo | PARPUBLICA, o o
Mercados Tojal e gestdo de mercados | SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
abastecedores, S.A. destinados ao
comeércio grossista
AdP — Aguas de Prestacio de servicos | A9P - Aguas de
Portugal Servigos, Lisboa restag ¢ Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
técnicos
S.A S.A.
AdP - Aguas de
Portugal o o
. . Sistemas de Servigos, S.A. 54,98% 54,98%
Aquasis, S.A. Lisboa ~ . i
Informagao Geografica | AdP — Aguas de 0.019% 0.019%
Portugal, SGPS, e e
S.A.
) Sistema multimunicipal AdP - Aguas de
Agua§ de Santo V.N. $anto Qe abastecimento de Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
André, S.A. André agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
EPAL — Empresa AdP - Aguas de
Portuguesa das Lisboa Distribuicdo de agua Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
Aguas Livres, S.A. S.A.
AdP - Aguas de
AdP Energias, S.A. Lisboa Gestdo ambiental Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
S.A.
AdP — Aguas de Gestio de AdP - Aguas de
Portugal Internacional, | Lisboa T - Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
participagdes sociais
S.A. S.A.
. . AdP - Aguas de
Exploracao de servigo Portuaal
AdP Timor Leste, Lda. | Timor de abastecimento de 9 ) 100,00% 100,00%
40ua Internacional,
9 S.A.
AdP - Aguas de
Aquatec, Lda Maputo Prestacdo de servicos | Portugal 100,00% | 100,00%
técnicos Internacional,
S.A.
AdP - Aguas de
Aguas do Brasil, S.A. Rio de janeiro | Distribuicao de agua Portugal, SGPS, 100,00% 100,00%
S.A.
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Detengao do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
, e ol | - A o
Aguas do Norte Vila Real . Portugal, SGPS, 68,73% 59,59%
agua e de saneamento SA
de 4guas residuais o
Aquas do Centro Sistema Multimunicipal | AdP - Aguas de
9 Coimbra de Saneamento de Portugal, SGPS, 60,33% 60,33%
Litoral, S.A. : o
Aguas Residuais S.A
Sistema multimunicipal ;
Aguas de Lisboa e de abastecimento de AdP - Aguas de o
. Guarda ) Portugal, SGPS, - 59,38%
Vale do Tejo, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Sistema multimunicipal <
; . AdP - Aguas de
Ag_uas do Vale do Guarda c,je abastecimento de Portugal, SGPS, 68.35% )
Tejo, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de 4guas residuais o
Sistema multimunicipal ;
] , . AdP - Aguas de
Aguas do Tejo Lisboa de abastecimento de | 5y o1 sGPS, | 50,68% .
Atlantico, S.A. (d) agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Quinta do jles ;et?;thcL?rl;[wlZnutglggal AdP - Aguas de
Simarsul, S.A. (d) . Portugal, SGPS, 51,00% -
Conde agua e de saneamento SA
de 4guas residuais o
Sistema multimunicipal ;
] . AdP - Aguas de
Aguas do Algarve, Faro de abastecimentode | 5o o saps | 54,44% 54,44%
S.A. agua e de saneamento SA
de aguas residuais o
Gestao integrada dos
servicos municipais de
; abastecimento de AdP — Aguas de
AdRé -Aguas .da Aveiro agua para consumo Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
Regiao de Aveiro, S.A. -
publico e de SA
saneamento de aguas
residuais urbanas
Exploracéo e gestao
AgdA - Aguas Concessionaria do AdP — Aguas de
Publicas do Alentejo, Beja Sistema de exploragao | Portugal, SGPS, 51,00% 51,00%
S.A. e gestdo dos servicos | SA
de agua “em alta”
Gestao e exploracao
do sistema ]
] . . AdP — Aguas de
Ag.uas do Douro e Porto multlmuhlmpal de Portugal, SGPS, 51% )
Paiva, SA (b) abastecimento de SA
agua na area sul do
Grande porto
Gestao e exploracao
Vila nova de ?n%ﬁ:iﬁm al de AdP - Aguas de
Simdouro, SA (c) . nieip Portugal, SGPS, 58,52% -
Gaia abastecimento de SA
agua e de saneamento
do norte de Portugal
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Detengao do Capital
) Sede B o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
Lazer e Floresta -
Empresa de
Desenvolvimento , Desenvolvimento PARPUBLICA, o o
Agro-Florestal Lisboa agro-florestal SGPS, S.A. 100,00% 100,00%
Imobiliario Turistico e
Cinegético,SA
SPE - Sociedade
Portuguesa de : . - PARPUBLICA, o 0
Empreendimentos, Lisboa Minas / minérios SGPS, SA. 81,14% 81,14%
S.A.
BAIA DO TEJO, S.A Desenvolvimento e
(ex-QUIMIPARQUE — . ~ PARPUBLICA, o o
Parques Empresariais, Barreiro gestao dg parques SGPS, SA. 100,00% 100,00%
SA) empresariais
AMBISIDER - Desmantelamento de BAIA DO TEJO,
Recuperacoes Paio Pires inst. industriais e S.A. (em 2008 - 100,00%
Ambientais, S.A. (e) recup. Ambiental SNESGES, S.A)
ECQDETRA ) BAIA DO TEJO,
Sociedade de Aterro de residuos S.A. (em 2008
H H s h 0, 0,
Tratamento Paio Pires industriais especiais | URBINDUSTRIA, | 2100% 51,00%
Deposicao de SA)
Residuos, S.A. (a) T
Fundo de SAGESECUR,
Investimento Lisboa Fundo Imobiliario S.A. 99,97% 99,97%
Imobiliario Fechado ESTAMO, SGPS, 0,03% 0,03%
Estamo S.A.
CONSEST - Compra, venda e .
Promogao Imobiliaria, | Lisboa administracio de PARPUBLICA, 100,00% | 100,00%
o SGPS, S.A.
S.A. imoveis
ESTAMO - Compra, venda e .
Participacdes Lisboa administracio de PARPUBLICA, 100,00% | 100,00%
o A SGPS, S.A.
Imobiliarias, S.A. imoveis
FUNDIESTAMO - . .
Sociedade Gestora de Administragao de .
Fundos de Lisboa Fundos de PARPUBLICA, 100,00% | 100,00%
: Investimento SGPS, S.A.
Investimento Imobiliario
Imobiliario, S.A.
MARL — Mercado Promocgdo,
Abastecedor da construgao,
o . Lisboa exploragéo e gestao SIMAB, S.A. 87,87% 87,87%
Regiao de Lisboa, . o
SA direta ou indireta da
T MARL
MARB — Mercado Promocgdo,
Abastecedor da construgao,
. Braga exploragéo e gestao SIMAB, S.A. 99,00% 83,35%
Regiédo de Braga, S.A. . o
0 direta ou indireta da
MARB
Promocéo,
MARF — Mercado construcao,
Abastecedor da Faro exploragao e gestao SIMAB, S.A. 74,68% 74,68%
Regiao de Faro, S.A. direta ou indireta da
MARF
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Detengao do Capital
i Sede o o . % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Detentora direta detentora direta
31DEZ17 31DEZ16
Promogéo,
construcao,
MARE — Mercado Evora exploragao e gestéo SIMAB, S.A. 68,85% 68,85%
Abastecedor da . o
Reqizo de Evora. SA direta ou indireta da
9 o MARE

(@)

No ambito do processo de reestruturacdo das areas de negdcio do grupo PARPUBLICA, fundamentado
no Despacho n°® 813/2008, do Secretario de Estado do Tesouro e das Financgas, de 13 de outubro de
2008, foram desenvolvidas agdes tendentes a alienacdo da participacéo detida no capital da Ecodetra.
Nao obstante esta intencao, tal alienacédo nao se concretizou, pelo que o referido investimento nao foi
classificado como ativo ndo corrente detido para venda (grupos para alienacéo), ndo havendo expetativa

de que o0 mesmo venha a ser alienado no prazo de 12 meses.

A Aguas do Douro e Paiva, S.A. é uma sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, criada
pelo Decreto-Lei 16/2017, de 01 de fevereiro, responsavel pela gestdo e exploragédo do sistema
multimunicipal de abastecimento de agua a area sul do Grande Porto. Este sistema resulta de cisdo do
sistema multimunicipal de abastecimento de agua e de saneamento do Norte de Portugal resultante da
agregagao de sistemas concretizada pelo Decreto-Lei n.° 93/2015, de 29 de maio. A empresa
desenvolve atividades de captacdo, tratamento e abastecimento de agua para consumo publico,

servindo 20 municipios que abrangem 1,7 milhdes de habitantes numa area de 2 715 km?2.

A SIMDOURO, S.A. é uma sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, criada pelo Decreto-
Lei n.° 16/2017, de 01 de fevereiro, responsavel pela gestdo e exploragcdo sistema multimunicipal de
saneamento do Grande Porto. Este sistema resulta de cisdo do sistema multimunicipal de abastecimento
de agua e de saneamento do Norte de Portugal resultante da agregagao de sistemas concretizada pelo
Decreto-Lei n.° 93/2015, de 29 de maio. A empresa desenvolve atividades de recolha, tratamento e
rejeicao final das aguas residuais urbanas provenientes de cerca de 519 mil habitantes equivalentes,
abrangendo uma area de 1300 Km?, correspondendo a totalidade dos municipios de Arouca, Baido,
Castelo de Paiva, Cinfaes, Paredes, Vila Nova de Gaia e a parte do municipio de Penafiel (bacia do rio

Sousa).

Em abril de 2017 ocorreram dois processos de cisao que deram origem a duas novas empresas,

Simarsul e Aguas do Tejo Atlantico, cuja atividade operacional teve inicio dia 1 de julho.
A Simarsul assume por missao contribuir para o desenvolvimento da regiao da peninsula de Setubal.

A nova empresa Aguas do Tejo Atlantico assume por missdo contribuir para o desenvolvimento da regido

da Grande Lisboa e Oeste.

Fuséo por incorporagao na Baia do Tejo, operada por escritura publica realizada em 19 de julho de 2017,

cujos efeitos contabilisticos se reportaram a 01 de janeiro de 2017.




(H  Em 30 de dezembro de 2017, foi realizada uma operagéo de redugéo seguida de aumento de capital

social (“Operagéo Harmonio”) na MARB, S.A. Por via desta operagéo, a participagdo financeira da
SIMAB S.A. na MARB, S.A. subiu de 83,35% para 99%.

2f - Associadas

Foram consideradas associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo PARPUBLICA exerca

influéncia significativa e que nao sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos conjuntos.

Influéncia significativa foi considerada como sendo o poder de participar nas decisdes das politicas

financeiras e operacionais das associadas ndo constituindo controlo nem controlo conjunto sobre essas

politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quando a PARPUBLICA detém, direta ou

indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida, ou quando detém direitos especiais de voto.

As entidades que se qualificam como associadas sao as seguintes:

Detengdo do Capital
Sede % do capital detido pela
Firma Social Atividade Principal Entidade detentora direta
31 dez 2017 31 dez 2016
CVP - Sociedade de Administragées de .
Gestdio Hospitalar, | Lisboa | unidades de cuidados de géEzUSﬂCA’ 45,00% 45,00%
S.A. saude T
ISOTAL - Imobiliario Desenvolvimento de .
do Sotavento Faro empreendimentos géF;FS)USB%Al\CA 31,06% 31,06%
Algarvio, S.A. turisticos T
; Benavent | Producao e COMPANHIA DAS o o
ORIVARZEA, S.A. e comercializacdo de arroz | LEZIRIAS, S.A. 27,12% 21,12%
CLR — Companhia Ereir(wzweegiraaot‘rtarlnas?‘g:nggéo
das Le;mas e Benavent de madeira, biomassa e COMPANHIA DAS 20,00% 20,00%
Associados e LEZIRIAS, S.A.
o produtos e subprodutos
Renovaveis, Lda .
florestais
Multicert - Servicos . e
de Certificagao Lisboa Servicos de Certificagao | |\ 20,00% 20,00%
- Eletrénica

Eletrénica
Trevo Oeste, S.A. Alcobaca Sar_wearr_wento de aguas AdP. SGPS 43.00 % 43.00%
(a) residuais.
Miese, Lda (a) Vila Real AdP Energias, S.A. 40,00% 40,00%
Propnery — ~ . ) .
Prapriedade e Castelo _Gestgg qe investimentos | PARPUBLICA, 41.82% 41.82%

. Branco imobiliarios SGPS, S.A.
Equipamentos, S.A.
TAP - Transportes ~ - ~ ’
Aéreos Portugueses, | Lisboa S:St:roticei a:rggs;r;gzg géﬁgug I:ACA’ 50,00% 39,00%
SGPS, S.A. (b) participag O

(a)Entidades sem atividade operacional

(b) Em 2017, a percentagem detida de 50% no capital da TAP correspondem a agdes de categoria B,

representando 5% dos direitos econdmicos da associada.
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Informacao financeira resumida das associadas:

Valores em milhares de euros

Total Total
. Ativo total | Ativo total | Passivo | Passivo |rendimentos |rendimentos RL RL
Empresas Participadas
2017 2016 2017 2016 e ganhos e ganhos 2017 2016

2017 2016
CLR — Companhia das Lezirias e Associados Renovéveis, Lda 3 3 3 3 - - - -
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 44 635 40 787 33415 3159 40 474 34292 852 -2422
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 152 169 9 18 0 - -8 -31
Miese N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.
Multicert - Servigos de Certificagdo Eletrénica 3042 2842 1829 1218 4632 4369 -411 145
ORIVARZEA, S.A. 16 270 15 864 7226 7683 21027 20033 909 791
Propnery - Propriedades e Equipamentos, S.A. 2798 2848 1008 852 8 195 -200 -367
TAP, SGPS,SA 1680517| 1657 086|2 156 438|2 126723 2986 345 2343 475| 23278 -23013
Trevoeste, S.A. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d.

N.d. - informagdo ndo disponivel

Na aquisicao dos investimentos em associadas, qualquer diferenga entre o custo do investimento e a
parte do Grupo no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da

associada de acordo com a IFRS 3 é incluida na quantia escriturada do investimento.

As associadas foram contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo qual o investimento é
inicialmente reconhecido pelo custo e é depois ajustado em funcédo da evolucao pos-aquisicao da quota-
parte dos ativos liquidos das investidas detidos pelo Grupo. Os resultados do Grupo incluem a sua
quota-parte nos resultados das investidas e o outro rendimento integral do Grupo inclui a sua quota-

parte no outro rendimento integral das investidas.

Se a parte do Grupo nas perdas de uma associada igualar ou exceder o seu interesse, € descontinuado
0 reconhecimento de perdas adicionais; depois do interesse ser reduzido a zero, é reconhecido um
passivo se o Grupo tiver incorrido em obrigacdes legais ou construtivas ou feito pagamentos por conta

da associada.

Apos a aplicagédo do método da equivaléncia patrimonial sédo aplicados os requisitos da IAS 39 para
determinar a necessidade de reconhecer qualquer perda por imparidade adicional com respeito ao

interesse do Grupo em cada uma das associadas.
2g — Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo modelo do custo

deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

No reconhecimento inicial de um ativo, o Grupo PARPUBLICA considera no respetivo custo: (i) o seu
preco de compra; (i) quaisquer gastos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizagdo e

condicdes necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela administracao; e



(iii) a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remocgéo do item e de restauracao do local no

qual este esta localizado.

Os gastos diretos relacionados com as areas técnicas envolvidas na construgao de ativos do Grupo
PARPUBLICA sao capitalizados no ativo tangivel. Esta capitalizacdo é efetuada em funcdo dos recursos

internos utilizados e dos tempos despendidos, por contrapartida de trabalhos para a propria empresa.

Os gastos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos como tal apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com a manutencao e

reparacao dos ativos sao reconhecidas como gasto, de acordo com o pressuposto do acréscimo.

O Grupo PARPUBLICA calcula as depreciaces dos seus ativos tangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Ativos fixos tangiveis Vida util
Terrenos e recursos naturais 5a10
Edificios e outras construgoes 4a75
Equipamento basico 3abb
Equipamento de transporte 4a16
Equipamento administrativo 3a16
Ferramentas e utensilios 4a16
Plantas destinadas a producao 8a25
Outros ativos tangiveis 4a10

Quando existe indicagdo de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possa estar em
imparidade, é estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resultados,
perda por imparidade sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel. O Grupo

PARPUBLICA reconhece as perdas por imparidade nos resultados do periodo.

O valor recuperavel & determinado como 0 mais elevado entre o justo valor menos os custos de vender
e 0 seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida
util. Apenas sera considerado o valor de uso caso o justo valor nao seja determinavel com fiabilidade e
se anteveja que o valor de uso nao excede por quantia materialmente relevante o justo valor menos os
custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao célculo do valor de uso tem por base o custo médio
ponderado do capital (WACC). Na determinagéo do custo do capital proprio € tido em consideracao o

modelo Capital Asset Pricing Model.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel € desreconhecida pelo Grupo nas seguintes
situacdes: (i) no momento da alienacao; e (ii) quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos do

seu uso ou alienacdo. O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo
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tangivel: (i) é incluido nos resultados quando o item é desreconhecido; e (ii) € determinado como a

diferenca entre o produto liquido da alienacao, se o houver, e a quantia escriturada do item.
2h — Propriedades de investimento

As propriedades de investimento do Grupo PARPUBLICA provém dos iméveis detidos com o objetivo de

obter rendas, de valorizagao do capital ou de ambas.

As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de
transacao que lhes sejam diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de
investimento séo mensuradas ao justo valor, o qual reflete as condigcbes de mercado. As mensuracoes
do justo valor tém por base avaliagbes independentes realizadas no final de cada exercicio. As
propriedades de investimento em construgao, por ndo ser fiavelmente mensuravel o seu justo valor, séo
mensuradas pelo custo até ao seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a conclusao da

construgéo.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteragdes no justo valor de propriedades de investimento s&o

reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram.

As propriedades de investimento sao desreconhecidas na alienacdo ou quando forem permanentemente

retiradas de uso e nenhuns beneficios econémicos forem esperados da sua alienagao.
2i - Goodwill

O goodwill representa o excesso do agregado: (i) da retribuicéo transferida, que geralmente exige o
justo valor a data de aquisigao; ii) da quantia de qualquer interesse que nao controla na adquirida; e iii)
numa concentragao de atividades empresariais alcancada por fases, do justo valor a data de aquisicao
do interesse de capital proprio anteriormente detido da adquirente na adquirida, sobre o liquido das
quantias a data de aquisicao dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos e passivos contingentes

assumidos.

O goodwill de aquisicoes de subsidiarias € incluido nos ativos intangiveis e o de aquisicdes de

associadas ¢ incluido em investimentos em associadas.

O goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, deduzido de

perdas de imparidade acumuladas.

Ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o efeito do goodwill referente a

mesma.



2j — Outros ativos intangiveis

Os ativos intangiveis do Grupo PARPUBLICA encontram-se escriturados ao custo de aquisicao deduzido

das respetivas amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo PARPUBLICA calcula as amortizacdes dos seus ativos intangiveis de acordo com o método de

linha reta, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Outros ativos intangiveis Vida util

*

Direitos do uso de infraestrutura (IFRIC 12) -

Despesas de desenvolvimento 3
Propriedade Industrial e Outros Direitos 3a17
Software 2a6
Outros ativos intangiveis 3

* Em fungéo das unidades de produgéo (caudais)

2k — Imparidade de ativos em geral

Os ativos intangiveis que ndo tém uma vida util definida e os ativos intangiveis em curso nio estdo
sujeitos a amortizagdo, mas sao objeto de testes de imparidade anuais a exemplo do que acontece com
o goodwill. Os ativos sujeitos a amortizacdo sao revistos quanto a imparidade sempre que eventos ou
alteracdes nas condi¢cdes envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas
demonstractes financeiras consolidadas possa nao ser recuperavel. Uma perda por imparidade é
reconhecida pelo excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recuperavel. A quantia
recuperavel € a mais alta de entre o justo valor de um ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor
de uso. Na impossibilidade de atribuir uma quantia recuperavel a um determinado ativo, 0 mesmo
devera ser agregado com outros ativos, de forma que conjuntamente gerem fluxos de caixa
independentes e, dessa forma, constituam uma Unidade Geradora de Caixa (UGC). Sempre que se
verifiqgue uma perda por imparidade numa UGC a qual tenha sido alocado goodwill, a perda sera
imputada em primeiro lugar ao goodwill sendo o remanescente rateado por entre os ativos que a
compdem com base na quantia escriturada dos mesmos. Nesta repartigao pelos ativos, o valor ajustado
de cada um nao podera ficar inferior ao maior de entre o justo valor deduzido dos custos de venda, o

seu valor de uso e zero.

A perda por imparidade é reconhecida na demonstragao consolidada dos resultados. A amortizagao do
bem serd ajustada prospectivamente de acordo com o valor amortizavel ajustado pela imparidade

registada.
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2| - Ativos biologicos e produtos agricolas

Os ativos biologicos sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto de
venda. Nas situacbes em que nao € possivel este tratamento, os mesmos sao mensurados pelo custo

depreciado.

Os produtos agricolas sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos custos estimados no ponto de
venda no momento da colheita. A quantia escriturada na data da colheita constitui 0 montante a registar

em inventarios.

Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um ativo bioldgico pelo justo valor
menos 0s custos estimados no ponto-de-venda e de uma alteragcao de justo valor menos os custos
estimados no ponto-de-venda de um ativo bioldgico sao incluidos no resultado liquido do exercicio do

periodo em que surgem.

Um ganho ou perda que surja no reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor menos

custos estimados no ponto-de-venda sao incluidos no resultado liquido do periodo em que surgem.

Um subsidio do Governo nao condicional que se relacione com um ativo bioldgico ou produto agricola
mensurado pelo seu justo valor menos custos no ponto-de-venda estimados € reconhecido como

rendimento quando o subsidio do Governo se torne recebivel.

Se um subsidio do Governo relacionado com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor menos
custos no ponto-de-venda estimados for condicional, o Grupo PARPUBLICA reconhece o subsidio como

rendimento apenas quando sejam satisfeitas as condicdes a ele associadas.
2m — Qutros ativos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sao classificados de acordo com cada uma das

seguintes categorias, dependendo do objetivo para o qual esse ativo foi adquirido:

e Ativos financeiros pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos sao ativos financeiros que foram
designados como tal ou estao classificados como detidos para negociacéo, pelo que sao detidos
pelo Grupo PARPUBLICA com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados
nao designados como instrumentos de cobertura. S&o mensurados inicialmente no balango pelos
seus justos valores e quaisquer alteracdes subsequentes aos seus justos valores sao reconhecidas

diretamente nos lucros ou prejuizos.

e Investimentos detidos até a maturidade sdo ativos financeiros nao derivados com pagamentos
fixados ou determinéveis e maturidade fixada que o Grupo PARPUBLICA tem a intenc&o positiva e a

capacidade de deter até a maturidade. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelos seus justos



valores acrescidos dos custos de transacao diretamente atribuiveis a sua aquisicao e sao

mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

e Empréstimos concedidos e contas a receber sao ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis que nao estao cotados num mercado ativo. Estes ativos sdo mensurados
inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos custos de transagao diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo e sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do

juro efetivo.

e Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivados que sejam designados
como disponiveis para venda ou que nao sejam classificados em cada uma das categorias
anteriores. Sao mensurados inicialmente pelos seus justos valores acrescidos dos custos de
transacao diretamente atribuiveis a sua aquisicao e quaisquer alteracdes subsequentes aos seus
justos valores sao reconhecidas diretamente no capital proprio, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais, até que o ativo financeiro seja desreconhecido, momento
em que o ganho ou perda cumulativa anteriormente reconhecido no capital préprio devera ser
reconhecido nos resultados. Os dividendos resultantes de um instrumento de capital préprio
disponivel para venda sao reconhecidos nos resultados quando o direito da entidade de receber

pagamento for estabelecido.

Os investimentos em instrumentos de capital proprio que nao tenham um preco de mercado cotado num
mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado (bem como os derivados que
estejam ligados a esses instrumentos de capital proprio e que devam ser liquidados pela entrega dos

mesmos) sao mensurados pelo custo.

Um ativo financeiro € desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes
desse ativo expiram; (i) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a detencdo desse ativo; ou (i) apesar dos riscos e beneficios nao terem sido

substancialmente transferidos, o Grupo nao reteve o controlo sobre esse ativo.
Imparidade

O Grupo PARPUBLICA avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros,
ou grupos de ativos financeiros que nao sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e em caso

afirmativo, determina os fluxos de caixa futuros descontados e reconhece a perda.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada registada no capital proprio (correspondente as variagbes negativas no justo valor) é

transferida para resultados. Para as categorias de ativos financeiros mensurados pelo custo ou custo
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amortizado (incluindo investimentos em instrumentos de capital préprio mensurados pelo custo), as

perdas por imparidade reconhecidas sao registadas diretamente nos resultados.
Reversao por imparidade

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e tal facto for objetivamente
relacionado com um acontecimento que ocorra apés o reconhecimento da perda, esta é revertida, até
ao ponto em que nao exceda o0 custo ou o custo amortizado que resultaria caso a imparidade nao

tivesse sido reconhecida.

No caso de investimentos em instrumentos de capital proprio que sejam mensurados pelo custo, bem
como, de investimentos em instrumentos de capital préprio classificados como disponiveis para venda,
as perdas de imparidade reconhecidas ndo sao reversiveis. No caso de instrumentos de divida

classificados como disponiveis para venda, a reversao dessas perdas é efetuada por via dos resultados.
2n - Outras contas a receber

As contas a receber sdo mensuradas inicialmente pelo seu justo valor e mensuradas subsequentemente
pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo. As perdas por imparidade verificadas sao

reconhecidas nos resultados.

O ajustamento para imparidade das contas a receber é estabelecido quando ha evidéncia objetiva de
que o Grupo PARPUBLICA n&o recebera parte ou a totalidade dos montantes em divida, nos termos
acordados. Dificuldades financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade de o devedor se
tornar insolvente ou a falha sucessiva de pagamentos por parte do devedor, sao considerados

indicadores de que a conta a receber esta numa situagdo de imparidade.
20 — Inventérios

Os Inventarios sdo mensurados ao menor entre 0 seu custo de aquisicao e o valor realizavel liquido. O
custo dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversao e outros custos incorridos

para colocar os inventarios no seu local e na sua condi¢cao atual.

O valor realizavel liquido € o preco de venda estimado no decurso normal da atividade deduzido dos

respetivos custos de venda.

As diferencas entre o valor de custo e o valor realizavel liquido, quando mais baixo, bem como o valor
dos materiais potencialmente obsoletos, encontram-se registadas na rubrica Ajustamentos acumulados

em inventarios.

O método de custeio adotado para a valorizagao das saidas de armazém € o custo médio ponderado.



Os inventarios relativos aos ativos bioldgicos relacionados com a atividade agricola e os produtos
agricolas na altura das colheitas sé@o tratados previamente de acordo com a IAS 41, conforme referido

na nota 2.
2p — Caixa e depdsitos bancarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depodsitos a ordem. Equivalentes de caixa consistem em
investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias

conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes de valor.
20 — Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

O Grupo PARPUBLICA classifica um ativo ndo corrente ou um grupo para alienagdo como detido para
venda se a sua quantia escriturada for recuperada principalmente através de uma transacao de venda e

nao atraveés de uso continuado.

Os ativos ou grupos para alienagao assim classificados estdo disponiveis para venda imediata na sua

condicao presente e a venda desses ativos ou grupos para alienagao é altamente provavel.

Espera-se que as vendas dos ativos ou dos grupos para alienagao sejam concluidas até um ano a partir
da data da respetiva classificagdo como detidos para venda. Existem com frequéncia acontecimentos e
circunstancias fora do controlo da GRUPO PARPUBLICA que obrigam a estender o periodo para
concluir as vendas para la de um ano, apesar de se manter comprometimento com a venda dos ativos

ou dos grupos para alienacao; nestes casos, € mantida a classificagao como detidos para venda.

Os ativos ou grupos para alienacao, classificados como detidos para venda, sao mensurados pelo
menor valor entre as respetivas quantias escrituradas e 0s respetivos justos valores menos os custos de
vender. Antes da classificacao inicial dos ativos ou grupos para alienacao como detidos para venda, as
respetivas quantias escrituradas foram mensuradas de acordo com as IFRS aplicaveis. Por outro lado,
sao reconhecidas perdas por imparidade relativamente a reducdes do ativo ou grupo do ativo para
alienagao para o justo valor menos os custos de vender e sdo reconhecidos ganhos para qualquer

aumento no justo valor menos os custos de venda dos ativos até a quantia inicial.
2r — Instrumentos de capital proprio da entidade

Um instrumento financeiro é classificado como sendo um instrumento de capital préprio, quando o
mesmo evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apés deducdo de todos 0s seus
passivos. Os custos diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital proprio sao registados

como deducao ao valor da emissao.
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As distribuicées aos detentores dos instrumentos de capital proprio do Grupo PARPUBLICA apenas sdo
reconhecidas (como passivo ou pagamento) e debitadas diretamente no capital proprio da entidade, no

exercicio em que essas distribuicdes sao aprovadas pelo acionista do Grupo PARPUBLICA.
2s — Provisdes, ativos contingentes e passivos contingentes
Provisées

As provisdes sao reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta sendo que como
resultado de acontecimentos passados e s&o reconhecidas pelo seu valor descontado quando o efeito

do valor temporal do dinheiro for material.
Ativos e passivos contingentes

Os ativos e passivos contingentes ndo sado reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas
divulgados nas notas anexas. Nos casos em que a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econémicos for remota ou se for pouco provavel que ocorra o influxo de

beneficios econdmicos, 0s respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes nao séo divulgados.
2t — Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociagdo pelo seu justo
valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é apurado numa base
regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes registados diretamente em resultados do periodo,
exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variages de justo valor dos
derivados de cobertura, em resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo

de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas de
valorizacao, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliacao de opcdes

conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

O Grupo PARPUBLICA utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos. Os derivados

que nao se qualificam para contabilidade de cobertura sao registados como de negociagao.

Os derivados de cobertura séo registados ao seu justo valor e 0s ganhos ou perdas sdo reconhecidos

de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo PARPUBLICA.

Um relacionamento de cobertura qualifica-se para contabilidade de cobertura quando forem satisfeitas

todas as seguintes condi¢oes:



e No inicio da cobertura, existir designacao e documentagao formais do relacionamento de cobertura e
do objetivo e estratégia da gestao de risco para levar a efeito a cobertura. Essa documentacao inclui
a identificacdo do instrumento de cobertura, o item ou transacdo coberto, a natureza do risco a ser
coberto e a forma como vai ser avaliada a eficacia do instrumento de cobertura na compensacao da

exposicao a alteragdes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto atribuiveis ao risco coberto.

e Existir a expectativa que a cobertura seja altamente eficaz ao conseguir alteragdes de compensacao
no justo valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentemente com a estratégia de

gestao de risco originalmente documentada para esse relacionamento de cobertura em particular.

e Quanto a coberturas de fluxos de caixa, uma transacao prevista que seja 0 objeto da cobertura tem
de ser altamente provavel e apresentar uma exposicao a variagdes nos fluxos de caixa que poderia

em Ultima analise afetar os resultados.

e A eficacia da cobertura poder ser fiavelmente mensurada, isto é, o justo valor ou os fluxos de caixa
do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto e ao justo valor do instrumento de cobertura

poderem ser fiavelmente mensurados.

e A cobertura ser avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente

eficaz durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a cobertura foi designada.
Cobertura de justo valor

Numa operagao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, a quantia escriturada desse ativo ou
passivo, determinada com base na respetiva politica contabilistica, € ajustada por forma a refletir a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de
cobertura séo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos ativos e

passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado € classificado como instrumento de negociagcédo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospectivamente e o ativo ou passivo coberto passam a ser mensurados

em conformidade com a categoria onde se enquadram.
Cobertura de fluxos de caixa

Numa operacado de cobertura da exposicao a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade, a parte efetiva das variagdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida no
capital préprio, sendo transferida para resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afeta os

resultados. A parte néo efetiva da cobertura é registada em resultados do periodo.
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Quando um instrumento de cobertura expira ou € vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagées de justo valor do derivado acumuladas
em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operagao coberta também afetar resultados. No
caso de a cobertura estar associada a uma operacao futura, se for previsivel que a operagao futura ndo
se efetuara, os montantes registados no capital proprio sao imediatamente reconhecidos em resultados

no periodo.
Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira

As operacgoes de cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, incluindo
uma cobertura de um item monetario que seja contabilizada como parte do investimento liquido, sao

contabilizadas de forma semelhante as coberturas de fluxo de caixa, ou seja:

(i) a porgao do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinada como uma

cobertura eficaz é reconhecida diretamente no capital préprio; e
(i) a porcao ineficaz é reconhecida nos resultados.

O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura relacionado com a porgéao eficaz da cobertura
que tenha sido reconhecida diretamente no capital préprio € reconhecido nos resultados aquando da

alienacao da unidade operacional estrangeira.
Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que 0s riscos
e beneficios econdmicos do derivado ndo estejam relacionados com os do instrumento principal, desde
que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os derivados

embutidos sao registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio.
2u — Outros Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacao contratual da
sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacao diretamente atribuiveis a emissao do passivo

financeiro e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo.
2v — Beneficios dos empregados

O Grupo PARPUBLICA atribui beneficios pds-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensbes que garantem complementos de

reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia, pensdes de reforma antecipada e cuidados de saude



durante o periodo de reforma e de reforma antecipada. Porém, além dos planos de beneficios definidos,
algumas subsidiarias do Grupo PARPUBLICA atribuem beneficios pés-emprego aos seus colaboradores,

através de planos de contribuicao definida.

Os planos de beneficios definidos sao financiados através de fundos de pensdes complementados por

provisdes especificas quando necessario.

Neste contexto, o Grupo PARPUBLICA determina o deficit ou excedente (o valor atual da obrigacédo de
beneficios definidos, menos o justo valor dos ativos do plano (caso existam), (i) usando uma técnica
atuarial, o método da unidade de crédito projetada, para fazer uma estimativa fiavel do custo final que
representa para a entidade o beneficio que os empregados obtiveram em troca do seu servico no
periodo em curso e em periodos anteriores; (i) descontando esse beneficio de modo a determinar o
valor presente da obrigagéo de beneficios definidos e do custo corrente do servico, e (ii) deduzindo o

justo valor de quaisquer ativos do plano do valor presente da obrigacao de beneficios definidos.

Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades do Grupo PARPUBLICA s&o calculadas
por peritos independentes, individualmente para cada plano, com base no método da Unidade de
Creédito Projetada, sendo assim determinado o valor presente das suas obrigagcbes de beneficios

definidos e respetivo custo do servigo corrente.

Custos de servicos passados sao reconhecidos nos resultados no periodo de alteragées no plano. O
montante de juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios definidos é calculado mediante a

aplicacao da taxa de desconto ao passivo (ativo) liquido de beneficios definidos.
Os custos de beneficios definidos compreendem:

e Custo do servico (incluindo custo de servigo corrente, custo de servigo passado e ganhos e perdas

aquando da liquidacao), a reconhecer em resultados na linha gastos com o pessoal.

e Juro liquido sobre o passivo (ativo) liquidos de beneficios definidos, a reconhecer em resultados na

linha gastos com o pessoal.

e Remensuragao do passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, que incluem (i) ganhos e perdas
atuariais, (i) o retorno dos ativos do plano, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o
passivo (ativo) liquido de beneficios definidos, e (iii) qualquer variagdo do efeito do limite maximo dos
ativos, excluindo as quantias incluidas no juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficios

definidos, a reconhecer em outro rendimento integral.

Na determinacdo das responsabilidades, sdo usados determinados pressupostos atuariais. Os
pressupostos atuariais sao as melhores estimativas da entidade das variaveis que determinarao o custo

final de proporcionar beneficios pds-emprego. Os pressupostos atuariais compreendem:
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e pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus dependentes)
correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos demograficos tratam
matérias tais como:

() mortalidade, tanto durante como apds 0 emprego;

(i) taxas de rotacao, de incapacidade e de reforma antecipada dos empregados;

(i)  a proporcdo dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para os
beneficios; e

(iv)  taxas de reivindicagao segundo os planos médicos.

e pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

() a taxa de desconto;
(i) niveis de ordenados futuros e de beneficios;

(i) no caso de beneficios médicos, custos médicos futuros incluindo, quando material, o custo de
administrar reivindicagctes e pagamentos de beneficios; e

(iv)  taxa esperada de retorno dos ativos do plano.

2w — Locagoes

O Grupo PARPUBLICA classifica as operacdes de locacdes como locacdes financeiras ou locacdes
operacionais, em funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal, dando cumprimento aos critérios

estabelecidos na IAS 17.
Situacées em que o Grupo PARPUBLICA age como locatério — Locacéo financeira

Os contratos de locagao financeira séo registados, na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
custo de aquisicao da propriedade locada, ou pelo montante atual das rendas de locacgao vincendas, se
menor. As rendas sao constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados; e (ii) pela
amortizagéao financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos
como gastos ao longo do periodo de locagao, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante

sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
Situacées em que o Grupo PARPUBLICA age como locatério — Locacéo operacional

Os pagamentos de locacdo ao abrigo de contratos de locagdo operacional sao registados como um

gasto no periodo em que ocorrem, numa base de linha reta durante o periodo de locagao.

O Grupo PARPUBLICA apresenta no balanco os ativos locados a terceiros (locacdo operacional) de

acordo com a natureza do ativo.



Os rendimentos provenientes de contratos de locagéo operacional sédo reconhecidos no rendimento

numa base de linha reta durante o prazo da locacao.

Os custos diretos iniciais incorridos sao adicionados a quantia escriturada do ativo locado e

reconhecidos como um gasto durante o prazo da locagao, na mesma base do rendimento da locacgéao.
Por forma a determinar se o ativo locado ficou em imparidade, aplica-se o disposto na IAS 36.
2x — Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferengas entre os
montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos sao registados no passivo e no ativo

respetivamente.

O rédito proveniente das vendas de bens é reconhecido quando forem satisfeitas todas as condicdes

seguintes:

e O Grupo PARPUBLICA tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da

propriedade dos bens;

e O Grupo PARPUBLICA nio retenha envolvimento continuado de gestdo com grau geralmente

associado com a posse nem o controlo efetivo dos bens vendidos;
e A quantia do rédito seja fiavelmente mensurada;
e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacao fluam para o Grupo; e

e Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transagao possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito associado com uma transacao que envolva prestacao de servicos € reconhecido quando o

desfecho dessa transacao possa ser fiavelmente estimado, isto €, quando:

e A quantia de rédito seja fiavelmente mensurada;

e Seja provavel que beneficios economicos associados com a transagao fluam para o Grupo;
e A fase de acabamento da transagao a data do balan¢o seja fiavelmente mensurada; e

e Os custos incorridos com a transagdo e o0s custos para concluir a transagdo sejam fiavelmente

mensurados.

O rédito proveniente do uso de ativos do Grupo PARPUBLICA que produzam juros, royalties e

dividendos é reconhecido quando:
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e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacao fluam para o Grupo; e
e A gquantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

e (O rédito proveniente do uso desses ativos é reconhecido nas seguintes bases:

e (Os juros sao reconhecidos utilizando o método do juro efetivo;

e Os royalties sdo reconhecidos num regime de acréscimo de acordo com a substancia do acordo

relevante; e

e Os dividendos s&o reconhecidos quando for estabelecido o direito do Grupo PARPUBLICA (enquanto
acionista) de receber o pagamento, exceto nas associadas em que o rédito corresponde ao

resultado atribuivel a participacao.

Os rendimentos e gastos dos contratos de construgdo sédo reconhecidos de acordo com o método da

percentagem de acabamento.

Os trabalhos para a propria entidade correspondem essencialmente aos gastos associados a execugao
e reparacao de equipamentos proprios e incluem gastos com materiais, mao-de-obra direta e gastos

gerais.

Os custos de empréstimos obtidos que sejam diretamente atribuiveis a aquisigao, construgéo ou
producao de um ativo que se qualifica como parte do custo desse ativo sdo objeto de capitalizagdo. Os
outros custos de empréstimos obtidos sao reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam

incorridos, de acordo com o regime do acréscimo e em conformidade com o método do juro efetivo.

A capitalizagdo destes encargos comega apos o inicio da preparacao das atividades de constru¢ao ou
desenvolvimento do ativo e é interrompida apos o inicio de utilizagcdo ou quando a execugao do projeto

em causa se encontre suspensa ou substancialmente concluida.

Embora a taxa de juro das obrigacoes com opgao embutida tenha sido fixada tendo em conta também
as perspetivas de evolugao do valor das a¢des subjacentes e logo do valor da opgao, a diferenga entre
as variacdes de justo valor nas opgdes e nas agbes sao incluidas na rubrica “variagdes de justo valor” da
demonstracao dos resultados e ndao como complemento ou atenuagao dos juros reconhecidos nos
gastos de financiamento, por se considerar que tais variagbes tém relacdo proxima com as operacdes

de reprivatizagao de ativos que suportam.

Os subsidios do Governo sao reconhecidos pelo seu justo valor quando existe seguranca razoavel de
que serdo recebidos e que o Grupo PARPUBLICA cumprird as condicdes inerentes aos mesmos. Os
subsidios do Governo recebidos para financiamento de aquisicbes de ativos sao registados como um

rendimento diferido no passivo e reconhecidos em resultados, proporcionalmente as depreciacdes dos



ativos subsidiados. Os subsidios do Governo relacionados com rendimentos sao reconhecidos como
créditos na demonstragao dos resultados pelo periodo necessario, para 0s balancear com os gastos que
se destinem a compensar. Os subsidios do Governo relacionados com ativos biolégicos tém o

tratamento descrito na nota 2I.
2y — Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Imposto
corrente é a quantia a pagar ou a recuperar de impostos sobre o rendimento respeitante ao lucro ou a
perda tributavel de um periodo. Os impostos diferidos sdo calculados para as diferengas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicado e que se espera que

venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.
Ativos por impostos diferidos

Sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias e reportes fiscais dedutiveis até ao ponto em
que seja provavel que exista um lucro tributavel ao qual a diferenca temporaria dedutivel possa ser
usada, a nao ser que o ativo por impostos diferidos resulte do reconhecimento inicial de um ativo ou

passivo numa transagao que:

e Na&o seja uma concentragao de atividades empresariais; e

¢ No momento da transagao, nao afete o lucro contabilistico nem o lucro tributavel.
Passivos por impostos diferidos

Sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis exceto quando esse imposto diferido

resultar de:
e Reconhecimento inicial do goodwill; ou

e Reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transagdo que nao seja uma concentragao de
atividades empresariais e nao afete, no momento dessa transagéo, nem o lucro contabilistico nem o

lucro tributavel.
2z — Transagdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor a data de transacao.
Os ativos e passivos monetéarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdao sao
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos nao monetarios registados ao custo historico,

expressos em moeda estrangeira sao convertidos a taxa de cambio a data da transagdo. Ativos e
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passivos nao monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sao convertidos a

taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As demonstracdes financeiras das subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas cuja moeda

funcional difere do euro sao transpostas para euros da seguinte forma:
e Os ativos e passivos de cada balanco sao transpostos a taxa de cambio na data desse balanco;

e Os rendimentos, gastos e fluxos de caixa evidenciados em cada demonstracao financeira sao

transpostos as taxas de cambio nas datas das transacoes; e
e Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas no capital préprio.
2aa — Atividade regulada — reconhecimento de ativos e passivos regulatorios
Introducéao

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector
regulado, estando sujeita a intervencao da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de margo, que aprova 0s Novos
estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribuicbes das entidades reguladoras fixadas pela Lei
67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulagcdo sobre a atividade da empresa esta no
escrutinio que a entidade reguladora faz da tarifa a aplicar aos servigos prestados aos utilizadores, bem
como do respetivo orgamento anual. Com a alteracdo dos estatutos da ERSAR, operada pela Lei
10/2014, de 6 de marco, as tarifas aplicadas aos servigos prestados aos utilizadores passaram a ser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervengao por parte

do Concedente.

Por via do contrato de concessao, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o
valor do desvio de recuperacéo de gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral e Aguas de
Lisboa e Vale do Tejo podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere a entidade reguladora

o poder efetivo de determinar os gastos que podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM estdo ainda sujeitas a intervengao da entidade reguladora em matéria de
qualidade de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria de
qualidade da agua para consumo humano, no ambito dos poderes da ERSAR enquanto autoridade

nacional da 4gua para consumo humano.
Desvio de recuperacao de gastos

Consideram-se desvios de recuperacao de gastos: (i) a diferenga existente, a data da extingao das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre os resultados liquidos da sociedade

advenientes da exploragdo e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualmente



direito a titulo de remuneragéo do capital investido; e (ii) a diferenca verificada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploragao e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito em resultado

da aplicacéo das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperacao de gastos podem assumir natureza deficitaria ou superavitaria, nos termos
definidos no contrato de concessdo. As novas entidades gestoras Aguas do Norte, Aguas do Centro
Litoral e Aguas de Lisboa e Vale do Tejo registam nas suas contas os desvios de recuperacdo de gastos
que se verificarem anualmente até ao termo do segundo periodo quinquenal, registando, em simultaneo
com a celebracéo do contrato de concessao, os desvios de recuperacao de gastos determinados a data
da extincao das sociedades concessionarias dos sistemas agregados nos termos do presente decreto-
lei, incluindo a remuneracéo acionista em divida capitalizada com a taxa correspondente as Obrigacbes
de Tesouro Portuguesas a 10 anos, acrescida de trés pontos percentuais até a data de entrada em vigor

do contrato de concessao, com base nas respetivas contas individuais das sociedades extintas.

Os desvios de recuperacao de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitaria existentes a
data da extingdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados e 0s gerados na vigéncia da
concessao até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos no contrato
de concessao, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoante o caso, até

ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Assim, anualmente é efetuado o calculo da diferenca entre o resultado gerado pelas operacdes e a
remuneragao garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registado numa conta de
rendimentos — desvios tarifarios — e o imposto induzido por estes numa conta de imposto diferido, por

contrapartida de balango, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio tarifario corresponde a corregao (a crédito ou a débito) a fazer ao rédito das atividades
reguladas, para que os rendimentos destas sejam o0s necessarios ao cumprimento do disposto
contratualmente, relativamente a recuperacao integral dos gastos, incluindo impostos sobre o

rendimento (IRC) e remuneragdo anual garantida.
2ab — Servigos no ambito de concessdes de aguas
Enquadramento — atividade concessionada

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagao dos contratos de concesséo, atendendo aos
servigos que presta e ao poder de controlo sobre os ativos da concessao. Nos termos desta norma o
Grupo presta dois tipos de servigos: o de construcao, modernizacdo e renovacao das infraestruturas
afetas ao sistema; e o de exploragdo e gestdo (operar e manter) do sistema constituido pelas

infraestruturas, necessarias a prestacao de servicos aos utilizadores.
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Deste modo o Grupo reconhece e mensura o rédito dos servicos que presta de acordo com o disposto
na IAS 11 — Contratos de construgao e na IAS 18 - Rédito. Se o Grupo prestar mais que um servico (i.e.
construcdo ou modernizagdo dos servicos e operacao) ao abrigo de um so6 contrato de concessao, o
valor (precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos valores, quando
estes forem individualmente (separadamente) identificaveis. A natureza do preco e da tarifa determina o
seu tratamento contabilistico. O Grupo reconhece o rédito e os custos relacionados com a construgéo
ou modernizagdo das infraestruturas de acordo com o IAS 11. O Grupo reconhece o rédito e os custos

relacionados com a operagao de acordo com o IAS 18.

Adicionalmente, a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 ndo é reconhecida como ativo tangivel do
operador (ou concessionaria) porque o contrato de concessao nao lhe da o direito de a controlar. O
operador tem acesso e opera a infraestrutura para prestar um servico publico em nome do concedente,
de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessao, no ambito desta norma, o
operador (ou concessionaria) atua como um prestador de servicos. O operador (ou concessionaria)
constréi ou moderniza as infraestruturas (construgdo ou modernizagdo dos servigos) utilizadas para
prestar servigos publicos e opera e mantém as infraestruturas (operagao) durante um periodo especifico

de tempo.

Se 0 operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou
a receber pelo operador deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que

se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo financeiro, ou (b) um ativo intangivel.

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito
contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos prestados, que
correspondem a montantes especificos ou determinaveis. Neste modelo, o concedente dispde de
poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evitar o pagamento em virtude de o acordo ser em
geral legalmente vinculativo (o0 operador, ou concessionaria, tem um direito incondicional de receber
dinheiro se o concedente garantir contratualmente esse pagamento ao operador que corresponde a: (i)
um montante especifico, ou (ii) a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos dos utilizadores do
servico publico, e outro montante especifico, mesmo que 0 pagamento seja contingente ao facto de a
concessionaria assegurar que a infraestrutura esta de acordo com os requisitos de qualidade e

eficiéncia).

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida em que recebe um
direito (licenga) de cobrar os utilizadores por um servico publico. O direito a cobrar aos utilizadores por
um servigo publico nao é um direito incondicional de cobranga, porque 0s montantes estéo

condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servico.



Até 31 de dezembro de 2017 as concessdes sao as seguintes:

Concessao/ Aditamentos Remuneragéo acionista
A . em andlise
Agua e saneamento . Prazo Periodo A
Parceria pelo Taxa Incidéncia
concedente

; ~ 30 OT 10 anos | C.Social+
Aguas do Algarve Concessao anos 2001-2031 | 37 anos 3% Res. Legal

; ~ 30 OT 10 anos | C.Social+
Aguas do Norte Concessao anos 2001-2031 | - 3% Res. Legal

Agluas do Douro e Concessio 30 5017-2047 | - OT 10 anos | C.Social+
Paiva anos + 3% Res. Legal

Simdouro Concessao 50 2017-2047 | - OT 10:anos | C.Socialt
anos + 3% Res. Legal

Aguas do Centro ~ 30 OT 10 anos | C.Social+
Litoral Concessdo | 1 os 2015-2045 | - + 3% Res. Legal

; . ~ 50 OT 10 anos | C.Social+
Aguas do Vale do Tejo | Concessao anos 2015-2045 | - 3% Res. Legal

Aguas da Regido de ) 50 OT 10 anos | C.Social+
Aveiro Parceria anos 2009-2059 | - +3% Res. Legal

Aguas de Santo André | Concessao 30 2001-2030 | - OT01 Oanos | C.Socialt
anos + 3% Res. Legal

Aguas Publicas do ' 50 OT 10 anos | C.Social+
Alentejo Parceria anos 2009-2059 ) - +3% Res. Legal

Classificacao da infraestrutura

Atendendo a tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas
multimunicipais), nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar aos
utilizadores por um servigco publico que é inerente ao facto de os utilizadores utilizarem esse servico), foi
entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa € o do intangivel. Deste modo, as
empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) como concessionaria classificam as

infraestruturas do sistema que explora como ativos intangiveis — Direito de utilizacao de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploracao) sdo registados ao custo de aquisicdo ou produgéo,
incluindo os custos e proveitos (liquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de
investimento, que séo capitalizados em imobilizagées em curso. Os custos que podem ser capitalizados
530 0s relacionados com a realizagao do investimento. Os custos operacionais sao afetos ao imobilizado
em curso através de uma percentagem calculada em fungdo da afetagédo do pessoal aos respetivos
projetos. Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do
investimento em curso sao capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploragao do sistema, que

coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessao (incluindo bens de
substituicao), por via da regulagéao econémica da concessao, sao especificamente remuneradas na
medida em que concorrem igualmente para a formagao da tarifa (ou seja tém uma recuperacao implicita

na aceitagdo da amortizagdo pelo regulador), sdo contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos
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mesmos termos do restante imobilizado. As despesas de conservagao e manutencao correntes sao

reconhecidas em resultados nos respetivos exercicios em que ocorrem.
Amortizacbes

O ativo intangivel, direito de utilizagdo de infraestruturas, € amortizado numa base sistematica de acordo
com o padrao de obtencao de beneficios econdmicos associados ao mesmo, e sao determinados pela
regulagéo econdmica e pela aceitacdo dos gastos de amortizagéo na formacao anual das tarifas por

parte do regulador.

As amortizacdes nas empresas concessionarias de agua e saneamento e parcerias sao calculadas pelo
método da soma das unidades, isto €, pela amortizacdo dos investimentos contratuais, que constam do
estudo de viabilidade econémico e financeira utilizado, tendo como base os caudais de efluente
faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessao previstos no estudo de

viabilidade econdmico e financeiro anexo ao contrato de concesso.
Acréscimos de gastos para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessao e gestdo de parcerias e com as regras
regulatorias, e sempre que aplicavel, é registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer
face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em investimentos de expansao
(regulados) da concessao ou da parceria. Estes acréscimos sao calculados com base no padrdo de
beneficios econdémicos associados ao investimento contratual definido no modelo econémico de suporte
ao contrato de concessao. No caso das empresas do Grupo AdP, os beneficios econémicos obtidos séo
determinados pela regulagcao econdmica. Saliente-se que 0s acréscimos de custos para investimentos
contratuais visam garantir o principio da especializagdo dos exercicios e o balanceamento, durante o
prazo de vigéncia dos contratos de concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos
(incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de calculo. Na pratica estes acréscimos,
correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de
estabilizacao das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de
concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) referidos
anteriormente. Estes acréscimos sao reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do exercicio e no
passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizagbes acumuladas aquando da

concretizagdo do investimento subjacente.
Desvio de recuperacéo de gastos

Consideram-se desvios de recuperacao de gastos: (i) a diferenca existente, a data da extingdo das
sociedades concessionarias dos sistemas extintos, entre os resultados liquidos da sociedade

advenientes da exploracao e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualmente



direito a titulo de remuneragéo do capital investido; e (ii) a diferenca verificada, anualmente, até ao
termo do segundo periodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade
advenientes da exploragao e gestao do sistema e o valor a que a sociedade tenha direito em resultado

da aplicacéo das regras estipuladas na determinacao das tarifas.

Os desvios de recuperacao de gastos podem assumir natureza deficitaria ou superavitaria, nos termos

definidos no contrato de concessao, podendo reconhecer até ao termo do segundo periodo quinquenal.

Os desvios de recuperacao de gastos de natureza deficitaria e de natureza superavitaria existentes a
data da extincdo das sociedades concessionarias dos sistemas agregados e 0s gerados na vigéncia da
concessao até ao termo do segundo periodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos no contrato
de concessao, devem ser recuperados pela via tarifaria ou refletidos nas tarifas, consoante o caso, até

ao termo do quinto periodo quinquenal da concessao.

Anualmente é efetuado o célculo da diferenga entre o resultado gerado pelas operacdes e a
remuneracao garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registado numa conta de
rendimentos — desvios tarifarios — e o imposto induzido por estes numa conta de imposto diferido, por

contrapartida de balango, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio tarifario corresponde a corregao (a crédito ou a débito) a fazer ao redito das atividades
reguladas, para que os rendimentos destas sejam 0s necessarios ao cumprimento do disposto
contratualmente, relativamente a recuperagao integral dos gastos, incluindo impostos sobre o

rendimento (IRC) e remuneracéo anual garantida.
Valor residual

Os investimentos adicionais de expansao ou modernizacao aprovados ou impostos pelo concedente,
cuja vida util se prolongue para além do prazo da concessao, poderao dar lugar a uma indemnizagao
equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Os investimentos que se encontrem nessas condicdes
sao classificados como ativos financeiros nao correntes (valor a receber, mensurados ao custo

amortizado, de acordo com 0 método da taxa de juro efetiva).
Rédito — servigos de construgao

De acordo com o IFRIC 12 — Contratos de concesséo, a construcao da infraestrutura pelo operador
constitui um servico que é prestado ao concedente, distinto do servico de operacao e manutencao, e
que, como tal devera por esta, ser remunerado. O rédito da atividade de construcdo deve ser
reconhecido de acordo com o IAS 11 — Contratos de construgcao. No entanto, e na aplicacao da IFRIC
12 é assumido que nao existe margem na construcao, uma vez que esta atividade é subcontratada
externamente a entidades especializadas, transferindo os riscos e os retornos a um terceiro (que

constroi), pelo que o rédito e os gastos associados a construcdo sao de igual montante. Nao obstante o
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acima exposto, os rendimentos de construcdo e 0os gastos associados sao registados na demonstracao

dos resultados do exercicio atendendo ao disposto na IFRIC 12.
2ac — Juizos de valor, estimativas e pressupostos criticos

A preparacao de demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
PARPUBLICA efetue julgamentos e estimativas, bem como, utilize pressupostos que afetam a aplicacéo
das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. Alteracdes em
tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderao ter impacto sobre as atuais estimativas
e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento e complexidade, ou onde sao
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das demonstragbes financeiras

consolidadas, sao as seguintes:
Vidas dteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis

A determinacao das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo ou amortizacao, &
essencial para determinar o montante de depreciacdes ou amortizacdes a reconhecer na demonstracao
dos resultados consolidados. Estes dois parametros sao definidos de acordo com o melhor julgamento
da Administragao para os ativos e negocios em questao, considerando também as praticas adotadas

por empresas do setor ao nivel internacional.
Justo valor de propriedades de investimentos e ativos biologicos

As propriedades de investimento e os ativos biolégicos mensurados pelo justo valor sdo objeto de
avaliagbes por avaliadores independentes com adequada qualificacao profissional, realizadas de forma
regular. As referidas avaliagdes foram realizadas com base nos seguintes métodos: método do

rendimento, método do valor residual, método do custo e método de comparagao de mercado.
Imparidade

O Grupo testa a imparidade de acordo com a politica contabilistica indicada na nota 2k. As quantias
recuperaveis dos ativos ou das unidades geradoras de caixa sdao determinados com base no célculo de

valores de uso ou de valores de mercado baseados nas melhores estimativas.
Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que nao tém mercado ativo € determinado com base em
avaliagbes que refletem o “mark-to-market” desses instrumentos. Sao usadas técnicas de avaliacao e
pressupostos para a avaliacdo dos derivados contratados a data do reporte financeiro, com apoio de
especialistas, tendo como inputs designadamente, curvas de taxas de juro, ativos subjacentes e

volatilidades.



Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas pelo Grupo para passivos de tempestividade ou quantia incerta como
resultado de acontecimentos passados e sao mensuradas pela melhor estimativa disponivel no fim do
periodo do relato. Sempre que a estimativa ndo seja possivel ou a existéncia da obrigacao esteja
condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, o Grupo PARPUBLICA
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de

recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes para processos judiciais em curso sao constituidas de acordo com as avaliagcdes de risco
efetuadas pelo Grupo e pelos seus consultores legais, baseados em taxas de sucesso histéricas, por

natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel para o Grupo.

Nao sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. As provisdes sao revistas na data de

relato e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.
Beneficios dos empregados

As responsabilidades do Grupo por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
concedidos aos seus empregados sao determinadas com base em avaliagbes atuariais. Estas
avaliagcbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez,
crescimentos salariais e de pensodes, rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre outros. Os
pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do

comportamento futuro das respetivas variaveis.
Imposto sobre o rendimento

O Grupo reconhece passivos para liquidagdes adicionais de impostos que possam resultar de revisdes
pelas autoridades fiscais. Quando o resultado final destas situacoes é diferente dos valores inicialmente
registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento e nas provisdées para impostos,

no exercicio em que tais diferencas se constatam.

3. Reexpressdes e reclassificagdes

Nao foram efetuadas reexpressées significativas no periodo comparativo.
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4, Fluxos de caixa

Os fluxos de caixa relativos a atividade operacional respeitam essencialmente ao segmento do Grupo
AdP, traduzindo os recebimentos de clientes num peso de 76% (2016: 72%) sobre o total. Nos
pagamentos a fornecedores e ao pessoal este segmento tem um peso de 74% (2016: 76%) e de 71%

(2016: 69%), respetivamente.

As atividades de financiamento e de investimento respeitam essencialmente a operacdes do Grupo AdP,
com excegao para os pagamentos de Juros e gastos similares que se dividem com 0s pagamentos

efetuados pela PARPUBLICA.

Para melhor se compreender a natureza das alteracbes ocorridas nos passivos de financiamento

durante o exercicio, apresenta-se a reconciliagcao abaixo:

Passivo Corrente Passivo Nao
corrente
FINANCIAMENTOS OBTIDOS 31-dez-17
Saldo inicial (final de n-1) 1239787 4869 561
Alteracoes decorrentes de fluxos de caixa de financiamento (986 319) (121 030)
Alteracdes sem contrapartida de caixa
Alteracgoes de justo valor (39 292) 67
Outras alteragdes (270 153) (73)
Reclassificagdo de passivos financeiros nao correntes em passivos financeiros correntes 132533 (132 534)
Juros acrescidos no periodo 40 104 121 818
Saldo final 116 660 4737 808
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5. Ativos fixos tangiveis

31-dez17
Terrenose  Edificios e Fer e Plantas Outras Imobilizagdes em  Adiantamentos Total
i o recursos outras basico detransporte  utensilios  administrativo  destinadasa  imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis naturais  construgdes produgdo corpéreas imobilizagdes
corpéreas
Ativo bruto
saldoinicial 225793 507856 1136598 7419 74 52355 11617 135131 15995 4500 2097336
Adigdes 193 2109 326 - 1275 77 4521 22931 - 31432
Transferéncia para Detidos para venda 266 - - - - (82) - - - 184
Perdas Imparidade reconhecidas (6792) - - - - - - - (6792)
Alienagdes - - (172) ®) - ©) - - - - (189)
Outras transferéncias/abates 10 (10149) 8107 (274) - 512 25 (13842) (4500) (20111),
Diferengas cimbio - - (4) - (5) - 1 - - (8)
saldo final 219278 497 900 1146641 7458 74 54045 11694 139678 25084 - 2101852
Depreciagdes acumuladas
Saldoinicial 1619 274516 650315 6853 71 47864 609 73707 - 1055554
Adiges 103 11177 21435 228 - 1708 67 6009 - 40729
Transferéncia para Detidos para venda - - - - (69) - - (69)
Alienagdes - - ) (10) - () - 2 - (14)
Outras transferéncias/abates (40) (13811) (1793) (273) - (321) (85) - (16323)|
Diferencas cambio - - - @) - 3) - 1 - (6)
saldo final 1682 271883 669 956 6794 71 49175 677 79634 - 1079871
Perdas de imparidade acumuladas
saldoinicial 15161 18864 417 - - 8 1821 1357 395 - 38023
Adigdes 17 - - - - - - - 17
Transferéncia para Detidos para venda 24 - - - - - 24
Perdas imparidade reconhecidas - - - - - 197 - - 197
Perdas imparidade revertidas (3843) - - - - - - - (3843)
Outras transferéncias/abates 66 2032 88 - - 7 (153) - 2040
saldo final 11425 20896 505 - - 15 2018 966 395 - 36220
Valor liquido 206171 205121 476181 664 3 4856 8998 59079 24689 - 985 762
31-dez16
Terrenose  Edificiose  Equipamento  Equipamento Ferramentase Equipamento Plantas Outras Imobilizagdes em  Adiantamentos Total
recursos outras bésico detransporte  utensilios  administrativo  destinadasa  imobilizagdes curso por conta de
Ativos fixos tangiveis . - - . S
naturais construgdes produgdo corpdreas imobilizagbes
corpéreas
Ativo bruto
saldoinicial 278727 504299 1132144 7476 134 51420 12006 134685 14623 62680 2198194
Adicses - 77 1556 297 - 706 164 304 14349 - 17451
Transferéncia para Detidos para venda (590) - - (553) - - - (1144)
Alienagdes (952) (54) (318) (123) - (13) ©) (94) - - (1552)
Outras transferéncias/ abates (51392) 3533 3215 (219) (61) 240 247 (12977) (58 180) (115594)
Diferengas cambio - - (12) - 2 (10) - - (20)
saldo final 225793 507 856 1136598 7419 74 52355 11617 135131 15995 4500 2097336
Depreciagdes acumuladas
saldoinicial 1405 262825 632052 6878 75 46540 542 68218 - 1018535
AdiBes 160 11120 21316 229 - 1741 67 5552 - - 40185
Alienagdes - (53) (129) (125) - (88) @) - - (399)
Outras transferéncias/ abates 54 624 (2924) (121) @) (328) (49) - - (2749)
Diferencas cambio - - ®) - - (10) - - (18)
saldo final 1619 274516 650315 6853 71 47864 609 73707 - - 1055554
Perdas de Imparidade Acumuladas
saldo inicial 15204 19478 388 - 8 1821 (624) 386 - 36661
Adices 186 - - 1977 - - 2164
Transferéncia para Detidos para venda (88) - - - - - (88)
Perdas Imparidade reconhecidas (42) - - - - - - (42)
Outras transferéncias/abates (100) (614) 29 - 4 9 - (672)
saldo final 15161 18864 417 - 8 1821 1357 395 - 38023
Valor Liquido 209013 214475 485 865 566 3 4483 9186 60068 15600 4500 1003759

Os Terrenos e edificios (valores

iquidos) a 31 de dezembro de 2017 incluem na sua maioria:

e 226 milhdes de euros (31DEZ16: 231 milhdes de euros) relativos a infraestruturas de producao,

transporte e distribuicao de dgua pertencentes ao Grupo AdP;

e 116 milhdes de euros (31DEZ16: 119 milhdes de euros) relativos as diversas tipologias de

edificacdes afetas ao exercicio da atividade dos mercados abastecedores do Grupo SIMAB

(pavilhdes hortofruticolas, armazéns, entrepostos e outros);
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e 30 milhdes de euros (31DEZ16: 27 milhdes de euros) relativos a Companhia das Lezirias; e

e 19 milhdes de euros (31DEZ16: 28 milhdes de euros) relativos a INCM.

O Equipamento basico (valores liquidos) a 31 de dezembro de 2017 inclui na sua maioria rede de
distribuicao, condutas, reservatorios, instalacoes de agua e eletricidade, obras hidraulicas e contadores
(abastecimento em “baixa” através da EPAL) pertencentes ao Grupo AdP, no montante global de 469
milhdes de euros (31DEZ16: 481 milhdes de euros). O aumento em Outras transferéncias corresponde

na sua maioria ao Grupo AdP, com a transferéncia de Imobilizagdes em curso.

O montante de Equipamento administrativo (valores liquidos) advém maioritariamente do Grupo AdP,
com 2,9 milhdes de euros (31DEZ16: 2,9 milhdes de euros) e da INCM, com 1,4 milhdao de euros
(31DEZ16: 1 milhdo de euros).

As Plantas destinadas a producao (valores liquidos) correspondem a:

e 1729 hectares de Sobreiro, 945 hectares de Pinheiro Manso, no valor global de 6,6 milhdes de

euros (31DEZ16: 6,8 milhdes de euros) na Lazer e Floresta; e

e 701 hectares de Pinheiro Manso, 6 751 hectares de Montado de Sobro, 134 hectares de Vinha e
69 hectares de Olival no valor global de 2,4 milhdes de euros (31DEZ16: 2,4 milhdes de euros) na

Companhia das Lezirias.

A rubrica de Outras imobilizagbes corpoéreas (valores liquidos) inclui essencialmente: (i) 46,8 milhdes de
euros (31DEZ16: 47,7 milhdes de euros) de material circulante em operacao no Eixo Ferroviario Norte-
Sul respeitante a SAGESECUR,; (ii) 8,8 milhdes de euros (31DEZ16: 8,8 milhdes de euros) referentes a
INCM; e (iii) 2,4 milhdes de euros (31DEZ16: 2,5 milhdes de euros) do Grupo AdP.

As Imobilizacbes em curso sao constituidas essencialmente por 19,9 milhdes de euros do Grupo AdP
(31DEZ16: 13,6 milhdes de euros) referentes a obras em curso em infraestruturas da EPAL (novas
infraestruturas ou investimentos de reabilitagcdo de infraestruturas de tratamento e transporte de agua),
2,8 milhdes de euros da SIMAB (31DEZ16: 0,3 milhdes de euros) e 1,8 milhdes de euros da INCM
(31DEZ16: 1,3 milhdes de euros).

As transferéncias e abates da rubrica de Imobilizacdes em curso incluem essencialmente 8,7 milhdes de

euros do Grupo AdP relativos a transferéncia do valor dos adiantamentos por conta de investimentos.

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica de Adiantamentos por conta de imobilizagdes corporeas (valores
liquidos) refere-se a adiantamentos efetuados pela Lazer e Floresta no montante de 4,5 milhées de
euros, referente a celebracao do Contrato promessa de Compra e Venda (CPCV) da Herdade de Gil

Vaz, entretanto resolvido, bem como um projeto de melhoria na Herdade de Vale dos Reis. Em 31de
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dezembro de 2017 este montante foi reclassificado para a rubrica de outras contas a receber (vide nota

17).

Do total de aquisicbes realizadas durante 0 ano de 2017, no montante de 31,4 milhdes de euros, as
empresas do Grupo AdP contribuiram com 17,3 milhées de euros, a INCM com 5,5 milhées de euros e a
SAGESECUR com 4,3 milhdes de euros.

O saldo de perdas por imparidade acumuladas esta maioritariamente relacionado com ativos da SIMAB,

da Companhia das Lezirias, do CE e da SAGESECUR.

6. Propriedades de investimento

31-dez-17 31-dez-16
Propriedades de investimento Ao justo valor Ao custo Ao justo valor Ao custo
Saldo inicial 437 742 58 180 430 690 -
Ajustamentos de justo valor - ganhos e perdas liquidos 14 443 (40 111) -
Aumentos - aquisigdes 1349 - 1452 -
Alienagdes - - (339) -
Transferéncias para e de inventdrios e propriedade ocupada pelo dono 385 - (4370) -
Transferéncias para e de ativos tangiveis - - 50421 58 180
Outras variagdes (996) - - -
Saldo final 452 923 58 180 437 742 58 180
Total 511103 495 922

Nivel da hierarquia do justo valor utilizado nas mensuracoées pelo justo valor de forma recorrente:

Propriedades de investimento (por nivel da hierarquia do justo valor) 31-dez-17 31-dez-16

Nivel 1 (pregos cotados) - -
Nivel 2 (outras fontes que ndo pregos cotados, mas que sejam observaveis) - -
Nivel 3 (fontes que ndo tenham por base o mercado observavel) 452923 437742
452923 437742

As Propriedades de investimento respeitam as seguintes entidades:

Propriedades de Investimento por entidade 31-dez-17 31-dez-16

Estamo 110 132 107 435
Consest 21261 21322
Grupo Baia do Tejo 242 290 241 169
Companhia das Lezirias 82093 71328
Fundo IIF Estamo 28 166 27 347
Lazere Floresta 9576 9150
Grupo AdP 13 651 13 651
SIMAB 3935 4520
Total 511103 495 922
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As Propriedades de investimento em construgéo sdo valorizadas ao custo. Por ndo ser fiavelmente
mensuravel o seu justo valor, estas propriedades de investimento em construgao sdo mensuradas ao
custo até o seu justo valor se tornar fiavelmente mensuravel ou até a conclusdao da construcéo

(aplicando-se o que ocorrer primeiro).

O principal critério usado para distinguir Propriedades de investimento de Propriedades detidas para

venda no curso ordinario dos negécios provém do arrendamento, da valorizacao do capital ou ambas.

No ano de 2017, o valor de ganhos liquidos em Ajustamentos de justo valor, no montante de 14,4
milhdes de euros, corresponde essencialmente as valorizagbes nas propriedades detidas pela
Companhia das Lezirias, no montante de 10,8 milhées de euros, e pela Estamo, no montante de 2,7
milhdes de euros. No caso da Companhia das Lezirias, a valorizacao advém essencialmente de: (i)

atualizacdes das rendas, fruto das renegociacdes de contratos; e (ii) nova avaliagdo de um terreno.

Os métodos significativos aplicados na determinagao do justo valor de Propriedades de investimento sao

descritos de seguida:

o Método de Comparagao de Mercado — Consiste em relacionar o valor de um imével com os
dados de mercado relativos as transacdes recentes de propriedades na mesma area de

localizagdo cujas caracteristicas sejam comparaveis ou semelhantes.

e Método do Custo — Considera-se 0 somatorio dos gastos necessarios para reproduzir uma
propriedade com as mesmas caracteristicas da avaliada, de acordo com 0s precos vigentes no

mercado.

e Método do Rendimento — Considera-se que o valor do imovel é equivalente ao investimento
necessario para obter o rendimento real gerado pela exploracao do negécio, sendo calculado
através do desconto desse rendimento por uma taxa yield (bindmio risco/rendimento associado
ao investimento) adequada as caracteristicas do imoével e ao nivel de risco do investimento
imobiliario. E um método indireto, comum na afericio do valor de mercado de ativos suscetiveis

de gerar rendimento em funcao da utilizagao para a qual estarao mais vocacionados.

e Meétodo do Valor Residual — Baseia-se no principio da maxima e melhor utilizacdo de um terreno
urbano, segundo as premissas aprovadas pelas entidades com jurisdicdo sobre o imoével e
considerando que 0 mesmo se encontra expectante, isto €, livre de construcdes, salvaguardas e
compromissos urbanisticos de caracter publico. O valor do solo urbano determina-se deduzindo
ao conjunto das receitas potencialmente geradas pelo empreendimento (apuradas através do
Método de Comparacao de Mercado e/ou do Rendimento), os gastos necessarios a execugcao
fisica do edificado, infraestruturas e obras de urbanizagdo, bem como os gastos indiretos afetos,

como projetos, taxas, encargos de gestao, fiscalizagdo, promogéo e comercializagéo (obtidos



através do Método do Custo). Tendo em atencéo o caracter temporal de desenvolvimento do
empreendimento o estudo da rentabilidade global decorre de uma analise de fluxos de caixa
(cash-flow), sendo utilizada uma taxa de atualizagcdo correspondente a rentabilidade minima

exigida pelo investidor/promotor.

Descricao das técnicas de avaliagdo e dados ndo observaveis significativos utilizados na mensuragéao

pelo justo valor (Nivel 3):

Técnica de avaliagdo | Dados n&o observaveis significativos

Intervalo (média)

31-dez-17 31-dez-16
Taxa de desconto 5,3% - 10% (7,7%) 5,6% - 10% (7,8%)
Abordagem pelo
A (¢}
rendimento Duragao dos cash-flows (n.° de 2,5a8anos (5,3
anos) anos) 4 a 18 anos (11 anos)

Método do Valor Residual | Duragdo dos cash-flows (n.° de

Taxa de desconto 3% - 11% (7%) 3% - 12,5% (7,8%)

5a90 anos (47 anos) | 4 a 90 anos (47 anos)

anos)

Descricao narrativa da sensibilidade da mensuragéo pelo justo valor a alteracbes em dados nao

observaveis:

Utilizando técnicas de valor atual (método Discounted Cash Flows - DFC), o justo valor &
estimado com base em pressupostos relativos aos ativos e passivos inerentes a detencao de
propriedade sobre a vida do ativo, incluindo o valor de saida ou terminal. Este método envolve a
projecao de uma série de fluxos de caixa. Para esta série de fluxos de caixa projetada, uma taxa
de desconto derivada do mercado é aplicada para estabelecer o valor presente do fluxo de

rendimento associado ao ativo.

A duracdo dos fluxos de caixa e o timing especifico dos influxos e exfluxos sao determinados por
eventos tais como: periodo de construgdo, revisao de aluguer, renovacao de aluguer e relocagao
relacionada, remodelacdo ou reabilitacdo. A duracao adequada dos fluxos de caixa é
normalmente derivada pelo comportamento do mercado que € uma caracteristica da classe
especifica de imdveis. O fluxo de caixa é tipicamente estimado como o rendimento bruto menos:
desocupacoes, despesas nao recuperaveis, perdas de cobranca, incentivos de locacao, custos
de manutengdo, custos de agente e comissao e outras despesas operacionais e de gestdo. A
série de rendimentos liquida periddica, juntamente com uma estimativa do valor terminal

antecipado no periodo de projecao, € entao descontada.

Aumentos (diminuicdes) significativos no valor estimado das rendas e no crescimento das rendas

por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais baixo)
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das propriedades de investimento. Aumentos (diminuigdes) significativos na taxa de desconto e
na taxa de desocupagao de longo prazo, isoladamente, resultariam num justo valor

significativamente mais baixo (mais elevado) das propriedades de investimento.

7. Goodwill
31-dez-17 31-dez-16
Goodwill
Saldo inicial O_utrals Saldo final Saldoinicial Saldo final
variagBes
AdP 84 934 - 84 934 84 934 84 934
Aquasis 210 (210) - 210 210
Baia do Tejo 91 - 91 91 91
SIMAB 5 749 - 5749 5 749 5 749
90 984 (210) 90774 90 984 90 984
AdP Gooadwill

Foi realizado o teste anual a imparidade do goodwill do grupo de Unidades Geradoras de Caixa (UGC)
da AdP, tendo a avaliagao demonstrado que os valores da quantia recuperavel excedem largamente a
quantia escriturada dos ativos, incluindo o goodwill, nao se verificando qualquer perda de imparidade a

reconhecer.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Justo valor menos custos
Valor de uso . N
de alienagdo
6,95% a 7,01%

Taxa de desconto - Intervalo (média) (6,98%) 6,14% a 6,55% (6,35%)
Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,01% 6,55%
Taxa crescimento anual dos rendimentos em
perpetuidade 2% 2%
Duracéao dos cash-flows 5 anos 5 anos

Foi efetuada uma analise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinacao do
valor de uso e do justo valor da UGC. No quadro abaixo constam as alteragcdes nos pressupostos chave,
que teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel (valor de uso ou justo valor) equivalente ao

valor escriturado:



Valor de uso

Justo valor menos custos de alienagao

Reducao do crescimento global do

Redugéao do crescimento global do volume

Volume de negocios volume de negdcios entre 2017 e de negdcios entre 2017 e 2021, de 15%
2021, de 15% para 5%. para 0%.
Taxa de desconto Aumento de 6,9% para 7,9%. Aumento de 6,1% para 7,5%.

Taxa de crescimento
perpétuo (a partir do 5°
ano) Reducéo de 2% para 1%.

Reducdo de 2% para 0,2%.

A quantia recuperavel do grupo de UGC foi determinada com base no justo valor menos os custos de

alienacao.

SIMAB Gooadwill

Foi realizado o teste anual a imparidade do goodwill do grupo de UGC da SIMAB. A avaliacao efetuada

demonstra que os valores da quantia recuperavel excedem a quantia escriturada dos ativos, incluindo o

goodwill, nao se verificando qualquer perda de imparidade a reconhecer.

A quantia recuperavel do grupo de UGC da SIMAB foi determinada com base no valor de uso.

No teste anual de imparidade foram utilizados os seguintes pressupostos chave:

Valor de uso
Taxa de desconto do periodo previsional -
Intervalo (média) 6,64%
Taxa de desconto (Perpetuidade) 7,81%
Taxa crescimento anual dos rendimentos em
perpetuidade 2%
Duracao dos cash-flows 5 anos

Foi efetuada uma analise de sensibilidade aos principais pressupostos considerados na determinacao da

Quantia recuperavel do grupo de UGC. No quadro abaixo constam as alteragdes nos pressupostos

chave, que teriam de ocorrer para se obter um valor recuperavel equivalente ao valor escriturado:

Valor de uso

Aumento de 6,64% para 8,51% no periodo
Taxa de desconto previsional e de 7,81% para 9,68% na

perpetuidade.

Taxa de crescimento perpétuo (a partir do 5° ano)

Reducéao de 2% para -0,5%.
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8. Outros ativos intangiveis

31-dez-17 31-dez-16
Gerados Outros Ativos fixos Outros Ativos fixos
Outros ativos intangiveis (valores liquidos) Internamente intangiveis intangiveis
Com vida util [Com vida util { Com vida util Total Com vida util { Com vida util Total
finita indefinida finita indefinida finita
Ativo Bruto -
Saldo inicial 92 3 5587 282 5587376 3 5530781 5530784
Adigbes 838 77 517 78 354 58 368 58 460
Transferéncia de e para "Detidos para (588) (588) - -
Alienagdes - - - (4) (4)
Outras Transferéncias/ abates (166) (2 005) (2171) - (1863) (1.863)
Diferengas Cambio - - - - - (1) (1)
Saldo final 92 675 5662 205 5662 972 3 5587 282 5587 376
Amortizagdes Acumuladas
Saldo inicial - 1637534 1637534 1485 749 1485749
AdigBes 10 133174 133184 128 983 128 983
Transferéncia de e para "Detidos para (508) (508) - -
Alienagdes - - (4) (4)
Outras Transferéncias/ abates 11 906 11 906 22 807 22 807
Diferengas Cambio - - - (1) (1)
Saldo final 10 1782 106 1782116 1637 534 1637534
Perdas de Imparidade Acumuladas
Saldo inicial 4 4 - 67 67
Perdas Imparidade revertidas - - - (64) (64)
Saldo final 4 4 4 4
Valor liquido 81 675 3880 096 3880 852 3 3949 744 3949838

Os ativos intangiveis advém essencialmente do universo da AdP num montante de 3,9 mil milhées de

euros (31DEZ16: 3,9 mil milhdes de euros). Estes ativos intangiveis correspondem maioritariamente a

direitos de utilizagao de infraestruturas (IFRIC 12) da unidade de negoécio UNA-PD (unidade de negocios

de produgao e depuracao de agua).

Os movimentos ocorridos resultam de investimentos novos, bem como da reabilitacao de infraestruturas

de tratamento e transporte de agua e saneamento.

9. Ativos bioldgicos

31-dez-16
mmertas | e anarestes o Trerseréncis outras
Ativos biolégicos correntes Saldoinicial derivados de ) Alienagdes de/para "detidos Depreciagdes o Saldo final
aquisicdes Jystova\ormenos custos para venda” variagdes
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 3265 1095 (19) (182) 4160
Eucaliptal 8214 1041 (1423) (1996) 5836
Cortiga em crescimento 3967 558 (238) (64) 4223
Outros 549 60 (70) - 539
Bovinos reprodutores 846 (60) - - 785
Total 16 841 2694 (1750) (2242) 15 543




31-dez-17
Variagdes do exercicio -
Aumentos derivadas de alt n W Transferéncias out
Ativos bioldgicos ndo correntes Saldo inicial derivados de erivadas dea eré;oes ne Alienacdes de/para "detidos Depreciagbes u ri:s Saldo final
R menos custos estimados no A variagdes
aquisicdes paravenda
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 756 - 47 - 803
Bovinos reprodutores 568 6 (37) - - (39) 499
1324 6 10 - - - (39) 1302
Ativos - mensurados ao custo
Outros 16 - - - (3) - 12
16 - - - - (3) - 12
Total 1340 6 10 - - (3) (39) 1314

31-dez-17
Variagdes do exercicio P
Aumentos derivadas de alteracdes n Transferéncias Outr
Ativos bioldgicos correntes Saldoinicial | derivados de erivadas de alteragoesno | yionacses | defpara "detidos | Depreciades utras saldofinal
- justo valor menos custos " variagdes
aquisigdes ) para venda
estimados no ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 4160 - (1712) (297) 2 - 2152
Eucaliptal 5836 - (1773) (695) 7 - 3376
Cortica em crescimento 4223 - 1028 2) 13 - 5261
Outros 539 - 2913 - 3452
Bovinos reprodutores 785 - (63) - - - 722
Total 15543 - 393 (993) 22 - - 14 964
31-dez-16
Variagdes do exercicio .
Aumentos . « Transferéncias
N e - o ) derivadas de alteragdes noJV . N | L Outras
Ativos bioldgicos ndo correntes Saldo inicial derivados de . Alienagdes de/para "detidos Depreciagbes - Saldo final
. menos custos estimados no R variagBes
aquisigdes para venda
ponto de venda
Ativos - mensurados ao JV
Floresta
Pinhal 641 - 114 - - - - 756
Bovinos reprodutores 597 7 (35) - - - - 568
1238 7 79 - - - - 1324
Ativos - mensurados ao custo
Outros 19 0 - - - (3) - 16
19 0 - - - (3) - 16
Total 1257 7 79 - - (3) - 1340

Os principais ativos biolégicos sao a floresta (sobretudo pinhal, eucaliptal e cortica em crescimento) e 0s
bovinos reprodutores.

A floresta encontra-se registada ao justo valor calculado através do método do valor atual dos fluxos de
caixa descontados, conforme previsto na IAS 41. A area afeta é: (i) de Pinheiro e outras resinosas, 1
879 hectares (2 000 hectares em 31DEZ16); e (ii) de Eucalipto, 3 392 hectares (3 392 hectares em
31DEZ16) e (iii) de Sobreiros, 1 417 hectares (1 417 hectares em 31DEZ16).

No que diz respeito aos animais de trabalho e bovinos reprodutores estes encontram-se também

valorizados ao justo valor.

Descricao das técnicas de avaliagdo e dados ndo observaveis significativos utilizados na mensuragao

pelo justo valor (Nivel 3):



150 Demonstragdes Financeiras Consolidadas 2017

Intervalo (média)

Técnica de avaliagdo Dados n3o observaveis significativos 31DEZ17 31DEZ16
Taxa de desconto 3% - 7,1% (5,5%) 5,62%

Abordagem de ] .

rendimento Taxa crescimento anual das rendas - 2%
Duracao dos cash-flows (n.° de anos) 8 a 90 anos 4 anos

Taxa de desconto 3% a 6% (5%) 3% a 7% (5%)

Taxa de crescimento dos rendimentos

Meétodo do valor residual em perpetuidade

3% a 6% (5%)
10 a 90 anos

3% a 7% (5%)
10 a 90 anos

Duragéo dos cash-flows (n.° de anos)

Descricao narrativa da sensibilidade da mensuracédo pelo justo valor a alteragbes em dados nao

observaveis:

Aumentos (diminuigdes) significativos no valor estimado dos rendimentos e no crescimento dos
rendimentos por ano isoladamente resultariam num justo valor significativamente mais elevado (mais
baixo) dos ativos biolégicos - floresta. Aumentos (diminuicdes) significativos na taxa de desconto,
isoladamente, resultariam num justo valor significativamente mais baixo (mais elevado) dos ativos

biolégicos - floresta.

10. Participagdes financeiras em associadas

31-dez-17
Movimentos de equivaléncia
patrimonial
Participagdes fi iras em d
saldo Quotao-:tz:(:te do Quota-parte do Perdas
L Adigdes . resultado imparidade | Saldo final
inicial rendimento L R
. liquido reconhecidas
integral
TAP SGPS SA 0 8198 82 3752 - 12 031
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 4171 495 383 (469) 4580
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. 49 (2) (3) - a4
Multicert - Servigos de Certificagdo Electrénica 325 (82) - - 243
ORIVARZEA, S.A. 2190 (26) 251 - 2415
Mieses 56 - - - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 766 (0) (86) 679
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - 4
7 560 8198 467 4297 (469) 20053
31-dez-16
Movimentos de equivaléncia patrimonial
Participages financeiras em associadas ,Sa,ll,jo Quota-parte Quota-parte N perdas Alienacses Séldo
inicial do Outro Dividendos | . A final
rendimento do rleSLfItado Recebidos |mpar|d:f1de
. liquido reconhecidas
integral
Parcaixa, SGPS, SA 494 664 (4 063) 4 647 (1566) (493 682) -
TAP SGPS 1953 8 862 (10 815) - - - 0
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. 5990 2 (1 090) - (732) - 4171
ISOTAL - Imobilidrio do Sotavento Algarvio, S.A. 56 - (7) - - - 49
Multicert - Servigos de Certificagdo Electrénica 316 (20) 29 - - 325
ORIVARZEA, S.A. 2067 (97) 219 - - - 2190
Mieses 265 - - - (209) - 56
CLR - Comp. Lezirias e Associados Renovaveis, Lda 1 - - - - 1
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 919 (153) - - 766
ACEs Quimiparque, Snesges Urbindustria, Portosider 4 - - - 4
506 236 4 684 (7 171) (1566) (941) (493 682) 7 560




Em 6 de fevereiro de 2016, foi assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o
Estado Portugués e, consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra
e Venda de Acdes, relativo, entre outras matérias, a venda & PARPUBLICA de acdes representativas do
capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICA

passasse a ser titular de um numero de acoes correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS.

Em execucao do estabelecido na Resolucdo do Conselho de Ministros n® 42-A/2017, de 23 de marco, a
PARPUBLICA procedeu em maio de 2017 & alienagao aos trabalhadores da TAP, SGPS, SA, de um lote
de acdes correspondente a 5% do capital social da companhia. Adicionalmente, em 30 de junho de
2017, e na sequéncia da Resolugao do Conselho de Ministros n.° 95/2017, aprovada em 29 de junho, a
PARPUBLICA alienou & Atlantic Gateway a totalidade da sua participacdo remanescente, tendo em
simultadneo adquirido aquela entidade 750 000 acbes ordinarias, posteriormente convertidas em acoes
de categoria B, que correspondem a 50% do total das ac¢des representativas do capital social da TAP,

SGPS, SA em circulacao e dos direitos de voto.

Salienta-se que a totalidade das acbes de categoria B que atualmente integram a carteira da
PARPUBLICA, representativas de 50% do total das acdes, atribuem o direito a 5% dos lucros e dos
bens distribuiveis em caso de liquidacao da TAP, SGPS, SA. Por outro lado, os estatutos da companhia
exigem que um conjunto de decisbes estratégicas relativas as politicas operacionais do Grupo TAP
sejam aprovadas por uma maioria qualificada (66%) quer no ambito do Conselho de Administracao,
quer nas reunides da Assembleia Geral. Acresce referir que a Comissdo Executiva do Conselho de
Administracao da TAP, SGPS, SA é composta por trés membros, nao sendo nenhum deles indicado
pela PARPUBLICA. Nestes termos, a PARPUBLICA considera que, apesar de deter 50% dos direitos de
voto na TAP, SGPS, SA néo detém o controlo, mas uma influéncia significativa. Desta forma, a TAP,

SGPS, SA ¢ apresentada como um investimento em associadas.

11. Outras participagdes financeiras

Outras participagcdes financeiras 31-dez-17 31-dez-16

Valorizadas ao justo valor
GALP 951 100 862 257
INAPA 6283 5449
NOS 619 636
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) 200 166
Lisnave - Estaleiros Navais, S.A. 2 000 2 000
Outros 20 20
960 222 870 528

Valorizadas ao custo

EGF - 3033
Outros 69 67
69 3100
960 291 873 628
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Das principais variagdes verificadas em 2017, destaca-se o acréscimo de 88,8 milhdes de euros nas
acoes da GALP, os quais correspondem a aquisicoes de 18,1 milhdes de euros e a variacdes positivas

de justo valor no montante de 70,7 milhdes de euros (vide nota 46).

A estimativa utilizada para o célculo do justo valor das Participagdes financeiras foi baseada nas
referéncias de mercado (sempre que disponivel cotagéo desses ativos), em transagdes recentes ou em

avaliacdes técnicas.

No decurso do 2° semestre de 2017, foi alienada a participacao financeira na EGF corresponde aos 5%
do capital detidos pelo Grupo AdP na sequéncia da OPV destinada aos trabalhadores em execucéo do
processo de reprivatizacao regulado pelo Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20 de margo, e nos termos
previstos no anexo Il da Resolucao do Conselho de Ministros n.° 30/2014, de 8 de abril, e na Resolucao
do Conselho de Ministros n.° 87/2017, de 19 de junho.

12. Outros ativos financeiros

31-dez-17 31-dez-16
Outros ativos financeiros
Correntes  |[Ndo correntes Correntes N3o correntes
Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados
Detido para negociagdo
Unidades de Participagdo - Fundo Imopoupanga e Fundiestamo | 9299 - 8799 -
Outros - - - 4095
Detidos até a maturidade - 241 2764 441
Empréstimos correntes e contas a receber
Adiantamentos relativos a privatizagdes - 4588 830 - 4 588 830
Fundo de reconstituicdo - 51768 - 63 495
Obrigag¢Ses - TAP SGPS - 33919 - 31897
Disponiveis para venda
Outros 4 11 4 10
9303 4674 769 11 567 4688 768

A rubrica de Investimentos financeiros pelo justo valor através de resultados — ativo corrente,
corresponde a unidades de participacao detidas pela SAGESECUR no Fundo Fundiestamo | com 9 095
unidades de participacdo (31DEZ16: 8 772 unidades de participacdo) e no Fundo Imopoupanca com
1 970 unidades de participacao (31DEZ16: 1 970 unidades de participacao), no montante global de 9
299 milhares de euros (31DEZ16: 8 799 milhares de euros).

A quantia de 4589 milhdes de euros de Adiantamentos relativos a privatizagcdes respeita
essencialmente a entregas de receitas de reprivatizagées do Estado por for¢ca da Lei n.° 11/90, de 14 de
abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro, e a quantias

nao compensadas pelo Estado em resultado da intervencdo da PARPUBLICA na liquidacéo da ex-IPE.



Os Fundos de reconstituicado s&o constituidos ao abrigo dos contratos de concessao do Grupo AdP e
correspondem a aplicagdes financeiras de médio e longo prazo. Estes fundos encontram-se
depositados, desde 2010, junto do IGCP — Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica. Para
as empresas do Grupo AdP cujo prazo de concessao foi estendido, ndo foi efetuado o reforgo do fundo
de reconstituicdo do capital, por este ser a data superior ao contratualmente necessario. No entanto,
nestes casos, nao foi utilizado, ou seja, nao foi reduzido, mantendo-se o valor ja constituido devidamente
titularizado junto do IGCP. Para os novos contratos de concessao foi dispensada a constituicao do

Fundo de Reconstituicao.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a rubrica “Outros ativos financeiros” inclui
também o montante relativo a subscricao de parte do empréstimo obrigacionista emitido pela TAP

SGPS, S.A., no valor de 30 milhdes de euros, acrescido dos respetivos juros.

13. Ativos e passivos por impostos diferidos

31-dez-17 31-dez-16
o Variagdes Variagdes Variag¢des Variagdes
Impostos diferidos Saldo com efeitos | com efeitos § Saldo com efeitos | com efeitos )

L . Saldo final | =~ R Saldo final

inicial em no capital inicial em no capital

resultados préprio resultados préprio
Ativos por impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 4703 (2722) - 1981 13726 (9101) 78 4703
Responsabilidades com beneficios de reforma 6167 3 1113 7283 6112 55 - 6167
Ajustamentos de transi¢do e variagdes de justo valor 20394 (638) 98 19 854 12 851 7543 - 20394
QOutras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente 24 189 (3 656) - 20533 17 265 6924 - 24189
Outros 166 670 25 546 - 192 216 157 290 9381 - 166 670
222123 18 533 1211 241 867 207 243 14 802 78 222123
Passivos por impostos diferidos

Ajustamentos de transi¢do e variagdes de justo valor 40 490 1546 60 42 096 39574 922 (7) 40 490
Reinvestimento de valores de realizagdo 6 (3) - 3 18 (11) - 6
Outros 269 132 1011 406 270 548 259 239 9941 (49) 269 132
309 629 2 553 466 312 648 298 831 10 852 (56) 309 629

Os Ativos por impostos diferidos referentes ao reconhecimento de prejuizos fiscais reportaveis, no

montante de 2 milhdes de euros, advém na sua maioria da Consest e da Lazer e Floresta.

A variacao liquida ocorrida com efeitos em resultados nos prejuizos fiscais reportaveis em ativos por
impostos diferidos, no montante de 2,7 milhdes de euros negativos, inclui maioritariamente a variagao
negativa de 3,2 milhdes de euros da Estamo, referente a utilizagdo dos prejuizos no resultado apurado

durante o ano de 2017.

Os Ativos por impostos diferidos incluem ainda 7,3 milhdes de euros (31DEZ16: 6,2 milhdes de euros)
relativos ao reconhecimento de responsabilidades com beneficios de reforma néo aceites fiscalmente,

que provém maioritariamente da INCM.

153



154

Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas 2017

Os Ajustamentos de transicao e variagdes de justo valor ativos no montante de 19,8 milhdes de euros
(31DEZ16: 20,4 milhdes de euros) correspondem na sua maioria ao reconhecimento de alteragdes de

justo valor da Consest e da Estamo.

Os Ativos por impostos diferidos incluem 20,5 milhdes de euros (31DEZ16: 24 milhdes de euros)
relativos a Outras provisdes e ajustamentos ndo aceites fiscalmente, provenientes essencialmente do
grupo AdP e da SIMAB.

Os Ajustamentos de transicao e variacoes de justo valor passivos no montante de 42,1 milhées de euros
(31DEZ16: 40,1 milhdes de euros) respeita essencialmente a reavaliagdes realizadas aquando da
transicdo para as IFRS, sendo 19,9 milhées de euros da Companhia das Lezirias, 17,3 milhdes de euros

do Grupo Baia do Tejo, 2,8 milhées de euros da Estamo e 1,4 milhdes de euros da INCM.

Os Outros ativos e Outros passivos por impostos diferidos, respetivamente de 192,2 milhdes de euros
(31DEZ16: 166,7 milhdes de euros) e 270,5 milhées de euros (31DEZ16: 269,1 milhdes de euros),

incluem:

e com origem no Grupo AdP, o montante de 190,7 milhdes de euros em ativo ndo corrente
(31DEZ16: 166,4 milhdes de euros) e 268,2 milhdes de euros em passivo ndo corrente
(31DEZ16: 267,0 milhdes de euros), respeitando a aplicagdo da IFRIC 12 nas empresas do
Grupo AdP, onde existem diferencas temporarias significativas, entre as amortizacoes
contabilisticas e fiscais, e com impacto equivalente nos impostos diferidos associados aos
subsidios ao investimento. Também nesta rubrica, se encontram registados os impostos diferidos

ativos e passivos dos desvios tarifarios; e

e com origem no Grupo SIMAB, o montante de 9,1 milhGes de euros em ativo ndo corrente
(31DEZ16: 9,3 milhdes de euros) e 1,7 milhdes de euros em passivo nao corrente (31DEZ16:
2,5 milhdes de euros), respeitando a diferencas temporarias associadas ao reconhecimento e

reversao de perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis.

14. Clientes
Clientes 31-dez-17 31-dez-16

Clientes c/c 417 487 395 459
Clientes de cobranga duvidosa 67 311 61956
"Agua em contador" por faturar 27 556 12 236
Outros 95 11
Perdas de imparidade acumuladas (69 777) (66 303)

442 671 403 359




A rubrica de Clientes inclui dividas provenientes de:

Clientes do Grupo AdP no montante de 300,2 milhdes de euros (31DEZ16: 305 milhdes de

euros), dos quais se detalham por tipologia, do seguinte modo (valores brutos):

Clientes c/c 31-dez-17 31-dez-16
Gerais 55970 53 429
Municipios 305 695 307 351
Estimativa de Servigos a Faturar 27 555 12 236
389 221 373 017

Quanto ao valor relativo aos municipios, apresenta-se o detalhe por natureza:

Clientes Municipios correntes 31-dez-17 31-dez-16

TRH 2151 2 085
Acordos 17 129 32525
Injungées 173 836 149 488
Conta corrente 63771 73 909
Cobranga duvidosa 31757 29 559
Juros de mora 17 051 19 786

305 695 307 351

e Clientes da Estamo com um montante total de 103,1 milhdes de euros (31DEZ16: 78,8 milhdes
de euros), respeitando essencialmente a arrendamentos a entidades publicas, o que atendendo a
natureza publica do capital social permite validar os requisitos para que tais créditos sejam

considerados como recuperaveis, seja em dinheiro, seja em espécie.

e Clientes da INCM no montante de 9,2 milhdes de euros (31DEZ16: 5,6 milhdes de euros),

respeitando essencialmente a dividas de entidades do Estado Portugués.

O saldo de Clientes de cobranca duvidosa advém essencialmente do Grupo AdP com o montante global
de 61,5 milhdes de euros (31DEZ16: 55,0 milhdes de euros).

A agua em contador por faturar corresponde a estimativa de dgua a 31 de dezembro de 2017 que s6

sera faturada apos essa data.

A evolucao das Perdas por imparidade dos saldos de clientes apresenta-se na nota 43.
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15. Adiantamentos a fornecedores

Correntes
Adiantamentos a fornecedores
31-dez-17 31-dez-16
Adiantamentos a fornecedores
Conta corrente 8431 5509
De imobilizado 1588 1967
10 019 7 476

O saldo da rubrica Adiantamentos a fornecedores tem origem quase na totalidade nas empresas do
Grupo AdP com 10 milhdes de euros (31DEZ16: 7,2 milhdes de euros).

16. Estado e outros entes publicos

31-dez-17 31-dez-16
Estado e outros entes publicos
Correntes Nao Correntes Correntes N3o Correntes
Ativo

Imposto sobre o rendimento a receber 92 - 7532
Outros 8073 - 9488
8165 - 17 020

Passivo
Imposto sobre o rendimento a pagar 17 159 - 17 213
Outros 22769 - 21917
39927 - 39129

A Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, introduziu alteragées nos artigos 51° e 97° do Codigo do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (CIRC), que regulam a tributacao e a dispensa de retencao
na fonte dos dividendos distribuidos por residentes. Atualmente, entre outros requisitos, é necessario ter
uma participagao nao inferior a 10% do capital social da entidade que distribui os lucros, em vez dos
anteriores 5%, para que os dividendos nao sejam tributados e sujeitos a retengao na fonte no momento

do pagamento.

Esta modificagéo legislativa teve impacto no tratamento dos dividendos distribuidos pela GALP a
PARPUBLICA. O decréscimo de cerca de 7,5 milhées de euros no imposto sobre o rendimento a

receber, é influenciada pela estimativa de imposto da empresa.

A rubrica Outros — ativo corrente inclui 6,7 milhdes de euros (31DEZ16: 8,8 milhdes de euros), que

correspondem na sua maioria a IVA a recuperar por empresas do Grupo AdP.

O Imposto sobre rendimento a pagar inclui na sua maioria as estimativas de imposto a pagar de
13,4 milhdes de euros pelas empresas do Grupo AdP (31DEZ16: 13,8 milhdes de euros) e de 2,6

milhdes de euros (31DEZ16: 1,3 milhdes de euros) no caso da Estamo.



O montante registado na rubrica Outros — passivo corrente inclui na sua maioria:

18,6 milhdes de euros (31DEZ16: 17,0 milhées de euros) relativos ao Grupo AdP, dos quais
15,7 milhdes de euros (31DEZ16: 13,9 milhdes de euros) referentes as Taxas de Recursos

Hidricos e de Gestao de Residuos;
e 1,4 milhdes de euros (31DEZ16: 1,5 milhdes de euros) da INCM;
e 0,9 milhdes de euros (31DEZ16: 0,9 milhdes de euros) do Grupo Baia do Tejo;
e 0,9 milhdes de euros (31DEZ16: 1,2 milhdes de euros) da Estamo.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais das empresas, com sede em Portugal,
incluidas na consolidagao, estéo sujeitas a revisdo e correcao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecoes,
reclamacdes ou impugnacodes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos sao
alongados ou suspensos. O Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais corregdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um

efeito significativo nas demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2017.

17. Outras contas a receber

31-dez-17 31-dez-16
Outras contas a receber

Correntes N3ao correntes Correntes N3o correntes

Acréscimos de rendimentos 8111 - 1939 -
Subsidios ao investimento a receber 38 261 5701 13 109 4291
Venda de imdveis 267 42 766 799 42 285
Pessoal 779 - 203 -
Clientes - 40 065 56 37352
Outros 71 236 37 236 633 579 32 898
Ajustamentos porimparidade de outros devedores (7 454) - (6 438) -
111 200 125 768 643 247 116 825

A rubrica de Acréscimos de rendimentos — ativo corrente inclui essencialmente 5,8 milhdes de euros
(31DEZ16: 0,8 milhdes de euros) referentes a INCM pela venda de moeda corrente e 1,3 milhdes de
euros (31DEZ16: 0,7 milhdes de euros) referentes a Companhia das Lezirias. O acréscimo verificado foi
motivado, pelo facto de, na data de fecho do periodo em analise, a INCM estar a aguardar numero de
compromisso pela entidade requisitante (Direcao Geral do Tesouro e Finangas) para a emissdo da

respetiva faturacao.
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A rubrica de Subsidios ao investimento a receber respeita na integra ao Grupo AdP. A variagcdo advém
essencialmente da aprovacao de novas candidaturas a comparticipacao por fundos comunitarios,

apresentadas pelas empresas Aguas do Algarve e Aguas do Norte.

As rubricas de Venda de imoveis, ativo corrente e ativo ndo corrente, correspondem a quantias devidas
a ESTAMO.

A rubrica de Clientes — ativo nao corrente, com 40,1 milhdes de euros (31DEZ16: 37,4 milhdes de
euros) corresponde a saldos de clientes das empresas do Grupo AdP com os quais foram celebrados

acordos de pagamentos (essencialmente municipios).
A rubrica de Outros — ativo corrente inclui essencialmente:

e 56,6 milhdes de euros (31DEZ16: 127,1 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP que
incluem (i) 30,2 milhdes de euros de acréscimos de juros (31DEZ16: 32,1 milhdes de euros), (ii)
14,2 milhdes de euros de outras contas a receber (31DEZ16: 24,2 milhdes de euros) e (i) 12,2

milhdes de euros de faturacao e diferimentos de faturacao (31DEZ16: 35,4 milhdes de euros);

e 45 milhdes de euros da Lazer e Floresta relativo sinal pago com a celebragédo do Contrato
promessa de Compra e Venda (CPCV) da Herdade de Gil Vaz, o qual sera ressarcido no decorrer

de 2018.

e 4,3 milhdes de euros (31DEZ16: 3,1 milhdes de euros) da Estamo que inclui o valor de 1,2
milhdes de euros (31DEZ16: 1,2 milhdes de euros) relativo a obras efetuadas em 2 fragdes
auténomas no Largo do Martim Moniz em Lisboa, no ambito de um Acordo Tripartido celebrado
com o Municipio de Lisboa e a ARSLVT segundo o qual as fragdes serdo adquiridas pela Estamo,
sendo-lhe também integralmente reembolsadas as obras nelas efetuadas, o que se espera que

aconteca no exercicio de 2018.

Em 2016, as Outras contas a receber - corrente, decorrem essencialmente da circunstancia do contrato
de compra e venda das acbes representativas de 49% do capital social da PARCAIXA prever o

pagamento do preco durante o ano de 2017 (499 milhdes de euros).

A rubrica de Outros — ativo nao corrente inclui essencialmente 36,2 milhdes de euros (31DEZ16: 32,2

milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP, em que:

e 12,5 milhdes de euros (31DEZ16: 13,1 milhdes de euros) respeitam ao valor residual da

barragem de Odelouca a receber no final da concessao da Aguas do Algarve.

o 15,8 milhGes de euros (31DEZ16: 14,3 milhdes de euros) pelo acordo de pagamento efetuado

pela Ex-Simria, definido em sede de contrato de concessdo com 0s municipios, por via da



distribuicdo futura de dividendos de que os municipios abdicam no montante de 14 milhdes de

euros, tendo tido a correspondente reclassificacao da divida de clientes.

e 55 milhdes de euros (31DEZ16: 3,4 milhdes de euros) de excesso de cobertura do plano de

pensdes da EPAL.

O valor de 7,5 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2017 referente a Ajustamentos por imparidade de
outros devedores — ativo corrente é proveniente na sua maioria das empresas do Grupo AdP, no

montante total de 4,6 milhées de euros (31DEZ16: 3,7 milhdes de euros) e da Estamo, no montante total

de 1,8 milhées de euros (31DEZ16: 1,6 milhdes de euros).

18. Diferimentos

31-dez-17 31-dez-16
Diferimentos - ativo

Correntes N3ao correntes Correntes Nao correntes
Ativo regulatério - desvio tarifario - 684 512 662 591
Outros gastos diferidos 15 826 - 12 970 -
15 826 684 512 12 970 662 591

31-dez-17 31-dez-16

Diferimentos - passivo
Correntes N3&o correntes Correntes Nao correntes
Passivo regulatdrio - desvio tarifario 18 101 52
Rendimentos diferidos

Subsidios relacionados com ativos 1635 1616 251 1637 1652 180
Outros 13952 19 363 13 625 19 705
Investimentos contratuais 428 588 393 208
15 587 2082 303 15 263 2 065 146

As rubricas de Ativo regulatério — desvio tarifario e Passivo regulatorio — desvio tarifario, advém na

totalidade do universo das empresas do Grupo AdP e detalham-se como se segue:

31-dez-17 Cisao Efeito em Outros 31-dez-16
Desvio Desvio resultados | Ajustamentos Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo
UNA-PD
257 (16
Aguas do Norte 065 362) 19 326 254 101
Aguas do Centro Litoral 63 853 (481) 64 334
Aguas de Lisboa e Vale 218 (98
do Tejo 192 756) 13028 303920
Aguas do Algarve (5930) (6 628) 698
AdRA - Aguas da
Regiéo de Aveiro (4 269) (4 437) 169
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31-dez-17 Cisdo Efeito em Outros 31-dez-16
Desvio Desvio resltados | Ajustamentos Desvio Desvio
Ativo Passivo Ativo Passivo
AdRA - Aguas da
Regiao de Aveiro
(Ajustamentos) 33577 2 845 (8 638) 39 370
AgdA — Aguas Publicas
Alentejo (389) (336) (53)
Aguas do Douro e Paiva (11782) (983) (10 800)
Simdouro 18 469 17 345 1124
Aguas do Tejo Atlantico | 37 833 43 520 (5687)
Simarsul 59 792 55 236 4 536 21
Total UNA-PD 684 - (53)
512 | (18 101) 12 488 (8617) | 662592

A rubrica de Outros gastos diferidos correntes é proveniente, essencialmente:

e 15 milhdes de euros (31DEZ16: 11,6 milhdes de euros) do Grupo AdP;

e 430 milhares de euros (31DEZ16: 657 milhares de euros) da INCM;

e 214 milhares de euros (31DEZ16: 248 milhares de euros) do Grupo SIMAB.

Os Rendimentos diferidos nao correntes correspondem na sua quase totalidade a subsidios de

investimento registados pelo Grupo AdP, conforme se segue:

Subsidios para investimento — Grupo AdP 31-dez-17 31-dez-16
Subsidios ao Investimento — Fundo Coesao 1389 309 1398 126
Subsidios ao Investimentos — Outros 23552 23404
Integracéo de patrimonio 187 868 214 575

1600 730 1636 105

Fundo de coesdo — movimentos do periodo 31-dez-17 31-dez-16

Subsidios ao investimento (ano N-1) 1398 126 1381 665
Reconhecimento de direito ao subsidio 20 338 56 541
Reconhecimento de rendimentos (49 857) (47 650)
Recebimento direto a rubrica de subsidios a - 13718
reconhecer
Devolugoes diretas a subsidios a reconhecer - (453)
Correcdes a reconhecimentos 20702 (5 695)

Subsidios ao investimento (ano N) 1389 309 1398 126

A rubrica de Rendimentos diferidos — Outros passivos correntes, inclui:

o 7,8 milhdes de euros (31DEZ16: 10,2 milhdes de euros) provenientes do Grupo AdP;

e 1,6 milhdes de euros (31DEZ16:1,5 milhdes de euros) provenientes de rendas

antecipadamente pela ESTAMO;

recebidas



e 1,5 milhdes de euros (31DEZ16: 1,5 milhdes de euros) provenientes do Grupo Baia do Tejo,
relativos essencialmente a (i) rendimentos diferidos obtidos com venda de lotes que ainda nado se
encontram totalmente infraestruturados; e (ii) taxas de cedéncia diferidas, referentes a caucgodes

pagas por clientes, que correspondem geralmente a um més da prestacao mensal devida;

A rubrica de Rendimentos diferidos — Outros passivos ndo correntes, respeita, na totalidade, ao Grupo
SIMAB. Corresponde aos valores de rendimentos a reconhecer, relativos a taxas de acesso pagas pelos
operadores (clientes dos mercados abastecedores) no inicio do contrato de utilizacdo dos espacos. Os
valores sao reconhecidos em rendimentos do exercicio, ao longo do periodo de vigéncia dos contratos e
nas situacdes de rescisao contratual é efetuada a integracao plena do valor que se encontrava por

reconhecer a data da rescisao.

A rubrica de Investimentos contratuais — passivo nao corrente apresenta valores relativos unicamente a
empresas do Grupo AdP, os quais correspondem ao reconhecimento da quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face as despesas contratuais em investimentos ainda ndo realizados previstos nos
contratos de concessao ou aditamentos aos contratos de concessao (incluindo os investimentos de

expansao e modernizagao) aprovados ou impostos pelo concedente.

19. Inventérios

Inventarios 31-dez-17 31-dez-16

Mercadorias 685 077 724 409
Produtos acabados e intermédios 13 556 12 603
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos 1523 1756
Produtos e trabalhos em curso 16 319 16 015
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 14 650 11784
Adiantamentos por conta de compras 198 542 198 705
Ajustamentos acumulados em inventarios (123 137) (138 602)

TOTAL 806 530 826 670

As Mercadorias incluem, essencialmente, o montante de 671,9 milhdes de euros relativo a imoveis de
propriedade da ESTAMO (31DEZ16: 711,2 milhdes de euros) e as propriedades da Lazer e Floresta no

montante global de 12,7 milhdes de euros (31DEZ16: 12,7 milhdes de euros).

Os Produtos acabados e intermédios incluem 13,2 milhdes de euros referentes a INCM (31DEZ16:
12,3 milhdes de euros), dos quais 7 milhdes de euros relativos a moeda de colegdo com acabamento
especial (31DEZ16:5,1 mihdes de euros) e 2,9 milhdes de euros relativos a livros diversos
(31DEZ16: 3,4 milhdes de euros).
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A rubrica de Produtos e trabalhos em curso compreende, essencialmente, 15 milhdes de euros
(31DEZ16: 15 milhdes de euros) de projetos de loteamento relacionados com o Grupo Baia do Tejo, dos
quais 8,4 milhdes de euros (31DEZ16: 8,4 milhdes de euros) em projetos em fase de infraestruturacao e

6,5 milhdes de euros (31DEZ16: 6,5 milhdes de euros) em terrenos com infraestruturas.
As Matérias-primas, subsidiarias e de consumo incluem essencialmente:

e moedas e outros bens da INCM, no montante de 10,7 milhdes de euros (31DEZ16: 9 milhdes de

euros); e

e reagentes e contadores de empresas do Grupo AdP, no montante global de 2,9 milhdes de euros
(31DEZ16: 1,9 milhdes de euros).

Os Adiantamentos por conta de compras correspondem na sua totalidade a iméveis da ESTAMO.

Os Ajustamentos acumulados em inventarios incluem essencialmente 112,2 milhdes de euros
(31DEZ16: 128,5 milhdes de euros) da ESTAMO, 6,4 milhdes de euros da Lazer e Floresta (31DEZ16:
5,4 milhdes de euros) e 4,5 milhdes de euros (31DEZ16: 4,7 milhdes de euros) da INCM.

20. Caixa e depdsitos bancarios

Caixa e depésitos bancarios 31-dez-17 31-dez-16
Depdsitos a prazo 60 769 256 990
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 240523 339484
Numerario 1964 1488
Outros 4 5
303 260 597 966

As disponibilidades apresentadas pelo Grupo PARPUBLICA correspondem essencialmente a aplicacdes
efetuadas em Depdsitos a prazo e Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis, destacando-se os
saldos da PARPUBLICA com 119,8 milhdes de euros (31DEZ16: 131,7 milhdes de euros), das
empresas do Grupo AdP com 65,5 milhdes de euros (31DEZ16: 223,3 milhdes de euros), da INCM com
41,3 milhdes de euros (31DEZ16: 51,6 milhdes de euros), da Lazer e Floresta com 34,1 milhdes de
euros (31DEZ16: 24,4 milhdes de euros) e da SPE com 14,5 milhdes de euros (31DEZ16: 115,4 milhdes

de euros).
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PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

21. Ativos nao correntes detidos para venda

Ati ~ .
tivos ndo correntes detidos para venda 31-dez-17 31-dez-16
Ativos
Lazer e Floresta
Propriedades de Investimento e Ativos Bioldgicos - 8172
Ativos Fixos Tangiveis - 632
AdP
Participag¢Bes Financeiras
Aquasis 1150
SIMAB
Terreno MARB 586
Total de ativos ndo correntes detidos para venda 1736 8 804

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a AdP SGPS detém direta e indiretamente 55% do capital social na
entidade Aquasis, Sistemas de Informacao, S.A. (“Aquasis”), a qual foi classificada como Ativo nao
corrente detido para a venda em dezembro de 2017, na medida em que se encontravam reunidas as

seguintes condigdes:
e A Aguasis encontra-se disponivel para venda imediata;
e A AdP SGPS encontra-se em fase negocial com um comprador para a venda da Aquasis; €

e O contrato de venda da Aquasis foi assinado em 16 de marco de 2018, estando condicionado a

aprovacao da Tutela Setorial da Tutela Financeira e da Autoridade da Concorréncia.

A MARB, S.A. reclassificou em 2017, o terreno que se encontrava registado em Propriedades de
investimento para a rubrica de ativos nao correntes detidos para venda, decorrente de alteracao de
expetativa de alienacao, previsivel realizar-se no prazo de 12 meses, em funcao de negociagbes em

curso, dando cumprimento ao previsto na IFRS 5.

22. Capital préprio

O Capital nominal no montante de 2 000 000 milhares de euros & composto por 400 000 000 acdes
nominativas de 5 euros cada, sendo integralmente detido pelo Estado Portugués. A 31 de dezembro de
2017 encontrava-se, parcialmente realizado em 1 960 471 milhares de euros. ). Em 2016 houve uma
realizacédo parcial do capital social por parte do Estado (DGTF) no montante de 290,3 milhées de euros,

nos termos do Despacho n.° 942/16-SEATF.
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Nos termos do Despacho n.° 788/17-SET, em setembro de 2017 houve lugar a realizagdo parcial do
capital social ja& anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no montante de 348 milhGes de

euros.

A rubrica de Reservas legais, reservas nao distribuiveis, € composta essencialmente pela reserva legal
constituida em conformidade com o artigo 295° do Codigo das Sociedades Comerciais, o qual prevé
que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo até a concorréncia de um
valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva nao € distribuivel a ndo ser em caso
de liquidacao da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras

reservas, ou incorporada no capital.

A rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros corresponde essencialmente a: (i) ajustamentos
decorrentes da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial previsto na IAS 28; (ii) ajustamentos ao
justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda previstos na IAS 39; (iii) ajustamentos ao justo
valor dos instrumentos financeiros de cobertura de fluxos de caixa, bem como, (iv) as diferencas de

cambio resultantes da transposicao de unidades operacionais em moeda estrangeira.

A rubrica de Resultados transitados corresponde aos resultados liquidos dos periodos anteriores,
conforme deliberacbes efetuadas nas assembleias gerais. Encontram-se ainda registadas nesta rubrica
as alteragbes decorrentes da aplicacao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato

Financeiro.

O Outro rendimento integral respeita essencialmente ao reconhecimento da quota-parte de outro
rendimento integral das associadas pela aplicagcdo do método de equivaléncia patrimonial, ajustamentos
ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda e de remensuragao de responsabilidade com

beneficios de plano definidos.

Os montantes em transacdes com proprietarios na rubrica de Interesses que nao controlam, provém do
essencialmente do Grupo AdP e respeitam a parte dos interesses que nao controlam em aumentos e

reducdes no capital e distribuicao de dividendos desse Grupo.

23. Interesses que nao controlam — Balango

Interesses que ndo controlam (balango) 31-dez-17 31-dez-16

Interesses minoritarios de capital proprio

Grupo AdP 532 409 511 102
SAGESECUR 6993 6839
ECODETRA 728 738
Margueira 748 682
SPE 2 146 16 809
MARL, SA 4839 4311
MARF, SA (1 960) (2076)
MARE, SA 548 521
MARB, SA (86) (490)

546 367 538 436
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—
24. Provisbes
31-dez-17
Montantes
Provisges (balango) o Diminuicdes nio Outros .
Saldo inicial Aumentos L - . Saldo final
porutilizagdo utilizados movimentos
revertidos
Provisdes - ndo corrente
Provisdo para processos judiciais em curso 1727 2961 (2) (144) 1 4543
Remogdo de materiais e Processos Ambientais 6127 - (460) - - 5667
Provisdes para investimentos financeiros 498 - - - - 498
Impostos 48 - (48) - - 0
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 33 - - (15) - 18
QOutras provisdes 15 630 1525 (1 650) (1) (339) 15 165
24 063 4 486 (2 160) (159) (338) 25 891
31-dez-16
Lo Montantes
ProvisGes (balango) Saldo Diminuictes ndo Outros
o Aumentos por - R Saldo final
inicial - utilizados  movimentos
utilizagdo N
revertidos
Provisdes - ndo corrente
Provisdo para processos judiciais em curso 1775 1137 (43) (1136) (6) 1727
Remocgdo de materiais e Processos Ambientais 4240 1887 - - - 6127
Provisdes para investimentos financeiros 498 - - - - 498
Impostos 48 - - - - 48
Acidentes no trabalho e doengas profissionais 61 - - (28) - 33
Outras provisdes 13 492 5 452 (387) (1162) (1766) 15 630
20114 8476 (430) (2325) (1772) 24 063

Processos judiciais em curso

As Provisbes para processos judiciais em curso sdo constituidas de acordo com as avaliagdes de risco
efetuadas pelas empresas do Grupo PARPUBLICA e pelos seus consultores legais, baseadas em taxas
de sucesso historicas por natureza de processo e probabilidade de desfecho desfavoravel. As provistes
existentes em 31 de dezembro de 2017 incluem provisdes para diversos processos judiciais intentados
contra empresas do Grupo AdP, no montante de 1 508 milhares de euros (31DEZ16: 1 249 milhares de
euros). O acréscimo de cerca de 2 961 milhares de euros estda maioritariamente relacionado com a
provisao constituida no montante de 2 400 milhares de euros pela Consest, expressando a decisdo
constante do Acoérdao arbitral proferido nos primeiros dias de 2018, a qual condenou a Empresa em
menos de 2% do pedido contra ela e em tal instancia, formulado pela sua outrora consorciada
COTTEES, acrescida dos juros calculados pelo prazo de 3 anos, prazo estimado para a decisdo de

recurso.
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Remocéo de materiais

As Provisdes para responsabilidades ambientais e remocao de materiais advém do universo empresarial
do Grupo Baia do Tejo e destinam-se a acautelar 0os encargos que poderdo vir a ser suportados com a
recuperacao ambiental do territério que lhes esta afeto, incluindo igualmente os gastos com a demolicao
e desmantelamento de antigas instalagdes siderurgicas e remogao de residuos e escombros, com

destino a aterro.

No ambito do desenvolvimento do projeto de recuperagcdo ambiental encontram-se aprovadas
candidaturas no ambito do Programa Portugal 2020 a executar em 2018 cuja comparticipacao nacional
da responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 1,7 milhées de euros. Adicionalmente prevé-se a
apresentacao de novas candidaturas no decorrer de 2018 cuja comparticipagdo nacional da

responsabilidade do Grupo Baia do Tejo ascende a 2,7 milhdes de euros.
Outras Provisées

A rubrica de Outras provisées corresponde maioritariamente a provisdes constituidas pelas empresas
que integram o Grupo AdP no montante de 8,3 milhdes de euros (31DEZ16: 9,1 milhdes de euros),
essencialmente para fazer face: (i) as dividas que se encontram em processo de injuncao, (ii) aos gastos
com tratamento de lamas das ETAR,; (iii) a contingéncias fiscais; e (iv) com potenciais responsabilidades

contratuais.

Estdo ainda incluidas provisdes constituidas pela Estamo no montante de 5,8 milhdes de euros
(31DEZ16: 5,6 milhdes de euros) que visam cobrir a responsabilidade assumida contratualmente, no
momento da compra ao Estado, de partilhar com este, a mais-valia obtida com a venda de alguns

imoveis.

25. Financiamentos obtidos

Os empréstimos respeitam essencialmente a obrigactes e financiamentos junto de instituicbes de

crédito nacionais e estrangeiras, 0s quais se encontram mensurados ao custo amortizado.

31-dez-17 31-dez-16
Financiamentos obtidos Passivo corrente Passivo ndao Passivo corrente Passivo ndo
corrente corrente

Empréstimos por obrigagdes - 2831527 891 306 2840124
Empréstimos bancarios 112 361 1860 532 193 596 1954 327
Passivos porlocagdo financeira 1674 10176 1670 11 809
Papel comercial 1350 22 900 600 25 800
Descobertos bancdrios 1168 - 113 323 -
Outros empréstimos obtidos 108 12673 206 35379
Derivados Embutidos - - 39 292 -

116 660 4737 809 1239993 4 867 440




A segmentacao das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de juro € a seguinte:

Financiamentos obtidos 31-dez-17 31-dez-16
Por maturidades

Até 1ano 116 660 1194 139
De 1ano até 2anos 879 354 134774
De 2 anos até 3anos 755 811 855 903
De 3anos até 4anos 708 037 752 625
De 4anos até 5anos 264 680 702 131
Superiora 5anos 2 146 048 2448 715

4 870 591 6 088 287

Por tipo de taxa de juro
Taxa variavel

Expira num ano 44 575 175983
Expira entre 1 e 2anos 810872 61498
Expira entre 2 e 3anos 185 313 787 636
Mais de 3 anos 977 864 1120 050

2018 624 2 145 166

Taxa fixa

Expira num ano 72 085 1018 156
Expira entre 1 e 2 anos 68 482 73274
Expira entre 2 e 3anos 570 499 68 268
Mais de 3anos 2 140 902 2783422

2 851 968 3943120

4 870 592 6 088 287

Os Empréstimos por obrigacées, contraidos na sua maioria pela PARPUBLICA, sdo mensurados pelo
custo amortizado e a opcao embutida num desses empréstimos esta mensurada pelo justo valor (vide
nota 46). As obrigacdes associadas a opgao embutida (Galp — Permutaveis) foram liquidadas no

decorrer do periodo de 2017. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 eram os

sequintes:
31-dez-17 31-dez-16

PARPUPLICA
Empréstimo de 500,0 milhdes de euros emitido em 2005 504 603 504 506
Empréstimo de 150,0 milhdes de euros emitido em 2005 152 118 152 116
Empréstimo de 250,0 milhdes de euros emitido em 2006 251295 251 295
Empréstimo de 885,6 milhdes de euros emitido em 2010 - 930 598
Empréstimo de 750 milhdes de euros emitido em 2014 750 576 749 830
Empréstimo de 600 milhdes de euros emitido em 2014 608 163 607 379

Sub-total PARPUBLICA 2 266 755 3195724
Grupo AdP 564 773 575 000
Total 2 831528 3770724

O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prazo de 15
anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 150 milhdes de
euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de juro anual
variavel indexada ao Euro Mid Swap a 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250 milhées de euros,
emitido em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 4,2%.

Estes empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso
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antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou
perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Codigo das
Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacbes entre o Estado e a sociedade.
Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de
vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacao total ou substancial

dos negécios e de sujeicao a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral variavel indexada a Euribor a 6 meses. Prevé
a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacoes se os
artigos 501° a 503° do Cdédigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relagdes entre o
Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar garantias
sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de
reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de
insolvéncia, de cessacao total ou substancial dos negocios e de sujeicdo a processos que afetem os

ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacées PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade de os
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de
deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade
e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Codigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas
relagdes entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera
prestar garantias sobre o seu patrimoénio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a
obrigagao de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas
financeiras, de insolvéncia, de cessacéo total ou substancial dos negdcios e de sujeicao a processos

que afetem os ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigacdes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pelo
prazo de 7 anos enquadra-se na 52 fase de reprivatizagao do capital social da Galp, nos termos do
Decreto-Lei n° 185/2008, de 19 de setembro. Vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 5,25%. Os
obrigacionistas tém o direito de optar pelo reembolso das obrigagbes ao seu valor nominal na
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigacdes pelas agdes
Galp, que constituem o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de marco de 2013. No dia 28 de
setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolso das
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigacdes, ou seja, 700 mil euros. O total da emissao

obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milhdes de euros. No vencimento a opc¢ao de troca foi



exercida em 3 obrigacdes, num total de 150 mil euros, o que representou a entrega de 10 512 agdes. O

capital remanescente foi reembolsado na data prevista, 28 de setembro de 2017.

Os empréstimos bancarios incluem o financiamento de 599,238 milhdes de euros que € um empréstimo
bancério sindicado com quatro bancos, no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consércio ELOS. O
financiamento tem uma maturidade de cerca de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e sera
amortizado em 57 amortizagdes iguais, com inicio em 15 de dezembro de 2014 e final na maturidade.
Vence juros a taxa variavel, indexada a Euribor a 6 meses. Foi assumido pela Parpublica tendo
associados 4 swaps de taxa variavel - taxa fixa, 0s quais permitem aos bancos a sua conversao em taxa
fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse direito, pelo que presentemente o financiamento vence taxa
variavel para o montante de 407,955 milhdes de euros e vence taxa fixa de 7,82% para o montante de

117,693milhdes de euros, mantendo os restantes 3 swaps taxa variavel — taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacao a taxa de mercado € de 514 770 944,42
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 84 467 481,63 euros a reverter ao longo da
vida do empréstimo pela mensuracao ao custo amortizado. O mark to market negativo do conjunto dos
3 swaps existentes foi inicialmente de 133 647 554,37 euros, sendo de 167 313 292,58 euros, também

negativo, em 31 de dezembro de 2017.

O empréstimo obrigacionista do Grupo AdP encontra-se sujeito a clausulas de ownership, que refere
que eventuais alteragdes a estrutura acionista da empresa podem conduzir ao vencimento imediato da
divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco Europeu de Investimento
o Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (falta de pagamento, cumprimento da lei geral e
ambiental, cross default, pari passu, negative pledge, falsas declaracbes, faléncia, insolvéncia,

liquidacéao, alteracdes materiais) inclui ainda:
e Alteractes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;
e Alteractes decorrentes de cisao, fusao ou venda de empresas;
e Alteractes no patrimonio das empresas;
e Alteracao/cessacao da atividade das empresas;
e Alteractes na estrutura acionista da AdP;
e Operacbes serem realizadas com aval/garantia da AdP;
e Cumprimento de obrigacées definidas nos Contratos de Concessao/Gestao;

e Alteragdes no volume de negocios das empresas.
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Adicionalmente, e no ambito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portuguesa constitui-
se fiador do Grupo AdP face ao Banco Europeu de Investimento pela execucdo pontual e integral de

todas as obrigacdes financeiras e pecuniarias.

A rubrica Empréstimos bancarios — passivo nao corrente, no valor de 1 860 milhdes de euros (31DEZ16:

1 954 milhdes de euros), inclui:

e 0 montante de 1 363 milhdes de euros (31DEZ16: 1 441 milhdes de euros) proveniente do Grupo
AdP, respeitantes na sua maioria a financiamentos contraidos junto do Banco Europeu de

Investimento;

e o montante de 471,7 milhdes de euros (31DEZ16: 484 milhdes de euros) referente a empréstimos

obtidos pela PARPUBLICA em instituicdes financeiras nacionais e estrangeiras; e

e 0 montante de 25,3 milhdes de euros (31DEZ16: 30 milhdes de euros) proveniente do Grupo

SIMAB, referentes a financiamentos junto de instituicdes de créditos nacionais e estrangeiras.

Os passivos por locacgao financeira detalham-se como se segue:

Passivos por locagdo financeira 31-dez-17 31-dez-16

Dividas respeitantes a locagdo financeira
Terrenos e recursos naturais - -

Edificios e outras construgdes 11796 13 457
Equipamento basico - 9
Equipamento de transporte 9 13
Equipamento administrativo 45 -

11 850 13 480

Futuros pagamentos minimos

Até 1ano 1689 1786
De 1ano até 5anos 8 445 10 167
Mais de 5anos 1799 1974
11933 13927
Juros

Até 1ano 15 116
De 1ano até 5anos 44 300
Mais de 5anos 24 30
83 447

Valor presente dos pagamentos minimos
Até 1ano 1674 1670
De 1ano até 5anos 8401 9 866
Mais de 5anos 1775 1944
11 850 13 480

Os passivos por locacao financeira, correntes e nao correntes, respeitam na sua maioria ao Grupo AdP.



26. Responsabilidades por beneficios pos-emprego

Responsabilidades por beneficios pés-emprego 31-dez-17 31-dez-16
Responsabilidade porservigos passados no inicio do periodo 61174 62 288
Custo de juros 1130 1578
Custo do servigo corrente 447 441
Ganhos e perdas atuariais 3658 616
Rendimento ativos do fundo - (66)
Beneficios pagos (4 356) (4 594)
Liquidagbes (409) -
Outros 1329 911
Responsabilidade porservigos passados no final do periodo 62973 61174
Excesso de cobertura
Excesso de cobertura (5 476) (3 431)
Valorno inicio do periodo 36 789 38 527
Retorno efetivo 465 749
Contribui¢do ao fundo 757 -
Beneficios pagos (3 032) (2 243)
Outros 1837 (244)
31340 33358
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 31632 27 815
A evolucéo das Responsabilidades nos ultimos 5 anos foi a seguinte:
31-dez-17 31-dez-16 31-dez-15 31-dez-14 31-dez-13
Valor presente das responsabilidades 72 696 71615 72229 81012 252 797
Justo valor dos ativos dos fundos 41 064 43 800 45 905 47 165 176 282
Défices dos planos 31632 27 815 26 324 33 847 77 097
O Justo valor dos ativos dos fundos decompde-se da seguinte forma:
Justo valor por categoria dos ativos dos fundos 31-dez-17 31-dez-16
Instrumentos de capital préprio 13 586 24 365
Instrumentos de divida 24187 17 906
Propriedade 833 -
Outros ativos 2458 1529
41 064 43 800

Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém em algumas das
empresas (PARPUBLICA, por via da fusdo com a Portucel, Companhia das Lezirias, EPAL e INCM) um

conjunto de obrigacdes de beneficios definidos, para com os seus empregados, que séo tratadas nos

termos previstos na IAS 19.

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quadro permanente da

ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servi¢o tém direito apds a passagem a reforma ou em
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situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdo de reforma ou de invalidez. Esse
complemento esta definido de acordo com uma formula que tem em consideracdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma e o nimero de
anos de servigo, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao cénjuge e a
descendentes diretos. Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensdes autébnomo, gerido

por uma entidade externa.

A EPAL dispbe de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores consubstanciado em
dois planos de pensdes, m plano de beneficios definidos e outro de contribuicdes definidas, os quais tem
inerente 0 compromisso do pagamento de um complemento da pensao de reforma (por idade e
invalidez) atribuida pela Seguranga Social. Adicionalmente, suporta ainda as responsabilidades
decorrentes de situacdes de pré-reforma. As responsabilidades decorrentes do Plano de Pensdes sdo
financiadas através do Fundo de Pensdes EPAL, constituido em novembro de 1990, sendo as pré-
reformas suportadas diretamente pela empresa. Em 22 de marco de 2008, a EPAL alterou o plano de

pensdes de beneficio definido para um plano misto de beneficio definido e contribuicdo definida.

A INCM proporciona aos seus colaboradores, com carater liberatorio, determinados beneficios pos-
reforma, nomeadamente cuidados médicos, subsidio pecuniario complementar de funeral e penstes
especiais de sobrevivéncia. Existem outros beneficios pds-reforma mas de dificil previsédo de utilizacao
por parte dos colaboradores (refeitorios, etc). A INCM reconhece de imediato todos os ganhos e perdas

atuariais do valor das responsabilidades por servigos passados com beneficios pds-emprego de saude.

A Companhia das Lezirias atribui beneficios pés-emprego a parte dos seus colaboradores, através de
planos de beneficios definidos, nomeadamente planos de pensdes que garantem complementos de

reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensoes de reforma antecipada.

As responsabilidades das diversas empresas do Grupo PARPUBLICA foram determinadas por estudos
atuariais elaborados por entidades independentes, individualmente para cada uma das empresas,

utilizando o método “Unidade de Crédito Projetado” e com 0s seguintes pressupostos dominantes:

31-dez-17 31-dez-16
Portugal Portugal
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK80 EVK80
Taxa de rendimento 1,75% - 2,50% 2,25% - 2,50%
Taxa de crescimento
Salarios 0,00% - 2% 0,00% - 2%
Pensdes 0,00% - 1% 0,00% - 1,5%
Pensdo de reforma da Seguranca 0,00% 0,00%
Social




27. Adiantamentos de clientes

Os Adiantamentos efetuados por clientes totalizam 624 milhares de euros (31DEZ16: 1260 milhares de
euros), que correspondem na sua maioria ao Grupo AdP com 497 milhares de euros (31DEZ16: 0

milhares de euros), a INCM com 61 milhares de euros (31DEZ16: 41 milhares de euros) e ao Grupo

Bafa do Tejo com um valor 57 milhares de euros (31DEZ16: 1 218 milhares de euros).

28. Fornecedores

31-dez-17 31-dez-16
Fornecedores
Fornecedores c/c 47 435 44 167
Fornecedores - faturas em recegdo e conferéncia 1630 1481
Outros 5189 3019
54 253 48 668

O montante em divida a Fornecedores c/c resulta sobretudo de valores a pagar: (i) pelas empresas do
Grupo AdP com 36 999 milhares de euros (31DEZ16: 35 461 milhares de euros); (i) pela INCM com
7 874 milhares de euros (31DEZ16: 5 709 milhares de euros); e (iii) pelas empresas do Grupo Baia do

Tejo com 946 milhares de euros (31DEZ16: 1 433 milhares de euros).

29. Acionistas/socios

31-dez-17 31-dez-16
Acionistas / sécios
Correntes N&o correntes Correntes N&o correntes
Ativo
Acionistas / sécios
Passivo
Acionistas / sécios 2 859 18

O montante em divida a acionistas corresponde na sua totalidade a dividendos ainda nao pagos pela

SPE aos seus acionistas.
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30. Outras contas a pagar

31-dez-17 31-dez-16
Outras contas a pagar . .

Correntes Ndo correntes Correntes Ndo correntes

Acréscimos de gastos 30919 - 38 159

Fornecedores de investimentos financeiros 482 456 - 481 456
Adiantamentos por conta de vendas 2983 - 6 186 -
Fornecedores de imobilizado 32302 88 855 22 663 96 654
Pessoal 11544 - 11921 -
Outros 35 396 10 205 38 183 11053
595 600 99 060 598 569 107 707

A rubrica de Acréscimos de gastos — passivo corrente — inclui:

e 23 714 milhares de euros referentes ao Grupo AdP (31DEZ16: 26 795 milhares de euros)

respeitantes a acréscimos de juros, eletricidade, outros;
e 3598 milhares de euros da INCM (31DEZ16: 3 211 milhares de euros).

e 904 milhares de euros da SIMAB (31DEZ16: 832 milhares de euros) referentes, essencialmente,
a gastos com Imposto Municipal sobre Imoéveis (339,6 milhares de euros), juros a liquidar (30,1
milhares de euros), remuneracdes a liquidar (220 milhares de euros) e outros gastos operacionais

de funcionamento (313 milhares de euros).
e 619 milhares de euros da PARPUBLICA (31DEZ16: 467 milhares de euros);
e 462 milhares de euros da SAGESECUR (31DEZ16: 498 milhares de euros).

O montante em Fornecedores de investimentos financeiros - passivo corrente € de 482,5 milhdes de
euros (31DEZ16: 481,5 milhdes de euros), proveniente da PARPUBLICA e respeita essencialmente aos
contratos celebrados com a CGD. Com o 7° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2018, o

montante em divida passou a ter data de vencimento em 31 de janeiro de 2019.

Os Adiantamentos por conta de vendas, 2,9 milhdes de euros (31DEZ16: 6,2 milhdes de euros),
relacionam-se essencialmente com a venda de propriedades pela Estamo no montante de 2,9 milhdes
de euros (31DEZ16: 5,6 milhdes de euros).

As dividas a Fornecedores de imobilizado advém essencialmente do Grupo AdP e a dividas aos
municipios por integracdo do patrimoénio nos sistemas multimunicipais, com 30,1 milhées de euros em
passivo corrente (31DEZ16: 21,1 milhdes de euros) e com 88,9 milhdes de euros em passivo nao
corrente (31DEZ16: 96,6 milhdes de euros):



e A parcela corrente inclui sobretudo o montante em divida & Aguas do Norte de 11,4 milhdes de

euros (2016: 12,1 milhdes de euros).

e A parcela ndo corrente inclui sobretudo o montante em divida @ AdRa — Aguas Regido de Aveiro
de 47,7 milhdes de euros (2016: 45,7 milhdes de euros), a Aguas Vale do Tejo de 13,7 milhdes
de euros (2016: 20 milhdes de euros) e Aguas do Norte de 9 milhdes de euros (2016: 18 milhdes

de euros).
A rubrica Outros — passivo corrente - inclui, essencialmente:

e 35 537 milhares de euros (2016: 35 563 milhares de euros) respeitantes a taxas de subsolo a
pagar a municipios, caucbes a fornecedores, tarifas de saneamento e adiantamentos de
subsidios, do Grupo AdP; e

e 1334 milhares de euros (2016: 1 082 milhares de euros) referentes a Estamo.
A rubrica Outros — passivo ndo corrente, inclui essencialmente:

e 4716 milhares de euros (31DEZ16: 4 734 milhares de euros) correspondentes a divida liquida do

Grupo Baia do Tejo a Diregéo Geral do Tesouro;
e 4 035 milhares de euros (31DEZ16: 4 815 milhares de euros) respeitantes ao Grupo AdP; e

e 1437 milhares de euros (31DEZ16: 1 486 milhares de euros) do Grupo SIMAB, referentes ao

valor de caugdes de operadores (clientes dos Mercados Abastecedores).

31. Outros passivos financeiros

31-dez-17 31-dez-16

Outros passivos financeiros
Correntes  |N&o correntes Correntes Nao correntes

Swaps - 171084 - 209 024

A quantia registada em Outros passivos financeiros — passivo nao corrente — inclui:

e 167 313 milhares de euros da PARPUBLICA (31DEZ16: 192 683 milhares de euros) relativos a
trés swaps associados ao empréstimo obrigacionista de 599 238 milhares de euros (vide nota

25). O valor inicial destes swaps foi de 133 648 milhares de euros, e

e 3 771 milhares de euros (31DEZ16: 16 341 milhares de euros) relativos aos swaps de taxa de
juro e de taxa de cémbio do Grupo AdP, ndo integrados na contabilidade de cobertura

mensurados pelo justo valor a data de balango, com base em valorizagdes indicadas por
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entidades independentes. Estes swaps estdo associados a um montante nocional global de 70

milhdes de euros.

32. Vendas e servigos prestados

Rédito das vendas e dos servigos prestados 2017 2016
Vendas
Mercado interno 503 727 557 300
Mercado externo 6 308 5825
510 036 563 125

Prestagles de servigos

Mercado interno 417 997 422 329
Das quais:rendas de propriedade de investimento 49 755 50 660
Das quais: rendimentos de construgdo em ativos
concessionados (IFRIC12) 73 009 51963

Mercado externo 4 868 3102

422 865 425 431
Total 932 900 988 556

No relato por segmentos de negécio apresentado na nota 1, o segmento de Aguas evidencia-se como o
mais significativo contribuindo com cerca de 712 milhdes de euros (2016: 698 milhdes de euros),
correspondentes a 76% (2016: 71%) do total de Vendas e Prestacdes de servicos. O segundo
segmento mais significativo é a Producao de Moeda e Publicagdes contribuindo com cerca de 96
milhdes de euros (2016: 94,4 milhdes de euros), correspondentes a 10% (2016: 10%) do total de
Vendas e Prestactes de servicos. O terceiro segmento mais significativo é o Gestao e Promocgao
Imobiliaria  contribuindo com cerca de 93 milhdes de euros (2016: 165 milhdes de euros),

correspondentes a 10% (2016: 17%) do total de Vendas e Prestacdes de servicos.

Rendimentos de construcao em ativos concessionados - IFRIC 12, no montante de 73 milhdes de euros
(2016: 52 milhdes de euros) refletem o rédito da atividade de construgcdo em ativos concessionados do
segmento de Aguas, cujos respetivos custos (sem margem) estdo refletidos em Custos de vendas (ver

nota 2ab e nota 39).

33. Subsidios a exploracio

Subsidios a exploragdo 2017 2016
Relacionados com ativos bioldgicos 2148 2197
Outros 2 54
Total 2 150 2 251

Os subsidios a exploragao relacionados com ativos bioldgicos dizem respeito a atividade operacional da

Companhia das Lezirias.



34. Quota-parte nos resultados de associadas

Quota-parte nos resultados de associadas 2017 2016

Ganhos pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
TAP SGPS, SA 3752 -
Parcaixa, SGPS, SA - 4647
CcvpP 383 -
ORIVARZEA, S.A. 251 219
Multicert - Servigos de Certificagdo Electronica - 29

Subtotal 4 386 4895
Perdas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
CVP - Sociedade de Gestdo Hospitalar, S.A. - 1090
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Algarvio, S.A. 3 7
Multicert - Servigos de Certificagdo Electronica 82 -
Propnery - Propriedade e Equipamentos, SA 86 153
TAP SGPS, SA - 10 815

Subtotal 171 12 066

TOTAL 4215 (7171)

35. Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor

Dividendos de participagGes ao custo e ao justo valor 2017 2016
GALP 30587 27 403
Pharol SGPS, SA (ex PT SGPS SA) - 24
Outras 584 572
NOS SGPS 23 18
Futuro SGFP - -
31193 28 017

36. Ganhos / Perdas em alienacdes de participacoes

Ganhos/ perdas em alienagdes de participagdes 2017 2016
Sociedade Mineira do Lucapa - 89 076
REN - -
TAP 5782 -
Parcaixa - 5314
EGF 5173 (704)

10 955 93 686

No contexto das transacgdes inseridas no processo de reconfiguracdo da posicao acionista da
PARPUBLICA no capital social da TAP,SGPS,SA (ver nota 10), a PARPUBLICA alienou & Atlantic

Gateway, 510 mil agbes por 5,6 milhdes de euros. A mais-valia apurada nestas transacdes resulta da



178

Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas 2017

diferenca entre o preco praticado em cada uma daquelas transagbes e os gastos incorridos, uma vez

que o valor contabilistico da participagao era nulo.

A mais-valia no montante de 5,2 milhdes de euros decorre da alienacao das acdes representativas de
5% do capital da EGF, detidas pelo Grupo ADP.

37. Variagdo nos inventarios da produgao

2017 2016
Produtos Subprodutos, Produtos e Produtos Subprodutos, Produtos e
o . - ~ o ~ acabados e desperdicios, | trabalhos em acabados e desperdicios, | trabalhos em
Variagdo nos inventarios da produgéo (variagdo da produgdo) . ) i 3
intermédios residuos e curso intermédios residuos e curso
refugos refugos
Inventarios iniciais (12 603) (1 756) (16 015) (12 278) (2193) (16 153)
Regularizagdo de inventarios (3101) 2 8 (4 184) (0) 1
Inventdrios finais 13556 1523 16 319 12 603 1756 16 015
Variagdo da produgdo (2 148) (231) 312 (3 859) (437) (136)
(2067) (4 434)

! para efeitos de demonstrac3o da variacio dos inventarios da producdo incluem-se os inventarios e suas variacdes relativas as entidades detidas para venda

38. Trabalhos para a prépria entidade

Trabalhos para a propria entidade 2017 2016
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 190 108
Propriedades de investimento 31 382
Outros ativos ndo correntes 8328 9 408
TOTAL 8 549 9 898

Os Trabalhos para a propria entidade relativos aos Outros ativos ndo correntes, no montante de

8,328 milhdes de euros (2016: 9,4 milhdes de euros) respeitam maioritariamente a capitalizagéo de

gastos incorporados na formagao do custo dos direitos de utilizacao de infraestruturas do Grupo AdP,

assim decompostos:

e (astos com o pessoal — 4,2 milhdes de euros (2016: 4,2 milhdes de euros);

e Fornecimentos e servigos externos — 2,1 milhdes de euros (2016: 3,5 milhdes de euros);

e (astos financeiros — 1,1 milhdes de euros (2016: 1,6 milhdes de euros); e

e Prestacao de servicos - 561 milhares de euros (2016: 0 milhares de euros).
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39. Custo das vendas
2017 2016
Mercadorias Matérias- Total Mercadorias Matérias- Total
Custo das Vendas primas, primas,

subsidiarias e
de consumo

subsidiarias e
de consumo

Inventdrios iniciais 724 409 11784 736 192 832139 17 450 849 589
Compras 3366 53550 56 915 7 648 40 985 48 633
Regularizagdo de existéncias (7 430) 676 (6 753) (23 291) 878 (22 413)
Transferéncia de/para Detidos para venda (1) (1943) (1944) - - -
Inventérios finais (685 077) (14 650) (699 727) (724 409) (11 783) (736 191)
Inventarios consumidos e vendidos 35 267 49 417 84 683 92 088 47 531 139 619
Gastos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 73010 51963

157 693 191 582

O custo das vendas inclui essencialmente:

e 35 milhdes de euros (2016: 91,8 milhdes de euros) de imoveis da Estamo;

e 25,7 milhdes de euros (2016: 25,2 milhées de euros) de moedas e outros bens da INCM; e

e 20,9 milhdes de euros (2016: 19,5 milhdes de euros) relativos a reagentes e contadores

propriedade de empresas do Grupo AdP e 73 milhées de euros (2016: 52 milhdes de euros)

relativos aos gastos de construgcdo em ativos concessionados - IFRIC 12, que refletem (sem

margem) o rédito da atividade de construcao em ativos concessionados (ver nota 2ab e nota 32).

40. Fornecimentos e servigos externos

2017 2016
Fornecimentos e servigos externos

Comunicagdo 4648 4950
Conservagdo e reparagao 34284 34 836
Comissdes 303 319
Deslocagbes e estadas 2963 1615
Energia 75 670 76 382
Honorarios 1701 1523
Materiais 2388 427
Rendas e alugueres 9460 9 890
Seguros 4 875 5740
Subcontratos 26775 30695
Trabalho especializados - Assisténcia informatica 5048 5996
Trabalho especializados - Assisténcia Técnica 1325 2207
Trabalho especializados - Tratamento de residuos 2211 2 897
Trabalho especializados - Vigilancia e seguranca 4758 4812
Trabalho especializados - Outros 23 926 18 895
Outros materiais e servigos consumidos 22 263 28 795

222 598 229980

O segmento de atividade que mais contribuiu para esta rubrica da demonstracdo dos resultados foi o

setor de Aguas, representando 86% (2016: 85%) dos gastos incorridos.
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A rubrica de Energia é o gasto mais representativo, com 34% do total dos Fornecimentos e servigos
externos, respeitando essencialmente ao Grupo AdP com 72,9 milhdes de euros (2016: 73,8 milhdes de

euros).

As rubricas de Conservacao e reparacao, Subcontratos e Trabalho especializados — Outros resultam
maioritariamente do Grupo AdP em 31,4 milhdes de euros (2016: 32,1 milhdes de euros), 24,5 milhdes
de euros (2016: 28,7 milhdes de euros) e 18,4 milhdes de euros (2016: 11,7 milhdes de euros),

respetivamente.

41. Gastos com o pessoal

Gastos com o pessoal 2017 2016
Remuneragdes 100 462 97 425
Encargos sociais 22 697 22 118

Outros gastos com o pessoal 14 242 10 808
Gastos com beneficios de reforma 902 1509
138 303 131 859

As retribuicdes pagas aos membros dos érgéos sociais do Grupo PARPUBLICA durante ano de 2017,

foram:
e Mesa da Assembleia Geral: 10 milhares de euros (2016: 13 milhares de euros)
e Conselho de Administracao: 2 260 milhares de euros (2016: 2 216 milhares de euros)
e Revisor Oficial de Contas: 578 milhares de euros (2016: 372 milhares de euros)

Os outros gastos com o pessoal advém essencialmente do Grupo AdP com 10,3 milhdes de euros
(2016: 7,7 milhdes de euros).

Por forca do estipulado em acordos de empresa, o Grupo PARPUBLICA mantém um conjunto de

obrigacbes de beneficios definidos para com os seus empregados, que sdo tratadas nos termos

previstos na IAS 19.

Gastos com beneficios de reforma

2017

2016

Custo do servigo corrente
Custo de juros
Outros
TOTAL

413
630
(142)

901
536
72

902

1509




PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

181

42. Ajustamentos de inventarios (perdas / reversdes)

2017 2016
Reversdo de Reversdo de

. . . Perdas em X Perdas em .
Ajustamentos em inventarios ) L. ajustamentos . L. ajustamentos

inventarios . .. inventarios . ..

em inventarios em inventdrios
Mercadorias 7 089 15172 16912 8750
Produtos acabados e intermédios 365 607 - 264
Produtos e trabalhos em curso 8 - - -
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 44 - 56 -
Adiantamentos por conta de compras 2775 2611 920 3549
10 280 18 390 17 888 12 563
8110 (5 325)

As perdas e reversdes dos ajustamentos em inventarios sao registadas em funcdo do valor realizavel
liquido estimado no final de cada periodo, com base em avaliagcdes efetuadas por peritos avaliadores

independentes.

As perdas e as reversoes de ajustamentos em inventarios de mercadorias sao oriundas, essencialmente,

da Estamo, como se tinha verificado no ano de 2016.

43. Imparidade de dividas a receber

2017 2016
. Reversdo de . Reversdo de
Ajustamentos . Ajustamentos .
. L. ajustamentos ajustamentos
Imparidade de dividas a receber em contas a em contas a
em contas a em contas a
receber receber
receber receber
Clientes 6917 2225 21656 2254
Contas a receber - ndo corrente - - - -
Outras contas a receber - correntes 1697 72 1370 23
Outros ativos e passivos financeiros - - - -
8 614 2298 23 026 2277
(6 316) (20 750)

As quantias registadas nas rubricas de Clientes e de Outras Contas a Receber (vide notas 14 e 17)

encontram-se liquidas das perdas de imparidade acumuladas.

O reforco e reversao efetuados em Ajustamentos em Clientes tém origem essencialmente no Grupo AdP
estando associados ao reconhecimento de imparidades no exercicio no montante de 6 719 milhares de
euros (2016: 20 686 milhares de euros), provenientes essencialmente da Aguas de Santo André e da

Aguas do Tejo Atlantico.

O reforco efetuado em Ajustamentos em Outras contas a receber — correntes resulta essencialmente de

imparidades do Grupo Adp no montante de 976 milhares de euros (2016: 56 milhares de euros) e da
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Estamo ter reconhecido imparidades no montante global de 713 milhares de euros (2016: 1266

milhares de euros).

44. ProvisGes

Provisdes (gastos / reversdes) 2017 2016
Provisdo para processos judiciais em curso (2 829) 889
Remogdo de materiais (251) (1 887)
Beneficios de Reforma e Equivalentes / Pensdes 375 46
Impostos 48 -
Outras provisGes (1262) (3 822)
(3919) (4 774)

As principais variagdes encontram-se discriminadas na nota 24, destacando-se os montantes mais

significativos: (i) na Consest, resultante de provisdes para processos judiciais em curso (aumento das

provisées em 2 400 milhares de euros); (i) Grupo AdP, resultante na integra de Outras provisées

(aumento das provisdes em 1 027 milhares de euros); e (iii) na Baia do Tejo, resultante de remogao de

materiais (aumento das provisdes em 251 milhares de euros).

45. Imparidade de investimentos

N&o depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

2017 2016
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
. R perdas por . . perdas por
imparidade A . imparidade A .
imparidade imparidade
Ativos fixos ndo depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 6775 4060 14 -
Outros ativos financeiros
CVP 469 - 732 -
Gestdo Minas ACE/SAGE/EMIL/Minas da Borralha - - - 153
7 244 4 060 746 153
(3 184) (593)

As perdas por imparidade de 2017 referentes a terrenos e recursos naturais advém da INCM, referindo-

se a desvalorizacao de um terreno para 802 milhares de euros. O terreno foi adquirido em 1971 por 38

milhares de euros e valorizado por 7 577 milhares de euros em 2010, tendo a INCM optado por

mensurar o ativo fixo tangivel na data de transicao para as IFRS pelo seu justo valor e usar esse justo

valor como custo considerado nessa data
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As reversdes de perdas por imparidade advém maioritariamente da Companhia das Lezirias.

Depreciaveis / amortizaveis (perdas / reversdes)

2017 2016
Imparidade de investimentos depreciaveis
Reversdo das Reversdo das
Perdas por Perdas por
) . perdas por A ) perdas por
imparidade A . imparidade A .
imparidade imparidade
Ativos fixos tangiveis depreciaveis
Terrenos e recursos naturais 396 399 509 291
Outras imobilizagGes corpdreas - - 1978 -
Plantas destinadas a produgdo 197 - - -
593 399 2 488 291
Ativos fixos intangiveis depreciaveis
Gerados Internamente
Com vida util finita - - - 64
- - - 64
593 399 2 488 355
(194) (2132)

A variagao liquida das imparidades de Investimentos Depreciaveis advém maioritariamente da Lazer e

Floresta.

46. Aumentos / redugdes de justo valor

Aumentos / redugdes de justo valor 2017 2016
Ajustamentos positivos
Propriedades de investimento 22 067 9149
Ativos biolégicos 9330 8943
Ganhos de participagdes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros 96 160 208 875
Opgdo sobre agdes da GALP 39292 -
Ganhos de outros investimentos financeiros 896 275
Outros - 1508
167 746 228 750
Ajustamentos negativos
Propriedades de investimento 7623 49 261
Ativos bioldgicos 5116 2524
Perdas de outros investimentos financeiros - 649
Perdas de participagbes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros - 12 595
Opgdo sobre agdes da GALP - 35 398
12 739 100 427
155 006 128 323
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Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em ganhos/ perdas de participacdes valorizadas ao
justo valor através de resultados e outros respeitam na sua totalidade a8 PARPUBLICA. Os ganhos, no
montante de 96 160 milhares de euros sao justificados cumulativamente pelo aumento do valor das

acoes Galp e pela variagao favoravel dos swaps.

2017 2016
Ajustamentos | Ajustamentos | Ajustamentos | Ajustamentos |Ajustamentos |[Ajustamentos
positivos negativos liquidos positivos negativos liquidos
Ganhos de participagSes valorizadas ao justo valor através de
resultados e outros:
Agdes GALP (*) 70790 - 70 790 208 875 - 208 875
70 790 - 70 790 208 875 - 208 875
Outros ajustamentos: -
Opgdo sobre agbes da GALP 39292 - 39292 - 35398 (35398)
Swaps de taxas de juro 25370 25370 12 257 (12 257)
Remensuragdo dos ativos biolégicos e propriedades de
investimento classificadas como ativos ndo correntes detidos
para venda 0 1508 339 1169
64 662 - 64 662 1508 47 993 (46 486)
135 452 0 135 452 210 383 47 993 162 389

(*) Participagdes sociais em empresas que ndo se qualificam como subsidiarias ou associadas

O justo valor das acdes é fundamentado na cotagao na NYSE Euronext e o justo valor dos derivados é

baseado no mark to market determinado por entidades financeiras internacionais.

Os ajustamentos liquidos (positivos/negativos) de justo valor em Propriedades de investimento respeitam

essencialmente as seguintes entidades:
e Companhia das Lezirias - 11 131 milhares de euros positivos e 366 milhares de euros negativos;
e Estamo — 5 638 milhares de euros positivos e 2 941 milhares de euros negativos;
e Baia do Tejo — 3 361 milhares de euros positivos € 3 179 milhares de euros negativos; e
e Lazer e Floresta — 1 118 milhares de euros positivos € 1 076 milhares de euros negativos.

Os ajustamentos positivos/negativos de justo valor em Ativos biologicos respeitam a Companhia da
Lezirias, no montante de 4 743 milhares de euros positivos e 637 milhares de euros negativos (2016:
4 587 milhares de euros positivos e 753 milhares de euros negativos) e a Lazer e Floresta, no montante
de 4 587 milhares de euros positivos e 4 479 milhares de euros negativos (2016: 4 356 milhares de

euros positivos e 1 771 milhares de euros negativos)

Os métodos utilizados para a determinagéo do justo valor encontram-se discriminados na nota 6 e nota
9.




47. Outros rendimentos e ganhos

Outros rendimentos e ganhos operacionais 2017 2016

Rendimentos suplementares 7 795 8282
Ganhos em existéncias 208 672
Ganhos em imobilizagdes 1197 743
Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento 3310 2 880
Descontos de pronto pagamento obtidos 20 78
Juros obtidos 16 064 22 285
Outros rendimentos e ganhos 6621 5717
Diferengas de cdmbio favoraveis 169 1668

Total 35 384 42 325

Os Rendimentos suplementares advém, maioritariamente, do segmento de Aguas (Grupo AdP) com um

montante de 6 448 milhares de euros (2016: 6 905 milhares de euros).

Os Outros rendimentos e ganhos de propriedades de investimento respeitam na sua maioria a

Companhia das Lezirias.

Os Juros obtidos, no montante de 16 064 milhares de euros (2016: 22 285 milhares de euros)
correspondem, maioritariamente, ao Grupo AdP com um montante de 12 926 milhares de euros (2016:

17 735 milhares de euros).

A rubrica de Outros rendimentos e ganhos apresenta o montante de 6 621 milhares de euros (2016: 5
717 milhares de euros) o qual foi originado maioritariamente nas empresas do Grupo AdP em 2 731
milhares de euros (2016: 2 961 milhares de euros) e na Baia do Tejo no montante de 1 237 milhares de

euros (2016: 28 milhares de euros).

48. Outros gastos e perdas

Outros gastos e perdas operacionais 2017 2016

Taxas e Impostos 17 281 12 329
Perdas em imobilizagbes 73 771
Perdas em existéncias 1368 862
Multas e penalidades 14 2
Diferengas de cambio desfavoraveis 132 99
Descontos de pronto pagamento obtidos 10 12
Gastos e perdas de servigos financeiros 47 9
Outros 3389 8 016

22315 22100

A rubrica de Taxas e Impostos inclui 10 milhdes de euros provenientes de empresas do Grupo AdP
referentes essencialmente a taxas cobradas pela ERSAR (2016: 5739 milhares de euros), e 4

798 milhares de euros referente a INCM (2016: 4 348 milhares de euros).
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Relativamente as Perdas em existéncias, estas referem-se essencialmente a INCM com um montante de

1169 milhares de euros (2016: 694 milhares de euros).

A rubrica de Outros inclui essencialmente:
e 1837 milhares de euros (2016: 2 609 milhares de euros) relativos ao Grupo AdP;
e 724 milhares de euros (2016: 4 165 milhares de euros) da relativos a Estamo; e

e 517 milhares de euros (2016: 569 milhares de euros) relativos ao Grupo INCM.

49. Gastos / Reversdes de depreciacio e de amortizagio

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 2017 2016

Ativos fixos tangiveis

Terrenos e recursos naturais 103 160
Edificios e outras construgdes 11178 11120
Equipamento basico 21435 21316
Equipamento de transporte 230 229
Ferramentas e utensilios - -
Equipamento administrativo 1710 1741
Outras imobilizagGes corpdreas 6 007 5553
Plantas destinadas a produgdo 67 67

40 732 40 186

Outros ativos intangiveis
Gerados internamente

Com vida util finita 594 -
QOutros ativos fixos intangiveis

Com vida util finita 180 495 187 188

181 088 187 188

Propriedades de investimento (método do custo) - -

Ativos biolégicos (método do custo) 3 3

Total 221 823 227 378

O Grupo AdP é responsavel por 93% (2016: 94%) das depreciagbes e amortizagdes totais.
50. Subsidios ao investimento

Os Subsidios ao investimento no montante de 59 142 milhares de euros (2016: 53 114 milhares de
euros) respeitam ao reconhecimento no resultado do periodo de subsidios relacionados com ativos
depreciaveis numa base sistematica durante a vida util dos ativos e advém maioritariamente do

segmento de Aguas.
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51. Juros e rendimentos e gastos similares obtidos / suportados

Juros e outros rendimentos e gastos de financiamento 2017 2016

Rendimentos e ganhos
Outros juros 6276 -
Outros rendimentos e ganhos financeiros - -

6 276 -

Gastos e perdas
Juros suportados 194 691 223 348
Diferengas de cdambio desfavoraveis 301 5
Outros gastos e perdas financeiros 24 562 26 835
219 553 250 188

Os outros juros incluidos em rendimentos e ganhos advém essencialmente de investimentos financeiros

do Grupo AdP.
Os Juros suportados de financiamentos incluem:
e 141 342 milhares de euros da PARPUBLICA (2016: 164 024 milhares de euros); e

e 52440 milhares de euros do conjunto das empresas do Grupo AdP (2016: 57 968 milhares de

euros).
Os Outros gastos e perdas financeiros referem-se a:

e 20 580 milhares de euros da PARPUBLICA (2016: 20 831 milhares de euros) relativos aos

custos/pagamentos efetivos nos contratos de swaps de taxa de juro; e

e 3793 milhares de euros do Grupo AdP (2016: 5 860 milhares de euros).

52. Imposto sobre o rendimento do periodo

Impostos sobre o rendimento (DR) 2017 2016
Gasto/rendimento porimpostos correntes 75075 59 331
Gasto/rendimento relacionada com a origem e reversdo de diferencas (5833) (4 581)

temporarias
Beneficios provenientes de diferenga temporaria de um periodo anterior que - -
seja usada para reduzir gasto de impostos correntes
(3130) (903)
Gasto provenientes de redug¢do ou reversdo de um ativo porimpostos diferidos
Outros 807 610

TOTAL 66 919 54 458
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Impostos sobre o rendimento - rela;a?'errtre o gasto de impostos e o lucro 2017 2016
contabilistico
Resultado antes de imposto 255914 251204
Taxa 22,5% 22,5%
Produto 57 581 56 521
Rendimentos e gastos ndo dedutiveis ou ndo tributdveis 12483 (27 610)
Ativos e passivos porimpostos diferidos (15979) (3 859)
Derrama estadual 17 001 11 635
TributagBes autdonomas 558 828
Diferengas temporarias 2 547 (8 023)
AmortizagBes ndo aceites fiscalmente + taxa 5477 21
Utilizagdo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente (9 164) (245)
Atualizagdo de encargos com exploragBes agricolas (majoragdo encargos 238 777
dedutiveis)
Outros (3 823) 24 414
TOTAL 66 919 54 458
Prejuizos fiscais ndo relevados como a!tlv:)s por impostos diferidos (por data de 2017 2016
extingdo):
N 90 461 14
N+1 11972 92 807
N+2 988 5469
N+3 2142 4675
N+4 - 3286
N+5 687 2863
N+6 - 2271
N+7 - 2023
N+8 - 2024
N+9 1424 2025
N+10 257 012 3450
N+11 25381 258 983
N+12 - 27782
TOTAL 390 067 407 672

Os Impostos sobre o rendimento do periodo correspondem essencialmente:
e 20 Grupo AdP no montante de 38 567 milhares de euros (2016: 37 025 milhares de euros);
e a2 Estamo no montante de 10 429 milhares de euros (2016: 15 736 milhares de euros);e

e a Companhia das Lezirias no montante de 4 168 milhares de euros (2016: 576 milhares de

euros).

O Grupo PARPUBLICA esté suijeito a tributacdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas. O calculo do imposto corrente do exercicio a 31 de
dezembro de 2017 tem por base a taxa anual de 21% (2016: 21%), acrescida da Derrama Municipal e
da Derrama Estadual e ainda da tributacao autonoma. A Derrama Municipal incide sobre o lucro
tributavel, com base numa taxa maxima de 1,5%. A Derrama Estadual incide sobre a parte do lucro
tributavel superior a 1 500 000 euros, tendo por base a aplicagdo cumulativa das seguintes taxas: (i) 3%

sobre a parcela do lucro tributavel que exceda 1 500 000 euros e até 7 500 000 euros; (i) 5% sobre a
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parcela do lucro tributavel que exceda 7 500 000 e até 35 000 000 euros; e (i) 7% sobre a parcela do
lucro tributavel que exceda 35 000 000 euros (2016: regime e taxas idénticas). O célculo dos ativos e

passivos por impostos diferidos teve por base uma taxa de 22,5% (2016: 22,5%).

As declaracdes de autoliquidacdo de imposto, do Grupo PARPUBLICA ficam sujeitas a inspecéo e
eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. O Conselho de
Administracdo do Grupo PARPUBLICA entende que, as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, nao terdao um

efeito significativo nas demonstragdes financeiras de dezembro de 2017.

53. Interesses que n&o controlam — Resultado liquido

Interesses que ndo controlam (resultado liquido) 31-dez-17 31-dez-16
Interesses que ndo controla (resultado liquido)
Grupo AdP (exceto EGF - detido para venda) 30847 26 280
SAGESECUR 154 (235)
ECODETRA (10) (129)
Margueira 67 91
SPE (133) 16 564
MARL, SA 528 513
MARF, SA 117 130
MARE, SA 42 67
MARB, SA 1 21
31612 43 302

54. Unidades operacionais descontinuadas

Em 2017 nao existiram resultados de unidades operacionais descontinuadas.

Os resultados e os fluxos de caixa em 2016 relativos as unidades operacionais descontinuadas

respeitam a um acerto no preco de venda da EGF.

RUBRICAS 2017 2016
Ganhos/ perdas em alienagdes de participacdes - 88372
Fornecimentos e servigos externos - (3 466)
Outros rendimentos e ganhos - 3760
Outros gastos e perdas - (37)
Resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos - 88783

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo - -
Subsidios ao investimento - -
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - 88783

Juros e gastos similares suportados - -

Resultado antes de impostos - 88783

Imposto sobre o rendimento do periodo - -

Resultado liquido do periodo das unidades operacionais descontinuadas - 88783

Resultado liquido dos interesses que ndo controlam - -

Resultado liquido dos detentores do capital da empresa-mae - 88783
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Fluxos de caixa liquidos atribuiveis as unidades operacionais descontinuadas

RUBRICAS Notas 2017 2016
Fluxos das:
Atividades de exploragdo - (905)
Atividades de investimento - 109 555
Atividades de financiamento - -
- 108 650

55. Entidades relacionadas

Os saldos e transacdes entre as empresas do Grupo que integram o perimetro de consolidacao sao
eliminados no processo de consolidagao, ndo sendo alvo de divulgagao na presente nota. Os saldos e

transacoes das principais empresas do Grupo PARPUBLICA com entidades relacionadas s&o:

Geréncia da
Saldos e transagdes com entidades relacionadas em . entidade ou da Outras partes
Total Associadas ) . .
31-DEZ-17 respetiva entidade- relacionadas
mae
Saldos ativos 357 663 328 - 357 335
Saldos passivos 96 740 106 - 96 383
Rendimentos 367 425 565 - 366 860
Gastos 11119 1860 896 8112
Geréncia da
Saldos e transagdes com entidades relacionadas em A entidade ou da Outras partes
Total Associadas ) . .
31-DEZ-16 respetiva entidade- relacionadas
mae
Saldos ativos 365 943 1448 - 364 495
Saldos passivos 70 826 293 - 70394
Rendimentos 393 018 1992 - 391 026
Gastos 11923 2390 944 8450

Os termos ou condicdes praticados entre o Grupo PARPUBLICA e as partes relacionadas s&o

substancialmente idénticos aos termos que normalmente seriam contratados entre entidades

independentes em operacdes comparaveis.
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56. Ativos e passivos financeiros

1) Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros do Grupo PARPUBLICA apresentam-se da seguinte forma:

31-dez-17
Empréstimos . Ativo.s A.tivos financeirosrao Investimentos Passiv?s financeiros .Passiv.os
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e ﬁ,nan“?lrés justovaloratravés detidos até a aO,JUStO valor financeiros Total
contas a receber disponiveis dos Iu.cros ou maturidade através d(.)S lucros ou mensurados. pelo
para venda prejuizos prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Participagdes financeiras - outros - 69 960222 - 960291
métodos
Outros ativos financeiros 4674517 11 - 241 4674769
Outras contas a receber 125768 - - - 125768
4800284 80 960 222 241 - - 5760827
Ativo corrente
Clientes 442671 - - - 442671
Adiantamentos a fornecedores 10019 - - - 10019
Outras contas a receber 111200 - - - 111200
Outros ativos financeiros - 4 9299 - 9303
Caixa e depdsitos bancarios 303260 - - - 303260
867 150 4 9299 - - - 876 453
Total do ativo 5667434 84 969 521 241 - - 6637281
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - 4737809 4737809
Outras contas a pagar - 99 060 99060
Outros passivos financeiros 171084 - 171084
- - - 171084 4836 869 5007953
Passivo corrente
Fornecedores - 54253 54253
Adiantamentos de clientes - 624 624
Acionistas /sécios - 2859 2859
Financiamentos obtidos - 116 660 116 660
Outras contas a pagar - 595 600 595 600
- - - - - 769 996 769 996
Total do passivo - - - - 171084 5606 865 5777949
Valor Liquido 5667434 84 969 521 241 (171 084) (5 606 865) 859331
31-dez-17
NiVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURAGOES DO
JUSTO VALOR SAO CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS
MENSURACOES DO JUSTO VALOR]EM CONFORMIDADE COM OS NiVEIS Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
DEFINIDOS NO PARAGRAFO 27A DA IFRS 7
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 951037 9299 - 960336
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda -justo valor 9185 - - 9185
960222 9299 - 969 521
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos - 171084 - 171084
Passivos financeiros ao justo valor -derivados de cobertura - - - -
- 171084 - 171084
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31-dez-16
Empréstimos i Ativo.s Ativo.s financeiros Investimentos Passiv?s financeiros .Passiv.os
Ativos e Passivos Financeiros concedidos e ﬁ,nance,lrtfs ao ]}JStO valor detidos até a ao Jlusto valor financeiros Total
contas a receber disponiveis | através d(.)S lucros maturidade através d(.)S lucros mensurados. pelo
para venda ou prejuizos ou prejuizos custo amortizado
Ativos
Ativo ndo corrente
Participagdes financeiras - outros - 3100 870528 - - - 873628
métodos
Outros ativos financeiros 4684222 10 4095 441 - - 4688768
Outras contas a receber 116 824 - - - - - 116 825
4801046 3110 874623 441 - - 5679221
Ativo corrente
Clientes 403 359 - - - - - 403 359
Adiantamentos a fornecedores 7476 - - - - - 7476
Outras contas a receber 643247 - - - - - 643247
Outros ativos financeiros (0) 4 8799 2764 - - 11567
Caixa e depdsitos bancarios 597966 - - - - - 597 966
1652047 4 8799 2764 - - 1663614
Total do ativo 6453093 3114 883422 3205 - - 7342835
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos - - - - - 4867440 4867440
Outras contas a pagar - - - - - 107 707 107 707
Outros passivos financeiros - - - - 209024 - 209024
- - - - 209 024 4975146 5184171
Passivo corrente
Fornecedores - - - - - 48 668 48 668
Adiantamentos de clientes - - - - - 1260 1260
Acionistas /sdcios - - - - - 18 18
Financiamentos obtidos - - - - 39292 1200701 1239993
Outras contas a pagar - - - - - 598 569 598 569
- - - - 39292 1849215 1888507
Total do passivo - - - - 248316 6824362 7072678
Valor Liquido 6453093 3114 883422 3205 (248316) (6 824 362) 270157
31-dez-16
NiVEL NA HIERARQUIA DO JUSTO VALOR NA QUAL AS MENSURAGOES DO JUSTO VALOR SAO
CATEGORIZADAS NA SUA TOTALIDADE, SEPARANDO AS MENSURAGOES DO JUSTO VALOR EM
CONFORMIDADE COM OS NiVEIS DEFINIDOS NO PARAGRAFO 27A DA IFRS 7 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 862199 12894 - 875093
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda -justo valor 8329 - - 8329
870528 12894 - 883422
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos - 206 855 - 206 855
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - 2169 - 2169
- 209024 - 209024
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Mensuracdes pelo justo valor

i) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo mensurados pelo justo valor de forma

recorrente

Alguns dos ativos e passivos do Grupo PARPUBLICA encontram-se mensurados pelo justo valor no final

de cada periodo de relato. O quadro que se segue apresenta informacao relativamente a forma como os

justos valores destes ativos e passivos financeiros sao determinados, nomeadamente as técnicas de

avaliacao e os dados (input) utilizados nestas mensuracoes:

Ativos / Passivos financeiros 31-dez-17 31-dez-16 Técnicas de avaliagdo utilizadas

Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 960336 875093

Agdes da Galp detidas pela Parpublica 951037 862 199 |Cotagdes em mercado ativo (NYSE Euronext)
Ojusto valor das UP do Fundo Imopoupanga resulta da mensuragdo pelo valor

UP Fundo ImoPoupanga 10 10 . o . .
patrimonial divulgado pela respetiva sociedade gestora no final do ano de 2016
Como ndo existe um prego diretamente observével no mercado, que possa ser
assumido como o justovalor destas UP, dada a escassezde transagdes em mercado e
por estas terem por referéncia o prego oferecido ao abrigo de um contrato de criagdo
de liquidez, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragdo do justo valor,
nomeadamente, o valor patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVM. O VUP

UP Fundiestamo | 9289 8789 |resulta doracio entre o total do Capital Préprio e o nimero de unidades de
participagdo. Considerando que os ativos deste Fundo sdo essencialmente imdveis
sujeitos a avaliagdes periddicas, o valor dos Capitais Proprios é a uma boa
aproximagdo ao justo valor. Dadas as condigdes atuais de mercado, considera-se que
esta metodologia é mais representativa do justo valor destas UP.
Ojusto valor dos instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cota¢des

o . N . . L L de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs

Aplicagdes financeiras junto da banca comercial - obrigagdes sénior - 4095 o . L c, . P P P
dos modelos utilizados sdo observaveis no mercado. Neste nivel incluem-se por
exemplo os derivados over-the-counter.

Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor 9185 8329

Acdes 9185 8329 |Cotagdes em mercado ativo (NYSE Euronext)

Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 171084 206 855

SWAPs de taxa de juro da Parpiblica 167313 192 683 Ojusto valor de instrumentos financeiros naoedetermma:ﬁo com base em cotagdes de
mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs dos

. . modelos utilizados sdo observaveis no mercado. Neste nivel incluem-se por exemplo os

Derivados Embutidos - - :
derivados over-the-counter.

SWAPs de taxa de juro da AdP 3771 14173 |a)

Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - 2169

Swaps da AdP - 2169 |a)

a)AAdP recorre a derivados com o tnico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP ndo utiliza derivados para negocia¢do. Apesar de os

derivados contratados pela AdP corresponderem a instrumentos eficazes na cobertura econémica de riscos, nem todos qualificam como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e

requisitos do IAS 39. Os instrumentos que ndo qualifiquem como instrumentos de cobertura contabilistica sdo registados no balango pelo seu justo valor e as variagcdes no mesmo sdo reconhecidas em

resultados financeiros. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados é estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de pregos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do

meétodo de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da

sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da

natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Os instrumentos financeiros associados aos empréstimos do Depfa (Nocional de 50 milhdes de euros)sdo considerados instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, e por tal a respetiva variacdo de justo valor é
contabilizada diretamente nos capitais préprios a partir de 2012. Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dos instrumentos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo de 80% a 125%.
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ii) Justo valor dos ativos e passivos financeiros que ndo estdo mensurados pelo justo valor de forma
recorrente (mas sdo requeridas divulgacoes de justo valor)

A quantia escriturada dos ativos e passivos financeiros que nao sdao mensurados ao justo valor

aproxima-se do seu justo valor, com excegao das seguintes situagoes:

31-dez-17 31-dez-16
Quantia uantia
R Justo Valor a R Justo Valor
escriturada escriturada
Financiamentos obtidos 4854469 4963211 6068140 5716353

As principais diferencas do justo valor face ao valor escriturado dos financiamentos obtidos refletem a

evolugdo da taxa de juro de mercado relativamente a financiamentos contratados com taxa fixa.

57. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

Os riscos a que as organizagbes se encontram expostas podem ter origem em fatores externos e
internos. A identificacdo dos riscos relevantes assenta num conhecimento profundo da organizacao, da
atividade e do mercado onde essa atividade é desenvolvida. Os riscos materialmente relevantes a que o
Grupo esta exposto, com base na perspetiva de perda que cada um deles pode representar, sao 0s

seguintes:

e Risco de mercado, o qual inclui trés tipos de risco: (i) risco cambial — € o risco de que a quantia de
um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteracdes nas taxas de cambio; (ii) risco de taxa de
juro — € o risco de que a quantia de um instrumento financeiro venha a flutuar devido a alteragdes nas
taxas de juro do mercado; e (iii) risco de preco — é o risco de que a quantia de um instrumento financeiro
venha a flutuar como resultado de alteragbes nos precos de mercado, quer essas alteragdes sejam
causadas por fatores especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores que

afetem todos os instrumentos negociados no mercado.

e Risco de crédito — é o risco de que um participante de um instrumento financeiro nao venha a
cumprir uma obrigacao e faga com que o outro participante incorra numa perda financeira. O Grupo
PARPUBLICA encontra-se sujeito a risco de crédito que concede aos seus clientes. Contudo, as vendas
a crédito estdo sujeitas a regras que asseguram que estas sao efetuadas a clientes com um histérico de
crédito apropriado e que se encontram dentro dos limites da exposicao dos saldos maximos pré-

definidos e aprovados para cada cliente.

e Risco de liquidez (também referido como risco de financiamento) — é o risco de que o Grupo venha a
encontrar dificuldades na obtencdo de fundos para satisfazer compromissos associados aos
instrumentos financeiros. O risco de liquidez pode resultar de uma incapacidade de vender rapidamente

um ativo financeiro no fecho do mercado pelo seu justo valor.



Pela sua expressdo no Grupo PARPUBLICA, merecem referéncia as seguintes entidades: PARPUBLICA
e Grupo AdP.

PARPUBLICA

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes &reas de riscos financeiros que
podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédito, (ii) risco de liquidez,

e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.
i) Risco de Crédito

O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento financeiro nao
honrar as suas obrigacdes, decorre fundamentalmente das aplicagdes financeiras dos seus excedentes
de tesouraria (risco que esta mitigado, pois estas aplicacbes sao efetuadas junto do IGCP), das

contrapartes dos swaps e dos destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sdo concedidos a empresas cujas politicas financeiras sdo controladas (subsidiarias)
para aplicacao em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos sdo aprovados pela Comissao

Executiva da PARPUBLICA e s&o remunerados a taxas de mercado.

ii) Risco de Liquidez

O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meios financeiros para
satisfazer 0os seus compromissos, esta integralmente coberto pelo Orgamento do Estado, na sequéncia
da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidacdo orcamental do Estado, o que implica que
as necessidades de financiamento anual nao cobertas pelos recursos proprios recebidos pela
PARPUBLICA sdo supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a

natureza de realizagao de capital ja subscrito.

A segmentacao da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidade € a

seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

31-dez-17
1-3meses |4-12 meses | 1-2 anos 2-5 anos > 5 anos Total
Financiamentos 2776,6
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
Outras Obrigacdes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 420,4 525,6
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31-dez-16
1-3meses| 4-12meses| 1-2anos| 2-5anos| > 5 anos Total
Financiamentos 3681,6
Eurobonds 1250,0 250,0 1500,0
Obrigacées  Permutaveis 885.0 8850
Galp
Outras Obrigagoes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 441,5 546,7
As clausulas de covenant existentes nos instrumentos de divida sdo as seguintes:
Financiamentos Covenants
Eurobonds
Bonds 500ME - 2005, due 2020 Cross Default / Force Majeure
Bonds 150ME€ - 2005, due 2020 Cross Default
Bonds 250ME€ - 2006, due 2026 Cross Default
Bonds 600ME - 2014, due 2021 Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Obrigagtes Permutaveis Galp 885, 66M€- 2010, due | Cross Default / Negative Pledge / Restrictions on Activity
2017
Obrigagées PARPUBLICA Taxa Variavel 170M€ - Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
2013/2016 ] Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Obrigagbes PARPUBLICA Taxa Variavel 750M€ -
2014/2019
Financiamento Bancario 599,2M€ Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteragao das taxas de juro no mercado, existir
variagao da remuneragao de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variagao no justo valor de

instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 52,9% da mesma vence juros a taxa de juro

fixa e cerca de 47,1% vence juros a taxa de juro variavel.

A PARPUBLICA mantém trés estruturas de swaps de taxa de juro plain vanilla (swap de taxa variavel
para taxa fixa). O montante nocional total das trés estruturas é de 408,0 milhdes de euros. O conjunto

das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

2017 2016
Fluxos de caixa liquidos -20 508 20714
Ganhos (Perdas) por variagdo do justo valor apos 25370 -12 257

o reconhecimento inicial




Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo e dos fluxos dos swaps eram 0s

seguintes:
31-dez-2017
<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -88949,2 -250 764,4 -308 777,1 -648 490,7
Fluxos dos swaps -19766,0 -61335,3 -96 392,5 -177 493,8
31-dez-2016
<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a meédia/longo prazo -136 836,6 -307 289,0 -338 324,8 -782 450,4
Fluxos dos swaps -20291,4 -68 047,5 -113773,6 -202 112,5

Risco do Preco

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiro flutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteragbes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos. No caso
especifico do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de euros, com opgao
embutida em favor dos investidores de permutarem as obrigacbes por agbes da GALP detidas na

carteira, o risco coloca-se essencialmente pelos efeitos da variacao da cotacao destas agoes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros tem vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacdes por acdes Galp a partir de marco de
2013, (ii) a empresa exercer uma call e reembolsar as obrigacdes a partir de 13 de outubro de 2013, em
determinadas condicdes, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigacoes em de 28 de
setembro de 2015. Nesta ultima data, verificou-se o exercicio dessa opcao por parte de investidores
(Investor Put), num total de 14 obrigacdes, ou seja, um total de 700 mil euros que a PARPUBLICA
liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento a vencer em 28 de setembro de 2017 passou a ser

de 884,95 milhdes de euros.

No caso de os obrigacionistas optarem pela troca das obrigacdes por acdes Galp, a PARPUBLICA
podera escolher entre a entrega das agdes ou a entrega em dinheiro do respetivo valor, calculado de

acordo com critérios de valorizacao definidos.

A componente base (bond floor) e a opg¢do embutida destes empréstimos estdo separadas
contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2e e 2i. O valor da primeira
componente é determinada fundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercado, sendo que, no
segundo caso, 0s principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotacdo das acdes

subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o tempo restante até a maturidade.
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Em funcao da mensuracdo pelo justo valor das opgdes e também das acdes subjacentes, sado
reconhecidos os efeitos liquidos decorrentes da evolugao das cotacdes do ativo subjacente. Esses

efeitos foram os seguintes (em milhdes de euros):

2017 2016
Variagao do valor das opcoes +39,3 -35,4
Variagéo do valor do ativo subjacente +70,8 +224,2
Ganho liquido/ Perda Liquida +110,1 +188,8

Os efeitos nos swaps associados ao empréstimo de 599,2 milhées de euros, cujo capital em divida em
31 de dezembro de 2017 é de 525,6 milhdes de euros por variagdes positivas e negativas de 1% na

taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

Taxa Valor Variagéo
Euribor 6M 167,3
Euribor 6M + 1% 1111 -33,6%
Euribor 6M - 1% 230,3 37,7%

Grupo AdP

Fatores de Risco

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de
crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo AdP desenvolveu
e implementou um programa de gestdo do risco que, conjuntamente com a monitorizagao permanente
dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira
da AdP e suas participadas. A gestdo do risco é conduzida pelo departamento central de tesouraria com
base em politicas aprovadas pela Administracao. A tesouraria identifica, avalia e realiza operagées com
vista a minimizacao dos riscos financeiros, em estrita cooperagao com as unidades operacionais do
Grupo AdP. O Conselho de Administracdo providencia principios para a gestao do risco como um todo e
politicas que cobrem éareas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o

uso de derivados, outros instrumentos nao estruturados e o investimento do excesso de liquidez.

O Conselho de Administragdo da AdP, SGPS, SA tem a responsabilidade de definir principios gerais de
gestao de riscos, bem como limites de exposicao. Todas as operagdes realizadas com instrumentos
derivados carecem de aprovacéao prévia do Conselho de Administracao daquela sociedade e da Tutela,
que define os parametros de cada operacao e aprova documentos formais descritivos dos objetivos das

mesmas.



Risco de mercado

i) Risco de taxa de juro

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratacao de empréstimos, quer de
longo prazo quer de curto prazo. Neste ambito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas
variaveis expdem o Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos obtidos com juros a taxa fixa
expdem o Grupo ao risco do justo valor associado & taxa de juro. A Aguas de Portugal, SGPS gere o
risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro, mediante a contratacdo de swaps que permitam a
conversao de empréstimos com juros calculados a taxa variavel em empréstimos com juros calculados a
taxa fixa. Igualmente associado a volatilidade das taxas de juro estd a remuneracao garantida dos
contratos de concessao, e consequentemente o desvio tarifario. A tabela abaixo apresenta a analise

aproximada de sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo AdP, com taxa variavel.

31-dez-17 Taxa média +1% | Taxa média -1%
Juros suportados a taxa variavel 6 008 12 659 4987
Total 6 008 12 659 4987

i) Risco de Taxa de Cambio

A exposicao ao risco de cambio do Grupo AdP é residual. Este risco consubstancia-se em futuras
transagdes comerciais, ativos e passivos reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operagoes
estrangeiras que nao foram incorridas ou expressas na moeda funcional do Grupo AdP. A Tesouraria
Central do Grupo AdP é responsavel pela gestdo da exposicao liquida do Grupo AdP em cada divisa,
contratando swaps centralmente, com vista a minimizar os riscos comerciais, ativos e passivos
reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos denominados em moeda estrangeira, cujos ativos
liquidos estao expostos ao risco de taxa de cambio pela conversao, bem como financiamentos em
moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cambio. A exposicdo cambial inerente aos ativos

liquidos em moeda estrangeira € gerida através da contratagao de empréstimos na mesma moeda.

iii) Risco do preco das matérias-primas (energia e combustiveis)

Os gastos anuais das empresas do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveis representam
aproximadamente 35,5% do total de fornecimentos e servigos externos (191 milhdes de euros). O
Grupo através da AdP Servigos negoceia e contratualiza centralmente a aquisicdo destas matérias-
primas para todo o Grupo. No caso da eletricidade (67,6 milhdes de euros), € fixado o preco para o

horizonte do contrato.

iv) Risco de Liquidez e de Capital

A gestao do risco de liquidez implica a manutencao das disponibilidades a um nivel razoavel, a

viabilidade da consolidacao da divida flutuante através de um montante adequado de facilidades de
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crédito e a habilidade de liquidar posicbes de mercado. Em virtude da dinamica dos negocios
subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo

para o efeito as linhas de crédito disponiveis.

O Grupo efetua a gestao do risco de liquidez através da contratacdo e manutencao de linhas de crédito
e facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituigcbes financeiras

nacionais que permitem o acesso imediato a fundos.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidade residual
contratual. Os montantes apresentados na tabela sado os fluxos de caixa contratuais, ndo descontados a

pagar no futuro (sem os juros a que estao a ser remunerados estes passivos).

<1ano 1a5anos > 5 anos
Financiamentos 88 835 491 435 1447 403
Fornecedores e outros passivos 150 108 74 793 18 097

O Grupo AdP nao antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo.
Particularmente sobre os empréstimos bancarios de curto prazo, o Grupo AdP entende estar em
condicOes de assegurar a renovacao das suas principais linhas de crédito, ndo sendo por tal expectavel

a sua exigibilidade imediata.
Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo AdP tem contratado linhas de crédito de curto prazo no montante

toral de 252,2 milhdes de euros, do qual, 578 mil euros se encontrava utilizado naquela data.

O objetivo do Grupo AdP em relagdo a gestao de capital, que € um conceito mais amplo do que o
capital relevado na face do balanco € manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizagéo

prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital.

O intuito da gestao do risco de capital é salvaguardar a continuidade das operacdes do Grupo, com
uma remuneragao adequada aos acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros interessados.
A politica do Grupo AdP é contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mae,
a AdP, SGPS, S.A. (excegao feita a EPAL), que por sua vez fara empréstimos as suas subsidiarias. Esta
politica visa a otimizagdo da estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia e redugao do custo

médio de capital.

31-dez-17 31-dez-16
Empréstimos nao correntes 1938 838 2052427
Empréstimos correntes 88 835 282 938




Obrigagtes BES - (4 095)
Fundo de reconstituicao de (51 768) (63 495)
capital

Disponibilidades (66 460) (223 267)
Endividamento liquido 1909 445 2044 509
Subsidios ao investimento 1600 730 1636 105
Total do capital proprio 1517175 1444979
Capital e Subsidios 3 117 905 3081084
Divida/ Total do capital 0,61 0,66

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em duas grandes categorias que
permitem o equilibrio da estrutura de capitais: o financiamento bancario, com particular incidéncia nos

financiamentos contraidos junto do BEI e os subsidios ao investimento ndo reembolsaveis.
Risco de crédito

O risco de crédito esta essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas
obrigagbes contratuais, resultando uma perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP esta sujeito ao

risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de tesouraria.

i) Contraparte de exploracdo

O risco de crédito relacionado com operacbes esta essencialmente relacionado com créditos de

servicos prestados a clientes (servicos de agua e saneamento).

Este risco € em teoria reduzido, dadas as caracteristicas do servigo prestado (a entidades estatais -
municipios). No entanto dada a situagdo econdmica e financeira particular do pais nos Ultimos anos,
com consequéncias diretas junto das autarquias locais, 0 montante de dividas de clientes permanece

com valores significativos.

As perdas por imparidade para contas a receber séo calculadas considerando: i) o perfil de risco do
cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial; ii) 0 prazo médio de recebimento, o
qual difere de negocio para negocio; e iii) a condi¢ao financeira do cliente. O Grupo AdP tem vindo a
alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situacdo de mora junto de alguns
municipios, no sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em divida. O Conselho
de Administracao da AdP SGPS avalia permanentemente a adogao de medidas que visem assegurar a
recuperabilidade dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais, o acionamento do mecanismo
associado ao privilégio creditério (0 qual incide sobre as dividas correntes), e o estabelecimento de

acordos de pagamento, interposicéo de injuncdes/ agdes judiciais.

Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que 0s clientes Municipios procederao

ao cumprimento das suas obrigacdes, o Conselho de Administracdo da AdP SGPS continua a entender
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que sobre esses saldos nao existem a data indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas

por imparidade (exceto em situagcdes muito especificas).

i) Contraparte de depdsitos

A seguinte tabela representa a exposicao maxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindo saldos de
clientes e de outros devedores) a 31 de dezembro de 2017, sem ter em consideracao qualquer colateral
detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balanco, a exposicao definida é baseada na sua

quantia escriturada como reportada na face do balanco.

Ativos financeiros bancarios 31-dez-17 31-dez-16
Depositos a ordem 46 674 40 701
Depositos prazo 18 869 182 169
Outros Titulos 94 4188
Fundo de reconstituicdo do capital 51768 63 495
Total 117 405 290 553

Rating 31-dez-17

A- 113

Al 1

B1 67

B3 133

Ba1 5990

Baa1 380

BB- 6 161

BBB- 100 867

Caa2 3100

Sem rating conhecido 594

Total 117 405

Nota: Notagcao de rating obtida nos sites das instituicbes financeiras em fevereiro de 2018.

iii) Contraparte de derivados

A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de fluxos de caixa associado & taxa de juro, mediante a
contratagao de swaps que permitam a conversao de empréstimos com juros calculados a taxa variavel

em empréstimos com juros calculados a taxa fixa.

A AdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros (taxa de juro) a que se
encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a AdP nao utiliza derivados para
negociagao. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos
cotados. Na auséncia de precos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método
de fluxos de caixa descontados determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de

valorizagao aceites pelo mercado.



Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociacao (frade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacao registados diretamente
em resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variacdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo

de cobertura utilizado, ver nota 34.

Risco de exploracdo

i) Risco de catastrofe

As empresas do Grupo Aguas de Portugal estdo expostas a riscos de catastrofes e de fenémenos da
natureza, que podem colocar em risco a operacionalidade das infraestruturas e a consequente perda de
receita. Para fazer face a estes riscos as empresas do Grupo tém contratualizados seguros para a

transferéncia destes riscos.

i) Risco requlatorio

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual passa
a assumir o cariz de uma entidade administrativa independente, com uma reforgada autonomia em
termos organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras entidades reguladoras

independentes.

A regulacao é a mais significativa restricdo a rendabilidade das atividades economicas desenvolvidas
pelo Grupo. O regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da
possibilidade contratual de definirem um cenario de eficiéncia produtiva que estabelece os gastos a
serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-

se 0s gastos financeiros.

58. Ativos e passivos contingentes

PARPUBLICA

Nao sao conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a acgdes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneira a
Sociedade Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta por liquidagao,
verificou-se a transmissdo da posicdo processual para a PARPUBLICA, acionista Unica daquela
sociedade. Assim sendo, importa realcar a impugnacédo em sede de IRC, por falta de retencao na fonte,
respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865 496,89 euros, processo que

aguarda decisao do Tribunal.
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Em 2005 foi instaurada uma agao administrativa comum de condenagéo contra o Estado Portugués e a
Portucel, SGPS, entretanto objeto de fusdo por incorporacdo na PARPUBLICA, relativa a 22 fase de
reprivatizacao da Gescartdo, SGPS, SA. Nesta agéo é pedida a condenacado dos réus no pagamento
solidario de uma indemnizagéao a fixar equitativamente, num minimo de 46 765 399,62 euros, acrescida
de juros a taxa legal, destinada a ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no ambito do
processo de reprivatizagdo da Gescartao, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria
e demais 6nus do processo. De acordo com os ultimos desenvolvimentos conhecidos o processo baixou

ao TAC de Lisboa para ai prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestao dos administradores que exerceram fungdes no mandato 2013-2015 previam a
possibilidade de atribuicdo de prémios de gestdo em fungdo do grau de cumprimento dos objetivos

definidos. Até a data, ndo existe deliberacao acionista relativa a sua quantificacao e atribuicao efetiva.

No ambito do Acordo de Venda Direta da privatizagdo da ANA — Aeroportos de Portugal ficou
estabelecido que apos extingao da EDAB — Empresa de Desenvolvimento do Aeroporto de Beja, com a
consequente integracdo do patrimoénio no Estado, a VINCI pagaria & PARPUBLICA a diferenca entre os
11,5 milhdes de euros e 0 montante total de pagamentos, custos e responsabilidades decorrentes da
referida liquidagao. A liquidagdo da EDAB ja se encontra registada no Portal da Justica. Até a presente

data nao foi possivel obter informagao que permita estimar com fiabilidade o montante a receber.
Responsabilidades

O Acordo de Compra e Venda de Acdes celebrado entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN
Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo, entre outras matérias, & venda & PARPUBLICA
de aglbes representativas do capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a
que a PARPUBLICA passasse a ser titular de um numero de agdes correspondente a 50% do capital
social da TAP SGPS, foi concluido em 30 de junho.

A nova estrutura acionista conduziu a revisao de varios instrumentos, entre eles, os estatutos da TAP,
SGPS, SA. Estes regulam, entre outras matérias, os direitos econémicos atribuiveis a cada categoria de
acoes, as prestacbes acessorias que cada acionista podera ser chamado a realizar, a eleigdo dos
orgaos sociais e seu funcionamento, o processo de tomada de decisdo e delegacdes de competéncias.
Ao abrigo do Acordo de Adaptagao e Monitorizacao Financeira, esta prevista a possibilidade de
realizacéo de prestacdes acessorias pela PARPUBLICA e pela Atlantic Gateway no montante de 269,8
milhdes de euros e 242,8 milhdes de euros, respetivamente, condicionadas a notificacao prévia por

parte dos bancos, sendo as acionistas solidarias entre si no cumprimento desta responsabilidade.



Opgéao de Compra/ Opcao de Venda

Os instrumentos celebrados estabelecem que, em situagdes de bloqueio ou incumprimento, nao
sanaveis através dos varios outros mecanismos previstos, a PARPUBLICA tem o direito de exigir a
Atlantic Gateway que lhe venda todas as suas agdes (opgbes de compra) e, por seu turno, a Atlantic
Gateway tem o direito a exigir 8 PARPUBLICA que lhe compre todas as suas acdes (opcdes de Venda),

por preco a definir com base em avaliacdo independente.

Conforme prevé a propria IAS 37, estes passivos contingentes poderdo desenvolver-se de maneira ndao
prevista nesta data, pelo que serdo continuadamente avaliados para determinar se a saida de recursos

que incorporem beneficios econémicos se tornou provavel

Grupo AdP

i) Ativos e Passivos Contingentes
Unidade de Tesouraria (Grupo Aguas de Portugal)

Na sequéncia de uma auditoria realizada pelo Tribunal de Contas ao grau de cumprimento da Unidade
de Tesouraria do Estado por Empresas Publicas, previsto na Lei do Orgamento de Estado (LOE) de
2010 e reiterado nas LOE seguintes, algumas empresas do Grupo AdP foram notificadas por este
Tribunal entender estarem em incumprimento para com a referida lei para o exercicio de 2012. Nesse
sentido, o Grupo AdP exerceu o seu direito de resposta sobre a notificacdo do Tribunal de Contas,
defendendo o seu entendimento de nao ter havido incumprimento na medida em que, nos termos da
referida lei, tinha solicitado a dispensa parcial do cumprimento da referida norma, apresentando para o
efeito fundamentos relevantes. Acresce mencionar que, a este proposito e no ambito do mesmo
processo, a Secretaria de Estado do Tesouro refere o seguinte [incluido no relatério do Tribunal de
Contas]: “Os motivos invocados pelas empresas publicas para a dispensa do cumprimento do principio
da Unidade de Tesouraria, no atual contexto, séo de todo atendiveis”. Até ao momento ndo se
conhecem as conclusdes definitivas do processo, sendo que o Conselho de Administracao da AdP,
SGPS, S.A., ndo espera que seja tomada qualquer medida penalizadora para com as empresas do
Grupo. Para os anos de 2013, 2014 e 2015 (Despacho n°® 834/2015), as empresas do Grupo foram

excecionadas da aplicagao da norma supra referida.

Na sequéncia do procedimento adotado nos anos anteriores, em 28 de abril de 2016, a AdP — Aguas de
Portugal, SGPS, S.A. (adiante designada de AdP SGPS) solicitou, ao abrigo do disposto no artigo 86, n.°
1, parte final, da Lei n°. 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou o Orgcamento do Estado para 2016 e do
estabelecido no artigo 28°, n.° 3 do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, aos Senhores Secretario
de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas e Secretario de Estado do Ambiente, a dispensa parcial

do cumprimento da unidade de tesouraria do estado, pelo prazo de dois anos. O despacho n.° 841/16-
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SEATF, de 16 de agosto, proferido em resposta ao pedido da AdP SGPS autoriza expressamente a
dispensa parcial do cumprimento da unidade de tesouraria do estado permitindo que as empresas do
Grupo Aguas de Portugal recorram & utilizagdo da banca comercial para operacées de financiamento,
uma vez que “O IGCP nao assegura a prestacao de operacdes de financiamento de curto ou médio
prazo, uma vez que nao possui enquadramento legal para o efeito”. No entanto este despacho é omisso
quanto a aplicagdo dos excedentes ndo permanentes de tesouraria no IGCP o que levou a uma
diferente interpretacao legal da AdP SGPS e do IGCP, sobre a obrigatoriedade ou ndo da aplicacao dos
excedentes ndo permanentes no IGCP por parte das empresas do sector empresarial do Estado. Por
forma a tentar clarificar esta questdo, em 23 de dezembro de 2016 foi remetido, pela AP SGPS, um
novo oficio aos Senhores Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas e Secretario de
Estado do Ambiente a solicitar instrucoes sobre a abrangéncia das disposigbes da Lei de Orgamento de
Estado para 2016, informando também sobre o impacto financeiro negativo resultante do aumento da
abrangéncia da obrigatoriedade de aplicacdo dos excedentes no IGCP aos excedentes nao
permanentes. Em resposta a este pedido de esclarecimento o Despacho n.° 38/17-SEATF, de 16 de
janeiro veio diferir favoravelmente o parecer do IGCP para que todas as aplicacdes financeiras das
empresas do sector empresarial do Estado, permanentes e ndo permanentes, sejam aplicadas no IGCP.
As empresas do Grupo Aguas de Portugal passaram de imediato a adotar as necesséarias medidas com
vista a uma completa implementacao e concretizacdo das instrugcdes do Senhor Secretario de Estado

Adjunto, do Tesouro e das Finangas em todas as empresas do grupo.
Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municipios a estratégia delineada para o setor
das aguas, exarada no Decreto-Lei n.° 92/2013, de 11 de julho, foram interpostos diversos processos
judiciais, nos quais, foram demandadas empresas do Grupo Aguas de Portugal, nomeadamente, a AdP -
Aguas de Portugal, SGPS, S.A., a Aguas do Norte, S.A., e as empresas extintas as quais esta sucedeu,

a Aguas do Centro Litoral, S.A. e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, S.A.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares e
sete agdes principais, apenas subsistem duas a¢des judiciais que correm termos no Supremo Tribunal
Administrativo, intentadas contra o Conselho de Ministros, sendo que relativamente aos demais
processos encontram-se transitadas em julgado as decisdes judiciais de indeferimento ou de extingao

da instancia por inutilidade superveniente da lide ou desisténcia.

Grupo Baia do Tejo

i) Passivos contingentes

Passivos contingentes



Um fornecedor na sequéncia de anteriores decisdes judiciais que Ihe foram desfavoraveis veio a intentar
novas acoes a saber; uma acao administrativa comum contra a Baia do Tejo e o Ministério do Ambiente,
reclamando a entrega de 1 647 886,94 euros, logo que os receba do Estado Portugués e outra acao de
processo comum pela qual pede 3 053 376 euros a titulo de juros e capital pelas faturas n° 1 e 2 de

2005, acbes que se encontram em curso.

Salienta-se que do valor da divida reclamada, a Empresa tem registada uma fatura no montante de 635
305 euros. Por outro lado, uma vez que estes processos estao relacionados com o processo de
remocao dos pos histéricos da Maia, todos os gastos dai decorrentes encontram-se enquadrados no
ambito dos acordos de responsabilidade por custos ambientais celebrados em 1995 e assumidos,
também por forga do Despacho do Senhor Secretéario do Estado do tesouro e Financas n° 814/08-SETF,

de outubro, pelo Estado Portugués razao pela qual nao foi constituida qualquer provisao.

Ainda relacionado com o processo dos Pos histéricos da Maia decorre em contencioso um processo,
interposto em julho de 2008, contra a Urbindustria, Snesges, SN Longos e o fornecedor acima referido,
referente a um pedido de suposta remocao de residuos depositados indevidamente nos terrenos do
autor da agéo e respetiva indemnizacao. O pedido da acdo ascende a 1 044 964 euros. Tal como na
situacao acima referida, assume-se que 0S eventuais encargos que possam ocorrer serao assumidos

pelo Estado Portugués, nao sendo por isso constituida qualquer provisao para o efeito.
Matérias Ambientais:
i) Aspetos gerais

No ambito do processo de liquidagao da Siderurgia Nacional, SGPS, S.A., foram assumidas pela
Urbindustria, mediante Despacho Conjunto dos Secretéarios de Estado do Tesouro e das Financas e da
Industria e Energia, as responsabilidades que aquela Empresa tinha assumido, no ambito dos acordos
celebrados em julho de 1995, com a Lusosider, Agos Planos, S.A., com a Siderurgia Nacional —
Empresa de Produtos Longos, S.A., associadas aos processos de privatizagdo e com a Siderurgia
Nacional — Empresa de Servigos, S.A., (posteriormente transformada em SNESGES), relacionadas com
acbes de descontaminagdo ambiental, tratamento de residuos solidos e sedimentos nas instalagbes

destas sociedades, no Seixal e na Maia, que tivessem sido gerados antes da constituicdo das mesmas.

No ambito dos mencionados acordos de 1995 a entéo Siderurgia Nacional — Empresa de Servigos, S.A.,

também assumiu responsabilidades ambientais de natureza semelhante.

Deste modo, e face ao processo de fusdao operado em 2009, as referidas responsabilidades foram todas

integradas na Baia do Tejo.
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Por sua vez, a ex-Quimiparque, ao integrar no seu patriménio uma area industrial, no Barreiro, onde, ao
longo dos anos, se desenvolveram diversas industrias quimicas, assumiu igualmente responsabilidades

quanto a gestao/eliminacao dos diversos residuos e sedimentos existentes no referido territorio.
i) Instalacdes siderurgicas da Maia

Em 1998 deu-se inicio ao processo de descontaminagao ambiental dos residuos da fabrica da Maia,

pertencente a SN Longos.

No entanto, na sequéncia de uma determinacao da Direcdo Regional do Ambiente e Ordenamento do
Territério — Norte, foram suspensos os trabalhos de remocao de residuos, para clarificacdo de duvidas
relacionadas com as quantidades e classificacdo dos residuos removidos e a remover. Em resultado
desta decisdo, o Conselho de Administragdo da altura decidiu suspender o pagamento de faturas
apresentadas diretamente pela entidade responsavel pela remocao dos residuos, até completo

esclarecimento da situacao.

Em consequéncia da suspensdo dos trabalhos e do ndo pagamento das faturas foram intentados
processos judiciais por parte da empresa responsavel pela remocao dos residuos, no valor global de 1
648 milhares de euros, reclamando o pagamento das faturas vencidas, processos esses cujas decisdes
foram favoraveis a Baia do Tejo e ja transitados em julgado. No entanto e posteriormente nao se
conformando com estas decisdes a empresa responsavel por aquelas remocoes intentou novas agoées

(ver nota 25).

A Empresa deduziu oposicao, tendo em consideragao as duvidas existentes relacionadas com as

quantidades de residuos removidos.

Entretanto, uma das faturas em causa, no montante de 1 013 milhares de euros, foi devolvida, por se

entender que ndo correspondia a servicos efetivamente prestados.

Os restantes 635 milhares de euros encontram-se registados em Fornecedores conta corrente, muito

embora nao estejam a ser reconhecidos juros vencidos.

As demonstracdes financeiras nao refletem qualquer responsabilidade relacionada com estes
processos, entendendo o Conselho de Administracao que assiste razao a Empresa. No entanto, ainda
que tal ndo se verifique, qualquer responsabilidade adicional que recaia sobre a Baia do Tejo sera
repercutida sobre o Estado, atendendo a que se trata de responsabilidade ambientais por factos

ocorridos no periodo pré-privatizagao.

Entretanto, em novembro de 2011 foi ja concluida a empreitada de remogéo dos poés historicos
remanescentes que ainda permaneciam nas instalagées da SN-Longos Maia, tendo sido emitido pela

Agéncia Portuguesa do Ambiente o Atestado de Nao Contaminagédo da area de intervengéo em causa,



nos termos previstos no Acordo celebrado em dezembro de 2009 entre a Urbindustria, a SN-Longos € a
Parpublica. No ambito da assuncao, pelo Estado, destas responsabilidades, esta empreitada ndo gera

qualquer impacte sobre a conta de exploracao da Baia do Tejo.
i) Instalacdes siderurgicas do Seixal

Com a transformacdo da Siderurgia Nacional, Empresa de Servicos, S.A., dando origem a SNESGES,
operada em 2005, os principais objetivos da gestdao centraram-se no desenvolvimento do estudo de
Ordenamento Urbano e Paisagistico tendo em vista a reconversao da area afeta a atividade siderurgica
do Seixal, perspetivando-se a criagdo nesta zona de um Polo Empresarial, no qual venham a sediar-se
novas unidades empresariais destinadas a industria, comércio e servicos, zonas de espacos verdes de

recreio e de lazer junto ao rio.

Entretanto, foram concluidas, no decurso do exercicio de 2009, as acoes relativas as demolicoes de
parte significativa dos edificios desativados e ao desmantelamento dos equipamentos afetos a antiga

atividade siderurgica, bem como a respetiva limpeza dos terrenos.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n® 28.176/2007, de 24 de agosto, dos Ministérios do Ambiente, do
Ordenamento do Territério e do Desenvolvimento Regional e da Economia e da Inovacéo, visando a
inventariagao, qualificacao e quantificacao dos passivos ambientais por solos contaminados em zonas
agricolas, industriais e de exploragdo mineira, entre outras, e consequente aplicagao de um plano de
investimento para a sua recuperacao, foi constituido um Grupo de Trabalho para definir orientacdes e
prioridades no dominio da reabilitagdo das areas contaminadas e enquadrar o programa de investimento
neste dominio a submeter a financiamento comunitario no ambito dos Programas Operacionais do

Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN 2007-2015).

Neste contexto, foi constituido, em dezembro de 2008, um ACE juntamente com a Empresa Geral de
Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizacao do Territério, com vista a obtencao de financiamento comunitario necessario a realizacao do
programa de requalificagao ambiental dos terrenos anteriormente afetos a atividade siderurgica no

Seixal.

No ambito deste ACE foi adjudicado o Estudo final de caraterizacdo do estado de contaminacdo dos
solos e aguas subterraneas e definicdo dos usos futuros do territorio, avaliagao do risco e definicao de
cenarios de descontaminacao e respetiva estimativa de custos, bem como a prestacao de servigos de

fiscalizagcao deste estudo, que se realizou a coberto das candidaturas apresentadas.

A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve deciséo favoravel, envolvendo um contrato de
financiamento de 514 milhares de euros, com uma comparticipacao comunitaria de 356 milhares de

euros.

209



210

Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas 2017

O referido Estudo foi concluido no 4° trimestre de 2011 permitindo a elaboracdo do Plano Diretor de
Intervencdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validacao e
posterior apresentacdo de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir com as

acoes de remocao de residuos e de descontaminagao de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, em 2010, foi apresentada uma segunda candidatura ao POVT, para a remocao dos residuos
depositados no Vazadouro Central e no Vazadouro |, incluindo as respetivas agoes de fiscalizagao, bem
como do seu transporte e entrega em destino final licenciado para valorizagao / tratamento / eliminacao.
Esta candidatura, que foi objeto de decisao favoravel de financiamento, contempla uma estimativa de
investimento de 12 974 400 euros, com uma comparticipacdo comunitaria estimado de 9 082 080

euros.

Em 2011, e na sequéncia de concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a agéo de
remocao de residuos depositados na Zona Poente do Vazadouro |. Esta acao que incluiu a prestacao de
servicos de fiscalizacdo, teve um gasto global de 2 870244 euros, com uma comparticipacdo

comunitaria de 2 009 171 euros.

Em 2012 e na sequéncia de um novo concurso publico internacional, foi adjudicada e concluida a
remocao das lamas do alto-forno localizadas na zona central, mais concretamente na margem norte da
Lagoa da palmeira. Esta agdo teve um gasto global, incluindo os servigos de fiscalizagdo, no montante

de 2 083 566 euros.

Segundo a mesma metodologia das acdes anteriores, em 2013 foram executadas duas acdes de

eliminacao de passivos ambientais:

- Remogao de residuos depositados na Zona Nascente do Vazadouro .

- Remocéo de residuos depositados na Zona Central.

- O valor global destas acdes atingiu 0 montante global de 5 714 091 euros.

Tendo sido concluidas no final de 2013 todas as acdes de eliminacao de passivos ambientais previstas
na candidatura global para o territdrio, constatou-se ter ficado disponivel um valor remanescente de

aproximadamente 1 985 000 euros.

No inicio de 2014, o ACE submeteu ao POVT o pedido de reprogramacao temporal da candidatura e de
autorizagao para utilizar o aludido valor remanescente, na eliminagao dos 10 000 tons. de residuos

perigosos, tendo 0 mesmo sido diferido.

Em 11 de novembro de 2014, foi langcado o concurso internacional para a sua eliminacao, tendo-se
iniciado a acao no terreno a 1 de julho e terminado a 25 de setembro de 2015. O custo total da agao foi
de 1 498 394 euros.



Com a privatizagdo da EGF — Empresa Geral de Fomento ocorrida em 2015, as responsabilidades desta

empresa nos ACEs, foram assumidas ela ADP — Servicos Ambientais, SA.

Com a publicagado em 25 de agosto de 2015, pela Autoridade de Gestao do Programa Operacional de
Sustentabilidade e eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR) do 1° aviso relativo a recuperagao do
passivo no ambito do Portugal 2020, iniciou-se um novo periodo de intervengdo nesta area visando
entre outros objetivos, dar continuidade a recuperagao dos passivos ambientais prioritarios de origem
industrial que foram objeto de intervencado no ambito do CREN. Cumprindo os requisitos do regulamento
o ACE SNESGES, submeteu uma candidatura para a remocao de residuos perigosos depositados na
zona norte do territério da ex-Siderurgia Nacional a qual foi aprovada por deliberacdo da Comissao
Diretiva do PO SEUR de 7 de julho de 2016, no montante de 6 088 500 euros co- financiado em 85%.

Em 14 de julho de 2016, foi publicado no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido Europeia o
anuncio da publicacao do procedimento de concurso, com publicidade internacional, para a Remocgao
de Residuos Depositados na Zona Norte do Territério da ex — Siderurgia Nacional, tendo ocorrido a
outorga do contrato com a entidade executante selecionada, pelo valor de 7 100 300 euros, no més de
fevereiro de 2018. Face ao montante contratualizado, o contrato encontra-se sujeito a visto prévio do
Tribunal de Contas estando atualmente este processo a decorrer. Em janeiro de 2018 o PO SEUR

procedeu a reprogramacao financeira da acao, correspondendo o valor aprovado a 8 784 487,80 euros.
iv) Instalacdes industriais do Barreiro

O processo relativo as responsabilidades ambientais decorrentes da atividade industrial desenvolvida
nos terrenos do Parque industrial do Barreiro tem muitas semelhangas com o referido a proposito dos

terrenos do Parque Empresarial do Seixal.

Na sequéncia do Despacho Conjunto n® 28.176/2007, de 24 de agosto aludido em iii), foi igualmente
constituido, no final de 2008, um outro ACE, envolvendo a entdo Quimiparque e também a Empresa
Geral de Fomento, com o objetivo de coordenar e preparar a candidatura ao Programa Operacional de
Valorizacao do Territério, com vista a obtencao de financiamento comunitario necessario a realizacao do
programa de requalificacdao ambiental da zona industrial do Barreiro atualmente pertencente a Baia do

Tejo.

O trabalho desenvolvido por este ACE conduziu a adjudicacao do estudo final de caraterizagao do
estado de contaminacao dos solos e aguas subterraneas e definicdo dos usos futuros do territério,
avaliagao do risco e definicdo de cenarios de descontaminacdo e respetiva estimativa de custos, bem
como a prestagdo de servigcos de fiscalizacdo deste estudo, realizado no ambito da candidatura

apresentada.
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A candidatura deste Estudo aos apoios do POVT teve decisédo favoravel, envolvendo um contrato de
financiamento de 537 milhares de euros, assinado em setembro passado de 2009, com uma

comparticipacao comunitaria de 376 milhares de euros.

O referido Estudo foi concluido no 3° trimestre de 2011 e permitiu a elaboracao do Plano Diretor de
Intervencdo apresentado a Agéncia Portuguesa do Ambiente e ao P.O.V.T./Q.R.E.N. para validagao e
posterior apresentacao de novas candidaturas a fundos comunitarios no sentido de prosseguir no

terreno com as agdes de remogao de residuos e de descontaminacao de solos e aguas subterraneas.

Entretanto, e na sequéncia do concurso realizado, foi adjudicada e concluida a empreitada de remogao
dos residuos depositados no Parque de Lamas de Zinco. Este investimento foi contratualizado por 4 355
303 euros, tendo merecido uma decisao favoravel de co-financiamento, no montante de 3 048 712

euros.

De modo semelhante ao procedimento adotado para o territério do Seixal, com a publicacdo em 25 de
agosto de 2015 pela Autoridade de Gestao do PO SEUR do 1° Aviso relativo a recuperacdo dos
passivos ambientais no ambito do Portugal 2020, o ACE Quimiparque submeteu duas candidaturas a
financiamento comunitario para a remocao e eliminacao de Pirites Verdes e de lamas de Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro tendo as mesmas sido aprovadas por deliberagdo da
Comissao Diretiva do PO SEUR de 12 de abril de 2016 e de 31 de maio de 2016 respetivamente.

Em 17 de marcgo de 2017, foi publicado no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Uniao Europeia o
anuncio da publicagdo do procedimento do concurso, com publicidade internacional para a remogao e
eliminacao de 17 300 ton de pirites verdes, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valor de 2 968
744 euros, com a entidade selecionada no més de dezembro de 2016. A Operacao de Remocao de
Pirites Verdes teve inicio em marco de 2017 tendo sido encaminhado para destino final licenciado,

conforme contratualizado, 17 300 ton de pirite verde até junho de 2017.

O Concurso publico internacional visando a execucao da Operacao de Remocédo de Lamas de Zinco
depositadas no Parque Empresarial do Barreiro, contratualizada com o PO SEUR no valor de 2 822 850
euros, foi publicado em 16 de dezembro de 2016 no Diario da Republica e no Jornal Oficial da Unido
Europeia, tendo ocorrido a outorga do contrato, pelo valor de 2 558 720 euros, com a entidade
executante em 8 de junho de 2017. A Operagcéo de Remocado de Lamas de Zinco teve inicio em

novembro do mesmo ano.

Por forma a dar continuidade aos trabalhos definidos como prioritarios pela APA os ACE’s irdo proceder
a elaboracao de estudos com o objetivo de caraterizar detalhadamente a contaminacao ainda existente
em areas especificas do terreno e consequentemente definir a metodologia para a realizacdo das agdes

de descontaminacao e estimar 0s respetivos custos. As areas a estudar sao: o Cais e a area das Pirites



Verdes no Parque Empresarial do Barreiro, e areas do Vazadouro |, Fundagtes da Nova Aciaria e Antiga

Coqueria no Parque Empresarial do Seixal.

Os referidos estudos serdo o suporte técnico para as novas candidaturas a submeter a Comissao
Diretiva do POSEUR, as quais, com base na informacéo prévia disponivel se encontram orcamentadas
no Plano de Atividades e Orcamento de 2018 no valor de 18 milhdes de euros, a que correspondera
uma comparticipacao nacional a suportar pela empresa de 2 700 000 euros, correspondentes a 15% do

investimento previsto.

Encontra-se constituida uma provisio no montante 5 167 771 euros, para fazer face as
responsabilidades ambientais decorrentes em questdo. Adicionalmente, existe ainda uma outra
provisao, destinada a acautelar encargos com desmantelamento de instalagdes, no montante de 499
359 euros, totalizando 5 667 130 euros.

Nao obstante os trabalhos em curso e a realizar no futuro proximo contribuirem para a redugao das
responsabilidades ambientais, ndo é ainda possivel estimar com rigor o volume global de encargos que

resultardao para a Baia do Tejo, decorrentes das responsabilidades ambientais.

Deste modo, o Conselho de Administracdo néo se encontra ainda em condicdes de avaliar se a provisao
constituida sera, ou nao, suficiente para fazer face aos encargos envolvidos de responsabilidade da

empresa.

Grupo SIMAB

i) Ativos Contingentes:

Efeito financeiro
Empresa Descrigdo estimado (milhares Evolugao face a 30-jun-17
de euros)

MARF Comarca de Faro - Inst. Local -| Valor pedido: 19,7 | 2017 - Acérdao da Relagéo que confirma
Seccao Civel - J2 - Proc. a sentengca no pagamento de danos no
1181/15.4T8FAR valor de € 4 284,09 e condena o
REU: LOGITERS, LOGISTICA, operador a pagar as taxas de setembro a
PORTUGAL, S.A. dezembro de 2014, acrescidas de IVA e
Acao declarativa condenacgao para respetivos juros: 3 136,25 x 4 taxas = 12
pagamento de indemnizagao por 545 + 4 284, 09 = € 16 829,09, acrescido
incumprimento  do contrato e de IVA e juros sobre o capital.
danos Elaborada carta de cobranca. A executar

divida. PEPEX, execucéao intentada.

MARF PEPEX N.°13949/16YIPEP Valor pedido: 0,6 2017 - Executado citado para vir indicar
Executado: Paulo Alexandre de bens a penhora. Foram efetuadas buscas
Oliveira César e nao ha bens penhoraveis. AE vai
Cobranca de taxas de utilizagéo convolar o processo em incobrabilidade e

depois é emitida certidao.
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Efeito financeiro
Empresa Descricao estimado (milhares Evolugao face a 30-jun-17
de euros)

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 119,2 | Requerida prova pericial e apresentacdo
- Inst. Central - Secgao Civel - J1 de quesitos. Discussdo dos mesmos.
Proc.3714/14.4TCLRS Pedido do tribunal de perito para prova
R. Disgelo Produgao e Distribuigao colegial. A aguardar nomeagéo de perito
de Gelo, S.A. e de nova data para prova pericial.

Acao de cobranca de taxas de
utilizagéo vencidas e nao pagas.
Contrato resolvido.

MARL Comarca de Lisboa Norte - | Valorpedido: 42,5 |2017 — Tribunal ordenou a remocgéo da

Loures Inst. Central - Seccéao de penhora do cofre e devolugdo do
Execugdo - J3 - PROC. pagamento ao adquirente. A aguardar
8953/12.0TCLRS - decisdo do tribunal quanto ao cofre e
Fénixpesca - Comércio de conteudo. Decisao oficiosa de
Pescado, S.A.; Manuel Ibanez encerramento e liquidacao da empresa
Carrera; Zonafao - Comércio pela Conservatoria do Registo Comercial.
Hispano Portugués Lda.
Todos executados para
pagamento de quantia certa,
referente a faturas de taxa de
utilizacao em divida

MARL Comarca de Lisboa Valor total: 8,56 | 2017 — Injungéo com férmula executoria.
Secretaria de injungéo. Injungao Entregue requerimento de PEPEX para
341331/17.3YIPRT cobranca da totalidade da divida.

F.S. Mariscos, Lda
Injungao para cobranca de taxas
de utilizacao

MARL Comarca de Lisboa Valor pedido: 80,9 | Sinistros de EPORIFRUTAS. Fidelidade
Insténcia central - 1a sec civel- J2. rejeita acionamento do seguro por
Proc.26938/16.5t8LSB considerar que 0 risco ndo se encontra
R: Comp. SEGUROS FIDELIDADE garantido pela apdlice. Pl apresentada a
Acao de condenacdo para juizo.
pagamento/reembolso de 2017 — Apresentada contestacédo onde
indemnizacdo paga pelo MARL negam a obrigacdo de pagamento de
por danos sofridos pelo operador reembolso.

Realizada audiéncia de julgamento,
aguardamos sentencga.

MARL Comarca de Viseu Inst Central -| Valorreclamado: |2017 - Espaco liberto para
Sec. Comércio  -J1 Proc. 5,7 comercializag&o. Insolvéncia a decorrer.
2241/16.0T8VIS por faturas nao
Insolvente: FUMADOS DOURO - pagas e 69,9 a
Comercializagdo de Carnes, S.A. titulo de clausula
PER que transitou para penal.
insolvéncia. Reclamacao de
créditos por taxas ndo pagas

MARL Comarca de Viseu Inst Central -| Valorreclamado: |2017 - Intentada agdo contra a massa
Sec. Comércio  -J1 Proc. 20,6 insolvente. Pedida compensagao por
2241/16.0T8VIS-I Por ocupacao ocupagao de abril/16 a fev/17, no
Insolvente: FUMADOS DOURO - | indevida de espaco | montante de € 20 580,85, juros e custas.
Comercializagdo de Carnes, S.A. Recebida contestagao. Realizada

audiéncia de julgamento, aguardamos
sentenga.




Efeito financeiro
Empresa Descricao estimado (milhares Evolugao face a 30-jun-17
de euros)
MARL Loures - Tribunal Familia, Menores | Valor pedido: 3,4 | Adjudicacdo de bens. Informacédo que as

e Comarca (Extinto) - 3° Juizo
Civel - Proc. 266/13.6TCLRS -
Executado: Jodo Alexandre Miguel
Severino

Execucdo para pagamento de
quantia certa, referente a faturas
de taxa de utilizacdo em divida

penhoras esao a decorrer. Penhorada j& a
quantia de € 2 682, 09. Aguardar término
de penhoras para acertos de divida e
despesas do AE.

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor pedido: 3,1 [2017 - Aguardar até chegar ao
- Inst. Central - Seccdo de pagamento integral + despesas. AE vai
Execucdo - U1 - Proc. enviar relatorio quando atingir a quantia
1118/15.0T8LRS -  Execucgéo exequenda e apuradas dividas e
Sumaria despesas totais. Pagamento parcial de
Lagoa Comprida - Comércio de EUR 3.129,01.
Peixe, Lda. Cristina  Isabel
Malheiro Cambé&o Fernandes
Execucdo de documento particular
autenticado "Acordo de
pagamento e assuncgao de divida"
referente ao Espaco RO7 241

MARL Comarca do Porto - VN Gaia -| Valorreclamado |2107 — Apresentado recurso do Novo
Inst. Central - 2.2 Sec. Comércio - 7,3 Banco sobre natureza e rateio do crédito.
J2 Proc. 3157/12.4TBPRD Recuperagcdo de | Rececionada sentencga. Aguardar
Insolvente: Manuel Carvalho, S.A. IVA conclusdo da insolvéncia.
Reclamagédo de créditos em
processo de insolvéncia

MARL Comarca de Lisboa Norte —| Valorpedido:0,4 |[2017 - a aguardar resultado das
Loures — Recuperagcdo de | diligéncias do AE.
Inst. Local — Secgao Criminal — J4 IVA
Demandado: ~ Marco  Antonio
Conceicdo Santos
Queixa crime por dano provocado
em barreira

MARL PEPEX Valor pedido: 2017 — a aguardar resultado das
Sentenga no. Proc. 3486/14.2 6,2 diligéncias do AE.
TCLRS
Executada: Olho de Peixe -
Comércio de Pescado, Lda.
Cobranca de taxas de utilizacao
vencidas e ndo pagas

MARL Comarca de Lisboa Norte - Loures | Valor reclamado | 2017 — enviada carta para reocupacao de
- Inst. Central - Seccéao Civel - J2; 30,0 espaco, seguida de nova carta de

Proc. 3807/09.0TCLRS (Valor processual) | resolugdo por incumprimento contratual.

Réu: Vitor Manuel Vaz Rodrigues A enviar carta final para restituicao de
Acao de cobranca e pedido de posse. Recuperado espaco.
validagao de resolugao contratual
por incumprimento relativo a
coimas ndo pagas.

MARL Comarca de Lisboa Norte, VFX - | Valor reclamado: 22 | Insolvéncia a decorrer.

Inst central, Seccao Comercio - J4
- Proc. 3463/16.9T8VFX
Insolvente: BEIRIFRUTA, Lda.
Reclamagéao de créditos em proc.
de insolvéncia
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Efeito financeiro
Empresa Descricao estimado (milhares Evolugao face a 30-jun-17
de euros)

MARL Tribunal Comarca de Faro Valor do crédito: | 2017 — acompanhamento do processo de
Juizo de Comércio de Olhdo — Juiz 4 PER. Plano de Revitalizacdo néo foi
2— aprovado e o processo negocial foi
Proc. 1265/16.1T80OLH encerrado; sentenca de desisténcia da
Companhia Pescarias do Algarve, instancia. Processo judicial encerrado. A
S.A avancar com cobranca de divida.
Cobranga de divida depois do Intentada injungao.
processo encerrado de PER

SIMAB Trib. Tributario de Lisboa - 22 U.O. 11,8 2017 — apresentadas alegagdes escritas.
Proc. 50/13.7BELRS A aguardar marcagao de audiéncia ou

decisao final.
Impugnado: AUTORIDADE
TRIBUTARIA
Impugnacao judicial do
indeferimento da AT em pagar ao
SIMAB juros indemnizatorios por
liquidagbes oficiosas dadas sem
efeito
if)Passivos Contingentes:
- Efeito financeiro ~ .
Empresa Descrigao - Evolugao face a 30-jun-17
estimado

MARB Comarca de Braga - Guimaraes - | Valor pedido: 13,0 | 2017 — A aguardar envio conta despesas
Inst. Central 12 Secgdo  de |+ juros e encargos | do agente execugao.
Execucdo - J2 -  Proc.|AE Entregue original da garantia bancéaria.
2984/14.2T8GMR Valor pago: 8,4 + 1,4
Exequente: NOVO BANCO (antigo
BES)
Executado:  Operador  Hilario
Rafael Amorim Alves
Fiador/avalista: MARB (anterior
MARN)
Execucéo de livranga preenchida
devido ao Incumprimento de
Contrato Abertura de Credito

MARL Comarca de Lisboa Norte - |Valor pedido: 2017 - a aguardar agendamento de
Loures Inst. Local - Secgao Civel - | 15,2 audiéncia de partes.
J3 - Proc.1394/16.1T8LRS
Autor: SUPERFRESH
Acado decl. de condenagéao para
reembolso de mercadoria
sinistrada, lucros cessantes e
despesas

MARL Comarca de Lisboa Norte - |Valor pedido: Rececionada deciséo do tribunal da
Loures — 15,7 Relagéo. Execugao da sentenca.
Inst. Local — Seccao Civel —J1 -
Proc. 128/14.0T8SSB — MARL: pedido
Autora: Ribafresh, Ida. reconvencional: 9,9
Ribafresh “resolveu” contrato mas
MARL n&o reconheceu resolugéao.
Acionados cheques entregues que
ndo obtiveram boa provisdao e
resolveu contrato por




Empresa Descrigéo Efeito ﬁnancelro Evolugao face a 30-jun-17
estimado

incumprimento. Pedido Ribafresh:
proibicdo do uso de cheque;
devolugao de sinal; invoca a
inexisténcia de contrato definitivo

MARE Seguranga Social -  Centro | Valor das | 2017 — recebida notificagbes de mapas
Distrital de Evora contribuicoes oficiosos de contribuicbes e cotizagdes

reclamadas dos anos de colaboracao.
Nucleo de contribuicoes
31,8 Apresentada reclamacao para acerto de

Visados: RICARDO BARROS, valores. Falta apuramento dos juros.
ANTONIO BALSA E SONIA
TAVARES - todos 0s Liquidado SS. Processo em contencioso
colaboradores da MARE que para analise da recuperacao de valores
foram integrados como liguidados a SS por conta dos
trabalhadores por sentenca trabalhadores junto dos mesmos
judicial do Tribunal de Evora em
acao de reconhecimento de
relacdo laboral movida pelo ACT

CE

i) Passivos contingentes

Tipo Descrigao Quantificavel | Probabilidade Montante | Horizon | Observagdes
de ocorréncia te
tempor
al
Contencioso | Proc® n° Sim 15% 573,9 2014 e | O processo tem varios
4345/12.9 pds réus envolvidos (nao
TBCSC - 2014 apenas o CE). O CE
Agéo contestou a acgéo,
declarativa aguardando-se o
de prosseguimento dos
condenacéo ulteriores termos do
processo.
Contencioso | Proc® n°® Néo 0 0 O Supremo Tribunal
991/10.3BES Administrativo ordenou
NT - Acado de que 0 processo
Contencioso baixasse as instancias
Pre- inferiores, a fim de ser
contratual apurado se o CE deve
ser considerada
entidade adjudicante
para efeitos de
aplicacdo do Codigo
dos Contratos Publicos
e eventual convolagéo
dos autos em processo
indemnizatério.
Contencioso | Proc® n°® Sim 50% 41,3 Processo de injungéo
50894/16.0YI1 instaurado pela Massa
PRT - Insolvente da Ensulmeci
processo de contra o CE
injuncao
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Lazer e Floresta

Em 2017, a Empresa, no ambito do desenvolvimento da sua atividade, nao incorreu em encargos de
caracter ambiental, pelo que a tal titulo, ndo foram capitalizados ou reconhecidos quaisquer gastos nos

resultados operacionais do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2017 ndo se encontrava registado nas demonstracdes financeiras qualquer
passivo de carater ambiental, nao sendo igualmente divulgada qualquer contingéncia ambiental visto
que, tanto quanto é do conhecimento da equipa de gestao da Sociedade, inexistiam aquela data e
inexistem a data da elaboracéo das presentes Demonstracdes, quaisquer obrigacdes ou contingéncias
provenientes de acontecimentos passados de que resultem encargos materialmente relevantes para a

Empresa.

Companhia das Lezirias

Conforme vem sendo reportado desde o ano de 2014, a Companhia das Lezirias efetuou um pedido de
reembolso de IVA relativamente ao periodo de julho de 2013 no valor de 201 509,95 Euros, tendo este
valor sido creditado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) em 08/01/2014.

Na sequéncia do pedido de reembolso, a AT efetuou uma inspegao tributaria aos exercicios de 2012 e
2013, cujo relatorio, datado de 13 de maio de 2014, recebido em 21 de maio, conclui genericamente
pela dedutibilidade do IVA mas, simultaneamente, também pela existéncia de IVA por liquidar no
montante de 686 825,71 Euros, (respetivamente 304 906,72 Euros + 381 918,99 Euros), pela deducao
indevida de 18 800,87 (respetivamente 6 963,84 Euros + 11 837,03 Euros) e ainda pela deducéo
indevida de imposto, sobre uma nota de crédito emitida a cliente em dezembro de 2013, no valor de
2 760,00 Euros. Ou seja, o relatério considerou um total de imposto em falta no montante de
708 386,58 Euros.

A Companhia das Lezirias na sequéncia da rececao das respetivas notas de liquidagéo apresentou os

correspondentes meios de defesa.

Relativamente ao IVA por liquidar alegou a AT “Falta e Liquidacao de IVA em Locagdes de Bens
Iméveis”, com o fundamento de que “no que se refere a locacao de imdéveis, da analise efetuada aos
contratos de arrendamento celebrados entre a Companhia das Lezirias e diversas entidades, nos
periodos de 2012 e 2013, conclui-se que, alguns desses contratos de arrendamento rural,
nomeadamente os referentes aos prédios sitos na zona da Leziria Grande de Vila Franca de Xira, tratam-

se de locacbes temporarias de cedéncia de exploracao a titulo oneroso, operacoes ndao enquadraveis no



n.° 29, do art.° 9 do Cddigo do IVA, mas sim prestacdes de servicos sujeitas a VA, de harmonia com a

”

alinea a) do n.° 1 do artigo 1.° do Codigo de IVA, conjugada com o n.° 1 do artigo 4.°...".

A Companhia das Lezirias nao pode concordar, € ndo concorda, com a interpretacao e conclusdes da
AT, decorrentes de uma deficiente percecao, apreensado e qualificacao juridica dos factos em causa e
do direito aplicavel. Nao sao efetivamente prestados quaisquer servicos a estes arrendatarios, limitando-
se o relacionamento contratual ao arrendamento das terras, pelo que sobre o valor da renda agricola
cobrada pela Companhia das Lezirias ndo devera incidir IVA, nos termos do n.° 29 do artigo 9.° do

Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (CIVA).

Os sistemas e infraestruturas de rega existentes nas Lezirias Norte e Sul sdo propriedade do Estado, isto
€ propriedade publica, geridos pela Associacao de Beneficiarios da Leziria Grande de Vila Franca de
Xira ao abrigo de contrato de concessdo. Nao sdo propriedade da Companhia das Lezirias. A
Companhia das Lezirias limita-se, a pedido da Associacao, a fazer a cobranca aos seus rendeiros dos
montantes resultantes da prestacao de servicos exclusivamente prestados pela Associagao, entregando

a essa mesma Associacao, os valores faturados em termos de taxas de exploracao e conservacao.

Quanto a dedugao indevida de IVA, a AT fundamentou tal entendimento relativamente a dedugdo do
imposto efetuado em aquisigdes relacionados com “viaturas ligeiras de mercadorias” entre 1 de janeiro
de 2012 e 15 de outubro de 2013. Considerou que tais operacdes “estdo excluidas do direito a deducao
de IVA, uma vez que as caracteristicas desses bens os torna n&o essenciais a atividade produtiva ou
facilmente utilizados em consumos particulares”, por aplicacdo do esclarecimento prestado através do
Oficio-Circulado n.° 30152, de 16/10/2013.

Também nesta matéria ndo pode a Companhia das Lezirias concordar com a interpretacao e
conclusdes da AT pois as referidas despesas faturadas encontram-se diretamente relacionadas com o
exercicio da atividade sujeita a imposto, ndo se encontrando abrangidas por nenhuma das exclusées
previstas no artigo 21.° do CIVA. Por outro lado considera que se encontra vedada a aplicagdo desta
interpretacao, constante no Oficio Circulado de 16 de outubro de 2013, aos periodos tributarios de 2012
e 2013, por forga dos principios gerais de seguranca juridica e de proibicao de retroatividade da lei

fiscal.

Em alternativa ao pagamento das liquidagdes emitidas pela AT, a Companhia das Lezirias optou por
apresentar uma garantia bancaria no montante de 858 689,32 Euros a Autoridade Tributaria em outubro
de 2014.

Através do despacho sobre a reclamacao graciosa apresentada, a AT indeferiu parcialmente o pedido,
dando razdo a Companhia das Lezirias relativamente a reclamacao sobre a deducao do imposto na nota
de crédito, encontrando-se anuladas as respetivas liquidacdes, mantendo o entendimento quanto as

outras duas matérias. Mantém-se assim em litigio o montante de 705 626,58 Euros.
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Em consequéncia a Companhia das Lezirias apresentou em fevereiro de 2015 um processo de
impugnacao judicial das liquidacdes adicionais de IVA feitas pela AT junto do Tribunal Administrativo e
Fiscal de Leiria e nado constituiu qualquer provisdo para este efeito, uma vez que nio considera
procedentes essas liquidagbes adicionais, nao esperando quaisquer impactos patrimoniais significativos

do desfecho deste processo.
Estamo

O titulo de alienacéo por ajuste direto do imével “Quinta das Conchinhas” continha uma clausula de
compensacao, caso 0S pressupostos subjacentes a avaliagao do imovel, elemento determinante na
definigdo do preco, divergissem da realidade futura. Neste caso, a area do terreno e a area de
construcédo sao substancialmente inferiores ao valor inicialmente previsto. Por tal facto e ao abrigo do
referido mecanismo de compensacdo, a Empresa tera possivelmente direito a ser ressarcida no

montante aproximado de 18,9 milhGes de euros.

59. Acontecimentos subsequentes

PARPUBLICA

O Conselho de Administragdo considera importante assinalar a subida de rating da PARPUBLICA, por
parte da DBRS, para, no tocante a Long Term Issuer Rating: BBB com stable outlook, e no tocante a

Short Term Issuer Rating: R-2(+) com stable outlook, revisao publicada nesta data.
Lazer e floresta

Em virtude da resolugao do contrato promessa tendo por objeto a Herdade de Gil Vaz e operada em 11
de margo de 2014 pela Sociedade, dos 4,5 milhdes de euros de sinal pagos com a celebragdo do
contrato em 6 de agosto de 2008, a data da redagdo dos presentes documentos de prestacao de
contas foi ja devolvido pela Direcao Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) o montante de 3,375 milhdes
de euros, com a indicagao de incumbir ao Gabinete de Planeamento, Politicas e Administragao Geral do
Ministério da Agricultura, a devolugao do remanescente — 1,125 milhdes de euros. Nao sdo conhecidos
outros eventos subsequentes que exijam o reconhecimento e/ou a respetiva divulgacdo nas presentes

demonstracdes financeiras.



60. Divulgagdes de natureza ndo contabilistica

i) Locacdes operacionais

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Grupo PARPUBLICA mantinha

responsabilidades de médio e longo prazo em contratos de locacéo operacional. O montante total dos

pagamentos futuros respeitante a locacdes operacionais nao cancelaveis é o seguinte:

Pagamentos futuros respeitantes a locagbes operacionais ndo cancelaveis

31-dez-17

31-dez-16

Até 1ano
Entre 1ano e 5anos
A mais de 5anos

1831
8548
1799

1978
2677

Total

12179

4 655

i) Garantias

Grupo AdP

As responsabilidades por garantias bancarias prestadas por unidades de negdcio das empresas

incluidas no perimetro de consolidacao demonstram-se como se segue (valores em milhares de euros):

Instituicoes

Entidades

Empresa Tribunais P . Outros 31- dez-17
inanceiras concedentes
AdP Servicos, S.A. - 500 - 16 516
Aquasis, S.A. - - -
AdP Energias, S.A. - - -
AdP Internacional, S.A. - - - 807 807
EPAL, S.A. 3 - - 5570 5573
Aguas do Norte, S.A. 45 - - 3 326 3372
Aguas do Centro Litoral, S.A. 91 - - 652 743
Aguas do Vale do Tejo, S.A. - - - 1627 1627
Aguas do Algarve, S.A. - - 566 942 1508
Aguas de Santo André, S.A. - - 239 40 279
Aguas Publicas Alentejo, S.A. 1693 - - 107 1801
AdRA — Aguas Regido de Aveiro - - - 527 527
Simdouro 505 505
Aguas do Douro e Paiva 1273 1273
TOTAL 1833 500 805 15 393 18 531

A holding do Grupo AdP (AdP SGPS), no ambito dos financiamentos contraidos junto do BEI, constitui-

se como garante do bom cumprimento das obrigacdes contratadas.
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Grupo Baija do Tejo

Em 31 de dezembro de 2017, as garantias bancérias prestadas a terceiros sdo as seguintes (valores em

milhares de euros):

Beneficiario Natureza 31-dez-17

Camara Municipal do Seixal Boa execucgao das obras de infraestruturas. 140 580
Administragdo do Porto de Lisboa (APL) | Garantir despesas relacionadas com a utilizagdo do

terminal do Seixal 67930

Administragao do Porto de Lisboa (APL) | Utilizagao de area de dominio publico 42 269
EDP Garantir infraestruturas elétricas no Parque Industrial do

Seixal - Processo EDP-RCLER. 21233

Tribunal do Trabalho de Almada Caucao de um processo envolvendo um ex-trabalhador 18 583
Fornecimento de energia elétrica as instalacoes

SLE ) ) 7 030

localizadas no parque do Barreiro.

Gebalis Boa execugéo das obras de infraestruturas. 34 039

Municipio do Barreiro Boa execucdo das obras de infraestruturas. 28 827

Municipio do Seixal Boa execucdo das obras de infraestruturas. 3191

Municipio do Seixal Boa execucao das obras de infraestruturas. 1974

Municipio do Seixal Boa execucao das obras de infraestruturas. 11675

Municipio do Seixal Boa execucao das obras de infraestruturas. 2927

380 258

A Baia do Tejo prometeu, a titulo de garantia, a Camara Municipal do Seixal, efetuar a dacdo em

cumprimento de 10 lotes de terreno no Parque Industrial do Seixal — 32 fase (PIS Ill) em caso de

incumprimento do compromisso de boa execug¢ao das infraestruturas a efetuar no referido parque,

orcadas em 4 660 milhares de euros.

Grupo SIMAB

Garantias Prestadas a terceiros

Montante Montante em
Empresa Entidade Emissora oqntratado d|V|d.a/ut|I|zag:ao Entidade Beneficiaria
(milhares de (milhares de
euros) euros)
SIMAB, Banco Santander Totta - 500 393 | Banco Santander Totta
Descoberto grupado
MARL e Millenium bcp — Descoberto
MARE P 500 498 | Millenium bep
grupado
Banco Santander Tofta - 4672 1507 | Banco Santander Totta (Banif)
Livranca Subscrita
Banco Santander Totta —
MARL Programa Emissao Papel 6 000 4 250 Blanco Santander fotta -
. Livranca Avalisada
Comercial
CGD, SA 2 - | REPSOL
Millenium bcp — Papel Millenium bcp — Livranca
SIMAB Comercial 20000 20000 Subscrita
Millennium BCP 2 - | REPSOL
31676 26 648 | Total




Garantia Prestada ao Banco Europeu de investimento (BEI)

No ambito dos financiamentos que as participadas MARL, S.A., MARF, S.A. e MARB, S.A. detém junto
do Banco Europeu de Investimento (BEI), foi autorizada a concessao da garantia pessoal do Estado
Portugués ao cumprimento das obrigacoes de capital e juros resultantes dos respetivos empréstimos
junto do BEI, para o financiamento do projeto “Projeto Agro Logistics Portugal®, substituindo-se deste
modo o Estado a banca comercial, em condicdes bastante menos onerosas para as empresas e
desonerando a SIMAB, S.A. da responsabilidade assumida na data de assinatura dos contratos,

deixando de vigorar a as respetivas side letters.

Em setembro de 2011 foi autorizada a concessao da garantia pessoal do Estado ao financiamento da
MARL, S.A., e em agosto de 2013 foi autorizada para a MARB, S.A. e MARF, S.A.

Garantias detidas sobre terceiros

1) A MARL, SA, detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprimento

das obrigagdes decorridas dos respetivos contratos de prestacdes de servigos:

Entidade(s) . . . Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)
. . Instal. novos ramais de abast. de aguas em 4 -

Aquecitermica, Lda pavilhdes da MARL Bancaria - Santander 5,1
Remodelacao da area envolvente do edificio Bancaria - Millennium

Armando Cunha, Lda dos CTT Expresso BCP 0,9

Caetano Coatings Reparacgao da area envolvente do edificio dos Bancaria - Santander 0.9
CTT Expresso

Caetano Coatings Reparagao do Pavimento do Pavilhdo do Bancaria - Santander 25,9
Pescado

Casa dos Asfaltos- Empreitada de Reabilitagéo das . .

Isolfrei,Lda Impermeb.Coberturas NAC Guia de depsito 1.4

Casa dos Asfaltos- Empreitada de Execucdo de Cobert.Terraco . .

Isolfrei,Lda Tecnico CTT Expresso Guia de deposito 1.0

CHARON, Lda Contrato de Prestagao de Servigos de Bancéria - BES 231
Seguranca e Vigilancia
Contrato de Prest. Serv. Limp.I nt., Ext. e Bancaria - Millennium

CLIMEX, S.A Remocao de Resid.Sélidos BCP 37.8

. Contrato de Prestagéo de Servigcos de Seguro de Caugao

Electrolimpa Limpeza Interior COSEC 100

Electrolimpa Sul, S.A. Qontrato de Rrestagao de Servigos de Seguro de Caugao AXA 29,9
Limpeza Interior

JCDecaux, S.A. Contrato de Prestagao de Servigos de Bancéria - SANTANDER 59,3
Mobiligrio Urbano

Ramos Catarino, Lda Emprgtada de reabilitacao de cobertura do Bancaria — Banco 3.8
edificio CTT Expresso Popular

Ramos Catarino, Lda Emprgtada de reabilitacao de cobertura do Bancaria — Banco 37
edificio CTT Expresso Popular

Sotecnisol Reabilitagao das coberturas dos Pav. A11 e Bancaria - Santander 97
Ctt Expresso
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Entidade(s) Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)

Sotecnisol ggﬁi&gi%@?gﬁgg de Servigos de Bancaria - Santander 24.8
Prestacdo de Servigos de Prevencéo e Bancaria - Millennium

Strong, S.A. Vigitancia BCP 15,0
Contrato de Prest. Serv. Limp. Int., Ext. e .

SUMA, S.A. Remocao de Resid. Solidos Bancaria - CGD 56,7

VISACASA, S.A. Contrato de Prest. de Servicos de Manutencéo | Bancaria — Banco BIC 9,6

VISACASA, S.A. iqng;e;t,a\;leangl_e coberturas dos pavilhdes A08 e ggrlgcarla - Millennium 13.4
Empreitada de reabilitacdo do topo norte do Bancaria - Millennium

VISACASA, S.A. pavilhao A7 BCP 3,0
Contrato de empreitada Reabilitacdo de

VISACASA, S.A. pinturas de fachadas dos pavilhdes A01, A03 Bancaria - BIC 3,7
e A08

VISACASA, S.A. Egﬂfgﬁﬂﬁ;ﬁig?ﬁao de Serv. Manut. De Bancéria - BIC 18,9
Contrato de Forn. Mont. 3 unid prod. de Agua | Bancaria - Millennium

VISACASA, S.A. Arref. Pav. A01 A05 e AO7 BCP 135

SOTECNISOL Reabilitagdo das Coberturas da Cobertura | Bancaria — Eurobic 136
Edificio CTT-Expresso '

Total 475,2

Em 31 de dezembro de 2017, a MARL detinha as seguintes garantias bancarias e livranga sobre
terceiros, referentes a caucao do bom e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes do contrato

de utilizacao de espacos na MARL:

Valor
Entidade(s) Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares de
euros)
9 Mares, Lda. Caucdes contratuais Bancaria — BIC 19,5
Bargosa, S.A. Caugobes contratuais Bancaria — BES 10,0
Catefru, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BPI 19,0
CEMG Caugobes contratuais Bancaria - MG 24,4
Doca Marinha, Lda Caucdes contratuais Bancaria — BES 1,8
Espada Pescas, Lda Caugobes contratuais Bancaria — BES 5,6
Figueira, Lda Caugobes contratuais Bancaria — BES 36,1
Repsol, Lda Caugbes contratuais Bancaria — Millennium BCP 15,0
Torrestir, S.A. Caugobes contratuais Bancaria — BPI 15,4
Total 146,7
Entidade(s) Objeto Tipo de Valor (milhares
Prestadora(s) Garantia de euros)
MARL Energia, Lda Contrato de utilizagdo de espaco para | Livranca 500.0
central fotovoltaica. '

HYPESOLAR Fanhdes, | Garantia do integral e tempestivo | Livranca

. e . 50,0
Lda cumprimento obrig. direito de superficie.
HYPESOLAR Sacavém, | Garantia do integral e tempestivo | Livranca

. e . 50,0
Lda cumprimento obrig. direito de superficie.
Total 600,0




2) Na MARF, SA em 31 de dezembro de 2017, a empresa detinha as seguintes garantias bancarias

sobre terceiros, referentes ao cumprimento das obrigacdes decorridas dos respetivos contratos de

prestacdes de servigos:

Entidade(s) . ) . \_/alor

Prestadora(s) Objeto Tipo de Garantia (milhares
de euros)

Reilimpa, SA Aquisicao de servigos de limpeza interior dos | Garantia Bancaria 31
escritorios, pavilhdo do mercado e portaria '

PSG, SA Fornecimento de equipamento e material — Garantia Bancaria 83
limpeza industrial ’

Total 11,4

3) Na MARE, SA em 31 de dezembro de 2017, a empresa detinha as seguintes garantias

bancérias sobre terceiros, referentes ao incumprimento das obrigacdes decorridas dos

respetivos contratos de prestacao de servicos

Entidade(s) . . . Valor
Objeto Tipo de Garantia (milhares
Prestadora(s)
de euros)
Bloco 10% valor de empreitada de reforgo e isolamento da Bancaria - BCP
L 4.8
cobertura do Pavilhdo do mercado
Bloco 10% valor de empreitada de reforco e isolamento da Bancaria - BCP 10
cobertura do Pavilhdo do mercado (trabalhos a mais) '
José  Quintino, | Arranjos exteriores na Envolvéncia do Armazém Bancaria - BPI
6,8
Lda (Chronopost)
JFS, S.A. Execucdo de Alteragdes de Armazém (Chronopost) Bancaria — BCP 18,4
JFS, S.A. 2° Adicional ao contrato de Execucgéao de Alteragbes de Bancaria - 19
Armazém (Chronopost) Santander Totta '
PSG — | Aquisicao de servigos de seguranca e vigilancia no Bancaria - Novo
Seguranga mercado Banco 3,7
Privada, SA
Total 36,6

Em 31 de dezembro de 2017, a MARE, SA detinha a seguinte garantia bancéria referente & caugao do

bom e integral cumprimento da obrigacao decorrente do contrato de utilizacao de espagos no MARE:

Entidade(s) Objeto Tipo de Garantia Valor (milhares de

Prestadora(s) euros)
CEMG Caucdes contratuais Bancaria / MG 4.3
Total 4.3
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4) A MARB, S.A. detinha as seguintes garantias bancarias sobre terceiros, referentes ao cumprimento

das obrigactes decorridas dos respetivos contratos de prestacdes de servicos:

. . Valor
Entidade(s) Objeto Tipo d? (milhares de
Prestadora(s) Garantia
euros)
Climex, Controlo de | Aquisicédo de servicos de limpeza e remocao de Bancaria/Millen 31
Ambiente, SA residuos solidos no MARB ium BCP '
Ronsegur, Rondas e | Prestacdo de servigos de Vigilancia e Seguranga Banco BIC 6.0
Seguranga, Lda. '
Total 9.1

Companhia das Lezirias

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia das Lezirias detém as seguintes garantias bancarias que lhe
foram prestadas:

e (arantia bancaria no valor de 2,5 milhares de euros, no BPI, destinada a caucionar a exportacao

de vinhos;
e (Garantia bancaria no valor de 30 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionar o

fornecimento de gasoleo.

e Garantia bancaria no valor de 859 milhares de euros, no BCP, destinada a caucionar um pedido
de reembolso de IVA.

iii) Compromissos financeiros assumidos que nao figuram no balan¢o

Grupo AdP

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP nao relevados no balanco,
decorrentes da celebracao dos contratos de concessdo relativamente a investimentos iniciais, de
substituicao, renovacao e expansao a efetuar no decorrer do periodo remanescente de concessao,

apresenta-se do seguinte modo:

Investimento Investimento Investimento
Investimento Atividade Investimento contraftual nao contrajcual nao contrajcual nao
Regulada realizado realizado realizado
contratual €em curso
EPAL
(N+1) (N+2 - N+5) (>N+5)
7528383 | 5330167 131082 219 296 440 000 1407 839

iv) Trabalhadores ao servico

Durante 2017 e 2016, o nimero médio de trabalhadores ao servico (da PARPUBLICA e de todas as
subsidiarias) foi de 4 167 e de 4 197, respetivamente.



APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reuniao do Conselho de Administracdo de 27 de
abril de 2018, sendo sua opiniao que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atual, clara,
objetiva e licita, as operacdes do Grupo PARPUBLICA, bem como a posicdo financeira em 31 de
dezembro de 2017 e a performance e os fluxos de caixa no exercicio de 2017, de acordo as Normas

Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

O Conselho de Administragéo

Miguel Jorge de Campos Cruz Carlos Manuel Durdes da Concei¢ao
Presidente Vice-Presidente
Maria Amélia Freire de Almeida Mario Manuel Pinto Lobo

Vogal Executiva Vogal Executivo
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Demonstracao da Posic&o Financeira

. Posigéao
Rubricas Notas
31-12-2017 31-12-2016
ATIVO
Ativo nédo corrente
Ativos fixos tangiveis 3 53.798,00 30.222,85
Ativos intangiveis 4 351.767,64 256.282,39
Participagoes financeiras 5 2.719.343.565,61| 2.624.155.306,99
Empréstimos concedidos 5 238.290.681,98( 289.406.123,29
Outras contas a receber 6 10.948.724,16 10.948.724,16
Outros ativos financeiros 7 4.622.514.703,20| 4.620.078.553,29
7.591.503.240,59( 7.544.875.212,97
Ativo corrente
Clientes 8 360.780,24 515.032,83
Estado e outros entes publicos 9 2.575,57 7.290.336,76
Empréstimos concedidos 5 0,00 19.606.903,88
Outras contas a receber 6 8.293.788,66| 512.331.525,47
Diferimentos 10 37.952,18 224.465,89
Caixa e depositos bancarios 12 119.797.062,46| 131.740.878,11
128.492.159,11 671.709.142,94
Total do Ativo 7.719.995.399,70| 8.216.584.355,91
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 1.960.471.134,48] 1.612.471.134,48
Reservas legais 695.688.928,89| 695.688.928,89
Resultados transitados 1.535.234.542,36| 1.440.958.966,85
Ajustamentos em ativos financeiros -7.643.603,56 -8.499.439,97
Outras variagdes no capital proprio -747.568,22 20.069,25
4.183.003.433,95| 3.740.639.659,50
Resultado liquido do periodo 120.651.637,12 94.275.575,51
Total do capital proprio 13 4.303.655.071,07| 3.834.915.235,01
Passivo
Passivo nao corrente
Provisdes 14 979.699,47 979.699,47
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 25 1.612.426,66 756.265,25
Financiamentos obtidos 15 2.738.499.069,54| 2.749.148.542,36
Qutros passivos financeiros 11 167.313.292,58| 192.683.477,71
Outras contas a pagar 16 17.231,80 17.231,80
2.908.421.720,05| 2.943.585.216,59
Passivo corrente
Fornecedores 17 171.590,22 126.404,57
Estado e outros entes publicos 9 383.803,86 100.285,48
Financiamentos obtidos 15 21.025.909,68| 951.623.555,76
Outras contas a pagar 16 486.337.304,82| 486.233.658,50

Total do Passivo

Total do Capital Proprio e do Passivo

507.918.608,58

1.438.083.904,31

3.416.340.328,63

4.381.669.120,90

7.719.995.399,70

8.216.584.355,91
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Demonstracao dos Resultados

Periodos
Rubricas Notas
2017 2016
Vendas e servigos prestados 18 540.529,22 462.184,14
Dividendos obtidos 19 137.498.583,19 84.947.673,04
Ganhos/perdas em alienagdes de participacdes 20 -612.148,80 8.995.550,00
Fornecimentos e servigos externos 21 -1.341.300,60 -1.270.899,07
Gastos com pessoal 22 -2.309.907,42 -2.297.847,16
Provisdes (aumentos/redugdes) 24 0,00 -481.699,47
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis 23 3.690.619,32 11.435.766,24
Aumentos/redugdes de justo valor 26 135.452.022,26 161.220.331,13
Outros rendimentos e ganhos 27 17.878.515,02 16.183.750,77
Outros gastos e perdas 28 -31.979,91 -33.772,70
Resul iago fi i
esultados antes de depreciagbes, gastos de |nanF:|amento 290.764.932.28 970.161.036,92
e impostos
Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagao 29 -23.653,69 -27.197,79
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
! peracional ( 9 nanci 290.741.278,59| 279.133.839,13
impostos)
Juros e gastos similares suportados 30 -161.921.725,81 -184.855.509,10
Resultado antes de impostos 128.819.552,78( 94.278.330,03
Imposto s/ rendimento do periodo 31 -8.167.915,66 -2.754,52

Resultado liquido do periodo

120.651.637,12

94.275.575,51

Resultado basico por agao

0,30

0,24




Demonstragao do Rendimento Integral

Rubricas NOTAS 2017 2016
Resultado Liquido do periodo 120.651.637,12 94.275.575,51
Outro Rendimento integral
Ganhos e perdas da remensuragado de ativos financeiros disponiveis para venda 13 855.836,41 75.972,57
Ganhos/perdas atuariais 13 -767.637,47 -768.291,70

Rendimento integral

Atribuigdo do rendimento integral
Detentores de capital
Interesses minoritarios

120.739.836,06

93.583.256,38

120.739.836,06

93.583.256,38

120.739.836,06

93.583.256,38
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Demonstracao de Alteracdes no Capital Proprio

Descrigéo

Capital Préprio atribuido aos detentores da empresa

Capital

Reservas legais

Resultados
transitados

Ajustamentos
em ativos
financeiros

Outras
variagdes do
capital préprio

Resultado liquido
do periodo

Total do Capital
Préprio

Posicao em 01-01-2016 1 1.322.151.031,48| 695.688.928,89 845.674.041,51 -8.575.412,54 788.360,95| 595.284.925,34| 3.451.011.875,63
Alteragdes no periodo
Ganhos/perdas atuariais -768.291,70 -768.291,70
Ajustamentos de AFDV 75.972,57 75.972,57
2 75.972,57 -768.291,70 -692.319,13
Resultado liquido do periodo 3 94.275.575,51 94.275.575,51
Rendimento integral 4=2+3 75.972,57 -768.291,70 94.275.575,51 93.583.256,38
Operagdes com detentores de capital
Realizagdes de capital 290.320.103,00 290.320.103,00
Aplicacao de resultados 595.284.925,34 -595.284.925,34
5 290.320.103,00 595.284.925,34 -595.284.925,34 290.320.103,00
Posicdo em 31-12-2016 6=1+4+5|1.612.471.134,48| 695.688.928,89| 1.440.958.966,85 -8.499.439,97 20.069,25 94.275.575,51| 3.834.915.235,01
Posigdao em 01-01-2017 1 1.612.471.134,48| 695.688.928,89| 1.440.958.966,85 -8.499.439,97 20.069,25 94.275.575,51| 3.834.915.235,01
Alteragdes no periodo
Ganhos/perdas atuariais -767.637,47 -767.637,47
Ajustamentos de AFDV 855.836,41 855.836,41
2 855.836,41 -767.637,47 88.198,94
Resultado liquido do periodo 3 120.651.637,12 120.651.637,12
Rendimento integral 4=2+3 855.836,41 -767.637,47| 120.651.637,12 120.739.836,06
Operagdes com detentores de capital
Realizagbes de capital 348.000.000,00 348.000.000,00
Aplicagao de resultados 94.275.575,51 -94.275.575,51
5 348.000.000,00 94.275.575,51 -94.275.575,51 348.000.000,00
Posicdo em 31-12-2017 5 1.960.471.134,48| 695.688.928,89| 1.535.234.542,36 -7.643.603,56 -747.568,22| 120.651.637,12| 4.303.655.071,07
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Demonstragao de Fluxos de Caixa

Rubricas Notas 2017 2016

Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 1.156.965,95 814.235,02
Pagamentos a fornecedores -1.303.281,54 -1.577.689,55
Pagamentos ao pessoal -2.161.998,80 -2.125.647,73
Caixa gerada pelas operagées -2.308.314,39 -2.889.102,26
Pagamento/Recebimento Imposto s/rendimento -599.006,40 -6.456.399,38
Outros recebimentos/pagamentos relat a atividade operacional 110.301,85 -215.060,32
Fluxos de caixa das atividades operacionais -2.797.018,94 -9.560.561,96

Atividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 575.430.881,50 97.089.687,00
Ativos fixos tangiveis e intangiveis 1.593,36 0,00
Juros e rendimentos similares 15.381.496,34 14.961.173,46
Dividendos 137.498.583,19 84.947.673,04

728.312.554,39 196.998.533,50

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -21.622.417,01 -49.325.745,57
Ativos fixos tangiveis e intangiveis -142.714,09 -17.207,45

-21.665.131,10 -49.342.953,02

Fluxos de caixa das atividades de investimento 706.647.423,29 147.655.580,48

Atividades de Financiamento:

Recebimentos provenientes de:
Realizacéo de capital 348.000.000,00 290.320.103,00

348.000.000,00 290.320.103,00

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -905.825.909,68 -191.025.909,08
Juros e gastos similares -157.968.310,32 -170.710.570,33

-1.063.794.220,00| -361.736.479,41

Fluxos de caixa das atividades de financiamento -715.794.220,00 -71.416.376,41
Variagdes de caixa e seus equivalentes -11.943.815,65 66.678.642,11
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 131.740.878,11 65.062.236,00

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 119.797.062,46 131.740.878,11
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Notas

1. Apresentagao da empresa e do referencial de relato financeiro

A PARPUBLICA — Participacdes Publicas, SGPS, S.A. é uma Sociedade Gestora de Participacoes
Sociais de capitais exclusivamente publicos, criada pelo Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de setembro,
constituindo um instrumento empresarial do Estado para atuagao nos seguintes dominios:

i) Gestéo de participagdes em empresas em processo de privatizacao ou privatizaveis a prazo;

(

(ii) Desenvolvimento dos processos de privatizacao, no quadro determinado pelo governo;

(ii) Reestruturacao de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

(iv) Acompanhamento de participacdes em empresas privatizadas que conferem direitos especiais
ao Estado;

(V) Gestédo de patriménio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de
objeto especializado;

(Vi) Apoio ao exercicio pelo Ministro das Finangas da tutela financeira sobre empresas do Estado e

empresas concessionarias de servicos de interesse econémico geral.

No primeiro semestre de 2015 foi aprovada, através do Despacho n.° 567/15, de 22 de abril, d a
Secretaria de Estado do Tesouro, a reestruturacao da Area Imobiliaria do Grupo. Em consequéncia,
procedeu-se a concretizacao da 1.2 fase da referida reestruturacéo, através da fusédo por incorporagéo
da globalidade do patrimonio da SAGESTAMO - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais
Imobiliarias, SGPS, S.A. na PARPUBLICA, com efeitos contabilisticos a 1 de janeiro de 2015.

A empresa apresenta as suas demonstracdes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), Normas
Internacionais de Contabilidade e Interpretagdes (International Accounting Standards and
Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), tal como adotadas na Unigo Europeia (UE), doravante designadas por IFRS/UE. As
IFRS/UE foram adotadas em 01 de janeiro de 2010 por opgao em relagdo ao Sistema de Normalizagéo
Contabilistica, ao abrigo do n.° 3 do art.® 4.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, tendo em
conta que a empresa prepara demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS/UE.

Considerando que a empresa detém investimentos em subsidiarias, esta sujeita a preparagao de
demonstracoes financeiras consolidadas, pelo que a presente informagao respeita a demonstracdes
financeiras separadas, nos termos da IAS 27 Demonstracdes Financeiras Separadas, sendo preparadas
por forga do estabelecido no Codigo das Sociedades Comerciais e de outras disposicdes legais. Estas
demonstracdes financeiras relacionam-se com as demonstragdes financeiras consolidadas da
PARPUBLICA, que acompanham.

As presentes demonstracoes financeiras separadas respeitam ao periodo anual findo em 31 de
dezembro de 2017, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no
pressuposto da continuidade das operacdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros, salvo
quando referida outra unidade.


http://dre.pt/pdf1sdip/2000/09/203A00/46214636.pdf
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2 — Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

2.a Introducéo

As principais politicas contabilisticas adotadas pela PARPUBLICA — Participacdes Publicas, SGPS, S.A.
na preparacao destas demonstragdes financeiras sdao expostas nas notas seguintes. Excetuando as
situagdes descritas na nota 2b, estas politicas foram aplicadas de forma consistente para todos os

exercicios apresentados.

A preparacdo de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas. Requer igualmente que a Administracao exerca juizos
para aplicacao das politicas contabilisticas da forma mais apropriada. As areas onde foram feitas as

estimativas e os juizos mais significativos encontram-se apresentadas na nota 2n.

2.b Normas alteradas e introduzidas na UE com eficacia nos periodos iniciados em 01 de janeiro de
2017 ou posteriormente

2.b.1 Novas Normas, interpretagdes e alteragdes com eficacia a partir de 01 de janeiro de 2017

° Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas ndo Realizadas — Alteragdes a
IAS 12 (Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017) > Esta alteragao vem clarificar como
contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados com instrumentos de divida mensurados ao

justo valor.

o Iniciativa de Divulgacao — Alteracdes a IAS 7 > Esta alteragao exige que as entidades divulguem
informacao acerca das alteracdes nos seus passivos de financiamento de forma a que os investidores

possam compreender melhor as alteracdes ocorridas na divida da entidade (ver nota 15).

Estas alteragbes nao tiveram impacto significativo nas Demonstragcdes Financeiras relativas ao

exercicio de 2017.

2.b.2 Novas normas, interpretagdes e alteragbes com data de entrada em vigor em exercicios com
inicio em ou apés 01 de janeiro de 2018

o IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro
de 2016) > Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de
Servigos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual de entregar ativos
ou prestar servigos seja satisfeita, e pelo montante que reflete a contraprestacao a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios
que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.




240 Demonstracdes Financeiras Separadas 2017

o IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de 2016) >
A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e mensuracao dos ativos e
passivos financeiros; (i) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do
modelo da perda esperada); e (i) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da
contabilidade de cobertura. A adocao desta norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i)
alteracdes das normas (IAS/IFRS) e interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12,
IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4
Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC
19, SIC 27; e (ii) revogagao da IFRIC 9 Reavaliagcao de Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel

aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.

o IFRS 16: Locagbes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017) > A IFRS 16
estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuracao, a apresentacao e a divulgacao
de locagdes. O objetivo da norma é garantir que os locatarios e os locadores fornecem informagdes
pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transagdes, revogando IAS 17 - Locacoes,
assim como um conjunto de interpretacdes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um
Acordo Contém uma Locagéo; SIC 15 — Locagbes Operacionais — Incentivos; e SIC 27 — Avaliacao da
Substancia de Transacdes que Envolvam a Forma Legal de uma Locacao. Esta norma sera aplicavel

aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior.

o Rédito de Contratos com clientes — Clarificagbes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31
de outubro de 2017) > Estas alteragdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma
maior facilidade na transicao para as Entidades que estao a implementar esta Norma. Aplicavel aos

exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.

o Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros — Alteragdes a
IFRS 4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017) > Estas altera¢des a IFRS 4 dao resposta
as preocupacdes sobre a implementac¢ao da nova norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes
da implementacao da norma sobre contratos de seguros que substituira a IFRS 4 e que ainda esta em

desenvolvimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2018 ou em data posterior.

2.b.3 Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “/nternational Accounting Standards Board” (IASB) e
interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e ainda
n&o endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovagao destas demonstracdes financeiras, foram ainda emitidas as

seguintes normas e interpretagoes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

o Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alterac6es a IFRS 10 e a IAS 28 > Esta alteragao vem clarificar o tratamento contabilistico
para transacoes quando uma empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte
do seu interesse nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo
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método da equivaléncia patrimonial. Ainda n&o foi definida a data de aplicagéo destas alteracdes e o
processo de endosso pela Uniao Europeia apenas sera iniciado apds confirmacao da data de aplicagao
das alteragdes pelo IASB.

o Classificagdo e Mensuragéo de transagbes de pagamentos com base em agbes — Alteragdes
alFRS 2 > Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacado e de mensuracao
para um conjunto de aspetos em que as orientagdes existentes na Norma ndo eram muito claras.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018, estando esta alteragéo ainda

sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

° Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a

trés normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 12 Divulgagbes de Interesses noutras entidades
- IFRS 1 Adogéo pela Primeira Vez das IFRS
- IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Estas alteragcdes ainda estao sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

o Adocgao da IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance Considerations > A IFRIC 22
estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacdes que envolvem uma consideragdo paga ou
recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2018, estando esta nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido

Europeia.

e Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteragdes a IAS 40 > As alteragdes a IAS 40 >
Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos relacionados com as transferéncias, de e
para, Propriedades de Investimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2018, estando esta nova interpretagao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido

Europeia.

e [FRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatdrios > Esta norma permite aos adotantes pela
primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e passivos regulatorios de acordo com
a politica seguida no @mbito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as
entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatorios, os referidos
montantes tém de ser divulgados nas demonstragdes financeiras separadamente. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissao Europeia decidido nao
iniciar o processo de endosso desta norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo
IASB.

e Adocao da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments > Esta interpretacéo clarifica como
devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de mensuragéo da IAS 12 quando existem
incertezas na contabilizagdo dos impostos sobre o rendimento. Aplicavel aos exercicios que se
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iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior, estando esta nova interpretacao ainda sujeita

ao processo de endosso pela Unidao Europeia.

IFRS 17: Contratos de Seguros > A IFRS 17 resolve o problema de comparacgao criado pela IFRS 4
exigindo que todos os contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando
assim quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacao passa a ser
atualizada regularmente, providenciando mais informacao Util aos utilizadores das demonstracdes
financeiras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2021 ou em data posterior,

estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracdes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuicdo negativa > Esta
alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se possam qualificar para
mensuracao pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro rendimento integral
(dependendo do modelo de negécio) ainda que nfo satisfagam as condigdes do teste SPPI. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior, estando esta nova norma

ainda sujeita ao processo de endosso pela Unidao Europeia.

Alteragdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos > Esta
alteracao vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de longo prazo em
associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia patrimonial nao é
aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data posterior, estando

esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 - Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés

normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 3 Concentragdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
- |IAS 12 Impostos sobre o rendimento
- |AS 23 Custos de empréstimos obtidos

Estas emendas serdo aplicaveis aos exercicios que se iniciem a 1 de janeiro de 2019 ou em data

posterior, estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

Nao é expectavel que estas alteragdes tenham impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras

futuras.

2c- Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis séo mensurados pelo modelo do custo, com dedugao

das depreciacdes ou amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.
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As despesas subsequentes com os ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas no ativo apenas se for
provavel que delas resultardo beneficios econdmicos futuros. As despesas com a manutencao e

reparacao corrente dos ativos sao reconhecidas como gasto, de acordo com o principio do acréscimo.

Se existirem indicios de que um ativo, ou uma unidade geradora de caixa, possa estar em imparidade,
€ estimada a sua quantia recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resultados, perda por

imparidade sempre que a quantia escriturada exceda a quantia recuperavel.

Por principio, a quantia recuperavel é determinada como o valor mais elevado entre o justo valor menos
os custos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no
fim da sua vida util. Apenas sera considerado o valor de uso caso o justo valor ndo seja determinavel
com fiabilidade e se anteveja que o valor de uso nao excede, por quantia materialmente relevante, o
justo valor menos os custos de vender. A taxa de desconto subjacente ao calculo do valor de uso tem
por base o custo médio ponderado do capital (WACC). Na determinacao do custo do capital préprio é
tido em consideracdo o modelo Capital Asset Pricing Model (CAPM).

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel ou do ativo intangivel & desreconhecida no
momento da sua alienagdo ou quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos do seu uso ou
alienagao. O ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento € incluido nos resultados quando o
item é desreconhecido, sendo determinado como a diferenca entre o produto liquido da alienagéao, se

o houver, e a quantia escriturada do item.

A empresa calcula as depreciagbes dos seus ativos tangiveis de acordo com o método das quotas

constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperados dos bens (em anos):

Vida Util
Equipamento de transporte 4-8
Equipamento administrativo e utensilios 4-12
Outros ativos fixos tangiveis 4-10

2d-Investimentos financeiros em subsidiarias e associadas

Sao consideradas subsidiarias nas demonstracdes financeiras separadas todas as entidades em que a
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca controlo, direta e
indiretamente. Por controlo entende-se o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade de forma a obter beneficios das suas atividades. Presumiu-se a existéncia de controlo quando
a PARPUBLICA é titular, direta e indiretamente através de subsidiarias, de mais de metade do poder de
voto de uma entidade.
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Sao consideradas associadas nas demonstracdes financeiras separadas todas as entidades em que a
PARPUBLICA tenha diretamente participacdo no capital e nas quais exerca influéncia significativa,
direta e indiretamente, e que nao sejam subsidiarias nem interesses em empreendimentos conjuntos.
Influéncia significativa é considerada como sendo o poder de participar nas decisdées das politicas
financeiras e operacionais das associadas mas que nao constitui controlo nem controlo conjunto sobre
essas politicas. Considerou-se a existéncia de influéncia significativa quando a PARPUBLICA detém,

direta e indiretamente, 20% ou mais do poder de voto da investida.

As participagdes financeiras em subsidiarias e associadas sdo mensuradas pelo custo, sujeito a testes

de imparidade.

Os investimentos em subsidiarias e associadas sao revistos quanto a imparidade sempre que eventos
ou alteracdes nas condicdes envolventes indiqguem que a quantia pela qual se encontram registados nas
demonstracdes financeiras possa nao ser recuperavel, designadamente comparando a quantia
escriturada com a quantia pela qual concorram para as demonstragdes financeiras consolidadas, nos
termos do paragrafo 12, alinea (h) da IAS 36 Imparidade dos Ativos. E reconhecida perda por imparidade
pelo montante do excesso da quantia escriturada do ativo face a sua quantia recuperavel. A quantia
recuperavel é determinada de acordo com os procedimentos referidos para os ativos fixos tangiveis e
intangiveis. O teste de imparidade € anual para os investimentos em subsidiarias que tenham goodwill

associado.

Os montantes resultantes de entregas de fundos ou de outras relagées financeiras com as subsidiarias
que tenham cariz de suprimentos e que ndo tenham reembolso previsto a menos de um ano sao
apresentados como empréstimos concedidos no ativo nao corrente. Sobre estes empréstimos, sao

calculados juros a taxas que tém em atencao as condi¢coes de mercado.

2e- Outros ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros enquadraveis na IAS 32 e 39 sdo classificados de acordo com cada uma das
seguintes categorias, dependendo da sua génese ou do objetivo para o qual foram adquiridos:

e Ativos financeiros pelo justo valor por via dos resultados séo ativos financeiros que foram
designados como tal ou estéo classificados como detidos para negociagao, pelo que sdo detidos
pela empresa com o objetivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem todos os derivados
que sejam ativo. Sao mensurados inicialmente pelo seu justo valor e quaisquer alteracdes

subsequentes sao reconhecidas diretamente na demonstragéao de resultados.

e Investimentos detidos até a maturidade séo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidade fixada em que existe intencéo positiva e a capacidade de
detencao até a maturidade. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor acrescido



dos custos de transacao diretamente atribuiveis a sua aquisicado e sao mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

e  Empréstimos concedidos e contas a receber sao ativos financeiros nao derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo. Estes ativos sdo mensurados
inicialmente pelo seu justo valor e, quando adquiridos, acrescido dos custos de transacao, sendo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado através do método do juro efetivo.

e  Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivados que: (i) a empresa
tem intenc&o de manter por tempo indeterminado; (ii) sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial; ou (i) nao satisfagcam os requisitos para classificagao
em outra categoria. Apés o reconhecimento individual, os ativos disponiveis para venda sao
registados ao justo valor, sendo as respetivas variagcdes de valor reconhecidas diretamente nos
capitais proprios, na rubrica de “Ajustamentos em ativos financeiros”, até que os ativos sejam
desreconhecidos, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados

em reservas é transferido para resultados.

Nos ativos financeiros ao justo valor através de resultados estdo incluidas no final de 2016, por
designacao, as acdes da GALP subjacentes a opgcdo num empréstimo obrigacionista, para evitar o

mismatch na mensuracgao entre a opgao e o ativo que determina o seu valor.

Os instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos ndo satisfazem todos os requisitos para
tratamento de acordo com a contabilidade da cobertura, pelo que sado classificados como de

negociagao.

O justo valor dos ativos financeiros mensurados pelo justo valor corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades externas tendo por base técnicas
de valorizagao, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa, designadamente para a avaliagao de

swaps e de opcoes.

Os investimentos em instrumentos de capital proprio ndo tratados no ambito de participacdes em
subsidiarias ou associadas, que nao tenham um pre¢o de mercado cotado num mercado ativo e cujo

justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, séo mensurados pelo custo.

A empresa avalia regularmente se existem indicios de imparidade para os ativos financeiros que nao
sejam mensurados pelo justo valor através de resultados, e em caso afirmativo, determina os fluxos de

caixa futuros descontados e reconhece a perda nos resultados.

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e tal facto for objetivamente
relacionado com um acontecimento que ocorra ap6s o reconhecimento da perda, esta é revertida, até
ao ponto em que nao exceda o custo ou 0 custo amortizado que resultaria caso a imparidade nao tivesse
sido reconhecida. As perdas de imparidade em investimentos em instrumentos de capital préprio

mensurados pelo custo ndo sao reversiveis.
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Um ativo financeiro é desreconhecido quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes
desse ativo expiram, (i) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a detencao desse ativo; ou (i) apesar dos riscos e beneficios nao terem sido

substancialmente transferidos, a sociedade ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

2f- Ativos ndo correntes detidos para venda e passivos relacionados

Sao classificaveis como detidos para venda os ativos nao correntes ou grupos para alienacéo se a sua
quantia escriturada vai ser recuperada principalmente através de uma transacao de venda em vez do
uso continuado e se estiverem em condicbes para venda imediata e esta seja altamente provavel e

concretizavel o reconhecimento dentro de um ano apos a classificagéo.

Os ativos ndo correntes detidos para venda ou grupos para alienagédo sdo mensurados pela menor entre
a quantia no momento da classificagao e a quantia correspondente ao justo valor menos custos de

vender.

2g- Caixa e seus equivalentes

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depésitos a ordem. Como equivalentes de caixa sao
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para

quantias conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracoes de valor.

2h- Instrumentos de capital préprio emitidos

Os instrumentos de capital proprio emitidos respeitam exclusivamente as agdes do capital social. A

quantia do capital nao realizado é apresentada em deducao ao capital emitido.

As distribuicdes de dividendos sao reconhecidas como um passivo e debitadas diretamente no capital

préprio no periodo em que essas distribuicdes sao aprovadas pelo acionista.

2i- Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os financiamentos obtidos e outras dividas a terceiros sdo mensurados, inicialmente pelo justo valor
resultante da transagdo que 0s origina e, subsequentemente, pelo custo ou custo amortizado pelo
método do juro efetivo.

Para os empréstimos obrigacionistas com op¢éo de reembolso em acoes da carteira € feita a separacao
entre a componente base e a componente da opgado por se considerar que 0s riscos e beneficios



economicos do derivado nao estao relacionados com os do instrumento principal. A componente base
€ mensurada pelo custo amortizado e a opcdo embutida € mensurada ao justo valor através de
resultados, o qual € também aplicado as agdes subjacentes para minimizar o mismatch na mensuragao

(ver nota 15).

2j- Provisbes e contingéncias

As provisdes sao reconhecidas para passivos de tempestividade ou quantia incerta como resultado de
acontecimentos passados e sdo mensuradas pela melhor estimativa e pelo valor descontado quando o

efeito do valor temporal do dinheiro se considere material.

Os ativos e passivos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Os passivos
contingentes sao divulgados, exceto se for remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econdmicos, e os ativos contingentes séo divulgados apenas quando nao for

pouco provavel que ocorra o influxo de beneficios econdmicos.

2k- Beneficios dos empregados

Nos termos do Regulamento dos Beneficios Sociais em vigor, os empregados do quadro permanente da
ex-Portucel, SGPS com mais de cinco anos de servico tém direito apds a passagem a reforma ou em
situacdo de invalidez, a um complemento mensal de pensdao de reforma ou de invalidez. Esse
complemento esta definido de acordo com uma férmula que tem em consideragcdo a remuneracao
mensal iliquida atualizada para a categoria profissional do empregado a data da reforma e o numero de
anos de servigo, no maximo de 30, sendo ainda garantidas pensdes de sobrevivéncia ao conjuge e a

descendentes diretos.

Para cobrir esta responsabilidade existe um fundo de pensdes autbnomo, gerido por uma entidade

externa.

O plano de pensdes ¢é de beneficios definidos, uma vez que define os critérios de determinagao do valor
das pensodes e beneficios que os empregados receberédo durante a reforma e pré reforma, usualmente

dependente de um ou mais fatores como sejam idade, anos de servico e retribuicao na data da reforma.

A empresa reconhece a diferenga entre o valor presente da obrigacao de beneficios definidos a data do

balanco e o justo valor dos ativos do plano a custa dos quais vao ser liquidadas as obrigagoes.

Os custos de servico corrente e gastos/rendimentos de juros sao reconhecidos como gastos com o
pessoal. Os ganhos/perdas de remensuracao determinados anualmente sao reconhecidos como outro
rendimento integral.
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Anualmente, na data de fecho de contas, as responsabilidades da empresa sao calculadas por um perito
independente, com base no método da Unidade de Crédito Projetada, sendo assim determinado o valor
presente das suas obrigacdes de beneficios definidos e respetivo custo do servigo corrente. Para esse
efeito, sdo usados determinados pressupostos atuariais como as melhores estimativas da empresa das
variaveis que determinarao o custo final de proporcionar beneficios pds-emprego. Os pressupostos

atuariais compreendem:

— Pressupostos demograficos acerca das caracteristicas futuras de empregados (e seus
dependentes) correntes e antigos que sejam elegiveis para os beneficios. Os pressupostos

demograficos tratam matérias tais como:

° Mortalidade, tanto durante como ap6s o emprego;
° Propor¢cao dos membros do plano quando dependentes que sejam elegiveis para 0s
beneficios.

— Pressupostos financeiros, tratando de itens tais como:

° Taxa de desconto,
° Niveis de ordenados futuros e de beneficios; e
° Taxa esperada de retorno dos ativos do plano.

2I- Reconhecimento de gastos e perdas e de rendimentos e ganhos

Os gastos e rendimentos séo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo. As diferencas entre
0s montantes pagos e recebidos e 0s respetivos gastos e rendimentos sao registadas no passivo e no

ativo respetivamente.

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e dividendos é reconhecido quando seja
provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacao fluam para a sociedade e a quantia

do rédito possa ser fiavelmente mensurada. Adicionalmente:
—  Os juros sao reconhecidos utilizando 0 método do juro efetivo; e
— Os dividendos sao reconhecidos quando for estabelecido o direito da Empresa de os receber.

Tratando-se de demonstracoes financeiras separadas, ndo € aplicado o método da equivaléncia
patrimonial pelo que os ganhos respeitantes a participagdes no capital de subsidiarias e associadas sao,
tal como os das demais participagdes financeiras, reconhecidos em fungao dos direitos a dividendos.
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Os custos de empréstimos obtidos sdo reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam
incorridos, nao existindo razdes para capitalizacao. Os gastos de financiamento sédo reconhecidos com
base no juro efetivo através da mensuragéo dos passivos financeiros ao custo amortizado. Embora a
taxa de juro das obrigacdes com opgao embutida tenha sido fixada tendo em conta também as
perspetivas de evolucao do valor das acdes subjacentes e logo do valor da opgéo, a diferenca entre as
variagoes de justo valor da opcao e das agdes sao incluidas na rubrica “variacoes de justo valor” da
demonstracao dos resultados e ndo como complemento ou atenuagao dos juros reconhecidos nos
gastos de financiamento, por se considerar que tais variacdes tém relacao proxima com as operacoes

de reprivatizacao de ativos que suportam.

2m- Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado do periodo
e os impostos diferidos expressando quantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por diferencas entre

valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a créditos fiscais.

Pelas particularidades do regime fiscal das sociedades gestoras de participacdes sociais e as condi¢cdes
de detencéao das participagoes, € pouco provavel que se verifiquem condi¢cdes para reconhecimento de

impostos diferidos, ndo resultando efeitos da aplicacdo das normas contabilisticas sobre a matéria.

2n- Juizos de gestao e estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS/UE requer julgamentos e
estimativas e a utilizacao de pressupostos que afetam a aplicacéo das politicas contabilisticas e os
montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As areas que envolvem maior nivel de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacao das

demonstracoes financeiras, a requerer juizos de gestéo, sao as seguintes:

«  Determinagao do justo valor dos instrumentos financeiros que nao tém mercado ativo através de
avaliacdes de entidades financeiras, refletindo o mark-to-market desses instrumentos com selecao

das técnicas e dos pressupostos a utilizar na avaliagao dos derivados a data do reporte financeiro;

. Determinacao de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para determinacao

de perdas por imparidade em investimentos financeiros e ativos nao correntes detidos para venda,;
e Andlise de indicios de imparidade em investimentos financeiros e de incobrabilidade de créditos;

. Determinacao das responsabilidades do plano de beneficios definidos, estimadas por estudo de um

atuario independente.
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3 — Ativos fixos tangiveis
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nos ativos

fixos tangiveis, bem como as respetivas depreciagdes acumuladas foram os seguintes:

2017
Equipamento Equipamento Outros Ativos Total
Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 180.688,60 1.508.976,95 7.445,84 1.697.111,39
Adicoes 44.476,52 44.476,52
Outras Transf e Abates
Saldo final 180.688,60 1.553.453,47 7.445,84 1.741.587,91
Depreciagées Acumuladas
Saldo inicial 180.688,60 1.479.759,60 6.440,34 1.666.888,54
Adicoes 19.895,87 1.005,50 20.901,37
Alienacoes
Saldo final 180.688,60 1.499.655,47 7.445,84 1.687.789,91
Quantia escriturada 0,00 53.798,00 0,00 53.798,00
2016
Equipamento Equipamento Outros Ativos Total
Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 180.688,60 1.491.769,50 7.445,84 1.679.903,94
Adicoes 18.751,10 18.751,10
Outras Transf e Abates -1.543,65 -1.543,65
Saldo final 180.688,60 1.508.976,95 7.445,84 1.697.111,39
Depreciagées Acumuladas
Saldo inicial 180.688,60 1.454.835,51 5.435,12 1.640.959,23
Adicoes 25.953,09 1.005,22 26.958,31
Alienagoes -1.029,00 -1.029,00
Saldo final 180.688,60 1.479.759,60 6.440,34 1.666.888,54
Quantia escriturada 0,00 29.217,35 1.005,50 30.222,85

4 — Ativos intangiveis
Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o movimento ocorrido nos ativos

intangiveis, bem como as respetivas amortizagdes acumuladas foi o seguinte:

2017
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Adicoes 98.237,57 98.237.57
Saldo final 343.894,71 90.568,67 | 434.463,38
Amortizagdes Acumuladas
Saldo inicial 79.943,42 0,00 79.943,42
Adicoes 2.752,32 0,00 2.752,32
Saldo final 82.695,74 0,00 82.695,74
Quantia escriturada 261.198,97 90.568,67 | 351.767,64
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2016
Programas de Outros Ativos Total
Computador Intangiveis
Ativo Bruto
Saldo inicial 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Saldo final 245.657,14 90.568,67 | 336.225,81
Amortizagdes Acumuladas
Saldo inicial 79.703,94 0,00 79.703,94
Adigoes 239,48 0,00 239,48
Saldo final 79.943,42 0,00 79.943,42
Quantia escriturada 165.713,72 90.568,67 | 256.282,39

Os outros ativos intangiveis tém vida indefinida, nao tendo sido sujeitos a teste de imparidade atenta a

imaterialidade da quantia escriturada.

5 — Participacdes financeiras e suprimentos
As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participagdo no capital e que se qualificam

como subsidiarias sdo as seguintes:

% do % do
. - Lo Capital Capital
Empresa Sede Social Atividade Principal detidoem | detido em
2017 2016
édAP - Aguas de Portugal (SGPS), Lisboa | Gestdo de Participagdes Sociais 81,00% | 81,00%
Baia do Tejo, SA Barreiro | DeSenvolvimento e gestdo de parques 100,00% | 100,00%
empresariais
CE - Circuito do Estoril, S.A. Alcabideche | Organizagéo de eventos desportivos 100,00% 100,00%
Companhia das Lezirias, S.A. SC?)TrZir: Produgéo agricola e animal 100,00% 100,00%
S(XNSEST - Promogao Imabiliaria, Lisboa | Promocao Imobiliaria 100,00% | 100,00%
ESAT AMO - Participagoes Imobiliarias, | | ;15 | promogao Imobiliéria 100,00% | 100,00%
FUNDIESTAMO-Soc. Gestora Lisboa ‘Gestglrra ldos fundos de investimento 100,00% 100,00%
Fundos Mob e Imob, S.A. imobiliario
INCM - Imprensa Nacional Casa da Lisboa Prodygacg de moeda, impressos e 100,00% 100,00%
Moeda, S.A. publicacdes
Lazer e Floresta, S.A. Lisboa Desenvolvimento Imobiliario agroflorestal 100,00% 100,00%
MARGUEIRA - Sociedade lG”estora Almada Gestoral do fungo de investimento imobiliario 51.00% 51.00%
Fundos Investimento Imobiliario, S.A. Margueira Capital
SAGESECUR - Sociedade de Estudo desenvolvimento e participagdo em
Estudos, Desenvolvimento e Lisboa ) ) ; ento ep pag 80,50% 80,50%
o . investimentos imobiliarios

Participagéo em Projetos, S.A.
SIMAB - Soc Instaladora de - - . o o
Mercados Abastecedores, S.A. Loures Instalag&@o e gestao de mercados grossistas 100,00% 100,00%
SPE - Sociedade Portuguesa de Lisboa | Exploragdo Mineira 81,14% 81,14%
Empreendimentos, SA.

As empresas em que a PARPUBLICA detém diretamente participagdo no capital e que se qualificam

como associadas sao as seguintes:
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% do % do
. . . Capital Capital
Empresa Sede Social Atividade Principal detido em | detido em
2017 2016
CVP - Sociedade de Gestao Administracdo de unidades de cuidados de
Hospitalar, S.A. Lisboa saude 45,00% 45,00%
ISOTAL - Imobiliario do Sotavento Desenvolvimento de Empreendimentos
Algarvio, S.A. Faro turisticos 31,06% 31,06%
PROPNERY - Propriedade Castelo | Geqt50 de investimentos imobiliarios 41,82% | 41,82%
Equipamentos, S.A. Branco
TAP, SGPS, S.A. Lisboa Gestdo de participacdes Sociais 50,00% 39,00%

Em 6 de fevereiro de 2016, foi assinado um memorando de entendimento entre a Atlantic Gateway e o
Estado Portugués e, consequentemente, em 19 de maio de 2016, foi celebrado um Acordo de Compra e
Venda de Acdes relativo, entre outras matérias, a venda & PARPUBLICA de agdes representativas do
capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo a que a PARPUBLICA passasse
a ser titular de um nimero de acdes correspondente a 50% do capital social da TAP SGPS.

Em execucao do estabelecido na Resolucao do Conselho de Ministros n° 42-A/2017, de 23 de marco, a
PARPUBLICA procedeu em maio de 2017 & alienacéo aos trabalhadores da TAP, SGPS, SA, de um lote
de acdes correspondente a 5% do capital social da companhia. Adicionalmente, em 30 de junho de 2017,
e na sequéncia da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 95/2017, aprovada em 29 de junho, a
PARPUBLICA alienou a Atlantic Gateway a totalidade da sua participacdo remanescente (ver nota 20),
tendo em simultaneo adquirido aquela entidade 750.000 acdes ordinarias, posteriormente convertidas
em acOes de categoria B, que correspondem a 50% do total das agbes representativas do capital social
da TAP, SGPS, SA em circulagao e dos direitos de voto.

Salienta-se que a totalidade das acbes de categoria B, que atualmente integram a carteira da
PARPUBLICA, representativas de 50% do total das agdes, atribuem o direito a 5% dos lucros e dos bens
distribuiveis em caso de liquidagao da TAP, SGPS, SA. Por outro lado, os estatutos da companhia exigem
que um conjunto de decisdes estratégicas relativas as politicas operacionais do Grupo TAP sejam
aprovadas por uma maioria qualificada (66%) quer no ambito do Conselho de Administracao, quer nas
reunides da Assembleia Geral. Acresce referir que a Comissao Executiva do Conselho de Administracao
da TAP, SGPS, SA é composta por trés membros, ndo sendo nenhum deles indicado pela PARPUBLICA.
Nestes termos, a PARPUBLICA considera que, apesar de deter 50% dos direitos de voto na TAP, SGPS,
SA nao detém o controlo, mas uma influéncia significativa. Desta forma, a TAP, SGPS, SA é apresentada

como um investimento em associadas.
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As moradas das subsidiarias e das associadas, as respetivas de interesse e as quantias dos capitais

proprios e dos resultados séo:

unidade: milhares de euros

253

Informagéo das demonstragdes financeiras

% do Ativo Passivo
Empresas Sede social capital Capitais Resultado | Interesse
detida | Ano préprios Liquido | no capital Nao Nao
2017 2017 proprio | Corrente | oy | Corrente corrente
AdP - Aguas | Rua Visconde
de Portugal, Seabran.° 3 81,00% | 2017 1.517.176 88.609 | 1.228.913| 518.624 | 5.632.011 271.669 | 4.361.790
SA. Lisboa
. . Largo Alexandre
22'3 doTejo. | perculano, 108/;00 2017 234.710 1.360| 234.710| 20.652| 248.063 4.207 29.798
Barreiro
Circuito do E.N.9, Km6 100,00
Estoril, SA. Alcabideche % 2017 9.384 338 9.384 2.351 8.605 1.572 0
Companhia Largo 25 de 10000
das Lezirias, | Abril, 17 % 2017 111.070 14.588 111.070 14.760 121.274 2.242 22.722
SA Samora Correia
Av. Defensores 100.00
Consest, SA | de Chaves, 6, % 2017 23.673 -2.422 23.673 271 32.323 990 7.931
Lisboa
Rua Duarte
CVP Galvéao, 54 45,00% | 2017 11.220 852 5.049 29.408 15.227 21.505 11.910
Lisboa
Av. Defensores 10000
Estamo, SA de Chaves, 6, O/‘ 2017 813.222 34.695| 813.222| 870.394 162.253 14.369 205.056
Lisboa °
. Av. Defensores
Fundiestamo, | 4o'chaves, 6, | 10900 | 2017 2.008 376 2.008 2.432 8 432 0
SA ) %
Lisboa
Av. Antonio 100.00
INCM José Almeida O/‘ 2017 86.950 15.081 86.950 81.157 49.615 17.125 26.697
Lisboa °
Rua Rebelo da
ISOTAL Silva, 3 - 2° 31,06% | 2017 143 -8 44 103 48 9 0
Lisboa
Lazer e Av. Defensores 10000
de Chaves, 6, ) 2017 78.958 -1.037 78.958 53.296 26.627 683 282
Floresta, SA. ) %
Lisboa
Avenida Alianga
MARGUEIRA | Povo-MFA 51,00% | 2017 1.526 136 778 1.570 4 48 0
Almada
R Prof Hugo
PROPNERY | SOTei@ Pardal 1 44 go0 | 2017 1.790 -206 749 607 |  2.191 707 301
3 - Castelo
Branco
Av. Defensores
SAGESECUR | de Chaves, 6, 80,50% | 2017 30.301 790 24.392 43.208 48.293 2.260 58.940
Lisboa
SIMAB MA~RL . Saol 100,00 2017 59.496 4.278 59.496 2.732 157.438 11.406 89.268
Julido do Tojal %
Rua dos
SPE Fanqueiros, 12- | 81,14% | 2017 11.374 -429 9.229 14.705 22 3.077 276
2° Lisboa
Aeroporto
TAP Lisboa- Ed 25, 50,00% | 2017 -475.921 21.224 | -237.961 728.116 952.401 1.185.494 970.944
8° Lisboa




254 Demonstracdes Financeiras Separadas 2017

As alteracdes nas rubricas do ativo relativas a participacdes financeiras por aquisicoes, classificacoes

como ativos ou grupos de alineacao detidos para venda e mensuragdes foram as seguintes:

Entidades N° agdes Cusftg qe Imparidades Qu.ant|a V.a',°Y
aquisicéo escriturada unitario
Investimentos em subsidiarias
AdP - Aguas de Portugal, SA. 70.389.000 | 540.132.915,39 540.132.915,39 7,67
BAIA DO TEJO, SA. 29.525.000 | 158.431.318,50 158.431.318,50 5,37
CL - Companhia das Lezirias, SA 1.000.000 33.443.379,47 33.443.379,47 | 33,44
CE - Circuito do Estoril, SA. 15.000.000 39.307.523,61 | 34.483.078,61 4.824.445,00 0,32
CONSEST - Promogéo Imobiliaria, SA 11.000.000 55.000.000,00 | 31.327.281,95 23.672.718,05 2,15
ESTAMO - Participagtes Imobiliarias, SA 170.000.000 | 857.511.600,13 | 44.289.351,53 | 813.222.248,60 4,78
%’&'ﬁifﬂsgje“"ﬁoﬁigﬁfsagz_Gesmra de Fundos 200.000|  1.000.000,00 1,000.000,00| 5,00
INCM - Imprensa Nacional Casa da Moeda, SA. 6.000.000 68.072.266,00 68.072.266,00 11,35
LAZER E FLORESTA - Empresa de
desenvolvimento agro-florestal, imobiliario, 11.577.527 57.394.783,06 57.394.783,06 4,96
turistico e cinegético, SA
m\’feiﬁg;fglmso‘;j'g:iz"jgiesmra Fundos 51.000 259.279,00 259.279,00| 5,08
SAGESECUR - Sociedade de Estudos
Desenvolvimento e Participacao em P}ojetos, SA. 3.622.500 18.112.500,00 18.112.500,00 5,00
ig@igi‘;ﬁfﬁ?ﬁ'”Sta'adora de Mercados 8.045.267 |  17.560.225,00 17.560.225,00 | 2,18
Eiif;ﬁgﬁ:ﬁ;:osﬁguesa de 8.113.881| 28.187.883,58 | 18.959.258,38 9.228.62520 | 1,14
1.874.413.673,74 | 129.058.970,47 | 1.745.354.703,27
Investimentos em associadas
CVP - Sociedade de Gestédo Hospitalar, SA 225.000 8.000.000,00 3.829.444,06 4.170.555,94 | 18,54
ISOTAL - Imobiliaria do Sotavento do Algarve, SA 18.632 144.375,00 144.375,00 7,75
PROPNERY - Propriedade e Equipamento, SA 424.500 1.254.600,00 1.254.600,00 2,96
TAP, SGPS, S.A. 750.000 8.197.500,00 8.197.500,00 | 10,93
17.596.475,00 3.829.444,06 13.767.030,94
Outras participagdes financeiras
EFACEC - International Financing, SGPS, SA. 7.650 18.000,00 18.000,00 2,35
GALP Energia SGPS, SA. 4.105 62.909,13 62.909,13 | 15,33
GALP Energia SGPS, SA. - Agbes subjacentes 62.057.870 | 951.036.857,75 951.036.857,75| 15,33
'L'jrf)gn;’”li”“to da Habitaggo e da Reablitagao 3775900 | 11.467.500,00| 11.467.500,00 0,00| 0,00
'SN:PA - Investimentos, Participagoes € Gestao, | g ga4 738 |  6.282.846 46 6.282.846.46 | 013
Lisnave Infraestruturas Navais, SA. 106.000 54.091.758,86 | 54.091.758,86 0,00 0,00
Lisnave - Estaleiros Navais, SA. 29.666 2.000.000,00 2.000.000,00| 67,42
Pharol, SGPS, SA 801.332 200.333,00 200.333,00 0,25
NOS, SGPS, SA 112.870 618.640,47 618.640,47 5,48
Outras 216.512,70 214.268,11 2.244,59
1.025.995.358,37 | 65.773.526,97 | 960.221.831,40
Empréstimos concedidos
CE - Circuito do Estoril, SA. 1.000.000,00 1.000.000,00
CONSEST - Promogao Imobiliaria, SA 5.530.681,98 5.530.681,98
ESTAMO - Participagdes Imobiliarias, SA 185.000.000,00 185.000.000,00
SAGESECUR - Sociedade de Estudos,
Desenvolvimento e Participagdo em Projetos, SA. 46.760.000,00 46.760.000,00
238.290.681,98 0,00 | 238.290.681,98
Total das participag¢des financeiras 2.918.005.507,11 | 198.661.941,50 | 2.719.343.565,61
Total dos empréstimos 238.290.681,98 0,00 | 238.290.681,98
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A discriminacdo dos empréstimos concedidos a empresas participadas prevista no Decreto-Lei n°
495/88 de 30 de dezembro, € a seguinte:

Participada: CE ESTORIL, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuicéo 31-12-2017
27.500,00 27.500,00
18.000,00 18.000,00
12.500,00 12.500,00
1.903.658,88 961.658,88 942.000,00
1.961.658,88 0,00 961.658,88 1.000.000,00
Participada: CONSEST, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuicao 31-12-2017
4.755.525,67 4.755.525,67
100.000,00 100.000,00
305.000,00 305.000,00
370.156,31 370.156,31
5.160.525,67 370.156,31 0,00 5.530.681,98
Participada: SAGESECUR, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuicao 31-12-2017
1.546.000,00 1.546.000,00
20.204.879,22 20.204.879,22
24.509.120,78 24.509.120,78
500.000,00 500.000,00
46.760.000,00 0,00 0,00 46.760.000,00
Participada: ESTAMO, SA.
31-12-2016 Aumento Diminuicao 31-12-2017
183.063.489,65 28.609.836,45 154.453.653,20
7.690.380,35 7.690.380,35
146.213,86 146.213,86
15.210.129,27 10.000.000,00 5.210.129,27
29.413.725,61 11.914.102,29 17.499.623,32
235.523.938,74 0,00 50.523.938,74 185.000.000,00




256 Demonstracdes Financeiras Separadas 2017

Participada: SPE, SA.

31-12-2016 Aumento Diminuigcéao 31-12-2017
400.000,00 400.000,00 0,00
170.000,00 170.000,00 0,00
125.000,00 125.000,00 0,00
210.000,00 210.000,00 0,00
240.000,00 240.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
170.000,00 170.000,00 0,00
173.000,00 173.000,00 0,00

3.234.973,71 3.234.973,71 0,00
155.000,00 155.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00

50.000,00 50.000,00 0,00

2.050.000,00 2.050.000,00 0,00
145.000,00 145.000,00 0,00

1.038.000,00 1.038.000,00 0,00
130.000,00 130.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
200.000,00 200.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
325.000,00 325.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00

95.000,00 95.000,00 0,00
65.000,00 65.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
95.000,00 95.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
80.000,00 80.000,00 0,00
120.000,00 120.000,00 0,00
58.000,00 58.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
62.000,00 62.000,00 0,00
133.000,00 133.000,00 0,00
160.000,00 160.000,00 0,00
125.000,00 125.000,00 0,00
55.000,00 55.000,00 0,00
56.000,00 56.000,00 0,00
131.000,00 131.000,00 0,00
53.000,00 53.000,00 0,00
150.000,00 150.000,00 0,00
150.000,00 150.000,00 0,00
135.000,00 135.000,00 0,00
11.658.973,71 11.658.973,71 0,00
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Participada: SPE, SA.

31-12-2016 Aumento Diminuigéo 31-12-2017
11.658.973,71 11.658.973,71 0,00
55.500,00 55.500,00 0,00
57.500,00 57.500,00 0,00
137.000,00 137.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
55.000,00 55.000,00 0,00
155.000,00 155.000,00 0,00
140.000,00 140.000,00 0,00
160.000,00 160.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
110.000,00 110.000,00 0,00
185.000,00 185.000,00 0,00
90.000,00 90.000,00 0,00
85.000,00 85.000,00 0,00
200.000,00 200.000,00 0,00
50.000,00 50.000,00 0,00
149.000,00 149.000,00 0,00
73.000,00 73.000,00 0,00
78.000,00 78.000,00 0,00
58.000,00 58.000,00 0,00
77.000,00 77.000,00 0,00
53.000,00 53.000,00 0,00
75.000,00 75.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
197.000,00 197.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
74.000,00 74.000,00 0,00
175.000,00 175.000,00 0,00
300.000,00 300.000,00 0,00
85.000,00 85.000,00 0,00
93.000,00 93.000,00 0,00
180.000,00 180.000,00 0,00
65.000,00 65.000,00 0,00
62.000,00 62.000,00 0,00
166.500,00 166.500,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
455.430,17 455.430,17 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
2.586.000,00 2.586.000,00 0,00
131.000,00 131.000,00 0,00
52.000,00 52.000,00 0,00
64.000,00 64.000,00 0,00
66.000,00 66.000,00 0,00
175.000,00 175.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
60.000,00 60.000,00 0,00
19.606.903,88 0,00 19.606.903,88 0,00
309.013.027,17 | 370.156,31 | 71.092.501,50|  238.290.681,98 |
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Os movimentos nas participacdes financeiras em 2017 foram 0s seguintes:

Empresas participadas Aquisi¢des Alienagdes Imparidade Aljtjgfgegife
CONSEST -Promocéao Imobiliaria, SA. -2.421.511,41
ESTAMO - Particip Imobiliarias, SA. 25.071.389,11
SPE — Sociedade Portuguesa de Empreendimentos -18.959.258,38
Sub-Total das subsidiarias 0,00 0,00 3.690.619,32 0,00
GALP Energia SGPS (associadas a emp. obrigacionista) | 18.198.295,76 70.790.057,13
GALP Energia SGPS 4.659,18
INAPA - Investimentos, Participacbes e Gestao, S.A.. 834.440,54
NOS, SGPS, SA. -17.720,59
Pharol, SGPS, SA 34.457,28
TAP SGPS, SA. 8.197.500,00 6.394.050,00
Sub-Total das outras empresas | 26.395.795,76 |  6.394.050,00 0,00 | 71.645.893,54
TOTAL DAS PARTICIPACOES FINANCEIRAS | 26.395.795,76 6.394.050,00 3.690.619,32 | 71.645.893,564

As perdas por imparidade do exercicio em participagdes estao incluidas na rubrica Imparidade de

investimentos nao depreciaveis/amortizaveis da demonstracdo dos resultados (ver nota 23).

No ambito da clausula de dividend protection associada ao empréstimo das Exchangeables Parpublica
into Galp Shares foram adquiridas acdes num montante de18,2 milhdes de euros. Note-se que este

empréstimo obrigacionista atingiu a sua maturidade em setembro de 2017 (ver nota 15).

6 — Outras contas a receber

O detalhe das quantias apresentadas no ativo corrente e ndo corrente € o seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Correntes Nao Correntes Correntes N&o Correntes

Devedores por acréscimos de rendimentos

Dividendos atribuidos 10.948.724,16 10.948.724,16

DGTF 1.179.857,76 1.179.857,76
Juros de suprimentos concedidos 7.030.370,45 11.614.154,57
Partilha de gastos 0,00 462.184,14
DGTF — Agdes Parcaixa (Nota 20) 0,00 498.995.550,00
Outras contas a receber 83.560,45 79.779,00
8.293.788,66 | 10.948.724,16 | 512.331.525,47 10.948.724,16

Em 2016, as Outras contas a receber, apresentadas no ativo corrente, decorrem essencialmente da

circunstancia do contrato de compra e venda das agbes representativas de 49% do capital social da

Parcaixa prever o pagamento do preco durante o ano de 2017.



7 — Outros ativos financeiros

O saldo respeita maioritariamente a entregas de receitas de reprivatizagées ao Estado por forca da Lei
n.° 11/90, de 14 de abril, a compensar nos termos do art. 9.° do Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de
setembro, e a quantias ndo compensadas pelo Estado em resultado da intervengao da PARPUBLICA na
liquidacédo da ex-IPE no valor total de 4.588.830.020,29 euros.

O remanescente refere-se as obrigagdes convertiveis emitidas pela TAP SGPS, S.A., que foram
subscritas pela PARPUBLICA em 16 de marco de 2016, no montante de 30.000.000 euros, acrescido
de juros efetivos,3 684 682,91 euros, até a data de encerramento de contas.

8 — Clientes
Os saldos de clientes tém a seguinte composicao:

31-12-2017 | 31-12-2016
PrestagOes de servigos a participadas 360.780,24 515.032,83
Clientes de empresas extintas (FMG e SGA) 211.211,49 211.211,49
571.991,73 726.244,32
Perdas por Imparidade acumuladas (SGA) 211.211,49 211.211,49
Total 360.780,24 515.032,83

A 31 de dezembro de 2017, a maioria do saldo em divida esta relacionado com entidades do grupo —

ver nota 33.

9 — Estado e outros entes publicos
O detalhe das rubricas no ativo e no passivo é o seguinte, nao contendo no passivo dividas vencidas:

31-12-2017 31-12-2016
Ativo

Imposto s/Rendimento a receber 0,00 7.290.336,76
Outros 2.575,57 0,00
2.575,57 7.290.336,76

Passivo
Imposto s/Rendimento a pagar 265.405,83 0,00
Retencdes na fonte 117.077,80 100.285,48
Outros Impostos 1.320,23 0,00
383.803,86 100.285,48

A Lein.° 7-A/2016, de 30 de marco, introduziu alteragdes nos artigos 51° e 97° do Coédigo do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (CIRC), que regulam a tributagcao e a dispensa de retencao
na fonte dos dividendos distribuidos por residentes. Atualmente, entre outros requisitos, &€ necessario ter
uma participacao nao inferior a 10% do capital social da entidade que distribui os lucros, em vez dos
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anteriores 5%, para que os dividendos nao sejam tributados e sujeitos a retencao na fonte no momento

do pagamento.

Esta modificagéo legislativa teve impacto no tratamento dos dividendos distribuidos pela GALP. Em
2016, o montante inscrito na rubrica Imposto sobre o rendimento a receber decorre essencialmente das

retencdes a que os dividendos da GALP foram sujeitos, liquidas da estimativa de imposto do exercicio.

Em 2017, a rubrica Imposto sobre o rendimento a pagar resulta da estimativa contemplada, no montante
de 8,2 milhdes de euros (ver nota 31), liquida das retengdes na fonte, associadas essencialmente aos

dividendos recebidos.

10- Diferimentos
As quantias cujo gasto ndo seja de reconhecer no ano sao as seguintes:

31-12-2017 31-12-2016
Rendas 22.413,27 22.413,27
Seguros 15.446,91 24.081,12
Despesas com reprivatizagbes em curso 0,00 107.411,85
Diversos 92,00 70.559,65
37.952,18 224.465,89

11 — Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 existiam trés swaps associados ao empréstimo bancario sindicado de
599.238.426,05 euros, apresentados na rubrica Outros passivos financeiros — nao corrente. O valor
inicial destes swaps foi de 133.647.554,37 euros, sendo a 31 de dezembro de 2017 de 167.313.292,58
euros (31 de dezembro de 2016: 192.683.477,71 euros).

12 — Caixa e depositos bancarios
O detalhe € o seguinte, estando imediatamente disponiveis todas as quantias:

31-12-2017

31-12-2016

Caixa

Depositos Bancarios

500,00

119.796.562,46

0,00

131.740.878,11

119.797.062,46

131.740.878,11

Os depositos bancarios sdo integralmente constituidos por depodsitos a ordem, imediatamente

mobilizaveis.
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13 — Capital préprio

Os saldos e movimentos nas rubricas do capital proprio sao:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminui¢cdes Saldo Final

Capital 1.612.471.134,48 348.000.000,00 1.960.471.134,48
Reservas Legais 695.688.928,89 695.688.928,89
Resultados transitados 1.440.958.966,85 94.275.575,51 1.535.234.542,36
Ajustamentos em ativos financeiros -8.499.439,97 855.836,41 -7.643.603,56
Outras Variagdes no Capital préprio 20.069,25 767.637,47 -747.568,22
Resultado Liquido 2016 94.275.575,51 94.275.575,51 0,00
Resultado Liquido 2017 120.651.637,12 120.651.637,12

Total 3.834.915.235,01 563.783.049,04 95.043.212.98 | 4.303.655.071,07

O capital da PARPUBLICA de 2.000.000.000 de euros é composto por 400.000.000 agées nominativas

de 5 euros, é detido pelo Estado Portugués e esta parcialmente realizado em 1.960.471.134,48 euros.

Nos termos do Despacho n.° 788/17-SET, em setembro de 2017 houve lugar a realizagao parcial do
capital social ja anteriormente subscrito por parte do Estado (DGTF) no montante de 348 milhdes de

euros.

As reservas legais estdo constituidas em conformidade com o art.° 295° do Codigo das Sociedades
Comerciais, 0 qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo
até a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital social, que esta superado.
Estas reservas nao sao distribuiveis a nao ser em caso de liquidacao da empresa, mas pode ser utilizada

para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Os movimentos em resultados transitados correspondem aos efeitos da adicao e aplicagao do resultado
liquido de 2016.

A rubrica de Outras variagdes no capital proprio regista ganhos/perdas de “remensuracao” de planos

de beneficios definidos, nos termos da IAS 19.

A rubrica Ajustamentos em ativos financeiros engloba as variacoes de justo valor dos Ativos Financeiros

Disponiveis para Venda, conforme indicado na nota 2e.

14 — Provistes
As provisdes acumuladas apresentam o seguinte detalhe e movimentos no exercicio findo em 31-12-
2017:

Rubricas 31-12-2016 Reposicoes Aumentos 31-12-2017
Liquidacdes contestadas de imposto de selo da ex-
PORTUCEL, SGPS 498.000,00 498.000,00
Prémios de gestao (2007 — 2009) 481.699,47 481.699,47
Totais 979.699,47 0,00 0,00 979.699,47
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15 — Financiamentos obtidos

As quantias escrituradas dos financiamentos obtidos, mensurados pelo custo amortizado, tém a seguinte

decomposicao:

31-12-2017

31-12-2016

Corrente

N&o corrente

Corrente

Nao corrente

Obrigagdes
500 000 m€ 2005-2020
150 000 m€ 2005-2020
250 000 m€ 2006-2026
750 000 m€ 2014-2019
600 000 m€ 2014-2021
Obrigagdes permutaveis
885 650 m€ 2010-2017
Mutuos

599 238 m€ 2013-2042

21.025.909,68

504.603.159,76
162.117.515,73
2561.294.520,54
750.575.862,73
608.163.158,71

471.744.852,07

930.597.646,08

21.025.909,68

504.505.798,31
152.115.646,67
251.294.520,55
749.829.570,08
607.378.656,34

484.024.350,41

Total

21.025.909,68

2.738.499.069,58

951.623.555,76

2.749.148.542,36

A segmentacao das quantias nominais da divida por maturidades e tipos de taxa de juro € a seguinte:

31-12-2017

31-12-2016

Empréstimos totais
Até 1 ano
De 1 ano até 2 anos
De 2 anos até 3 anos
De 3 anos até 4 anos
De 4 anos até 5 anos
Superior a 5 anos

21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
621.025.909,69
21.025.909,69
670.518.193,72

905.975.909,69

21.025.909,69
771.025.909,69
671.025.909,69
621.025.909,69
691.544.103,40

2.775.647.742,17

3.681.623.651,85

Até 1 ano

De 1 ano até 2 anos
De 2 anos até 3 anos
Superior a 3 anos

Empréstimos com taxa de juro fixa

4.707.701,18 889.657.701,18
4.707.701,18 4.707.701,18
504.707.701,18 4.707.701,18
9563.569.425,92 1.458.277.127,10
1.467.692.529,46 2.357.350.230,64

A evolugao das quantias escriturada do empréstimo de 885,65 milhdes de euros, com opgao embutida,

€ a seguinte:
Emprést de 885.650 m€ 31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2012
Obrigagdes no passivo: - 930.597.646 | 887.970.184 | 879.392.648 | 884.286.445 | 979.634.661
Obrigagao (incluindo juros corridos) - 891.305.866 | 884.076.404 | 877.975.608 | 871.180.205 | 865.385.811
Opcéo - 39.291.780 3.893.780 1.417.040 | 13.106.240 | 114.248.850
Acdes subjacentes inscritas no ativo - 862.198.505 | 638.038.416 | 494.535.734 | 694.228.011 | 682.966.810
Passivo - Ativo 0,00 | 68.399.141 | 249.931.767 | 384.856.914 | 190.058.434 | 296.667.851

O empréstimo obrigacionista de 500 milhdes de euros, emitido em setembro de 2005 pelo prazo de 15

anos vence juros a taxa de juro anual fixa de 3,567%. O empréstimo obrigacionista de 150 milhdes de

euros, emitido em dezembro de 2005 pelo prazo de 15 anos vence juros a uma taxa de juro anual variavel

indexada ao Euro Mid Swap a 10 anos. O empréstimo obrigacionista de 250 milhdes de euros, emitido




em novembro de 2006 pelo prazo de 20 anos vence juros a uma taxa de juro anual fixa de 4,2%. Estes
empréstimos preveem a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso
antecipado das obrigacdes se o Estado deixar de deter a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou
perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda se os artigos 501° a 503° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacbes entre o Estado e a sociedade.
Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de reembolsar os obrigacionistas em caso de
vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de insolvéncia, de cessacao total ou substancial

dos negdcios e de sujeicao a processos que afetem os ativos e os réditos.

A emissao de Obrigacées PARPUBLICA 2014-2019 de 750 milhdes de euros, em junho de 2014 pelo
prazo de 5 anos, vence juros a uma taxa de juro semestral variavel indexada a Euribor a 6 meses. Prevé
a possibilidade de os obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigagoes se
os artigos 501° a 503° do Codigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacdes entre
o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar garantias
sobre 0 seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigacdo de
reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de
insolvéncia, de cessacao total ou substancial dos negocios e de sujeicdo a processos que afetem os

ativos e os réditos.

A emissdo de Obrigagées PARPUBLICA 2014-2021 de 600 milhdes de euros, em julho de 2014 pelo
prazo de 7 anos, vence juros a uma taxa de juro fixa de 3,75%. Prevé a possibilidade de os
obrigacionistas exercerem o direito de reembolso antecipado das obrigagdes se o Estado deixar de deter
a totalidade do capital da PARPUBLICA e/ou perder o controlo direto ou indireto da sociedade e/ou ainda
se os artigos 501° a 503° do Cddigo das Sociedades Comerciais deixarem de se aplicar nas relacoes
entre o Estado e a sociedade. A PARPUBLICA, enquanto se mantiver a emissdo ndo podera prestar
garantias sobre o seu patriménio a outros credores. Adicionalmente, a PARPUBLICA tem a obrigagao
de reembolsar os obrigacionistas em caso de vencimento antecipado de outras dividas financeiras, de
insolvéncia, de cessacgao total ou substancial dos negdcios e de sujeicdo a processos que afetem os

ativos e os réditos.

A emissao de Obrigacbes Permutaveis Galp de 885,65 milhdes de euros de setembro de 2010 pelo
prazo de 7 anos, teve enquadramento na 52 fase de reprivatizacao do capital social da Galp, nos termos
do Decreto-Lei n° 185/2008, de 19 de setembro. A taxa de juro anual foi fixada em 5,25%. Aos
obrigacionistas foi conferido o direito de optar pelo reembolso das obriga¢des ao seu valor nominal na
maturidade ou antecipadamente em 28 de setembro de 2015 ou pela troca das obrigacdes pelas acdes
Galp, que constituiam o respetivo ativo subjacente, a partir de 28 de margo de 2013. No dia 28 de
setembro de 2015, foi antecipadamente exercido por obrigacionista(s) o direito de reembolso das
obrigacdes ao seu valor nominal, num total de 14 obrigagdes, ou seja, 700 mil euros. O total da emisséo
obrigacionista passou, assim, a ser de 884,95 milhdes de euros. No vencimento, ocorrido a 28 de
setembro de 2017, a opgao de troca foi exercida em 3 obrigacdes, num total de 150 mil euros, o que
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representou a entrega de 10.512 acdes. O capital remanescente foi reembolsado em numerario na data

prevista.

O financiamento de 599,238 milhdes de euros € um empréstimo bancario sindicado com quatro bancos,
no qual a PARPUBLICA sucedeu ao consdrcio ELOS. O financiamento tem uma maturidade de cerca
de 30 anos, até 15 de dezembro de 2042, e sera amortizado em 57 amortizagdes iguais, com inicio em
15 de dezembro de 2014 e final na maturidade. Vence juros a taxa variavel, indexada a Euribor a 6
meses. Foi assumido pela PARPUBLICA tendo associados 4 swaps de taxa variavel - taxa fixa, os quais
permitem aos bancos a sua conversdao em taxa fixa. Um dos Bancos ja exerceu esse direito, pelo que
presentemente o financiamento vence taxa variavel para o montante de 407,955 milhdes de euros e
vence taxa fixa de 7,82% para o montante de 117,693 milhdes de euros, mantendo os restantes 3 swaps

taxa variavel — taxa fixa associados.

O justo valor inicial do empréstimo baseado em atualizacao a taxa de mercado € de 514.770.944,42
euros donde resultou o reconhecimento de ganho inicial de 84.467.481,63 euros a reverter ao longo da
vida do empréstimo pela mensuracao ao custo amortizado. O mark to market negativo do conjunto dos
3 swaps existentes foi inicialmente de 133.647.554,37 euros, sendo de 167.313.292,58 euros, também
negativo, em 31 de dezembro de 2017.

Para melhor se compreender a natureza das alteragdes ocorridas nos passivos de financiamento durante

0 exercicio, apresenta-se a reconciliagao abaixo:

Passivo Corrente Passivo Nao
FINANCIAMENTOS OBTIDOS corrente
31-dez-17

Saldo inicial 951.623.556 2.749.148.542

Alteracdes decorrentes de fluxos de caixa de financiamento (1.063.794.220) -
Alterages sem contrapartida de caixa

Alteracdes de justo valor (39.291.780)

Outras alteragdes (150.000) 67.155

Reclassificagao de passivos financeiros nao correntes em passivos financeiros

correntes 132.534.345 (132.534.345)

Juros acrescidos no periodo 40.104.009 121.817.717
Saldo final 21.025.910 2.738.499.070




16 — Outras Contas a pagar

Os saldos e movimentos nas rubricas de Outras contas a pagar sao:

31-12-2017 31-12-2016
Correntes Nzo Correntes Correntes Nao Correntes

Obrigacionistas (ex: Portucel) 17.231,80 17.231,80
Juros vencidos 1.000.083,71 1.003.077,97
Fornecedores investimentos financeiros 481.456.321,59 481.456.321,59
Remuneracdes a pagar 317.380,98 266.543,37
Qutros acréscimos de gastos 301.854,05 239.772,85
Credores por subscricoes nao liberadas 3.171.494,00 3.171.494,00
Outros Credores 90.170,49 96.448,72

486.337.304,82 17.231,80 486.233.658,50 17.231,80

O saldo de “juros vencidos” e de “fornecedores investimentos financeiros” respeita aos contratos
celebrados com a CGD. Com o 7° aditamento a esses contratos, celebrado ja em 2018, o montante em
divida a fornecedores de investimentos financeiros passou a ter data de vencimento em 31 de janeiro
de 2019.

O saldo em 31-12-2017 de credores por subscricées nio liberadas respeita a capital da Baia do Tejo.

17 — Fornecedores

Os saldos nesta rubrica provém de transacdes comerciais, essencialmente por consultorias.

18 - Vendas e servigos prestados

Em 2017, o saldo desta rubrica reflete o valor debitado a empresas do grupo relativo a partilha de gastos
no ambito dos servigos partilhados, bem como os rendimentos associados as prestacdes de servigos a
DGTF (57 mil euros).

Em 2016 o saldo refletia apenas o débito a empresas do grupo no quadro dos servigos partilhados pela

alocagao do tempo de trabalho dos colaboradores a cada uma das empresas.

19 — Dividendos de participagdes ao custo e ao justo valor
No ambito das demonstracdes financeiras separadas, os dividendos constituem a fonte relevante do

rendimento da exploracdo dos ativos da PARPUBLICA.

Os dividendos reconhecidos durante o ano de 2017 e a sua expressao face a quantia escriturada das

respetivas participacdes financeiras sao:
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Quantia Dividendos
escriturada . Taxa de
em 01-01-2017 Quantia retorno
(1) (2) (2)/(1)
ADP - Aguas de Portugal 540.132.915,39 21.116.700,00 3,9%
CL-Companhia das Lezirias 33.443.379,47 1.149.000,00 3,4%
Fundiestamo 1.000.000,00 200.000,00 20,0%
Galp Energia 862.198.504,92 30.586.696,60 3,5%
IHRU 0,00 384.799.65 -
INCM 68.072.266,00 21.363.167,04 31,4%
LISNAVE E.N. 2.000.000,00 198.762,20 9,9%
NOS SGPS SA 636.361,06 22.574,00 3,6%
SPE 28.187.883,58 62.476.883,70 221,6%
137.498.583,19

20 — Ganhos e perdas em alienacées de participagdes

O detalhe dos ganhos e perdas com operagdes de venda de participagdes foram os seguintes:

2017 2016
TAP, SGPS, S.A. (39%)- PARCAIXA (49%)
Receita de venda 6.352.800,00 498.995.550,00
Justo valor da participacdo remanescente 0,00 0,00
Custo da participacédo -6.394.050,00 -490.000.000,00
Despesas de venda -570.898,80 0,00
Valor do ganho/perda na alienacdo -612.148,80 8.995.550,00
-612.148,80 8.995.550,00

O processo de reprivatizacao do capital social da TAP — SGPS, S.A. foi aprovado pelo DL n.° 181-
A/2014, incluia também a alienacdo, numa oferta destinada aos trabalhadores, de um lote adicional de
acoes representativas de até 5% do capital social da TAP — SGPS, S.A.

No ambito dessa OPV a PARPUBLICA alienou um total de 75.000 acdes por 778,5 milhares de euros.
Adicionalmente, no contexto das transacdes inseridas no processo de reconfiguracdo da posicao
acionista da PARPUBLICA no capital social da TAP,SGPS,SA (ver nota 5), a PARPUBLICA alienou &
Atlantic Gateway, 510 mil agdes por 5,6 milhdes de euros. A perda apurada nestas transagoes resulta
da diferenca entre o preco praticado em cada uma daquelas transacdes, por um lado, e o valor
contabilistico da participagao acrescido dos gastos incorridos, por outro. A perda apurada corresponde

assim a soma dos custos da transagdao com o valor do desconto praticado na venda aos trabalhadores.

A PARPUBLICA foi instruida através do Despacho n° 1115/2016-SEATF, proferido em 2 de novembro
pelo Senhor Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, para preparar a venda ao Estado,
representado pela Direcao Geral do Tesouro e das Financgas, das acdes representativas de 49% do
capital social da Parcaixa, SGPS, S.A. O contrato de compra e venda das acdes foi celebrado em 23 de
novembro de 2016, apos ter sido dado cumprimento a todos os requisitos prévios. O recebimento do
preco de venda decorreu durante o exercicio de 2017, tal como contratualmente previsto (ver nota 6).
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21 — Fornecimentos e servigos externos

O detalhe dos fornecimentos e servigos externos € o seguinte:

2017 2016

Trabalhos Especializados 583.938,49 453.408,92
Honorarios 52.385,70 20.848,50
Rendas e Alugueres 294.566,48 301.065,00
Comissoes 109.657,73 168.401,09
Conservagao e Reparagao 72.815,08 72.625,81
Comunicacao 28.604,44 40.269,14
Eletricidade/agua/seguranga 38.850,89 74.081,77
Seguros 44.324,16 39.555,62
Material de escritorio 6.330,26 4.327,45
Limpeza e conforto 30.114,73 31.558,96
Combustiveis 12.750,61 13.618,11
Deslocagoes e estadas 2.903,91 3.184,54
Diversos 64.058,12 47.954,16

1.341.300,60 | 1.270.899,07

22 — Gastos com pessoal
O detalhe dos gastos com 0s 6rgaos sociais e com o pessoal € 0 seguinte:

2017 2016
Remuneracoes 1.762.765,61| 1.648.995,86
Beneficios pos-emprego 120.265,39 241.118,74
Encargos sobre Remuneragdes 361.208,95 331.148,20
Seguros 56.967,24 61.468,13
Outros Gastos com o Pessoall 8.700,23 15.116,23
2.309.907,42 | 2.297.847,16

Os gastos com beneficios pos-emprego respeitam a reducdo do ativo do fundo face as
responsabilidades reconhecidas no passivo relativamente ao plano celebrado pela ex-Portucel (ver nota
25) no valor de 88.523,94 euros; o remanescente respeita, essencialmente, a pensdes de reforma pagas

diretamente a ex-colaboradores da ex-Portucel, SGPS.

As remuneracdes brutas atribuidas aos membros dos 6rgaos sociais da PARPUBLICA foram:

2017 2016
Conselho de Administracao 301.580,97 | 251.175,84
Assembleia Geral 1.850,00 3.055,50

ROC/Auditor Externo 67.500,00 67.500,00
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Em 2016, os gastos com remuneracgdes foram ainda influenciados pelo processo de reversao total das

redugdes remuneratorias anteriormente em vigor.

23 — Perdas e reversdes de imparidade
Dos testes efetuados resultaram os seguintes movimentos como perdas e reversdes de imparidades
(ver notas 5 e 6):

2017 2016
Perdas Reversdes Perdas Reversoes

Investimentos financeiros 21.380.769,79 | 25.071.389,11 | 30.549.214,60 | 41.984.980,84
Participacdes

CONSEST 2.421.511,41 28.905.770,54

HCVP - -| 1.643.444,06

ESTAMO 25.071.389,11 13.797.097,26
SPE 18.959.258,38 28.187.883,58

3.690.619,32 11.435.766,24

As quantias recuperaveis dos ativos foram determinadas com base:

(i) na valorizacéo do capital proprio das participadas (empresas reconheceram imparidades e/ou
grande parte dos ativos esta mensurada pelo justo valor), (ESTAMO e CONSEST);
(i) em avaliagdes externas essencialmente baseadas nos fluxos de caixa descontados (HCVP), ndo

tendo originado o reconhecimento de qualquer perda por imparidade.

A constituicao da imparidade relativa a participacéo Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, SPE,
S.A. decorre da distribuicdo de dividendos que ocorreu no exercicio (ver nota 19). Na Assembleia Geral
realizada em 15 de fevereiro de 2017 foi deliberada a dissolucdo e entrada em liquidacdo desta

sociedade. Os dividendos distribuidos traduzem ja a concretizagdo do preco pago pela participagao.

24 — Provisdes
Em 2016, foi constituida provisao para as remuneracdes variaveis atribuida em 2010 pelo acionista aos
ex-administradores, cujo mandato terminou em 2009 (ver nota 14) e que ainda nao foi paga devido ao

enquadramento legal vigente quanto ao pagamento de prémios de gestao

25 - Responsabilidades por beneficios pés-emprego
As responsabilidades com beneficios pés-reforma e o valor dos ativos do Fundo que as sustenta eram

as seguintes, em milhares de euros:



PARPUBLICA
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2017 2016
Responsabilidades por servigos passados 11.336 11.198
Valor do Fundo afeto 9.724 10.442
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -1.612 -756

A decomposicao do justo valor do fundo de pensdes afeto as responsabilidades da PARPUBLICA ¢ a

seguinte, em milhares de euros:

31-12-2017 | 31-12-2016
Instrumentos de capital proprio 689 685
Instrumentos de divida 7.828 8.320
Imobiliario e hedge funds 833 854
Outros ativos 374 563
9.724 10.442

A evolucéo das responsabilidades e sua cobertura, em milhares de euros, justifica-se por:

Responsabilidades: 2017 2016

Responsabilidades por servigos passados no inicio do periodo 11.198 11.027
Custo de juros 243 292
Custo do servigo corrente 0 0
Ganhos (-) e perdas atuariais (+) 747 746
Beneficios pagos -852 -867

Responsabilidades por servigos passados no final do periodo (A) 11.336 11.198

Valores dos ativos:

Valor dos ativos do fundo no inicio do periodo 10.442 11.243
Retorno/rendimento dos ativos do fundo 134 66
Beneficios pagos -852 -867

Valor dos ativos do fundo no final do periodo (B) 9.724 10.442

Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura
C=B-A -1.612 -756

As responsabilidades foram determinadas por entidade independente tendo por base os seguintes

pressupostos principais:
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Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

Taxa de crescimento salarial

Taxa de crescimento das pensoes

Taxa de rendimento

Taxa de desconto

A evolugao das responsabilidades e valores dos ativos do fundo ao longo dos

milhares de euros:

31-12-2017 31-12-2016
TV 88/90 TV 88/90
0.25% 0,05%
1,75% 2,25%
1,75% 2,25%

anos foi a seguinte, em

31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2012
Valor presente das responsabilidades 11.336 11.198 11.027 12.541 12.597 12.443
Valor dos ativos do fundo 9.724 10.442 11.243 11.891 12.224 12.750
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura -1.612 -756 216 -650 -373 307

A sensibilidade da responsabilidade por beneficios definidos face a variagcdes do principal pressuposto

(taxa de desconto=1,75%) é a seguinte:

Taxa de desconto
Responsabilidades por beneficio definido
1,65% 1,85%
Variagao das responsabilidades (em €) 112.164,67 -110.204,23
Variacdo das responsabilidades (%) 1,0% -1,0%

A redugao da taxa de desconto em 0,1pp traduz-se num aumento das responsabilidades em 1%, o que

corresponde a cerca de 112 mil euros, pelo que as mesmas aumentariam para cerca de 11.448 mil

euros. A analise de sensibilidade apresentada foi apurada variando o pressuposto principal (taxa de

desconto) e mantendo as restantes variaveis constantes.

26 — Aumentos e redugdes de justo valor

Os ganhos e as perdas nos instrumentos financeiros mensurados pelo justo valor foram as seguintes:

2017 2016
Ganhos Perdas Ganhos Perdas
Opcodes e ativos subjacentes
Opgao 39.291.780,00 35.398.000,00
Acoes da Galp 70.790.057,13 208.875.029,77
Swaps associados a empréstimo de 599,238 M€ | 25.370.185,13 12.256.698,64
135.452.022,26 208.875.029,77 | 47.654.698,64
Ganhos/Perdas liquidos 135.452.022,26 161.220.331,13




O justo valor das acdes é fundamentado na respetiva cotagdo na Euronext Lisbon e o justo valor dos

derivados é baseado no mark to market determinado por entidades financeiras internacionais.

27 — Qutros rendimentos e ganhos

Como outros rendimentos e ganhos estao considerados:

2017 2016
Juros obtidos 13.233.862,13 | 16.044.368,79
Outros 4.644.652,89 139.381,98
17.878.515,02 | 16.183.750,77

Os juros obtidos respeitam essencialmente a remuneragao dos suprimentos concedidos a subsidiarias
(2017: 10.745.045,55 euros; 2016: 14.795.835,79 euros). A diminui¢ao verificada face ao ano transato

¢ justificada essencialmente pelas amortizacdes antecipadas realizadas pela Estamo, em 2016 e 2017.

Em 2017, a rubrica Outros incorpora a distribuicdo de capital realizada pela sociedade Companhia das

Lezirias, no montante de 4,6 milhdes de euros.

28 — Outros gastos e perdas

Como outros gastos e perdas estao considerados:

2017 2016
Impostos 11.545,21 6.881,98
Correcoes relativas a exercicios anteriores 16.265,61 24.899,12
Diversos 4.169,09 1.991,60
31.979,91 33.772,70
29 — Gastos e reversdes de depreciacao e de amortizagao
Os gastos por depreciacdes e amortizacoes foram:
2017 2016
Ativos Fixos Tangiveis
Equipamento Administrativo 19.895,87 | 25.953,09
Outros Ativos Fixos Tangiveis 1.005,50 1.005,22
20.901,37 | 26.958,31
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2017 2016

Ativos Intangiveis
Programas de computador 2.752,32 239,48
2.752,32 239,48

Total Ativos Fixos Tangiveis e
Intangiveis 23.653,69 | 27.197,79

30 — Juros e gastos similares suportados

Os juros e outros gastos similares suportados com os instrumentos de divida emitidos foram:

2017 2016
Juros Suportados 141.341.716,25 | 164.024.091,58
Outros gastos e Perdas 20.580.009,56 | 20.831.417,52
161.921.725,81 | 184.855.509,10

A diminuig&o dos juros suportados esta relacionada com as amortizagdes realizadas (ver nota 15).

31 — Imposto sobre o Rendimento do periodo
A PARPUBLICA esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

(IRC) e correspondente Derrama, com taxas sobre o lucro tributavel de 21% e de 1,5%, respetivamente.

As declaracdes de autoliquidagao da Empresa ficam sujeitas a inspegao e eventual ajustamento pelas

Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.

Pelo regime fiscal das SGPS e pela natureza das participacdes sociais detidas, a PARPUBLICA n&o vé

satisfeitos os requisitos para reconhecimento de impostos diferidos.

Os gastos de imposto sobre o rendimento sao compostos exclusivamente por impostos correntes cujo

apuramento sinteticamente & o seguinte:

2017 2016
Resultado antes de imposto 128.819.552,78 94.278.330,03
Gastos/rendimentos nao dedutiveis -67.598.848,04 | -117.734.224,28
Resultado fiscal (lucro/prejuizo) 61.220.704,74 | -23.455.894,25
Utilizacao de Prejuizos fiscais 42.854.493,32 0,00
Gasto de imposto sobre o rendimento 8.165.664,30 0.00
Gasto de imposto apos as tributagdes autbnomas 8.167.915,66 -2.754,52

Comparativamente ao exercicio de 2016, verifica-se um incremento substancial na estimativa de
imposto sobre o rendimento, explicado maioritariamente pelo efeito das variagcdes de justo valor da
opcao e dos swaps, que concorrem para o resultado fiscal conforme prevé o artigo 18°n° 9 a) do CIRC.



PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

32 — Instrumentos financeiros em geral

Além das divulgacgoes efetuadas em notas anteriores, relevam informacdes relativas a ativos financeiros

e passivos financeiros, quanto a posicédo financeira, aos efeitos nos resultados e a percecéo sobre o

risco.

32.1. Posigéo e efeitos nos resultados dos ativos e passivos financeiros

Para as categorias e outros agregados relativos a ativos e passivos financeiros, excluindo os ativos que

respeitam a investimentos em subsidiarias e associadas e para os efeitos nos resultados, tem-se (em

milhares de euros):

31-12-2017
Empréstimos |Ativos Financeiros ao | Passivos financeiros |Passivos financeiros
Ativos e passivos financeiros concedidos e [justo valor através de|ao justo valor através [ mensurados pelo Total
contas a receber resultados de resultados custo amortizado
ATIVOS
Ativo ndo corrente
Participagdes financeiras - outros métodos 951.037 951.037
Outros ativos financeiros 4.860.805 - 4.860.805
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.871.754 951.037 - -] 5.822.791
Ativo corrente
Clientes 361 361
Outras contas a receber 8.294 8.294
Caixa e depositos bancarios 119.797 119.797
128.452 128.452
Total do ativo 5.000.206 951.037 5.951.243
PASSIVOS
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos - 2.738.499| 2.738.499
Outras contas a pagar - 17 17
Outros passivos financeiros 167.313 - 167.313
167.313 2.738.516| 2.905.829
Passivo corrente
Fornecedores 172 172
Financiamentos obtidos 21.026 21.026
Outras contas a pagar 486.337 486.337
507.535| 507.535
Total do passivo 167.313 3.246.051| 3.413.364
Valor Liquido 5.000.206 951.037 -167.313 -3.246.051| 2.5637.879
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31-12-2016

Empréstimos

Ativos Financeiros ao

Passivos financeiros

Passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros concedidos e |[justo valor através de|ao justo valor através [ mensurados pelo Total
contas a receber resultados de resultados custo amortizado
ATIVOS
Ativo nao corrente
Participagdes financeiras - outros métodos 862.199 862.199
Outros ativos financeiros 4.909.485 - 4.909.485
Outras contas a receber 10.949 10.949
4.920.434 862.199 - -|5.782.633
Ativo corrente
Clientes 515 515
Outras contas a receber 512.332 512.332
Outros activos financeiros 19.607 19.607
Caixa e depositos bancarios 131.741 131.741
664.195 664.195
Total do ativo 5.584.629 862.199 6.446.828
PASSIVOS
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 39.292 2.709.857| 2.749.149
Outras contas a pagar - 17 17
Outros passivos financeiros 192.683 - 192.683
231.975 2.709.874| 2.941.849
Passivo corrente
Fornecedores 126 126
Financiamentos obtidos 951.624 951.624
Outras contas a pagar 486.234 486.234
1.437.984|1. 437.984
Total do passivo 231.975 4.147.858| 4.379.833
Valor Liquido 5.584.629 862.199 -231.975 -4.147.858| 2.066.995

Os montantes dos ativos e passivos financeiros por niveis de enquadramento da determinacao do justo
valor sao os seguintes em 31-12-2017 e 31-12-2016, em milhares de euros:

31-12-2017
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 951.037 951.037
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - -
951.037 - 951.037
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 167.313 167.313
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
- 167.313 167.313
31-12-2016
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 862.199 862.199
Ativos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - justo valor - -
862.199 - 862.199
Passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos 231.975 231.975
Passivos financeiros ao justo valor - derivados de cobertura - -
- 231.975 231.975

32.2. Perspetiva sobre os riscos em instrumentos financeiros

No exercicio da sua atividade a PARPUBLICA identifica as seguintes areas de riscos financeiros que

podem afetar o seu valor patrimonial ou o interesse de terceiros: (i) risco de crédito, (i) risco de liquidez,

e (iii) risco de mercado, pela taxa de juro e pelo preco.



() Risco de Crédito
O risco de crédito, associado a possibilidade de a parte devedora num instrumento financeiro nao honrar

as suas obrigagbes, decorre fundamentalmente das aplicagcbes financeiras dos seus excedentes de
tesouraria (risco que esta mitigado, pois estas aplicagbes sao efetuadas junto do IGCP), das

contrapartes dos swaps e dos destinatarios dos suprimentos concedidos.

Os suprimentos sao concedidos a empresas cujas politicas financeiras sédo controladas (subsidiarias)
para aplicacao em investimentos com retorno adequado. Os suprimentos sdo aprovados pela Comissao
Executiva da PARPUBLICA e sdo remunerados a taxas de mercado.

(i) Risco de Liquidez
O risco de liquidez, associado a possibilidade de a entidade ndo dispor de meios financeiros para

satisfazer os seus compromissos, esta integralmente coberto pelo Orcamento do Estado, na sequéncia
da integracdo da PARPUBLICA no perimetro de consolidagdo orcamental do Estado, o que implica que
as necessidades de financiamento anual nao cobertas pelos recursos proprios recebidos pela
PARPUBLICA s&o supridas tempestivamente com entregas da DGTF, que tém vindo a assumir a

natureza de realizagcao de capital ja subscrito.

A segmentacdo da divida por natureza de instrumentos e por tempo remanescente até a maturidade €

a seguinte (valores nominais em milhdes de euros):

31-12-2017

1-3 meses | 4-12 meses 1-2anos | 2-5anos | > 5 anos Total
Financiamentos 2.776,6
Eurobonds 1.250,0 250,0 1.500,0
Outras Obrigagoes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 420,4 525,6
31-12-2016

1-3meses | 4-12meses | 1-2anos | 2-5anos | > 5 anos Total
Financiamentos 3.681,6
Eurobonds 1.250,0 250,0 1.500,0
Obrigagbes Permutaveis Galp 885,0 885,0
Outras Obrigagdes 750,0 750,0
Financiamento Bancario 21,0 21,0 63,1 441,5 546,7

Os covenants existentes nos instrumentos de divida sao os seguintes (ja descritos anteriormente a

proposito da Nota 15):
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Financiamentos

Covenants

Eurobonds
Bonds 500ME€ - 2005, due 2020
Bonds 150M€ - 2005, due 2020
Bonds 250M€ - 2006, due 2026
Bonds 600ME€ - 2014, due 2021

Financiamento Bancario 599,2M€

Obrigacdes Permutaveis Galp 885,65M€ — 2010, due 2017

Obrigagtes PARPUBLICA Taxa Variavel 170M€ - 2013/2016
Obrigagtes PARPUBLICA Taxa Variavel 750M€ - 2014/2019

Cross Default / Force Majeure

Cross Default
Cross Default

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Cross Default / Negative Pledge / Restrictions

on Activity

Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu
Cross Default / Negative Pledge / Pari Passu

(iii) Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro respeita a possibilidade de, por alteracao das taxas de juro no mercado, existir

variagao da remuneracao de instrumentos financeiros a taxa variavel ou variagao no justo valor de

instrumentos financeiros a taxa fixa.

Relativamente a divida de médio e longo prazo, cerca de 52,9% da mesma vence juros a taxa de juro

fixa e cerca de 47,1% vence juros a taxa de juro variavel.

A PARPUBLICA mantém trés estruturas de swaps de taxa de juro plain vanilla (swap de taxa variavel

para taxa fixa). O montante nocional total das trés estruturas € de 408,0 milhdes de euros. O conjunto

das trés estruturas teve os seguintes impactos (milhares de euros):

2017 2016
Fluxos de caixa liquidos -20.508 -20.714
Ganhos/ Perdas por variagdo do justo valor apds o reconhecimento inicial 25.370 -12.257

Os fluxos previsionais dos juros da divida de médio e longo prazo e dos fluxos dos swaps eram 0s

seguintes em 31/12/2017:

Fluxos dos swaps

31-12-2017

<1 ano 1a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -88.949,2 -250.764,4 -308.777,1 -648.490,7
Fluxos dos swaps -1 9766,0 -61 335,3 —96392,5 -1 77493,8
31-12-2016

<1 ano 1 a5anos >5 anos Total
Juros da divida a média/longo prazo -136.836,6 -307.289,0 -338.324,8 -782.450,4
-20.291,4 -68.047,5 -113.773,6 -202.112,5




Risco de preco

O risco de preco entende-se pela possibilidade do valor de um instrumento financeiro flutuar como
resultado de alteracdes nos precos de mercado, quer essas alteracoes sejam causadas por fatores
especificos do instrumento individual ou do seu emitente, quer por fatores sistémicos. No caso especifico
do empréstimo obrigacionista de montante nominal de 885,65 milhdes de euros, com opcao embutida
em favor dos investidores de permutarem as obrigacdes por agdes da GALP detidas na carteira, o risco

colocava-se essencialmente pelos efeitos da variacao da cotacao destas acoes.

O financiamento de 885,65 milhdes de euros teve vencimento em 28 de setembro de 2017, com a
possibilidade de (i) os investidores poderem trocar as obrigacbes por agdes Galp a partir de marco de
2013, (ii) a empresa exercer uma call e reembolsar as obrigagdes a partir de 13 de outubro de 2013,
em determinadas condicdes, e (iii) os investidores poderem pedir o reembolso das obrigacées em de 28
de setembro de 2015. Nesta Ultima data, verificou-se o exercicio dessa opgao por parte de investidores
(Investor Put), num total de 14 obrigagdes, ou seja, um total de 700 mil euros que a PARPUBLICA
liquidou. Nessa sequéncia, o total do financiamento vencido em 28 de setembro de 2017 passou a ser
de 884,95 milhdes de euros. Caso de os obrigacionistas optassem pela troca das obrigagdes por agdes
Galp, a PARPUBLICA podia escolher entre a entrega das acdes ou a entrega em dinheiro do respetivo

valor, calculado de acordo com critérios de valorizacao definidos.

A componente base (bond floor) e a opgao embutida destes empréstimos estavam separadas
contabilisticamente sendo mensuradas de acordo com o referido em 2e e 2i. O valor da primeira
componente é determinado fundamentalmente pelos niveis de taxa de juro no mercado, sendo que, no
segundo caso, os principais determinantes do valor sdo o comportamento da cotagdo das agodes

subjacente, a respetiva volatilidade, niveis de taxas de juro e o0 tempo restante até a maturidade.

Pela mensuracao pelo justo valor das opgdes e também das acdes subjacentes, sdo reconhecidos 0s
efeitos liquidos anuais decorrentes da evolugao das cotagdes do ativo subjacente. Esses efeitos foram

0s seguintes (em milhdes de euros):

2017 2016
Variacao do valor das opcoes +39,3 -35,4
Variacao do valor do ativo subjacente +70,8 +224,2
Ganho liquido/ Perda Liquida +110,1 +188,8

Os efeitos nos swaps associados ao empréstimo de 599,2 milhdes de euros, cujo capital em divida em
31 de dezembro de 2017 é de 525,6 milhdes de euros por variagdes positivas e negativas de 1% na

taxa de juro variavel (Euribor 6M) seriam os seguintes:

Taxa Valor Variagéo
Euribor 6M 167,3
Euribor 6M + 1% 1111 -33,6%
Euribor 6M - 1% 230,3 37, 7%
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33 — Partes relacionadas

Os saldos de transacbes com subsidiarias e associadas tinham a seguinte composicao no final dos exercicios findos em 31-12-2017 e 31-12-2016,

respetivamente:
2017 Balango Demonstragao de Resultados
Empresa Credores p/ Clientes / Fornecedores / Dividendos Suprimentos / Gastos Débito de Juros Dividendos e

Subscrigoes Outras contas QOutras contas Emp. Suportados gastos / distribuicédo de
nao liberadas a receber a pagar Obrigacionista rendimentos reservas

ADP -Aguas de Portugal 10.655,76 21.116.700,00

Baia do Tejo, S.A.. 3.171.494,00

Companhia das Lezirias 5.749.000,00

Circuito do Estoril, SA. 290.839,04 1.000.000,00 39.739,27

CONSEST 978.800,81 5.530.681,98 21.313,01 199.869,17

ESTAMO 4.311.765,90 55.414,35 | 10.948.724,16 | 185.000.000,00 324.373,59 336.575,00 8.719.134,45

FUNDIESTAMO 51.025,76 104.284,83 200.000,00

GALP Energia SGPS, 30.586.696,60

SA.

INCM 21.363.167,04

IHRU 384.799,65

LAZER E FLORESTA 5.946,09 16.056,20

Lisnave Infraestruturas 198.762,20

Navais, SA.

Parcaixa, SA

Pharol, SGPS, SA

NOS, SGPS, SA. 22.574,00

SAGESECUR 1.774.074,40 46.760.000,00 5.270,46 1.774.074,40

SPE 12.228,26 | 62.476.883,70

TAP — SGPS, SA 33.684.682,91 2.436.149,91




2016 Balango Demonstracao de Resultados
Empresa Credores p/ Clientes / Fornecedores / Dividendos Suprimentos / Gastos Débito de Juros Dividendos
Subscrigbes Outras contas Outras contas Emp. Suportados gastos
nao liberadas a receber a pagar Obrigacionista
ADP -Aguas de Portugal 37.926.204,75
Baia do Tejo, S.A.. 3.171.494,00
Companhia das Lezirias 475.000,00
Circuito do Estoril, SA. 327.007,57 1.961.658,88 75.907,80
CONSEST 840.273,72 5.160.525,67 19.950,92 186.040,53
ESTAMO 5.931.695,50 33.655,34 | 10.948.724,16 | 235.523.938,74 355.295,77 321.689,34 | 11.881.013,04
FUNDIESTAMO 271.781,81 513,99 100.121,68 350.000,00
GALP Energia SGPS, 27.403.153,08
SA.
INCM 16.612.595,31
IHRU 171.754,74
LAZER E FLORESTA 15.484,68 5.331,92 5.331,92 15.484,68
Lisnave Infraestruturas 400.491,00
Navais, SA.
Parcaixa, SA 1.566.375,00
Pharol, SGPS, SA 24.039,96
NOS, SGPS, SA. 18.059,20
SAGESECUR 1.920.396,07 46.760.000,00 4.937,52 1.915.458,5
SPE 3.293.497,90 19.606.903,88 737.415,87
TAP — SGPS, SA 31.248.533,00 1.248.533,00
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Os efeitos de transagdes e os saldos com outras entidades relacionadas sdo os seguintes:

. Saldos em 31-12-2017
Movimentos do ano
Devedores Credores
Adiantamentos ao Estado (art® 9° DL 209/2000) 4.588.830.020,29
Servigos prestados ao Estado (s/ IVA) 57.029,72
Servigos prestados ao Estado (DGTF) * 1.179.857,76
Aquisicoes de agbes a CGD (inclui juros) 1.092.905,85 482.456.405,30

* Saldo com origem na ex-Sagestamo

. Saldos em 31-12-2016
Movimentos do ano
Devedores Credores
Adiantamentos ao Estado (art® 9° DL 209/2000) 4.588.830.020,29
Venda de a¢des Parcaixa ao Estado (DGTF) 498.995.550,00 498.995.550,00
Servigos prestados ao Estado (DGTF) * 1.179.857,76
Aquisicdes de agdes a CGD (inclui juros) 1.095.900,11 482.459.399,56

* Saldo com origem na ex-Sagestamo

34 — Ativos e passivos contingentes e acontecimentos subsequentes

Ativos e passivos contingentes

Nao sdo conhecidos ativos e passivos contingentes além das eventuais responsabilidades pelos
processos inerentes a acgdes inspetivas levadas a efeito pela Autoridade Tributaria e Aduaneira a
Sociedade Gestora do Autddromo Fernanda Pires da Silva SA, sociedade que foi extinta por liquidacao,
verificou-se a transmissdo da posicdo processual para a PARPUBLICA, acionista Unica daquela
sociedade. Assim sendo, importa real¢ar a impugnacao em sede de IRC, por falta de retenc¢ao na fonte,
respeitante aos exercicios de 2002, 2003 e 2004, no valor global de 865.496,89 euros, processo que
aguarda decisao do Tribunal.

Em 2005 foi instaurada uma agao administrativa comum de condenacao contra o Estado Portugués e a
Portucel, SGPS, entretanto objeto de fusdo por incorporacdo na PARPUBLICA, relativa & 22 fase de
reprivatizacao da Gescartao, SGPS, SA. Nesta agao € pedida a condenagao dos réus no pagamento
solidario de uma indemnizacao a fixar equitativamente, num minimo de 46.765.399,62 euros, acrescida
de juros a taxa legal, destinada a ressarcir a autora dos prejuizos alegadamente sofridos no ambito do
processo de reprivatizacao da Gescartao, SGPS, SA, bem como ao pagamento de custas, procuradoria
e demais onus do processo. De acordo com os ultimos desenvolvimentos conhecidos o processo baixou
ao TAC de Lisboa para af prosseguir nos seus termos.

Os contratos de gestao dos administradores que exerceram fungdes no mandato 2013-2015 previam a
possibilidade de atribuicao de prémios de gestdao em funcado do grau de cumprimento dos objetivos
definidos. Até a data, ndo existe deliberacao acionista relativa a sua quantificacao e atribuicao efetiva.

No ambito do Acordo de Venda Direta da privatizagdo da ANA — Aeroportos de Portugal ficou
estabelecido que apos extingdo da EDAB — Empresa de Desenvolvimento do Aeroporto de Beja, com a



consequente integracéo do patriménio no Estado, a VINCI pagaria & PARPUBLICA a diferenca entre os
11,5 milhdes de euros e o0 montante total de pagamentos, custos e responsabilidades decorrentes da
referida liquidacao. A liquidagéo da EDAB ja se encontra registada no Portal da Justica. Até a presente
data n&o foi possivel obter informagédo que permita estimar com fiabilidade o montante a receber.

Responsabilidades

O Acordo de Compra e Venda de Acdes celebrado entre a PARPUBLICA, a HPGB, SGPS, S.A., a DGN
Corporation e a Atlantic Gateway, SGPS, Lda., relativo, entre outras matérias, & venda a PARPUBLICA
de agdes representativas do capital social da TAP, SGPS, SA, por parte da Atlantic Gateway, de modo
a que a PARPUBLICA passasse a ser titular de um niimero de acdes correspondente a 50% do capital
social da TAP SGPS, foi concluido em 30 de junho.

A nova estrutura acionista conduziu a revisao de varios instrumentos, entre eles, os estatutos da TAP,
SGPS, SA. Estes regulam, entre outras matérias, os direitos econémicos atribuiveis a cada categoria de
acoes, as prestacoes acessorias que cada acionista podera ser chamado a realizar, a eleicédo dos 6rgaos
sociais e seu funcionamento, o processo de tomada de decisdo e delegagbes de competéncias. Ao
abrigo do Acordo de Adaptacéao e Monitorizacao Financeira, esta prevista a possibilidade de realizacao
de prestacdes acessorias pela PARPUBLICA e pela Atlantic Gateway no montante de 269,8 milhdes de
euros e 242,8 milhdes de euros, respetivamente, condicionadas a notificacao prévia por parte dos
bancos, sendo as acionistas solidarias entre si no cumprimento desta responsabilidade.

Opgao de Compra/ Opg¢ao de Venda

Os instrumentos celebrados estabelecem que, em situagdes de bloqueio ou incumprimento, nao
sanaveis através dos varios outros mecanismos previstos, a PARPUBLICA tem o direito de exigir a
Atlantic Gateway que Ihe venda todas as suas acdes (opgbes de compra) e, por seu turno, a Atlantic
Gateway tem o direito a exigir 8 PARPUBLICA que Ihe compre todas as suas a¢des (opgdes de Venda),
por preco a definir com base em avaliacdo independente.

Conforme prevé a propria IAS 37, estes passivos contingentes poderao desenvolver-se de maneira nao
prevista nesta data, pelo que serao continuadamente avaliados para determinar se a saida de recursos
que incorporem beneficios econdémicos se tornou provavel.

Acontecimentos subsequentes

O Conselho de Administragao considera importante assinalar a subida de rating da PARPUBLICA, por
parte da DBRS, para, no tocante a Long Term Issuer Rating: BBB com stable outlook, e no tocante a
Short Term Issuer Rating: R-2(+) com stable outlook, revisao publicada nesta data.

35 — Divulgacdes de natureza nédo contabilistica

Locagbes Operacionais

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a Parpublica tinha responsabilidades de médio
prazo em contratos de locagao operacional, relacionados com viaturas e outros equipamentos, nao
refletidos na demonstragdo da posigao financeira, cujos pagamentos futuros nao cancelaveis sao os
seguintes:
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Pagamentos futuros respeitantes a locagdes operacionais nao cancelaveis 31-12-2017 31-12-2016
Até 1 ano 37.269,76 23.121,29
Entre 1 ano e 5 anos 39.714,32 12.470,10
A mais de 5 anos 0,00 0,00
Total 76.984,08 35.591,39
Outros
A sociedade:

Nao é devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranga social (art.° 21 do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro);

Nao detém acdes proprias nem efetuou qualquer negdécio que as envolvesse (art.° 324.°, n.° 2,
do Codigo das Sociedades Comerciais);

Nao realizou transacdes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstracdes financeiras
(art.° 66.°-A, 1 a), do Codigo das Sociedades Comerciais).

Os membros dos 6rgaos sociais:

Nao efetuaram quaisquer negoécios com a sociedade (art.° 397.° do Codigo das Sociedades
Comerciais);

Nao sao, nem foram, titulares de a¢des ou obrigagdes da sociedade ou de outras com as quais
esta mantenha relacdao de dominio, por si ou atraves de quaisquer outras pessoas ou
sociedades, nao sendo relevante a apresentagao em anexo ao relatério do 6rgdo de
administragao das listas de titulos e acionistas referidas nos art.?s 447.° e 448.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

Os honorarios da sociedade de Revisores Oficiais de Contas foram de 67,5 milhares de euros em 2017
e 67,5 milhares de euros em 2016, respeitando a servigos de revisado legal das contas e Auditor Externo.

Durante 0 ano de 2017 e 2016 o numero médio de trabalhadores ao servigo foi de 30 e de 28
respetivamente. Os trabalhadores em 31-12-2017 eram 36, estando 29 afetos a atividades corporate e
7 afetos a prestacéo de servicos a DGTF.

Durante o0 ano de 2017 a Consest continuou o acompanhamento do litigio que a opde a Cottees, o qual
veio a obter decisao do Tribunal Arbitral ja no inicio de 2018, absolvendo a Consest de cerca de 98%
do pedido de indemnizagao formulado (=148,2 M€).

A decisao em causa, ainda que objeto de recurso, justificou, no quadro das politicas contabilisticas
conservadoras adotadas no Grupo, a constituicdo de uma provisdo o que acabou por influenciar
fortemente o resultado liquido da Consest.



APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragées financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragéo
de 27 de abril de 2018, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita as operacdes da PARPUBLICA, bem como a sua posicao e performance financeira
e os fluxos de caixa.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

Vitor Manuel Saraiva Miguel Jorge de Campos Cruz

Carlos Manuel Duraes da Conceicao

Maria Amalia Freire de Almeida

Mario Manuel Pinto Lobo
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da PARPUBLICA — Participagdes Publicas
(SGPS), S.A. (o0 Grupo), que compreendem a demonstracdo consolidada da posigao financeira em 31 de
dezembro de 2017 (que evidencia um total de 13.902.038 milhares de euros e um total de capital proprio de
5.615.310 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 157.384 milhares de euros), a demonstragéo
consolidada dos resultados por naturezas, a demonstracéo consolidada do resultado integral, a demonstragao
consolidada das alteragdes no capital proprio e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas, que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada da PARPUBLICA —
Participagbes Publicas (SGPS), S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragées financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o
Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Grant Thornton & Associados — SROC, Lda. www.grantthornton.pt

Member firm of Grant Thornton International Ltd

Capital Social: 31.200 Euros . Contribuinte / Matricula n.° 502 286 784 . Inscrita na C.R.C. Cascais
Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 67, na C.M.V.M. sob o n.° 20161403
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Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragtes financeiras consolidadas como um todo, e na
formag&o da opinido, e ndo emitimos uma opiniéo separada sobre essas matérias.

A nossa abordagem de auditoria, que contemplou os requisitos constantes da ISA 600 — Auditoria de
Grupos, foi baseada na avaliagao dos riscos ao nivel do reporte financeiro, tendo, no caso deste Grupo,
sido identificadas as seguintes matérias relevantes de auditoria:

Riscos significativos de distorgdo material Sintese da abordagem de auditoria
identificados

« Reconhecimento e mensuragdo dos iméveis

As rubricas de Propriedades de investimento e A abordagem a estes riscos consistiu numa
Inventarios, provenientes do segmento “Gestao e combinacédo de procedimentos, nas componentes
promogéao imobiliaria” sdo suscetiveis de distorgdes consideradas relevantes, relacionados com o controlo
relevantes nas demonstragées financeiras, interno e, essencialmente, na realizagdo de testes
nomeadamente no que respeita as avaliagdes substantivos, designadamente:

regulares dos imoveis, por vezes complexas, para
(i) determinar o justo valor em cada data de relato,
no caso das propriedades de investimento; e (ii)
testar o valor realizavel liquido, para efeitos de
eventual registo de perdas /reversdes de
imparidades, no caso dos inventarios. - Verificagdo da adequagéo dos pressupostos e
métodos usados, na determinagao do justo valor,
por peritos em avaliagGes de imoveis,
independentes e com competéncia reconhecida
pela sua inscrigdo na CMVM; e

— Indagacao e compreensao da forma como os
responsaveis pela governagao, suportaram as
suas estimativas e julgamentos, nomeadamente
no que respeita a razoabilidade dos pressupostos;

O risco significativo relacionado com estas areas
prende-se com a dificuldade em obter estimativas
fiaveis, para este tipo de ativos com pouca liquidez,
tendo de ser utilizados métodos de avaliagcao cujos

pressupostos, por inexisténcia, em muitos casos, - Analise dos aspetos fiscais relacionados com

de referencial de mercado, poderéo ter uma forte estas matérias e verificagcdo da adequagéo das

componente de julgamento por parte da Entidade. divulgacdes com o normativo contabilistico de
referéncia.

As notas 2h, 2n, 6 e 19 as demonstragdes
financeiras consolidadas, fornecem informacdes
adicionais sobre estas matérias.

« Reconhecimento e mensuragao do investimento contratual

O direito de utilizagao de infraestruturas é A abordagem de auditoria incluiu a execugao dos
amortizado numa base sistematica de acordo com o seguintes procedimentos:
padrao de obtencao dos beneficios econémicos, os

- ) — Andlise dos orcamentos e projetos tarifarios das
quais sao aprovados pela Entidade Reguladora.

empresas gestoras dos sistemas multimunicipais,

As amortizagdes sao calculadas tendo como base nomeadamente a informacéo utilizada para o
os caudais (agua e efluentes) faturados num calculo das amortizacées e a adequabilidade dos
determinado exercicio e os caudais a faturar até ao caudais estimados para os anos subsequentes

final da concessao, os quais se encontram previstos

] L\«-/
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Riscos significativos de distorgao material
identificados

no Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira
anexo ao contrato de concessao (EVEF) e no
Orcamento de Projeto de Tarifario para o exercicio
(OPT).

Adicionalmente, em cumprimento do estipulado nos
contratos de concessao e de gestado de parcerias e
demais regras regulatorias, é registada nos gastos
do exercicio uma quantia estimada para fazer face
as responsabilidades quanto a investimentos
contratuais. Também estes acréscimos séo
calculados com base no referido EVEF, o qual
também prevé os investimentos a realizar.

Os referidos EVEF e OPT incluem diversos
pressupostos relativamente ao nivel de atividade
futura da concessao/parceria e dos investimentos a
realizar, sendo desta forma uma area de julgamento
elevado.

A nota 2ab as demonstracdes financeiras
consolidadas incluem informagées adicionais sobre
esta matéria.

Sintese da abordagem de auditoria

face ao conhecimento da realidade do respetivo
sistema multimunicipal;

Andlise da coeréncia do valor do investimento
contratual utilizado para o calculo das
amortizagdes com o valor de investimento que
consta do EVEF aprovado pelo Concedente;

Comparacgao dos caudais utilizados no célculo
das amortizagées com a informacéo produzida
pelo departamento comercial, tendo sido
efetuados testes para garantir a fiabilidade desta
informacao;

Recalculo das referidas amortizagdes de acordo
com os critérios estabelecidos;

Analise da correspondéncia/comunicagoes que
existiram até 24 de abril de 2018 entre o Grupo
AdP e a Entidade Reguladora, em particular no
que respeita ao nivel de atividade e investimento
a realizar ao abrigo dos contratos de
concessao/parceria; e

Analise das divulgacdes efetuadas de forma a
garantir que as mesmas respeitam as disposi¢oes
das normas contabilisticas aplicaveis.

« Reconhecimento e mensuragdo dos desvios de recuperagao de gastos

Os Desvios de Recuperagao de Gastos (DRG)
correspondem a corregao (positiva no caso de
défice, negativa no caso de superavit) a registar ao
rédito das atividades reguladas, para que este
rédito obedeca ao disposto nos diversos contratos
de concesséao/parceria, nomeadamente no que diz
respeito a recuperacao integral dos gastos
(incluindo imposto sobre o rendimento coletivo) e
remuneracgao anual garantida aos acionistas.

A estimativa dos DRG &, em cada exercicio,
determinada com base na melhor informagéo
disponivel a data da preparagao das
demonstragdes financeiras, nomeadamente o
Orgcamento e Projeto Tarifario (OPT), devendo as
entidades gestoras, nos termos dos respetivos
contratos de concessao/parceria, enviar a Entidade
Reguladora o célculo do DRG para que esta o
aprove.

A nota 2ab as demonstragées financeiras
consolidadas incluem informacgdes adicionais sobre
esta matéria.

A abordagem de auditoria incluiu os seguintes
procedimentos:

Analise dos orcamentos e projetos tarifarios das
empresas gestoras dos sistemas multimunicipais,
nomeadamente a demonstracao de resultados
previsional para o ano corrente e os pressupostos
de atividade que |he estao subjacentes;

Recalculo da Remuneragéo Garantida e do
correspondente DRG de acordo com os critérios
estabelecidos nos contratos de concesséo; e

Analise da correspondéncia/comunicacées que
existiram até 24 de abril de 2018 entre o Grupo
AdP e a Entidade Reguladora, em particular no
que respeita aos gastos permitidos em cenario de
eficiéncia e a aprovacao do DRG por parte da
Entidade Reguladora.

7
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Riscos significativos de distorgdo material
identificados

Sintese da abordagem de auditoria

» Recuperabilidade de saldos devedores de entidades publicas

A rubrica de Clientes e Ouras contas a receber
inclui dividas de diversas entidades publicas, com
origem no segmento “Gestédo e promogao

A abordagem de auditoria consistiu numa resposta
que combinou procedimentos relacionados com o
controlo interno com procedimentos substantivos,

imobiliaria”, tendo sido identificado um risco
suscetivel de distorgdo nas demonstragées
financeiras, quanto a recuperabilidade de saldos
que apresentam valores significativos e/ou alguma
antiguidade.

A Nota 14 as demonstracoes financeiras
consolidadas, inclui informagéo adicional sobre
esta matéria.

» Recuperabilidade dos saldos a receber de Municipios

A rubrica de Clientes inclui dividas a Municipios,
com origem no segmento das “Aguas”, cujo valor
ascende, em 31 de dezembro de 2017, a 346
milhdes de euros. Este montante tal como
detalhado nas notas 14 e 17 as demonstragées
financeiras consolidadas é composto por saldos
que apresentam uma elevada antiguidade, o que
indicia a existéncia de dificuldades financeiras por
parte dos Municipios e/ou a existéncia de
divergéncias quanto a faturacao emitida.
Decorrente desta situagao, séo registados
acréscimos de rendimentos relativos aos juros de
mora (conforme mencionado na nota 17), os quais
séo determinados de acordo com a lei ou com os
acordos de regularizagdo de divida.

Na avaliacao efetuada quanto a necessidade de
registo de perdas por imparidade, o Conselho de
Administracdo da AdP toma em consideragéo a
adogéao das medidas possiveis tendentes a
assegurar a recuperabilidade dos saldos, entre as
quais, a ativacdo do mecanismo associado ao
privilégio creditério (o qual incide sobre as dividas
correntes), a realizagao de acordos de
regularizacéo de divida e a interposigao de
injungbes/agdes judiciais. Sdo também tidas em
conta situagdes particulares de incumprimento e de
prescrigbes do direito a cobrar.

nomeadamente:

Atualizacdo dos procedimentos de controlo
interno e realizacao de testes, na extensao
considerada adequada nas circunstancias, no
sentido de confirmar que os controlos
implementados estdo a ser cumpridos;

Analise do mapa de antiguidade de saldos e
solicitacéo de confirmacdes externas de clientes
para validagdo de que os valores faturados
correspondem efetivamente a transacées
realizadas e que os montantes registados como
ativo correspondem efetivamente a valores a
receber pela Empresa. Para as situacées em que
nao foi obtida confirmagao externa, foram
aplicados procedimentos de auditoria alternativos,
considerados adequados nas circunstancias.

A abordagem de auditoria adotada incluiu a execugéo
dos seguintes procedimentos:

Pedido de confirmacéo direta aos Municipios
acerca dos saldos e, quando aplicavel, dos
acordos de regularizagéo de divida;

Analise das respostas dos advogados aos
pedidos diretos de informacao sobre os
processos judiciais em curso;

Testes a antiguidade de saldos, com foco nos
prazos previstos de prescricao do direito de
cobranga, comparando-os com as respostas
obtidas dos advogados;

Leitura de todos os acordos de regularizacéo de
divida celebrados com os Municipios e analise do
seu cumprimento;

Analise do célculo dos juros de mora, a luz dos
contratos de regularizacédo de divida ou da lei e
tendo como base a antiguidade dos saldos;

Execucao de procedimentos de revisao analitica
para todas as subcontas de Vendas e Prestacao
de Servigos, incluindo a analise das variagoes
significativas face ao ano anterior e face as
expetativas e a atividade
contratada/orgamentada, recorrendo a utilizagao

4
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Riscos significativos de distor¢gao material Sintese da abordagem de auditoria

identificados

de ferramentas de analise de dados (data
analytics); e

Dada a importancia do saldo no total do ativo da
AdP, a ndo recuperacgao da totalidade dos valores
em divida podera colocar em causa o equilibrio
econémico e financeiro das concessdes/parcerias,
e como tal o cumprimento das responsabilidades
contratuais.

— Analise das divulgacdes efetuadas, de forma a
garantir que as mesmas respeitam as disposi¢coes
das normas contabilisticas aplicaveis, incluindo a
correta apresentacdo dos saldos como ativos
correntes ou nao correntes.

» Mensuragéo dos financiamentos obtidos e dernivados

A mensuracgéo dos financiamentos obtidos e
derivados, referentes a holding, devido as suas
naturezas e a relevancia dos montantes
envolvidos, foram identificados os seguintes riscos:

A abordagem a este risco consistiu, essencialmente,
na realizagao de procedimentos substantivos, que
incluiram designadamente:

— A obtencédo de confirmacgdes externas das
— De liquidez no que se refere a capacidade de a respetivas entidades bancarias;
Empresa satisfazer os seus compromissos,

nomeadamente os que se relacionam com o

servico da divida dos financiamentos;

— A analise dos contratos de financiamento,
sempre que aplicavel, no sentido de
confirmar a adequacgao dos calculos e
pressupostos relativos a mensuragao ao
custo amortizado, bem como a correta

— De distorgao ao nivel das demonstragoes
financeiras, devido a incorreta mensuragao

destes instrumentos financeiros ao custo
amortizado; e

Relacionado com a existéncia de trés
instrumentos financeiros derivados (swaps -
taxa variavel-taxa fixa), associados a um dos
financiamentos (ELOS), podendo estes
instrumentos financeiros derivados ser
cancelados por iniciativa das respetivas
entidades bancarias, com a consequente
alteracdo de regime do financiamento
correspondente, para o regime de taxa fixa.
Esta é também uma area de elevado grau de

julgamento por parte do 6érgao de gestao, dado

nao existir mercado ativo dos instrumentos
financeiros, para efeitos de justo valor,
refletindo os mesmos o market-to-market.

As notas 2t, 2u, 25 e 31 as demonstragées

financeiras, contém informacdes adicionais sobre

estas matérias.

segregagao por passivo corrente e nao
corrente;

Confirmacédo da correta contabilizagdo dos
instrumentos financeiros derivados (swaps)
em conformidade com o market-to-market

disponibilizado pelas instituicbes bancarias.

Verificagdo de que as divulgacdes efetuadas
se encontram em conformidade com o
referencial contabilistico utilizado pela
Entidade.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

preparagao de demonstragées financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e

apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo, de acordo
com Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uniao Europeia;
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— elaboragao do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

— criagao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragées financeiras isentas de distorgdo material devida a fraude ou erro;

— adogado de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade do Grupo se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O é6rgéao de fiscalizagédo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgagéo da
informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distorcées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas nao é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgéo
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econémicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragoes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude € maior do que o risco de
néo detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacéo,
omissodes intencionais, falsas declaragées ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

— obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

— avaliamos a adequaco das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;

— concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou,
caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniéo. As nossas conclusdes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigées
futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras

Parpublica, S A. (contas consolidadas)
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consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

— comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o é6rgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da govermnacao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do relatério
de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos numeros 4 e 5
do artigo 451.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, bem como a verificagéo de que a informagéo néo
financeira foi apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstragées financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificamos incorrecées
materiais.

Sobre a informagao nao financeira prevista no artigo 66.° - B do Cédigo das Sociedades
Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 6, do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que a
entidade preparou um relatério separado do relatério de gestéo que inclui a informacao n&o financeira,
conforme previsto no artigo 66.° - B Codigo das Sociedades Comerciais, tendo 0 mesmo sido publicado
juntamente com o relatério de gestao.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 245.°-A do
Cadigo dos Valores Mobiliarios, nao tendo sido identificadas incorregdes materiais na informagao
divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

Parpublica, S.A. (contas consclidadas) @
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- Fomos nomeados como auditores da PARPUBLICA — Participagoes Publicas (SGPS), S.A. através da
Deliberagéo Social Unanime do Estado Portugués, na qualidade de Unico acionista da Entidade, subscrita
em 25 de novembro de 2013, para um mandato relativo aos exercicios de 2013 a 2015. Nos termos da
legislagio em vigor, apesar de ter sido excedido o nimero de mandatos para os quais poderiamos ser
nomeados, nesta data continuamos em fungGes, aguardando a nomeacgéo de um Revisor Oficial de
Contas para novo mandato.

— O Conselho de Administracéo atualmente em funcdes foi eleito pelo acionista, em 31 de janeiro de 2017,
para o mandato 2017-2019, ndo se encontrando ainda constituido pela totalidade do seu numero minimo
de membros. Adicionalmente, informamos também que os membros da Comissdo de Auditoria ainda
aguardam designacao, tendo os anteriores cessado fungdes em 31 de janeiro de 2017.

— O 6rgéo de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras consolidadas. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstractes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificdmos qualquer
distorgdo material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

— Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatéorio adicional que
preparamos nesta mesma data para ser entregue ao 6rgao de fiscalizacdo da Parpublica, S.A., que, tal
como acima referido, aguarda designacgao.

— Declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, numero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante a realizagdo da auditoria.

— Informamos que, para além da auditoria, ndo prestdmos ao Grupo quaisquer outros servigos permitidos
pela lei e regulamentos em vigor.

30 de abril de 2018

Q B et
Grant Thornton & Associados — SROC,/ Lda.
Representada por Carlos Lisboa Nunes

Parpublica, S A (contas consolidadas)
31 de dezembro de 2017
8de8



PARPUBLICA

SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
E RELATORIO DE AUDITORIA DAS
CONTAS SEPARADAS






° Grant Thornton

An instinct for growth’

Grant Thornton

Edificio Amadeo Souza Cardoso
Alameda Anténio Sérgio, 22, 11.°
1495-132 Algés

T. + 351214 123 520

E-mail: gt.lisboa@pt.gt.com
Avenida Arriaga, 30-1°B
9000-064 Funchal

T: + 351 291 200 540

E-mail: gt.funchal@pt.gt.com

Avenida da Boavista, 1361, 5.°
4100-130 Porto

Certificacao Legal das Contas ] .
e Relatério de Auditoria

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da PARPUBLICA — Participagdes Publicas (SGPS), S.A. (a
Entidade), que compreendem a demonstragio da posigao financeira em 31 de dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 7.719.995.400 euros e um total de capital proprio de 4.303.655.071 euros, incluindo um
resultado liquido de 120.651.637 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragao do
resultado integral, a demonstragéo das alteragbes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da PARPUBLICA — Participagdes Publicas (SGPS), S.A. em
31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei € cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.

Grant Thornton & Associados - SROC, Lda. www.grantthornton.pt

Member firm of Grant Thornton International Ltd
Z

Capital Social: 31.200 Euros . Contribuinte / Matricula n.° 502 286 784 . Inscrita na C.R.C. Cascais
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao da nossa opinido, e nao emitimos

uma opiniao separada sobre essas matérias.

A nossa abordagem de auditoria foi baseada na avaliagdo dos riscos ao nivel do reporte financeiro, tendo
no caso desta Entidade sido identificadas as seguintes matérias relevantes de auditoria:

Riscos significativos de distorgao material
identificados

« Mensuragéo dos investimentos financeiros

Uma das missdes atribuidas a Parpublica
corresponde a gestéo dos ativos integrados na
sua carteira, tendo como enquadramento o
programa de privatizagées aprovado pelo
Governo, nas condigbes especificas
determinadas para cada operagao pelos
respetivos diplomas legais, aprovados em
Conselho de Ministros, estando a Empresa
fortemente condicionada pelas envolventes
politica, econémica e financeira.

Foram identificadas como matérias relevantes de
auditoria, o risco de os investimentos financeiros
poderem nao estar corretamente reconhecidos,
por eventual omissdo da contabilizagao de
operacdes realizadas ao longo do ano,
nomeadamente no que respeita a aquisicdes,
privatizacdes, dividendos e, principalmente, no
que se refere a determinacao da quantia
recuperavel das participadas, processo
potencialmente complexo e que tem associado
um elevado grau de subjetividade e de
julgamento dos encarregados da governagéo, no
que respeita a determinacéo de fluxos de caixa
futuros, de taxas de desconto e de justo valor
para determinagao de perdas por imparidade em
investimentos financeiros e ativos néo correntes
detidos para venda.

As notas 2d e 5 as demonstragées financeiras,
fornecem informacgdes adicionais.

Sintese da abordagem de auditoria

Como forma de mitigar este risco, efetudmos uma
revisdo dos procedimentos de controlo interno, no
sentido de verificarmos que os mesmos estao a
ser cumpridos, tendo sido seguida uma
abordagem de auditoria essencialmente
substantiva, atendendo a especificidade e
materialidade desta area. Efetudamos um
acompanhamento frequente e regular das
atividades e decisdes tomadas pela Entidade e
pelo Governo, de modo a ser possivel antecipar
situagdes com impacto ao nivel das
demonstragdes financeiras.

Realizamos um conjunto de procedimentos
substantivos que consistiram, essencialmente
na(o):

— Anélise de todas as transagdes significativas
ocorridas incluindo o respetivo suporte
documental,

— Obtengéo de confirmagéo externa, ou da
propria Entidade, da custédia dos titulos em
carteira, representativos dos investimentos
financeiros;

— Acompanhamento dos processos de
avaliagdo externa, efetuados por entidades
independentes, qualificadas nestas matérias,
nomeadamente no que respeita a adequacéao
dos pressupostos utilizados e a qualificagao
dos avaliadores externos;

— Analise dos testes de imparidade efetuados
pela Entidade, no sentido de obtermos
seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao isentas de distor¢cbes
materiais, relativamente a esta matéria; e

— Analise dos aspetos fiscais relacionados com
estas matérias e verificacao de que as
divulgacdes efetuadas se encontram em

Parpublica, S.A. (contas separadas)
31 de dezembro de 2017
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Riscos significativos de distor¢gao material
identificados

Sintese da abordagem de auditoria

conformidade com o referencial contabilistico
utilizado pela Entidade.

» Mensuragao dos financiamentos obtidos e derivados

No que respeita a estas matérias de auditoria,
devido as suas naturezas e a relevancia dos
montantes envolvidos, foram identificados os
seguintes riscos:

— De liquidez no que se refere a capacidade de
a Empresa satisfazer os seus compromissos,
nomeadamente os que se relacionam com o
servico da divida dos financiamentos;

— De distorgao ao nivel das demonstragoes
financeiras, devido a incorreta mensuragao
destes instrumentos financeiros ao custo
amortizado; e

— Relacionado com a existéncia de trés
instrumentos financeiros derivados (swaps -
taxa variavel-taxa fixa), associados a um dos
financiamentos (ELOS), podendo estes
instrumentos financeiros derivados ser
cancelados por iniciativa das respetivas
entidades bancarias, com a consequente
alteracdo de regime do financiamento
correspondente, para o regime de taxa fixa.
Esta é também uma area de elevado grau de
julgamento por parte do 6rgdo de gestao,
dado nao existir mercado ativo dos

instrumentos financeiros, para efeitos de justo

valor, refletindo os mesmos o market-to-
market.

As notas 2e, 2i, 11 e 15 as demonstracées

financeiras, contém informagdes adicionais sobre

estas matérias.

A nossa abordagem a este risco consistiu,
essencialmente, na realizacao de procedimentos
substantivos, que incluiram designadamente:

— A obtencao de confirmacdes externas das
respetivas entidades bancarias;

— A analise dos contratos de financiamento,
sempre que aplicavel, no sentido de confirmar
a adequacéo dos célculos e pressupostos
relativos @ mensuragao ao custo amortizado,
bem como a correta segregagao por passivo
corrente e nao corrente;

- Confirmagéao da correta contabilizagdo dos
instrumentos financeiros derivados (swaps)
em conformidade com o market-to-market
disponibilizado pelas instituicbes bancéarias.

- Verificagdo de que as divulgagdes efetuadas
se encontram em conformidade com o
referencial contabilistico utilizado pela
Entidade.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade, de acordo com Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatorio de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devida a fraude ou erro;

Parpublica, S A (contas separadas
31 de dezembro de 2017
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- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade da Entidade se manter em atividade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela superviséo do processo de preparacao e divulgacao da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas n&o é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorcées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, €
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a fraude € maior do que o risco de néo
detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

—  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

—  concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagbes nao sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicoes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgoes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

—  comunicamos com os encarregados da governag&o, incluindo o érgéo de fiscalizago, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo intemo identificado durante a auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governag&o, incluindo o 6rgéo de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragGes financeiras do ano
corrente e que s&o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatoério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica;

Parpublica, S A (contas separadas
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_ declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacgéo constante do relatorio
de gestao com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo
451.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com 0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstracées financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorrecbes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o relatorio de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245.°-A do
Codigo dos Valores Mobiliarios, nao tendo sido identificadas incorrecdes materiais na informacao
divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

_  Fomos nomeados como auditores da PARPUBLICA — Participagdes Publicas (SGPS), S.A. através da
Deliberagdo Social Unanime do Estado Portugués, na qualidade de Unico acionista da Entidade, subscrita
em 25 de novembro de 2013, para um mandato relativo aos exercicios de 2013 a 2015. Nos termos da
legislagdo em vigor, apesar de ter sido excedido o numero de mandatos para os quais poderiamos ser
nomeados, nesta data continuamos em fungdes, aguardando a nomeagao de um Revisor Oficial de
Contas para novo mandato.

_ O Conselho de Administragao atualmente em fungdes foi eleito pelo acionista, em 31 de janeiro de 2017,
para o mandato 2017-2019, no se encontrando ainda constituido pela totalidade do seu nimero minimo
de membros. Adicionalmente, informamos também que os membros da Comissao de Auditoria ainda
aguardam designacao, tendo os anteriores cessado funcdes em 31 de janeiro de 2017.

— O o6rgao de gestao confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder & possibilidade de distorgao material das demonstracdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos qualquer distor¢éo material nas demonstracoes
financeiras devido a fraude.

—  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio adicional que
preparamos nesta mesma data para ser entregue ao érgao de fiscalizagdo da Parpublica, S.A., que, tal
como acima referido, aguarda designagéo.

i

Parpublica, S A (contas separadas) :)
31 de dezembro de 2017
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° GrantThornton

An instinct for growth’

- Declaramos que nédo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, numero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade durante a realizagao da auditoria.

- Informamos que, para além da auditoria, ndo prestamos a Entidade quaisquer outros servigcos permitidos
pela lei e regulamentos em vigor.

30 de abril de 2018

Q)/u/\/w

Grant Thornton & Associados — SROC, Lda.
Representada por Carlos Lisboa Nunes

Parpublica, S.A. (contas separadas)
31 de dezembro de 2017
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DECLARACAO DO CONSELHO DE

ADMINISTRACAO (NOS TERMOS DO
ART. 245.2 DO CODIGO DE VALORES

MOBILIARIOS)






PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.

Sede: Av. Defensores de Chaves, n.2 6 — 6.2 Piso, 1000-117 Lisboa
Capital Social integralmente subscrito: 2.000.000.000,00 EUR
(do qual se encontra realizado o montante de 1.960.471.134,48)
Numero de Pessoa Coletiva e de Matricula: 502769017

Declaracao

nos termos da alinea c¢) do nimero 1 do art. 245.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea c¢) do numero 1 do artigo 245.° do
Cdédigo dos Valores Mobilidrios, os membros do Conselho de Administracio da
Parptblica — Participacdes Publicas, SGPS, SA, abaixo identificados, na qualidade e no
ambito das fungdes que lhes competem, tal como ai referidas, declaram que, tanto

quanto € do seu conhecimento:

(i) A informacgdo constante do relatério de gestdo, as contas anuais, a certificacao
legal de contas e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou
regulamento, relativamente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da
situacdo financeira e dos resultados da PARPUBLICA — Participacdes Piiblicas,

SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidagao.

(11) O relatdrio de gestdo relativo aquele exercicio social expde fielmente a evolugado
dos negécios, do desempenho e da posicio da PARPUBLICA — Participacdes

Puablicas, SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de


http://www.parpublica.pt/

consolidagdo, contendo uma descri¢ao dos principais riscos € incertezas com que

se defrontam.

Lisboa, 27 de abril de 2018

O Conselho de Administracao

Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Carlos Manuel Duraes da Conceicdo
Vice-Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Vogal Executiva

Mario Manuel Pinto Lobo
Vogal Executivo



