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O XXV Governo Constitucional considera prioritario o investimento nas infraestruturas que projetam o pais,
eixo que inclui a transformagéao do setor da aviagao em Portugal. Esta transformacgao implica,
designadamente, a concretizagédo da primeira fase da privatizagdo da TAP - Transportes Aéreos Portugueses,
SA, adiante designada abreviadamente por « TAP».

A companhia aérea de bandeira de Portugal, cuja reprivatizagéo foi integralmente revertida em 2021 e que foi
objeto de uma injegao de capital 3,2 mil milhdes de euros por parte do Estado, € uma pecga essencial nesta
renovacgao do setor da aviacéo, pela conectividade direta que disponibiliza aos cidadaos nacionais, pela
promogao do turismo em territério nacional, pelos postos de trabalho que assegura e pela escala da procura
que gera nos aeroportos nacionais.

Contudo, a TAP opera num setor concorrencial e global, em que a escala empresarial é essencial para o
reforgo da rede de destinos e para a melhoria da eficiéncia de toda a operagdo. Ao mesmo tempo, o setor tem
vindo a consolidar-se ao longo dos ultimos anos, com beneficios claros do ponto de vista operacional e
financeiro.

Neste contexto, e estando o atual acionista - o Estado - impossibilitado de investir na TAP, é fulcral retomar a
reprivatizagao do respetivo capital social, através da procura de um parceiro estratégico para a sua operagao,
que potencie os ativos da empresa, a sua marca € as suas rotas-chave, em cumprimento do quadro normativo
aplicavel nos planos nacional e da Unido Europeia.

Em 2014, iniciou-se um processo de reprivatizacao indireta do capital social da TAP, mediante a reprivatizacao
do capital social da TAP - Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, SA, adiante designada abreviadamente por
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«TAP SGPS».

Este processo culminou na alienagéo de 61 % do capital da TAP SGPS a Atlantic Gateway, SGPS, Lda. (uma
sociedade constituida e participada pelas sociedades HPGB, SGPS, SA, e DGN Corporation), através da
celebragao, em 24 de junho de 2015, de um acordo de venda direta, entre a PARPUBLICA - Participagdes
Publicas (SGPS), SA, adiante designada abreviadamente por «<PARPUBLICA», e a Atlantic Gateway, SGPS,
Lda.

A concluséao deste acordo de venda direta teve lugar na sequéncia da Resolugao do Conselho de Ministros n.°
91-A/2015, de 12 de novembro, que deu por verificadas todas as condigbes precedentes a conclusao do
referido acordo.

No entanto, em dezembro de 2015, o Estado Portugués entendeu abrir um processo negocial com o propdsito
de reconfigurar os termos e as condi¢des da sua participagao na TAP SGPS. Este processo culminou, em
2016, num acordo que resultou na detengao, pelo Estado Portugués (através da PARPUBLICA), de 50 % do
capital da TAP SGPS, bem como de direitos reforgados de controlo estratégico, conforme estabelecido na
Resolugéo do Conselho de Ministros n.° 30/2016, de 23 de maio.

Posteriormente, em 2020, o Estado Portugués reforgou a sua posigao na estrutura acionista da TAP. Fé-lo,
indiretamente, através da aquisicao de participagdes sociais e direitos econdmicos correspondentes a 22,5 %
do capital social da TAP SGPS, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 39-B/2020, de 16 de julho.

Concomitantemente, em 2020, eclodiu a pandemia de COVID-19, que gerou substanciais desafios
econdémicos e operacionais para a TAP. Perante este contexto, o Estado Portugués decidiu avangar com a
reversao integral da reprivatizagdo da TAP SGPS e com um plano de reestruturagdo do Grupo TAP, aprovado
pela Comissao Europeia através da Decisédo (UE) 2022/763, da Comisséao, de 21 de dezembro de 2021, cuja
execucao envolvia a concessao de auxilios diretos do Estado a empresa.

Assim, durante o ano de 2021, foi concretizado um conjunto de operacdes societarias, que levou a que o
Estado Portugués, através da Diregao-Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), passasse a ser o acionista unico
da TAP, deixando esta ultima de ser participada pela TAP SGPS. Paralelamente, o Estado assumiu o
remanescente do capital social da TAP SGPS, detendo, a partir de novembro de 2022, a totalidade do mesmo,
através da DGTF e da PARPUBLICA.

Como tal, o plano de reestruturagado - cuja concluséo esta prevista para dezembro de 2025 - encontra-se
cumprido, no que se refere as alavancas de financiamento publico, ao financiamento em &mbito de mercado,
as alteragdes societarias e a otimizagao de custos, com melhorias significativas na geragao de receita e no
desempenho operacional.

Portanto, estabilizada que esta a situagdo econdmica e operacional da TAP, é possivel procurar a integragao
de um investidor de referéncia que figure como parceiro estratégico privado. A integragéo deste investidor de
referéncia no capital social da TAP permitira, por um lado, o reembolso dos apoios prestados pelo Estado, e,
por outro, a criagao de sinergias fulcrais para o crescimento sustentado da TAP, sem, no entanto,
comprometer a sua posigao estratégica na economia nacional.

Sendo o transporte aéreo, crescentemente, uma atividade globalizada e altamente competitiva, a TAP é uma
empresa estratégica para o desenvolvimento nacional, tendo em conta a relevancia econdmica e turistica das
rotas diretas para cidades na Europa e em outros continentes em que opera exclusivamente, e as ligagoes
aos principais paises onde se encontra a diaspora portuguesa. As ligagdes entre o territério continental e as
regides autonomas dos Agores e da Madeira sao também fundamentais para promover a coesao territorial e
social e o desenvolvimento econémico.
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A potenciagao do crescimento da companhia aérea, através da sua reprivatizagao, confere a TAP ferramentas
e escala para competir mais eficazmente no mercado da aviagao global, abrindo novas rotas e atraindo mais
passageiros, criando por isso pressao adicional nas infraestruturas aeroportuarias. Como tal, esta operagao
influencia - e é influenciada - pela construcéo do Aeroporto Luis de Cambes, e também pela expansao, a curto
prazo, do Aeroporto Humberto Delgado e do Aeroporto Francisco Sa Carneiro, infraestruturas relevantes para
o crescimento sustentado da TAP.

Paralelamente, e tendo em conta os futuros projetos para a area do Aeroporto Humberto Delgado, que
incluem o seu encerramento aquando do inicio da operacgao do futuro Aeroporto Luis de Camdes, considera-
se que deve ser avaliada a manutengao dos ativos imobiliarios junto ao Aeroporto Humberto Delgado de que a
TAP ¢ proprietaria na esfera publica apos a reprivatizacao, possibilitando que o Estado, autonomamente,
valorize e desenvolva esses ativos, caso assim se decida.

Neste contexto, em articulagdo com os objetivos previstos no artigo 3.° da Lei n.° 11/90, de 5 de abril, na sua
redacao atual, sdo objetivos do presente processo de reprivatizagao:

1) Maximizar a recuperagao dos montantes investidos pelo Estado Portugués na TAP;

2) Assegurar a promogao da marca TAP, o seu posicionamento de mercado, a conectividade com os destinos
relevantes para a procura e ainda as ligagdes diretas com paises terceiros com os quais Portugal tenha lagos
histéricos, culturais e sociais especificos;

3) Atrair investimento privado que contribua para a valorizagao, sustentabilidade e crescimento da TAP,
incluindo o desenvolvimento de novas apostas, em termos de rotas e mercados e a utilizacdo de combustiveis
sustentaveis; e

4) Preservar e expandir os centros de competéncias de manutengao e engenharia da TAP;

5) Criar sinergias com o investidor de referéncia, por forma a aumentar a competitividade da TAP num
contexto de consolidacdo de mercado;

Assim, a luz da experiéncia acumulada em processos de reprivatizagdo, bem como do contexto regulatorio do
setor, designadamente o Regulamento (CE) n.° 1008/2008, do Parlamento Europeu e do Conselho, a
reprivatizagao abrangera uma participagéo minoritaria.

A participagdo minoritaria objeto da reprivatizagdo podera ascender a 49,9 % do capital social da TAP. Esta
reprivatizagdo tera lugar através de uma venda direta de referéncia de até 44,9 % do capital social da TAP ao
investidor de referéncia e de uma alienagao de até 5 % do capital aos trabalhadores do Grupo TAP. Caso os
aludidos trabalhadores ndo adquiram a totalidade das acdes disponibilizadas no ambito da reprivatizagao, o
investidor de referéncia adquirira as acées que nao tenham sido adquiridas pelos trabalhadores do Grupo TAP.

A alienagao de participagao societaria minoritaria pode envolver a atribuicao ao investidor de referéncia de
direitos de participagédo que, sem prejuizo do disposto no artigo 24.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de
outubro, lhe permitam influenciar de forma determinante a gestéo da TAP.

Opta-se pelo modelo de venda direta por se considerar ser aquele que melhor prossegue o interesse nacional,
atendendo as caracteristicas concretas do setor e a estratégia definida pelo Governo para o mesmo. Com
efeito, a opcao pela venda direta permite a selecéo do investidor de referéncia com a flexibilidade necessaria
para a prossecucao dos objetivos da presente reprivatizagao, permitindo otimizar os proveitos associados a
mesma.

Efetivamente, se a entrada no capital social da TAP de um investidor privado permite, por si s0, a dinamizacao
e robustecimento da companhia, a alienagéo de uma posigao minoritaria permitira (i) a participagéo de
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concorrentes extracomunitarios no processo de reprivatizagdo, aumentado a concorréncia no mesmo, e (ii) a
preservacao na esfera direta do Estado, enquanto e na medida em que tal se justificar, de capacidade de
intervencéo na TAP, a luz dos interesses publicos que o transporte aéreo e areas adjacentes claramente tém.

Desta forma, é possivel, no presente, assegurar a protegao de interesses publicos relevantes, e, numa
perspetiva de futuro, otimizar o potencial de valorizacdo da TAP, tendo em vista uma eventual futura alienagéo
da restante participagdo do Estado, cujo prego incluira, necessariamente, um prémio sobre o seu controlo
exclusivo.

Conjuga-se assim, nesta fase histérica, a presenga do Estado na empresa, com a aportagdo de capital e
know-how privados, permitindo, desse modo, a reprivatizagdo ora aprovada maximizar a prossecug¢éo do
interesse publico.

Assim:

No desenvolvimento do regime juridico estabelecido pela Lei n.° 11/90, de 5 de abril, na sua redagao atual, e
nos termos das alineas a) e ¢) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicao, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Objeto

1 - E aprovado o processo de reprivatizagéo do capital social da TAP - Transportes Aéreos Portugueses, SA,
adiante designada abreviadamente por « TAP», que abrange agbes representativas de até 49,9 % do seu
capital social.

2 - O processo de reprivatizagao € regulado pelo disposto na Lei-Quadro das Privatiza¢des, aprovada pela Lei
n.° 11/90, de 5 de abril, na sua redacgao atual, no presente decreto-lei, nas resolugdes do Conselho de
Ministros que venham a estabelecer as suas condi¢des especificas de aquisi¢cao e as suas condigdes finais e
concretas, e nas demais resolugdes e instrumentos juridicos que os desenvolvam ou complementem.

3 - A partir do inicio da etapa de apresentagdo de propostas vinculativas, a TAP apenas pode praticar os atos
indispensaveis e urgentes para assegurar a sua gestao corrente e normal funcionamento, bem como para
concretizar as seguintes opg¢des:

a) As previstas nos planos estratégicos da TAP, aprovados ou a aprovar pela sua tutela financeira e setorial,
bem como nos respetivos planos de atividade e orgamento;

b) Uma eventual transferéncia dos ativos imobiliarios propriedade da TAP junto ao Aeroporto Humberto
Delgado para outra entidade publica, acautelando-se o direito da TAP de utilizacdo dos mesmos enquanto tal
se justificar;

c) As previstas no plano de reestruturacao descrito na Decisao (UE) 2022/763, da Comisséo, de 21 de
dezembro de 2021, que ainda ndo tenham sido concluidos.

Artigo 2.°

Operagoes e modalidades de reprivatizagao

1 - O processo de reprivatizagéo do capital social da TAP compreende as seguintes operagoes:
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a) Venda direta de referéncia de acdes representativas de até 44,9 % do capital social da TAP, sem prejuizo
do disposto no n.° 2 do artigo 3.°, eventualmente acompanhada de uma ou mais operagdes de alteragdo da
estrutura de capital, caso estas operagdes venham a ser determinadas pelo Conselho de Ministros;

b) Oferta destinada aos trabalhadores da TAP e aos trabalhadores de outras empresas que com ela se
encontrem em relagao de dominio ou de grupo, adiante designadas abreviadamente por «Grupo TAP», de um
lote de agbes representativas de até 5 % do capital social da TAP, adiante designada abreviadamente por
«oferta destinada a trabalhadores».

2 - Da concretizagéo das operagoes referidas no numero anterior ndo pode resultar a detencao, pelo Estado
Portugués, de uma percentagem inferior a 50,1 % de agdes representativas do capital social da TAP.

3 - Os processos de venda direta e de oferta de um lote de acdes representativas de até 5 % do capital social
da TAP referidos no n.° 1, bem como os instrumentos juridicos para a concretizagdo dos mesmos, regem-se
pelo direito privado.

Artigo 3.°

Venda direta de referéncia

1 - Avenda direta de referéncia consiste na alienagéo, apds negociagao particular, de um ou mais lotes
indivisiveis de ac¢des representativas do capital social da TAP, a um ou mais investidores, nacionais ou
estrangeiros, individualmente ou em agrupamento, que cumpram os requisitos de participagdo e cuja proposta
vinculativa seja adjudicada, em conformidade com os termos constantes do presente decreto-lei, bem como
das resolugdes do Conselho de Ministros e demais instrumentos juridicos que o desenvolvam, doravante
abreviadamente designados por «investidores de referéncia».

2 - Sem prejuizo de outros elementos que venham a ser exigidos, as propostas de aquisigédo incluem o prego
oferecido por agao da TAP, obrigando-se ainda o investidor de referéncia a adquirir a totalidade das ag¢des que
nao sejam vendidas no dmbito da oferta destinada a trabalhadores pelo prego constante da proposta
adjudicada.

3 - Para efeitos de concretizagdo da venda direta de referéncia, podem ser celebrados com o investidor ou
investidores de referéncia os instrumentos contratuais que o Conselho de Ministros considere necessarios ou
convenientes, designadamente acordos de alienagéo de participagdes sociais e acordos parassociais.

4 - O Estado Portugués, a PARPUBLICA - Participagdes Publicas (SGPS), SA, adiante designada
abreviadamente por «PARPUBLICA», e demais entidades envolvidas ndo sdo responsaveis por quaisquer
compromissos que, como consequéncia da concretizacao da venda direta de referéncia, possam ser
necessarios a obtencéo de autorizagdes regulatoérias, incluindo em matéria de concentragdes e subvengdes
estrangeiras, correndo este risco integralmente por conta do investidor ou investidores de referéncia (e, no
caso de agrupamento, solidariamente pelos respetivos membros), a quem cabe apresentar os compromissos
necessarios para solucionar quaisquer preocupagdes manifestadas pelas autoridades competentes neste
ambito, e ndo tem, por esse facto, direito a qualquer revisdo de preco ou de outras condi¢des contratuais,
compensacao, indemnizagao, ou a resolugado do acordo de venda direta.

Artigo 4.°

Processo de venda direta de referéncia



1 - Avenda direta de referéncia pode ser organizada em uma ou mais etapas, consoante a opgao que melhor
se adeque a prossecucgao dos objetivos do processo de reprivatizagao, conforme venha a ser determinado
pelo Conselho de Ministros.

2 - Na organizagao da venda direta de referéncia, o Conselho de Ministros pode, designadamente, determinar
que a venda direta de referéncia contenha qualquer uma ou varias das etapas seguintes:

a) Uma etapa de afericdo do cumprimento pelos interessados dos critérios previstos no n.° 1 do artigo 5.° para
efeitos de formulagéo de convite a apresentagéo de proposta de aquisi¢ao, pelo interessado;

b) Uma etapa de apresentagao de propostas ndo-vinculativas de aquisigdo, com vista a sua selecao para
efeitos de formulagao de convite ao respetivo proponente a apresentagao de proposta de aquisigdo
vinculativa;

c) Uma etapa de apresentacéo de propostas vinculativas de aquisicdo, com vista a sua selecao para efeitos
de adjudicagao;

d) Uma etapa de negociagao para efeitos de formulagdo de convite ao respetivo proponente a apresentagao
de propostas vinculativas finais e melhoradas, com vista a sua selegao para efeitos de adjudicagao.

3 - Os potenciais interessados podem manifestar o seu interesse em participar no processo de venda direta de
referéncia até ao termo do prazo previsto no caderno de encargos.

4 - Sem prejuizo do disposto no artigo 9.°, o processamento de cada uma das etapas da venda direta de
referéncia pode ser desenvolvido e complementado por cartas de processo, cartas convite ou outros
instrumentos juridicos ou contratuais dirigidos aos interessados e proponentes que nas mesmas participem.

Artigo 5.°

Requisitos de participagao e critérios de selegao

1 - Constituem requisitos de participacao dos interessados e proponentes no processo de venda direta de
referéncia os seguintes, que sao pormenorizados pelo Conselho de Ministros:

a) ldoneidade;
b) Capacidade financeira;

c) Detencao da qualidade de operador aéreo devidamente certificado, bem como preenchimento de requisitos
de conhecimento e experiéncia técnica e de gestdo no setor do transporte aéreo;

d) Dimensao, aferida designadamente pelo volume de negdcios;
e) Outros requisitos especificos que o Conselho de Ministros considere adequados.

2 - Constituem critérios de selegao das propostas para integragdo dos respetivos proponentes em
subsequentes etapas do processo de venda direta de referéncia, incluindo na etapa de apresentagéo de
propostas nao-vinculativas, bem como para a selegéo da proposta ou propostas vinculativas objeto de
adjudicacgao para efeitos da aquisigdo das agoes e na etapa de negociagao, os seguintes, que sao
pormenorizados pelo Conselho de Ministros:

a) Conteudo da proposta financeira, que deve incluir, entre outros, critérios de valorizagdo que o Conselho de
Ministros considere adequados, o valor apresentado para a aquisicao das agdes representativas do capital



social da TAP objeto da venda direta de referéncia;

b) Conteudo da proposta técnica, que deve incluir, entre outros critérios de valorizagdo que o Conselho de
Ministros considere adequados, um plano industrial e um projeto estratégico que respeitem os objetivos
delineados para o processo de reprivatizagdo, nomeadamente quanto a localizagdo da sede e do
estabelecimento principal da TAP, assegurando as rotas estratégicas;

c) Auséncia de condicionantes juridicas ou econémico-financeiras para a concretizagéo da venda direta de
referéncia em prazo, condigbes de pagamento e demais termos que sejam considerados adequados para a
salvaguarda dos interesses do Estado e para a prossecugao dos objetivos delineados para o processo de
reprivatizagao;

d) A assungéo de compromissos em matéria laboral, designadamente a expressa vinculagédo ao cumprimento,
nos termos legais e constitucionais, dos direitos dos trabalhadores da TAP, bem como o respeito por todos os
instrumentos de regulamentacédo coletiva do trabalho vigentes;

e) Outros critérios especificos que o Conselho de Ministros considere adequados para a salvaguarda dos
interesses do Estado e/ou para a prossecugao dos objetivos delineados para o processo de reprivatizagao,
incluindo critérios relacionados com os requisitos referidos nas alineas c) e d) do numero anterior.

Artigo 6.°

Direitos relativos a futuras alienagoes

Independentemente do regime de indisponibilidade que possa vir a ser determinado nos termos do disposto
no artigo 8.°, o Conselho de Ministros pode, no caderno de encargos, determinar a existéncia de qualquer um
ou de varios dos seguintes direitos:

a) Direito de preferéncia e/ou direito de primeira oferta a favor do investidor de referéncia sobre futuras
alienacdes de agdes representativas do capital social da TAP detidas ou controladas pelo Estado Portugués;

b) Direito de tag along a favor do investidor de referéncia sobre futuras alienagdes de agdes representativas
do capital social da TAP detidas ou controladas pelo Estado Portugués;

c) Direito de preferéncia e/ou direito de primeira oferta a favor do Estado Portugués sobre futuras alienagdes
de aglbes representativas do capital social da TAP detidas ou controladas pelo investidor de referéncia;

Artigo 7.°

Oferta destinada a trabalhadores

1 - A oferta destinada a trabalhadores é realizada pelo nimero de agdes, termos e momento que vierem a ser
determinados pelo Conselho de Ministros.

2 - As acoes abrangidas pela oferta destinada a trabalhadores cuja alienagao nao se concretize séo adquiridas
pelo investidor de referéncia, nos termos do n.° 2 do artigo 3.°

Artigo 8.°

Regime de indisponibilidade das agoes



1 - Sem prejuizo do n.° 7, as agdes transacionadas na venda direta de referéncia podem ser sujeitas ao
regime de indisponibilidade previsto no presente artigo, por um prazo de 5 anos, contado a partir da data da
transferéncia das agdes objeto de venda direta para o investidor de referéncia, nos termos determinados pelo
Conselho de Ministros.

2 - Sem prejuizo do n.° 7, as agdes transacionadas ao abrigo da oferta destinada a trabalhadores podem ser
sujeitas ao regime de indisponibilidade previsto no presente artigo, por um prazo minimo de 90 dias a contar
da data do respetivo registo em conta de valores mobiliarios, nos termos determinados pelo Conselho de
Ministros.

3 - Sem prejuizo dos termos a determinar pelo Conselho de Ministros, as agbes sujeitas ao regime de
indisponibilidade ndo podem, durante esse periodo, ser oneradas nem podem ser objeto de negdcios juridicos
que visem a transmissao da respetiva titularidade, ainda que sujeitos a eficacia futura, nomeadamente
contratos-promessa e contratos de opgao, nem ser objeto de quaisquer atos materiais ou juridicos cujo efeito
material seja equivalente aos que se visam evitar com o disposto nos numeros anteriores.

4 - E nulo qualquer negécio celebrado em violagdo do estabelecido nos nimeros anteriores, ainda que a
respetiva celebragdo ocorra antes de iniciado o prazo de indisponibilidade.

5 - Com excecgao de eventuais acordos parassociais celebrados entre o Estado Portugués e o investidor ou
investidores de referéncia, € nulo qualquer negdcio através do qual um acionista se obrigue a exercer, em
determinado sentido, durante o periodo de indisponibilidade, os direitos de voto inerentes a agdes abrangidas
pelo regime de indisponibilidade, ainda que tal obrigagdo decorra de negdcio celebrado antes de iniciado
aquele periodo.

6 - As nulidades previstas nos n.°® 4 e 5 podem ser judicialmente declaradas, a requerimento do Ministério
Publico, sem prejuizo da sua invocagéo, nos termos gerais de direito, por qualquer interessado, incluindo a
propria TAP.

7 - Em casos devidamente justificados, o Conselho de Ministros pode, na sequéncia de requerimento
fundamentado dos interessados e devida ponderagao dos interesses publicos em presenca, autorizar a
celebragado dos negdcios previstos no presente artigo.

Artigo 9.°

Competéncias do Conselho de Ministros

1 - No que respeita a venda direta de referéncia, compete ao Conselho de Ministros, mediante resolugéo,
designadamente:

a) Determinar as condi¢des especificas e as condi¢des finais e concretas da venda direta de referéncia;

b) Fixar a distribuicdo da quantidade total de agdes a alienar e dos termos de eventuais operagdes de
aumento de capital, nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 2.°;

c) Determinar o conteudo e aprovar o caderno de encargos que define as condigbes da venda direta de
referéncia;

d) Pormenorizar e estabelecer requisitos de participagdo dos interessados e proponentes e critérios de
selegao de propostas, conforme previsto no artigo 5.°



e) Determinar o tipo e o niumero de etapas do processo de venda direta, incluindo a existéncia de uma etapa
de negociagdes, e detalhar os critérios para a selecao da proposta a adjudicar;

f) Determinar a exigéncia de uma prestagao pecuniaria, em montante a determinar, para a celebragao de cada
contrato respeitante a venda direta de referéncia;

g) Aferir o cumprimento pelos interessados e proponentes, bem como das respetivas propostas, dos requisitos
e critérios previstos no artigo 5.°;

h) Selecionar as propostas para integragao dos respetivos proponentes em subsequentes etapas do processo
de venda direta, incluindo na etapa de negociagao, bem como a selegédo da proposta ou propostas vinculativas
objeto de adjudicagéo para efeitos da aquisicdo das acoes;

i) Condicionar, se assim o entender, a aquisigdo das agdes a celebragao ou plena eficacia de quaisquer
instrumentos juridicos destinados a assegurar a concretizagdo da venda direta de referéncia e o cumprimento
dos objetivos decorrentes dos critérios enunciados no artigo 5.° e outros definidos mediante resolugéo do
Conselho de Ministros;

j) Fixar as linhas gerais dos termos dos acordos parassociais a celebrar com o investidor de referéncia,
designadamente quanto a atribuigdo de direitos de participagdo que lhe permitam influenciar de forma
determinante a gestao da TAP, nos termos do disposto no artigo 41.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de
outubro;

k) Determinar a existéncia, prazo e condi¢des concretas do periodo de indisponibilidade;
I) Determinar a existéncia, prazo e condigdes concretas dos direitos previstos no artigo 6.°

2 - No que respeita a oferta destinada a trabalhadores, compete ao Conselho de Ministros, mediante
resolucéo, designadamente:

a) Fixar o nimero de agdes a disponibilizar para aquisi¢ao ou subscri¢gao por parte dos trabalhadores;
b) Determinar os critérios € modos de fixagao do prego de venda e do prego unitario de venda das agoes;
c¢) Fixar o prego unitario de alienagéo das agoes;

d) Estabelecer os critérios para a determinagao do universo de trabalhadores elegiveis, designadamente um
numero minimo de anos de servico;

e) Estabelecer os critérios de rateio, caso venham a ser determinados;
f) Fixar a quantidade minima de agdes que podem ser adquiridas por cada trabalhador;

g) Determinar a existéncia e o prazo do periodo de indisponibilidade.

Artigo 10.°

Delegacao de competéncias

O Conselho de Ministros pode delegar nos membros do Governo responsaveis pelas areas das finangas e do
transporte aéreo, com faculdade de subdelegacéo, as competéncias para praticar os atos de execugao que se
revelem necessarios a concretizagado do processo de reprivatizagao.
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Artigo 11.°

Suspensao ou termo do processo de reprivatizagao

1 - O Conselho de Ministros pode, em qualquer momento até a liquidagéao fisica das compras e vendas a
realizar na venda direta de referéncia e no ambito da oferta destinada a trabalhadores, mediante resolucéo,
determinar a suspenséao ou extingdo do processo de reprivatizacao, por razdes de interesse publico.

2 - No caso de se verificar a suspenséo ou o termo do processo de reprivatizagdo ao abrigo do disposto no
numero anterior, nenhum interessado ou proponente tem direito, por qualquer desses factos, a qualquer
indemnizacado ou compensacao, independentemente da sua natureza.

Artigo 12.°

Isengoes de taxas e emolumentos

Estdo isentos de quaisquer taxas e emolumentos todos os atos realizados em execugao do disposto no
presente decreto-lei, nas resolugées do Conselho de Ministros e demais instrumentos juridicos que o venham
desenvolver, incluindo, sem limitar, os atos relativos a alienacao e subscricdo de acées que decorram ao
abrigo do disposto no presente decreto-lei.

Artigo 13.°

Disponibilizacdo de informagao

Concluido o processo de reprivatizagao, € colocada a disposigédo do Tribunal de Contas e, no aplicavel, da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, a documentacao que integra o processo de reprivatizagao,
incluindo os pareceres e relatorios previstos na lei que regula estes processos.

Artigo 14.°

Comissao especial

1 - E constituida uma comissé&o especial para acompanhamento do processo de reprivatizagéo nos termos do
disposto no artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5 de abril, na sua redacgéao atual.

2 - A comisséao especial € nomeada por despacho do Primeiro-Ministro, sob proposta dos membros do
Governo responsaveis pelas areas das finangas e do transporte aéreo.

3 - A comissao especial exerce as competéncias previstas no n.° 3 do artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5 de
abril, na sua redacéo atual, em termos que assegurem a observancia do calendario para a realizagao do
processo de reprivatizagao.

Artigo 15.°

Responsabilidade
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O processo de reprivatizagéo, as operagbes conexas ou preparatérias do mesmo, bem como a atual ou
pretérita estrutura societaria, de controlo, de dominio ou de grupo, da TAP e/ou do Grupo TAP, ndo podem
gerar ou ser invocadas como fonte de responsabilidades para a TAP, para a PARPUBLICA, ou para os atuais
ou pretéritos membros dos 6rgaos sociais destas sociedades, ou para o Estado, face a, ou por parte de, atuais
ou pretéritos credores subordinados, atuais ou pretéritas entidades direta ou indiretamente relacionadas ou
equivalentes, bem como atuais ou pretéritos titulares de capital social ou de outros instrumentos de capital
proprio, de quase-capital préprio ou equivalentes, independentemente da fonte e do momento de constituicéo
daquelas eventuais responsabilidades.

Artigo 16.°

Norma revogatoria

E revogado o Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de 24 de dezembro, com excegdo do disposto no seu artigo 12.°

Artigo 17.°

Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor no primeiro dia util apds a sua publicagéo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 10 de julho de 2025. - Luis Montenegro - Joaquim Miranda
Sarmento - Miguel Martinez de Castro Pinto Luz.

Promulgado em 7 de agosto de 2025.

Publique-se.

O Presidente da Republica, Marcelo Rebelo de Sousa.

Referendado em 11 de agosto de 2025.

Pelo Primeiro-Ministro, Joaquim Miranda Sarmento, Ministro de Estado e das Finangas.
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